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智能语言生成系统助力证券经纪展业的策略与实践
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㕃 �  /-( 技术䎾欽⚺銳㖞兞ⴔ碫⿺暵挿唙理
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㕃 �  ぢ絑紬展⚌涸 /-( 禹絡䚪⡤卹匬爙䠑㕃

ぢ絑紬展⚌涸 /-( 禹絡傋㖈匬建넞佪ծ兰腊⚂欽
䨪友㥩涸䎂〵，⚹证券絑紬⚌⸉Ⱒꝶ梠蒜䲿⣘佅丒，餻腊
展⚌㖞兞，䲀⸓⚌⸉兰腊⻊⼮紩կ䧮⟌䲿ⴀ倝涸幊ざ
/-( 禹絡匬䟝，鸑鵂侮ざ㣐露鎊垷㘗♸㼭垷㘗ծ輑Ⰶ⚁㹻
濼霋⟄⿺㹊梡絕匬⻊⟣⸉靈䏞等瘻殜，有佪鍒Ɀ证券絑紬
展⚌곭㚖㣐露鎊垷㘗⚰涸濼霋䎑錣等䮋䧶կ鵯㼜⚹证券
絑紬剪⸉䌄勻䨾劢有涸兰腊⻊䲿⼮，⚹㹐䨪䲿⣘刿⸈⼾
馊⚂굥ꤗ〳䱽涸剪⸉⡤낉կ

 

1总体卹构霃雦
ぢ絑紬展⚌涸 /-( 禹絡僽絾ざ䚍ծ兰腊⻊涸荈搬

露鎊欰䧭䎂〵կ㸐⟄Ⰼⲥ烁涸侨䰘餴源⚹基炄，⦶⸔㣐
露鎊垷㘗基炄霃倶，帿䏞㷖⛴海ꆀ侨䰘䎇抳崞䎾欽կ㖈垷
㘗㽻ꅷ欽鲪䎇遤瘻殜，輑ざ⠛絡垷㘗礵ⲥ䏞ㄤ㣐露鎊垷
㘗岌⻊腊力，忘駈絑紬⚌⸉㢴㖞兞俒劥欰䧭宠կ

霪卹匬䲿⣘⚪富 /-( 䎾欽䒓发䎂〵ㄤ䊨Ⱘ，佅䭯 "* 
"HFOU 䘯鸟䒓发鿈縭，〳 荈⸓⻊㸤䧭䋑㖞ⴔ區ծ投餴建雳ծ
㹐䨪㔐㢕等⟣⸉，䲿⼮絑紬⚌⸉佪桧ㄤ㹐䨪忘䠑䏞կず傞
岤ꅾ굥ꤗ䱽ⵖ♸㸝Ⰼ劼ⵖ，鸑鵂垷㘗崵霚ծ㹎叅ծ港䱽等
烁⥂俒劥欰䧭ざ錞ⲥ烁，ꅷ欽⸈㺙技术ㄤ霄䱽ⵖ⥂䫡侨
䰘㸝Ⰼꥧ猙կ

卹匬㹊梡俒劥欰䧭넞佪礵ⲥ，Ⱘ㢊葻㥩涸〳䪈展䚍ㄤ
抳崞䚍կ垷㗌⻊霃雦⤑✵⸆腊䪈展⼮紩，絡♧涸㣐露鎊垷
㘗霄 "1* 㽻㹊梡㢴垷㘗絡♧霄ⴗ䰃，⚹絑紬⚌⸉畊✰
䲿⣘有力佅䭯կ

2/LG 系统流玐
㖈证券絑紬展⚌等㘌湬곭㚖，/-( 技术㽍Ⱖ僽㣐露鎊

垷㘗涸衅㖑⚰ꅾ㣐䮋䧶，Ⱖ中剒㣐涸ꦼ곿僽濼霋䎑錣կ
鵯⚺銳僽歋✵⚁⚌곭㚖侨䰘涸獺緃䚍ㄤ侨䰘餘ꆀ涸ꦼ⟄⥂
证，⸈上垷㘗㼆帿Ⰶ理鍒곭㚖濼霋ㄤ넞雦皾餴源涸宠，

♲ծぢ经纪展业的 /LG 系统霃雦

⢪䖤곿刿⸈㢕勇կꥧ猙ㄤ㸝Ⰼ䚍곿，⟄⿺㢴鲰㼆霢中
涸露㞯Ȿ瑲，⛲增⸈✫㹊꣢䎾欽涸ꦼ䏞կ

⚹✫䎾㼆鵯❈䮋䧶，䧮⟌〳⟄匬建♧⚡倝涸幊ざ
/-( 禹絡կ鵯⚡禹絡ꅷ欽抳崞涸絆ざ倰䒭，㼜㣐露鎊垷
㘗ㄤ㼭垷㘗湱絕ざ，基✵ 3F"DU 呥卹ㄤ $P5 䙼絶Ꝇ鵳遤
.VMUJ�"HFOU 綘䱗靈䏞կ鸑鵂侮ざ㢴⚡⚁⚌㶩 "HFOU，䧮
⟌〳⟄䲿넞禹絡涸侮⡤䚍腊ㄤⲥ烁䚍կ鵯❈ "HFOU 涸呍
心㖈✵㣐㘗露鎊垷㘗（--.）♸ぐ猫䊨Ⱘ涸⼸ず䊨⡲，㣐

㘗露鎊垷㘗鸑鵂理鍒欽䨪⟣⸉勻䲀理銳靈欽涸䊨Ⱘ，䎇
根䰘靈欽絕卓ぢ欽䨪䲿⣘껩կ㖈㸤䧭⟣⸉涸鵂玐中，
"HFOU 〳腊⠔♸欽䨪鵳遤㢴鲰❜✽，⟄⠏⻊絕卓կ

姼㢪，⚹✫䔂⻊基炄垷㘗涸腊力䎇䲿⼮䲀理ⲥ烁䚍，
輑Ⰶ⚁㹻濼霋կ鸑鵂絕ざ餒富管理곭㚖涸⚁⚌濼霋，䧮⟌
〳⟄䕎䧭♧⚡刿礵ⲥ涸兰腊⻊䲀理ⴔ區䒸乾，➢罜䲿넞禹
絡涸岌⻊腊力ㄤ欰䧭ⲥ烁❜✽信息涸腊力կ

ず傞，絕匬⻊⟣⸉靈䏞ㄤ⦶ꊹ䧭擿倰呩⛲僽烁⥂垷㘗

㕃 �  /-( 佅丒证券絑紬展⚌爙䠑㕃
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㕃 �  ぢ絑紬展⚌涸幊ざ /-( 禹絡崨玐爙䠑㕃

㖈㹊꣢䎾欽中넞佪ㄤ抳崞涸Ⱒꝶկ鸑鵂絕匬⻊涸⟣⸉靈䏞
㐼，䧮⟌〳⟄㼆❜✽鵂玐中欰䧭涸絕雿鵳遤絕匬⻊鵮⾲，
䎇㼜Ⱖ鲮⻊⚹〳欽✵㼭垷㘗䒸乾ㄤ⚁㹻錞ⴭ䒸乾涸⟣⸉կ
⦶ꊹ证券絑紬展⚌곭㚖涸䧭擿倰呩，䧮⟌〳⟄刿䘯㖑㹊梡
錞ⴭ䒸乾涸匬建ㄤ⠏⻊կ

鸑鵂匬建♧⚡倝涸幊ざ /-( 禹絡，侮ざ㢴⚡⚁⚌
㶩 "HFOU，䔂⻊基炄垷㘗腊力䎇輑Ⰶ⚁㹻濼霋，⟄⿺㹊梡
絕匬⻊⟣⸉靈䏞ㄤ⦶ꊹ䧭擿倰呩，䧮⟌〳⟄有佪綕鍒证券
絑紬展⚌곭㚖㣐露鎊垷㘗涸䎑錣곿կ鵯㼜⚹㹐䨪䲿⣘⼾
馊⚂굥ꤗ〳䱽涸证券絑紬剪⸉，䲀⸓ /-( 技术㖈霪곭㚖涸
䎛岌䎾欽կ

 3模㗌絆成
/-( 禹絡歋㢴⚡呍心絆⟝匬䧭，㸐⟌湱✽⼸⡲，Ⱏず

㹊梡㼆霢䒭兰腊⻊剪⸉կ⟄♴僽鵯❈呍心絆⟝涸皍銳➝絏

㣐露鎊垷㘗⡲⚹呥卹涸呍心，姼垷㘗基✵鸑霋㣐露
鎊垷㘗鵳遤䗎靈，Ⱘ㢊䔂㣐涸荈搬露鎊㢅理ㄤ理鍒腊力կ
㸐腊㢿鍒區欽䨪涸䠑㕃ㄤ宠，欰䧭荈搬崨歧涸㔐㢕，䎇
♸欽䨪鵳遤䭯絯涸俒㶶䧴露갉㼆霢կ

㶩 "Hent ꧋ざ：⚹✫刿㥩㖑㢅理暵㹁㖞兞ㄤ⟣⸉，
禹絡中⺫ゎ㢴⚡⚁⚌涸㶩 "HFOUկ鵯❈㶩 "HFOU ⴔⵆ餏餓
㢅理♶ず碫㘗涸⟣⸉，㥵投餴ㅐ霧ծ餖䨪管理ծ❜僒䪄遤ծ
굥ꤗ霉⠮等կ嫦⚡㶩 "HFOU 鿪Ⱘ㢊暵㹁곭㚖涸濼霋ㄤ技腊，
腊㢿杝用㸤䧭湱䎾⟣⸉，䎇㼜絕卓껩絛㣐露鎊垷㘗ㄤ欽
䨪կ

⟣⸉靈䏞㐼：姼絆⟝餏餓根䰘欽䨪涸䠑㕃ㄤ宠，㼜
⟣⸉ⴔꂁ絛剒ざ鷓涸㶩 "HFOU 䧴錞ⴭ䒸乾鵳遤㢅理կ㸐腊
㢿根䰘㶩 "HFOU 涸⚁ծ餏鲿䞔ⲃㄤ⾎〷邍梡等㔔稇鵳遤
兰腊靈䏞，烁⥂⟣⸉腊㢿넞佪ծⲥ烁㖑㸤䧭կず傞，⟣⸉

靈䏞㐼鵮佅䭯⸓䙖添⸈䧴ⴵꤑ㶩 "HFOU，⟄鷓䎾♶倗」⻊
涸䎾欽㖞兞կ

濼霋䎽：濼霋䎽㶸⪰✫㣐ꆀ涸湱Ⱒ濼霋ㄤ絑낉，⺫䭍
䋑㖞⸓䙖ծ投餴瘻殜ծ❡ㅷ信息⟄⿺⾎〷呩⢾ㄤ鍒Ɀ倰呩等կ
㸐⚹㶩 "HFOU ㄤ㣐露鎊垷㘗䲿⣘侨䰘佅䭯，䌐⸔㸐⟌刿㥩
㖑理鍒ㄤ㢅理欽䨪宠կ

用䨪交✽歲：姼歲佅䭯荈搬露鎊鳕Ⰶㄤ鳕ⴀ，⢪
欽䨪〳⟄鸑鵂露갉ծ俒㶶等倰䒭鲽匠♸禹絡鵳遤尲鸑կ

鵯❈絆⟝Ⱏず⼸⡲，⚹欽䨪䲿⣘兰腊⻊ծ넞佪ծ⤑䰦
涸㹐剪剪⸉⡤낉կ

�ざ錞㹎雦
匬建幊ざ /-( 禹絡傞，ざ錞䚍荛Ⱒꅾ銳，Ⱒ⛖岁䖒

黽䗄ծ麤䗞叻ⲥծ欽䨪信⟣ㄤ⟱⚌㡮钚կ匬建鵂玐中岤
ꅾざ錞䎾欽，Ⱘ⡤䲃倶㥵♴

鷥》鸑欽㣐露鎊垷㘗傞，껷銳⟣⸉僽唬叅Ⱖ僽や䊺鵳
遤ざ錞㢊呩կざ錞㢊呩邍明垷㘗絑港管劼匬㹎叅，痗ざ侨

䰘ꥧ猙ծ濼霋❡勉ծ⠡理麤䗞等岁䖒岁錞銳宠，〳꣭⡛禹
絡鵘蠒中涸ざ錞굥ꤗկ

幊ざ /-( 禹絡絕ざ⟱⚌濼霋䎽欰䧭⚁⚌俒劥，佦
㼆濼霋䎽鵳遤ざ錞㹎雦䖎ꅾ銳կ㹎雦銳Ⱒ岤侨䰘勻源ざ岁
䚍ծⰻ㺂併䠭䚍⿺⤀勉굥ꤗծ僽や鵵岁䖒岁錞等，烁⥂
濼霋䎽ⰻ㺂ざ岁ざ錞，⚹禹絡鵘遤䲿⣘基炄կ

⽰⢪鸑欽㣐露鎊垷㘗㢊呩ծ濼霋䎽㹎雦鸑鵂，禹絡欰
䧭俒劥➠ざ錞㹎呍կ㔔垷㘗鳕ⴀ〳腊「鳕Ⰶ䕧ㆇ罜♶〳
곫崵，ゎ♶ざ錞ⰻ㺂կ㹎呍〳ꅷ欽荈⸓⻊䊨Ⱘ♸➃䊨㹎呍
絕ざ倰䒭，䲿넞佪桧ㄤⲥ烁䚍կ

㖈餒富管理곭㚖，⚹✫䲿⣘刿⸈넞佪ծ礵ⲥㄤ⚡䚍⻊
涸㹐䨪剪⸉，䧮⟌䲿ⴀ✫♧⚡基✵絑紬展⚌ /-( 禹絡涸㢴
㖞兞餒富管理兰腊⸔䩛կ⦶ꊹ (15 涸꧋䧭㷖⛴䙼䟝，鸑鵂

㔋ծ应用⿺实践ˋ餒㺢管理智能㹐剪助䩛
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侮ざ㢴⚡⚁⚌涸㶩 "HFOU，匬建✫♧⚡䔂㣐涸幊ざ⚁㹻禹
絡，㹊梡✫㢴⚡兰腊⡤ "HFOU 涸⼸⡲♸⸓䙖綘䱗靈䏞，䎇
餻✮✫雦ⴢծ雵䗴ծ䙼♸䲀理等腊力կ

⚹✫匬建餒富管理兰腊⸔䩛，䎇㹊梡上鶣⸆腊，霃雦
⟄♴杝用涸 "* "HFOU 絆ざ勻鴪ⵌ刿㥩涸佪卓

魧⟧낉证 "Hent：餏餓낉证㹐䨪涸魧份，烁⥂㹐䨪Ⱘ
㢊❜僒勉限կ鸑鵂㢴㔔稇魧份낉证（㥵㺙瀦ծ欰暟霋ⵆծ
㸝Ⰼ곿等）勻烁雩㹐䨪魧份կ

数据䲿》与ⴔ區 "Hent：➢た畮禹絡中䲿》㹐䨪涸投
餴⨊㥩ծ⾎〷❜僒侨䰘ծ䋑㖞䞔ⲃ等信息կ㼆䲿》涸侨䰘
鵳遤곫㢅理ㄤⴔ區，⟄霋ⵆ㹐䨪涸投餴굥呔ծ굥ꤗ䪬「腊
力等կ

建雳与霢术 "Hent：基✵侨䰘ⴔ區絕卓，欰䧭⚡䚍⻊
涸投餴建雳ㄤ尲鸑霢术կ絕ざ㹐䨪涸投餴湡叻ㄤ䔲䋑㖞

朐ⲃ，㹁ⵖ鷓ざ㹐䨪涸投餴瘻殜建雳կ
产ㅷ唬索与鍒ꅺ "Hent：ꛏ㼆㹐䨪ㅐ霧涸❡ㅷ䧴剪⸉，

唬程湱Ⱒ信息（㥵❡ㅷ霫䞔ծ餩欽ծ굥ꤗ等紩等）կ䲿⣘
僒✵理鍒涸鍒ꅺㄤ嫱鳅，䌐⸔㹐䨪✫鍒❡ㅷ涸暵挿ㄤ鷓ざ
䚍կ

交易鳇助 "Hent：根䰘㹐䨪涸投餴湡叻ㄤ굥ꤗ⨊㥩，
䲿⣘❜僒瘻殜建雳կ䌐⸔㹐䨪霉⠮悶㖈佐渤♸굥ꤗ，䎇䲿
⣘Ɀ瘻佅䭯䊨Ⱘ（㥵垷䬾❜僒ծ굥ꤗ霉⠮⽷等）կ

交易㢅理 "Hent：䱹佐䎇㢅理㹐䨪涸❜僒霼宠（㥵✈
Ⰶծ⽁ⴀծ鲮餖等）կ낉证霼宠涸ざ岁䚍ㄤ㹐䨪涸❜僒勉限，
搬た㼜霼宠发鷐荛た畮禹絡鵳遤䪄遤կ

絕卓껩 "Hent：䱹佐た畮禹絡涸❜僒絕卓，⺫䭍䧭
❜朐䙖ծ❜僒明絈等կ⟄湬錜ծ僒✵理鍒涸倰䒭㼜❜僒絕

 㕃 �  餒富管理兰腊㹐剪⸔䩛爙䠑㕃

㕃 �  餒富管理兰腊⸔䩛爙䠑㕃
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 㕃 �  㖞兞䎾欽爙䠑㕃

卓껩絛㹐䨪，䎇䲿⣘䗳銳涸た絯乼⡲䭷㼋կ
鵯❈ "* "HFOU 〳⟄杝用䒓发ծ鿈縭ㄤ管理，鸑鵂⼸ず

䊨⡲勻㹊梡餒富管理兰腊⸔䩛涸侮⡤⸆腊կ嫦⚡ "HFOU ⚁
岤✵㢅理暵㹁碫㘗涸⟣⸉ㄤ侨䰘，䲿넞✫禹絡涸垷㗌⻊ծ
〳絶䫡䚍ㄤ䪈展䚍կ

 爙⢾㖞兞：
张⯓欰鸑鵂餒富管理兰腊⸔䩛涸歏霢㹐剪禹絡，䧭⸆

㖑㼆荈䊹涸投餴絆ざ鵳遤✫靈侮կ㖈鸑霢中，➭껷⯓㸤䧭
✫魧份낉证，ꥥた餒富管理兰腊⸔䩛涸 "HFOU 根䰘➭涸投
餴⾎〷ㄤ굥ꤗ䪬「腊力，䲿ⴀ✫ⴔ侔投餴굥ꤗ涸建雳կ䔲

张⯓欰邍爙㼆랕金投餴䠭Ⱓ馰傞，"HFOU 用⽰⚹➭䲿⣘✫
霫㽴涸랕金投餴❡ㅷ信息կ㖈 "HFOU 涸⼸⸔♴，张⯓欰顺
ⵄ㸤䧭✫랕金 &5' 涸餝✈，鵳♧姿⠏⻊✫荈䊹涸投餴絆ざկ
侮⚡歏霢㹐剪鵂玐中，餒富管理兰腊⸔䩛涸 "HFOU ⟌稒㺙
⼸⡲，⚹张⯓欰䲿⣘✫傁Ⰼ⿶⚁⚌涸投餴剪⸉կ

应用Ⱒꝶ技术倝㥵♴：
基✵ 3F"DU 呥卹涸⟣⸉⸓䙖綘䱗靈䏞餒富管理兰腊

㹐剪 /-( 㣐露鎊垷㘗基炄垷㘗餏餓鍒區㹐䨪䠑㕃，䎇根䰘
䠑㕃㼜⟣⸉ⴔꂁ絛湱䎾涸 "HFOU 鵳遤㢅理կ㖈餒富管理兰
腊㹐剪呥卹中，䧮⟌〳⟄㹁⛐㢴⚡侨䰘源 "HFOU，ⴔⵆ餏

餓㢅理♶ず碫㘗涸㹐䨪侨䰘（㥵❜僒雵䔶ծ投餴⨊㥩ծ䋑
㖞⸓䙖等）կ鸑鵂㢴 "HFOU 涸⼸ず䊨⡲，禹絡腊㢿絾ざ罌
贊㢴⚡侨䰘源涸信息，㼆㹐䨪涸宠鵳遤刿Ⰼ㖑理鍒ㄤ
ⴔ區կ鵯猫⸓䙖綘䱗涸倰䒭⢪䖤禹絡腊㢿抳崞䎾㼆ぐ猫㢕
勇涸㹐䨪㖞兞，䲿넞剪⸉佪桧ㄤ餘ꆀկ

基✵ 3"( 唬程增䔂欰䧭涸宠䲀理♸❜✽㖈餒富
管理곭㚖，㹐䨪涸宠䖃䖃嶍⿺㣐ꆀ涸⚁⚌濼霋ㄤ䋑㖞⸓
䙖կ⚹✫刿ⲥ烁㖑理鍒㹐䨪宠䎇䲿⣘忘䠑涸鍒Ɀ倰呩，
䧮⟌〳⟄ⵄ欽 3"( 唬程增䔂技术勻鳇⸔㣐露鎊垷㘗鵳遤䲀
理կ鸑鵂匬建⺫ゎ⚁㹻絑낉ծ⾎〷呩⢾ㄤ䋑㖞⸓䙖等濼霋
涸濼霋䎽，䎇㼜鵯❈濼霋鲮⻊⚹ぢꆀ䕎䒭㶸⪰㖈ぢꆀ侨䰘
䎽中，䧮⟌〳⟄⢪欽㣐露鎊垷㘗㼆㹐䨪涸宠鵳遤唬程ㄤ
⼐ꂁկ禹絡㽠腊㢿䘯鸟䪪ⵌ♸㹐䨪宠湱Ⱒ涸⚁⚌濼霋ㄤ
鍒Ɀ倰呩，䲿넞ㆇ䎾鸟䏞ㄤⲥ烁䚍կ

屠满㹐䨪Ⰼ欰ㄐ周劍管理，䲿⣘㢴猫剪⸉腊力餒富

管理兰腊㹐剪⸔䩛Ⱘ㢊㢅理㹐䨪Ⰼ欰ㄐ周劍ⰻぐ猫宠涸
腊力կ鵯⺫䭍⡎♶限✵投餴ㅐ霧ծ餖䨪管理ծ❜僒䪄遤ծ
굥ꤗ霉⠮等կ鸑鵂㼜ぐ猫剪⸉腊力꧋䧭ⵌぐ猫 "HFOU 中，
䎇⢪欽荈搬露鎊❜✽倰䒭♸㹐䨪鵳遤尲鸑，〳⟄⚹㹐䨪䲿
⣘刿⸈⤑䰦ㄤ넞佪涸剪⸉⡤낉կず傞，鵯⛲꣭⡛✫㹐剪➃
プ涸䊨⡲餏䬐，䲿넞✫䊨⡲佪桧կ

㼜 /-( 技术䒸Ⰶ餒富管理兰腊⸔䩛곭㚖，〳⟄鍒Ɀ
⠛絡餒富管理兰腊⸔䩛涸♧❈汥挿곿，䎇Ⱘ有⟄♴⠏⸷

껷⯓，ꥥ满餒富管理遤⚌涸䘯鸟发展，ぐ猫金輑❡ㅷ
ㄤ投餴瘻殜㽻ⴀ♶瑗，䖎ꦼ有♧⚡㔙ꢭ腊㢿礵鸑Ⰼ鿈곭㚖
涸濼霋ㄤ技术絈蒜կ罜 /-( 技术Ⱘ㢊䔂㣐涸㷖⛴腊力，〳
⟄♶倗エ佐ㄤ刿倝餒富管理곭㚖涸濼霋，鸑鵂霃雦㢴⚡⚁
㹻 "HFOU 涸倰䒭鵳遤綘䱗靈䏞，㹊梡㼆♶ず金輑❡ㅷㄤ投
餴瘻殜涸Ⰼ銻渷կず傞，/-( 技术〳⟄㼜㢴源ծ䒗匬涸
侨䰘鲮⻊⚹絡♧涸露鎊䕎䒭，鵳遤帿䏞ⴔ區ㄤ霏倗，䲿⼮
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餒富管理Ɀ瘻涸佪桧ㄤⲥ烁䚍կ
Ⱖ妃，⠛絡涸餒富管理兰腊⸔䩛皾岁䖃䖃ꛏ㼆暵㹁㖞

兞ㄤ곿鵳遤霃雦，⚂銳㣐ꆀ叻岤侨䰘鵳遤雲絅կ罜㣐
露鎊垷㘗基✵唬程增䔂涸倰䒭，〳⟄⯎ⴔⵄ欽偽叻岤䧴㼱
ꆀ叻岤涸侨䰘鵳遤雲絅，꣭⡛✫侨䰘叻岤涸䧭劥ㄤ周劍，
ず傞䲿넞✫垷㘗涸岌⻊腊力կ鵯⢪䖤餒富管理兰腊⸔䩛〳
⟄刿⸈抳崞㖑䎾㼆ぐ猫㖞兞ㄤ곿，䘯鸟鷓䎾䋑㖞涸」⻊կ

㕃 �  餒富管理兰腊⸔䩛䨔㕃

㕃 �  餒富管理兰腊⸔䩛⠏⻊䲿⼮佪卓

姼㢪，⠛絡涸餒富管理兰腊⸔䩛㖈麁ⵌ倝㹐䨪ծ倝⚌
⸉ծ倝侨䰘等䞔ⲃ傞，鸑䌢銳鵳遤㣐ꆀ涸㹁ⵖㄤꅾ倝雲絅կ
罜㣐露鎊垷㘗Ⱘ㢊䔂㣐涸岌⻊腊力ㄤ荈港漛㷖⛴腊力，〳
⟄鸑鵂皍⽀涸䗎靈䧴增ꆀ㷖⛴勻鷓䎾倝㹐䨪ㄤ倝⚌⸉涸
宠կず傞，㣐露鎊垷㘗涸❜✽䕎䒭⢪䖤理餒錞ⴢ䋗ㄤ㹐䨪
〳⟄㹊梡♧㹁玐䏞涸匠羒ざ，꣭ ⡛✫➃䊨絶䫡㹐䨪涸䧭劥կ
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劥俒荝力✵匬建♧⚡넞佪ծ礵ⲥ涸 /-( 禹絡，⟄帿
䏞輑ざ㣐露鎊垷㘗技术，忘駈证券絑紬⚌⸉㖈兰腊⻊剪⸉
⼮紩鵂玐中涸鶖ⴗ宠կ鸑鵂䒸Ⰶ荈搬露鎊欰䧭技术，⚹
证券絑紬⚌⸉䲿⣘✫Ⰼ倝涸剪⸉垷䒭ㄤ䩛媯，有⸔✵䩧灶
⠛絡剪⸉中涸信息♶㼆獦ㄤ㠗㘠，⢪䖤刿㢴投餴罏腊㢿❧
「ⵌ⚁⚌⻊ծ⚡䚍⻊涸投餴ㅐ霧剪⸉կ展劅劢勻，ꥥ满➃
䊨兰腊技术涸♶倗鵳姿ㄤ䎾欽㖞兞涸♶倗䬪展，ぢ絑紬
展⚌涸荈搬露鎊欰䧭禹絡㼜鵓勻刿⸈䎛ꢢ涸发展瑟ꢂㄤ䎾
欽兞կⰨ⡤罜鎊，〳➢⟄♴Ⳝ⚡倰展䒓

1模型⠏化与⼮紩
䭯絯Ⱒ岤㣐露鎊垷㘗技术发展，⠏⻊垷㘗絕匬ㄤ侨，

䲿⼮欰䧭餘ꆀㄤ佪桧կ䱲程騗곭㚖濼霋輑ざ，增䔂禹絡鸑
欽䚍ㄤ鷓䎾䚍，⚹投餴罏䲿⣘刿礵ⲥծ⚡䚍⻊剪⸉կ

2㢴模䙖⥌䜂生成
絕ざ㢴垷䙖技术（㥵錠곸欰䧭ծ贞䬾梡㹊），欰䧭⚡

䚍⻊投餴怵爙錠곸䧴䲿⣘小嵵䒭投餴⡤낉，䌐⸔投餴罏湬
錜✫鍒投餴信息，䲿⼮Ɀ瘻信心կ䲀⸓⚌⸉ぢ兰腊⻊ծ넞
佪⻊发展կ

3应用ざ錞与数据㸝Ⰼ
湡禹絡⚺銳欽✵ⰻ鿈餻腊，䊺建用㸤㊤涸侨䰘㸝Ⰼ

ㄤざ錞㹎叅劼ⵖկ劢勻蕯嶍⿺㼆㢪剪⸉䧴䒸Ⰶ㢪鿈侨䰘，
⚚呔黽㸛垷㘗㢊呩ㄤ侨䰘ざ錞銳宠，烁⥂⚌⸉珘⨴发展կ

❀ծ总絕与展劅
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推理大语言模型驱动资产管理智能化变革
ワ建ⱙ䎥僈⯕⡮ㆹ嶃뚱
汇添富基金管理股份有限公司 &�NBJM � ZV[IF!IUVOE�DPN

ꥥ满䲀理㣐露鎊垷㘗（㥵 %FFQ4FFL�3�）㖈䚍腊上涸瑲灶，餴❡管理遤⚌涸 "* 䎾欽姻㖈➢㽷鿈霚挿鵄ぢⰌ⚌
⸉Ꝇ餻腊կ汇添富基金匬建⺫ゎ餴源㽻ծ垷㘗基䏠㽻ծ"* 䎂〵腊力㽻⿺䎾欽㖞兞㽻涸㔋絶禹絡卹匬，⸈鸟䲀理
㣐露鎊垷㘗兰腊䎾欽㖈投研ծ䋑㖞⿺投곥等呍心⚌⸉곭㚖涸錞垷⻊衅㖑♸䎾欽կ劥俒䲿ⴀ涸兰腊研䫣峯㻋兰腊
⡤㹊梡✫信息蜦》佪桧♸投餴Ɀ瘻餘ꆀ涸⼸ず䲿⼮կ兰腊投곥兰腊⡤基✵基金侨䰘ծ欽䨪歘⫸♸䋑㖞⸓䙖䲿⣘
✫研究ծ瘻殜♸곥♧⡤⻊涸兰腊投곥鍒Ɀ倰呩կꥥ满㼆Ⰼ⚌⸉Ꝇ騟涸帿Ⰶ餻腊，䲀理㣐露鎊垷㘗有劅끮⸓餴
❡管理遤⚌涸兰腊⻊」ꬠ，⚹投餴罏鸣刿㣐⟟⧩կ
餴❡管理䲀理㣐露鎊垷㘗兰腊⡤研䫣鍒區基金投곥

䶰    銳 �

Ⱒꝶ㶶 �

���� 䎃㣐露鎊垷㘗 $IBU(15 发䋒，Ⱖ䔂㣐涸露⛐理
鍒♸俒劥欰䧭腊力㖈Ⰼ椕䰺饰✫㣐露鎊垷㘗嵠惐կ㖈证券
遤⚌，㣐露鎊垷㘗䊺䖤ⵌ霚挿䎾欽，Ⱙ㘗䎾欽㖞兞有➿瀦
鳇⸔ծ㹐剪⸔䩛ծ⚌⸉崨玐⸅理ծ投곥瘻殜等 <���>կ餴❡
管理遤⚌⛲有鶖ⴗ㣐露鎊垷㘗䎾欽宠，⡎䔲䎾欽㢴限
✵㽷鿈霚挿，劢腊䒸饰遤⚌帿䏞」ꬠկ⚺銳⾲㔔㖈✵㣐露
鎊垷㘗腊力♶㸤㊤，㶸㖈欰䧭餘ꆀ♶珘㹁ծ䎑錣瑲ⴀծ緃
⛘鹤鳓䲀理腊力ծ⚁⚌곭㚖鷓ꂁ♶駈等곿կ⟄ 0QFO"*
涸 P� ⿺ P� 垷㘗⚹➿邍涸䲀理㣐露鎊垷㘗䚍腊䔂，⡎餴❡
管理遤⚌㼆侨䰘有匧넞涸㸝Ⰼ銳宠，呍心⚌⸉偽岁靈欽㢪
鿈㣐垷㘗涸 "1* 剪⸉կ䒓源垷㘗腊力有限，緃⛘鹤鳓䲀理
♸侨理㢅理等腊力կ

���� 䎃 � 剢， 帿 䏞 宠 程 公 司 䒓 源 ✫ 㣐 露 鎊 垷 㘗
%FFQ4FFL�7� ㄤ %FFQ4FFL�3�， 㖈 垷 㘗 䚍 腊 ♸ 䲀 理 䧭
劥䱽ⵖ上㹊梡✫ꅾ瑲灶կ霪禹㣐露鎊垷㘗ꅷ欽✫幊
ざ⚁㹻禹絡卹匬霃雦，㖈侨ꆀ鴪ⵌ ���# 涸ず傞，皾
力宠湱嫱⠛絡玸㺙垷㘗꣭⡛ ���<���>կⰦ中䲀理垷㘗
%FFQ4FFL�3� 鴪ⵌ✫⚆歲곭⯓宐䎂，腊㢿鸑鵂䙼絶Ꝇ㢴姿
䲀理㢅理㢕勇金輑侨䰘⟣⸉կⰦ䒓源㾩䚍⢪金輑劼匬腊㢿
㹊梡馄㣐錞垷垷㘗鿈縭涸荈⚺〳䱽䚍，忘駈餴❡管理遤⚌
㼆併䠭侨䰘⥂䫡⿺禹絡㸝Ⰼ涸⚚呔銳宠կ䲀理㣐露鎊垷㘗
㖈餴❡管理遤⚌涸䎾欽有劅➢技术䱲程ㄤ㽷鿈霚挿鵄ぢⰌ
㖞兞⚌⸉涸錞垷⻊餻腊կ

ꥥ满垷㘗腊力涸䭯絯䲿⼮，䲀理㣐露鎊垷㘗涸技术

䎾欽姻絑⾎➢基炄佪桧⠏⻊ぢ⚌⸉⟟⧩帿䏞䮔䱡涸䧶殜鲮
㘗կ㖈餴❡管理遤⚌⚁有侨䰘餴源涸佅丒♴，䲀理㣐露鎊
垷㘗技术곫劍㼜㹊梡Ⰼ⚌⸉Ꝇ騟涸帿䏞幷鷳，〳銻渷投研ծ
䋑㖞⿺投곥等呍心곭㚖，鿈ⴔⰩ㘗䎾欽㖞兞㥵㕃 � 䨾爙կ

 
㖈投研곭㚖，Ⰼ欰ㄐ周劍銻渷✲研究ծ投餴Ɀ瘻ծ

❜僒䪄遤⿺굥ꤗ管理等呍心梠蒜կ㖈研究梠蒜中，㣐露鎊
垷㘗〳餻腊研究信息㢅理佪桧䲿⼮ծ兰腊唬程瘷ծ⡛곸
㔔㶩䮔䱡㖈投餴Ɀ瘻梠蒜，垷㘗〳鳇⸔絆ざ⠏⻊管理ծ
投餴紨勲勵⟝港崵ծ❜僒遤⚹垷䒭鍒區ծ⚌絫䔱㔔垷㘗匬
建ծ굥ꤗ㹊傞곫险❜僒䪄遤梠蒜，㣐露鎊垷㘗〳䲿⼮霧
⟟䫣⟟佪桧，㸤䧭❜僒䎸ⴔ區♸䒗䌢岚⸓港崵굥ꤗ管
理⿺✲たⴔ區等倰，㣐露鎊垷㘗腊㢿鳇⸔崨⸓䚍♸信欽
굥ꤗⴔ區ծ莂䞔港䱽ծざず㹎呍ծ䫣デ欰䧭ծ䭷叻瘷等կ
㖈餴❡管理䋑㖞鵘蠒곭㚖，㣐露鎊垷㘗展梡ⴀ㢴絶䎾欽⟟
⧩（�）⚌⸉崨玐倰，⣜䩯㣐露鎊垷㘗帿䏞露⛐理鍒
腊力，㹊梡金輑餴雴兰腊欰❡ծ剪⸉崨玐荈⸓⻊霃雦⿺悶
㖈Ꝉ㈒劼⠔䮔䱡（�）㹐䨪剪⸉兰腊⻊倰，鸑鵂侮ざ
㹐䨪庈麤暵䖄侨䰘♸宠곫崵侨䰘，欰䧭⚡䚍⻊餴❡ꂁ縨
倰呩，䎇⣜䩯Ⰼ㣔⦫兰腊ㅐ霧禹絡㹊梡投餴Ⰼ欰ㄐ周劍剪
⸉銻渷（�）鵘蠒管理⠏⻊㽻，垷㘗〳輑ざ㹊傞䋑㖞
侨䰘♸⾎〷㔐崵侨䰘，荈⸓⻊鳕ⴀ䋑㖞馋⸷研ⴼ䫣デծ畊
✰❡ㅷ絕匬ⴔ區⿺禹絡䚍굥ꤗ곫险ⰻ㺂，佅䭯㹐䨪投餴瘻
殜涸⸓䙖⠏⻊կ䲀理㣐露鎊垷㘗呍心⟟⧩⡤梡㖈鸑鵂侨䰘

✳ծ推理大语言模型在资产管理行业应用

㕃 � 䲀理㣐露鎊垷㘗㖈餴❡管理遤⚌Ⱙ㘗䎾欽㖞兞

♧ծ䒸言
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㕃 �  汇添富 "* 禹絡卹匬

끮⸓兰腊鵘蠒⡤禹，儑衼䲿⼮鵘蠒佪桧ծ剪⸉礵ⲥ䏞⿺㹐
䨪忘䠑䏞，䲀⸓餴❡管理遤⚌ぢ㹐䨪剪⸉兰腊⻊ծ蠒Ꝉ鵘
蠒礵絈⻊⿺管理ⴔ區⟟⧩⻊倰ぢ鲮㘗կ

㖈投곥곭㚖，䲀理㣐露鎊垷㘗ず呋〳⟄餻腊㢴倰䎾
欽կ⢾㥵，（�）基金研究畮鸑鵂兰腊瘷䲿⣘基金癃鷥
♸䭷叻〳錠⻊研究（�）瘻殜欰䧭畮鸑鵂㹊傞䋑㖞侨
䰘崨♸⾎〷瘻殜濼霋䎽涸帿䏞侮ざ，匬建⸓䙖❡⚌Ꝇ㕃靶，
䲿⣘㢴㔔㶩基金投餴建雳，建用䋑㖞䒗⸓港崵곫险禹絡，
䎇欰䧭瘻殜⠏⻊倰呩（�）㹐䨪剪⸉畮基✵㹐䨪歘⫸禹
絡♸遤⚹곫崵垷㘗，㹊梡餴❡ꂁ縨倰呩涸⸓䙖⼐ꂁㄤ⠏⻊，
鸑鵂兰腊瘷溏匣䲿⣘䋑㖞宠絕匬ⴔ區ծ畊ㅷ鍒區⿺蠒
Ꝉ瘻殜㔐崵佅䭯等⸆腊կ

汇 添 富 基 金 鵛 䎃 勻 䭯 絯 ⸈ 㣐 ➃ 䊨 兰 腊（"SUJDJBM 
*OUFMMJHFODF "*）技术研发投Ⰶկ㖈 $IBU(15 垷㘗发䋒た，
公司鴽鸟䧭用 "* 고湡㨼プ⠔，霚挿䲀鵳㣐露鎊垷㘗㖈餴❡

管理遤⚌涸䎾欽կꥥ满㣐露鎊垷㘗涸鶛➿⼮紩，暵ⵆ僽䲀
理㣐露鎊垷㘗 %FFQ4FFL�3� 发䋒，餴❡管理遤⚌ⰻ㣐露
鎊垷㘗涸䎾欽姻➢㽷鿈霚挿ぢⰌ⚌⸉Ꝇ幷鷳怵鵳կ汇添富
⛲建用 "* 併䰦絆絉卹匬⿺䊨⡲劼ⵖ，絆建⟄✽翫緸金輑
%FFQ'VOE㔙ꢭ⚹➿邍涸 "* 絆絉կ���� 䎃 � 剢桧⯓
㸤䧭 %FFQ4FFL�3� 涸⟱⚌紩猙有⻊鿈縭，䎇禹絡䚍䲀鵳
投餴研究ծ❡ㅷꝈ㈒ծ굥䱽ざ錞⿺㹐䨪剪⸉等呍心⚌⸉涸
兰腊⻊⼮紩կ
3�1 系统卹构

⚹⤛鵳⟄ %FFQ4FFL�3� ⚹➿邍涸䲀理㘗㣐露鎊垷㘗
㖈餴❡管理遤⚌涸㹊騨䎾欽，끮⸓呍心⚌⸉佪腊⠏⻊♸
倝悶腊䮔䱡，汇添富基金霃雦䎇匬建✫♧㤛㽻妃⻊ծ垷㗌
⻊涸 "* 禹絡卹匬⡤禹կ㥵㕃 � 䨾爙，⣜妃⚹炽⟝餴源㽻ծ
垷㘗基䏠㽻ծ"* 䎂〵腊力㽻⿺䎾欽㖞兞㽻，剒絊佅丒銻渷
㢴⚌⸉㖞兞涸兰腊⻊鍒Ɀ倰呩կ

♲ծ宨幑㺢㛇金推理大语言模型应用实践

 餴源㽻⡲⚹ "* 䎾欽⡤禹涸餴源䏀䏠，䲿⣘ (16 ꧋纈ծ
㶸⪰ㄤ緸絞等基炄炽⟝霃倶կ鸑鵂建霃넞䚍腊皾力中心，
♶➑烁⥂ "* 剪⸉涸넞佪珘㹁鵘遤，⛲腊㢿ず傞忘駈餴❡管
理遤⚌㼆侨䰘㸝Ⰼծꥧ猙⥂䫡⿺ざ錞䚍涸⚚呔銳宠կ

痦✳㽻⚹垷㘗基䏠㽻，⺫䭍 "* 垷㘗♸露俱䎽⚙⚡倰
կ㖈 "* 垷㘗鷥㘗♸鿈縭㽻，鸑鵂匬建⺫ゎ鸑欽곿⿺
餴❡管理곭㚖⚁⚌곿涸霉崵侨䰘꧋，禹絡䚍霉⠮㣐露鎊
垷㘗㖈鸑欽雩濼♸⚁⚌곭㚖涸䚍腊邍梡կꛏ㼆馄㣐侨ꆀ
涸䲀理㣐露鎊垷㘗，䧮⟌㖈䎇发䚍腊ծㆇ䎾䒁鵷ծ上♴俒
璬〡䏞等倰鵳遤⾓力崵霚䎇⠏⻊，鷥䭊剒ざ理涸鿈縭

倰䒭，㹊梡♸⚌⸉㖞兞涸넞䏞鷓ꂁկ㼆✵暵㹁⚌⸉宠㖞
兞，⺫䭍䠑㕃霋ⵆծ絕匬⻊信息䬄》ծ⯋侨䰘䲿》等䎾欽，
ꅷ欽㼭侨ꆀ㣐露鎊垷㘗䗎靈倰呩，㖈烁⥂⟣⸉礵䏞涸
䲿♴㹊梡雦皾餴源涸⠏⻊ꂁ縨կ露俱䎽⚹ "* 䎾欽䲿⣘넞餘
ꆀ欰❡餴俱佅丒կ㽴管䲀理㣐露鎊垷㘗㖈鸑欽곭㚖展梡ⴀ
⼾馊涸濼霋銻渷♸䲀理腊力，⡎「限✵雲絅侨䰘涸傞佪䚍
♸곭㚖⚁⚌䚍，㖈餴❡管理等㘌湬곭㚖䎾欽中㶸㖈儑衼㽷
限䚍կ䧮⟌鸑鵂ⵖ㹁侨䰘屛理⡤禹，侮ざ㢴源䒗匬侨䰘，
邉⯎♸⚌⸉㖞兞鷓ꂁ涸⸓䙖濼霋，有佪䲿⼮䲀理㣐露鎊垷
㘗㖈餴❡管理곭㚖䎾瘷涸ⲥ烁䚍，ꅺ佞Ⱖ㹊䧶⟟⧩կ露俱
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䎽涸卹匬上，䲿⣘㢴呋侨䰘ꅷ꧋倰䒭，蜦》公司ⰻ鿈ぐ禹
絡侨䰘，烁⥂侨䰘涸ⲥ烁䚍ծⰌ䚍ㄤ⿺傞䚍կ㼆ꅷ꧋ⵌ
涸⾲㨤侨䰘鵳遤幡峤㢅理，鲮䰃䧭䲀理㣐露鎊垷㘗〳礵ⲥ
理鍒䎇㢅理涸呔䒭，⺫䭍俒劥絕匬⻊ծ侨䰘絕匬叻ⲥ⻊等կ
剒絊鸑鵂Ⱒ禹㘗侨䰘䎽ծꬋⰢ禹㘗侨䰘䎽ծぢꆀ侨䰘䎽ծ
㢪鿈 "1* 等倰䒭⚹ "* 䎂〵腊力㽻䲿⣘Ⰼ㚖侨䰘錠㕃կ

"* 䎂〵腊力㽻⚹上㽻䎾欽㖞兞䲿⣘兰腊⻊佅丒，㥵
邍 � ⚹ⰦⰩ㘗 "* 基炄腊力銳宠կ兰腊濼霋䎽䎾欽㖞兞中，
ꬋ絕匬⻊俒劥鍒區腊力僽基炄，〳⟄ꅷ欽 0$3 ㄤ㢴垷䙖
㣐露鎊垷㘗鵳遤信息䲿》ㄤ곫㢅理կ唬程〮㔐鸑鵂俒劥䵂
程ծぢꆀ唬程ծ濼霋㕃靶唬程ㄤ侨䰘叅霧等倰䒭䲿⼮信息
唬程涸㸤侮䚍♸ⲥ烁䚍կ㖈騗禹絡❜✽倰，鸑鵂叻ⲥ
⻊ "1* 䱹〡ծ䊨Ⱘ靈欽ծ垷㘗上♴俒⼸雳（.$1），㹊梡
騗禹絡⼸ず♸侨䰘✽鸑կ㖈兰腊⡤䒓发倰䲿⣘崨玐綘
䱗䒓发倰䒭，⚌⸉➃プ鸑鵂〳錠⻊歲ꂁ縨㼆霢劼㐼➃ծ

崨玐荈⸓⻊等兰腊⡤，有佪꣭⡛ "* 技术䎾欽꡶地，⸈鸟
兰腊⡤➢㽷鿈霚挿ぢ錞垷⻊欰❡鲮㘗㼆✵㢕勇兰腊⡤
宠，䲿⣘帿䏞䒓发涸倰呩兰腊⡤⼸雳（"HFOU UP "HFOU 
1SPUPDPM）佅䭯㢴兰腊⡤ꢂ涸鵶䱹♸❜✽կ

䎾欽㖞兞㽻僽 "* 㖈餴❡管理⚌⸉中涸㹊騨衅㖑，"*
兰腊⡤䎾欽㼆㢴呋金輑侨䰘鵳遤ⴔ區ㄤ䮔䱡，欰䧭巑渷㢴
⚡Ⱒꝶ⚌⸉곭㚖涸넞餘ꆀ侨䰘，䲿넞欰❡ⰻ㺂佪桧♸餘ꆀ，
忘駈ぐ⚌⸉㢴呋⻊涸ⰻ㺂宠կ鸑鵂䱹Ⰶ研究䫣デծ荈鷥
➩⡙ծ㹊傞遤䞔等侨䰘，⣜䩯❡⚌Ꝇ㕃靶，兰腊⡤腊㢿霉
⠮投餴굥ꤗծ䮔䱡投餴劼⠔կ䱹Ⰶ緸絞掚挿侨䰘，絕ざ欽
䨪歘⫸ㄤ❡ㅷ暵挿，欰䧭兰腊蠒Ꝉ瘻殜ㄤ⚡䚍⻊䲀虛倰呩կ
基金投곥倰，基✵ ,:$（,OPX :PVS $VTUPNFS）ծ,:1
（,OPX :PVS 1SPEVDUT）侨䰘，絕ざ䋑㖞遤䞔，ⵄ欽䲀理
㣐露鎊垷㘗鵳遤餴❡ꂁ縨ㄤ基金䲀虛，䲿⣘兰腊投餴絆ざ
瘻殜կ

3�2 应用呩⢾
汇添富基金㖈㣐露鎊垷㘗䲀⸓⚌⸉」ꬠ倰䭯絯投

Ⰶ，䊺上絁㢴고倝䎾欽կ投餴⚌⸉㖞兞中，㶸㖈⧥券〵
餖⿺㶸妴䫣⟟絕匬⻊鍒區宠，⠛絡基✵姻ⴭ邍鴪䒭涸
鍒區倰䒭霋ⵆⲥ烁桧⡛կ鸑鵂㼆 ���# 侨錞垷涸㣐露鎊
垷㘗鵳遤䗎靈，䧮⟌㼜㶸妴䫣⟟鍒區ⲥ烁桧➢ ��� 䲿⼮
荛 ���，⧥券〵餖鍒區ⲥ烁桧➢ ����� 䲿⼮荛 �����，
���� 䎃上絁⟄勻䎂㖲嫦傈鍒區⟣⸉馄 ��� 勵կず劍上絁
涸➿瀦⸔䩛，䎂㖲嫦傈靈欽 ���� 妃，䊺㖈➿瀦䒓发ծ岤
ꅺ欰䧭ծ➿瀦鍒ꅺծ➿瀦唬叅等梠蒜䕎䧭有佪鳇⸔腊力կ

鵛劍，ꥥ满䲀理㣐露鎊垷㘗腊力涸䲿⼮，汇添富䊺䒓发ⴀ
㢴⚡基✵ %FFQ4FFL�3� 涸兰腊⡤䎾欽，有佪餻腊公司⚌⸉կ
湬Ꝉ䎂〵梡金㹈"QQ 上絁✫基✵ %FFQ4FFL�3� 垷㘗
涸兰腊⡤剪⸉，䲿⣘基金䫣デ兰腊䚪絕ծ㼆嫱ⴔ區♸馰
⻊佖ⱗ⸆腊，㼜⚁⚌ⰻ㺂鲮⻊⚹投餴罏友㥩㘗鍒靀，儑衼
꣭⡛投餴罏信息蜦》꡶地，䎇鸑鵂⾲㡮剽靀增䔂投餴
罏♸基金絑理涸✽⸓⡤낉կ基✵兰腊研䫣鍒區涸投餴峯㻋
兰腊⡤，⿺投研ծ瘻殜♸곥♧⡤⻊涸兰腊投곥卹匬霫鍒
㥵♴կ

3�2�1 㛇✵智能灇䫣鍒區的䫏资峯㻋智能体
㖈投餴⚌⸉中，基金絑理傈㖲䱹佐研究䫣デ齱⟝馄鵂

邍 �   "* 基炄腊力邍
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*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

��� 㼓，巑渷⚡股研䫣ծ遤⚌ⴔ區ծ宏錜瘻殜ծ餒絑餴雴
等㢴源䒗匬侨䰘，信息鵂鲿곿⚚ꅾկ⠛絡➃䊨㢅理倰䒭♴，
基金絑理ꦼ⟄礵烁蜦》넞⟟⧩信息，荝⢪投餴Ɀ瘻佪桧「
ⵌ儑衼ⵖ紨կꛏ㼆霪⚌⸉汥挿，劥俒䲿ⴀ基✵兰腊研䫣鍒
區涸投餴峯㻋倰呩，鸑鵂㣐露鎊垷㘗鍒區研䫣齱⟝，礵ⲥ
䲿》呍心錜挿♸Ⱒꝶ侨䰘，霋ⵆ悶㖈굥ꤗ♸劼⠔，䎇䭽撑
곫霃鹤鳓欰䧭絕匬⻊䫣デㄤ䒓佞䚍投餴劼⠔峯㻋，⚹基金
絑理䲿⣘Ɀ瘻罌կ
 

兰腊⡤卹匬㥵㕃 � 䨾爙，禹絡➢㢴庈麤蜦》源侨䰘կ
研䫣齱⟝⚹鍒區源俒⟝㹊傞遤䞔禹絡欽✵⚡券㹊⡤⿺遤
䞔蜦》渠ⵄ곫崵侨䰘禹絡蜦》⾎〷研䫣渠ⵄ곫崵侨䰘䎇
㔐崨剒倝곫崵侨䰘投研鳇⸔䎂〵⿺投餴管理禹絡蜦》荈
鷥雧ꢓ股牰寑，ꂁ縨雧ꢓ錞ⴭ等կ

兰腊鍒區垷㗌歋俒劥鍒區⿺㢴垷䙖鍒區⚙㣐⸆腊⽀
⯋匬䧭կ㕃 � 展爙✫基✵㢴垷䙖技术鍒區㕃晙中渠ⵄ곫
崵 侨 䰘 涸 崨 玐 㕃， 侮 ざ ✫ ⠛ 絡 光 㷖 㶶 痗 霋 ⵆ（0QUJDBM 
$IBSBDUFS 3FDPHOJUJPO 0$3）곫㢅理♸㢴垷䙖㣐露鎊垷
㘗涸技术⠏⸷կ껷⯓蜦》研䫣齱⟝䨾有꣡⟝，⺫䭍渠ⵄ곫
崵㕃晙ծ緸곜呔䒭㕃晙ծ券㉁叻霋㕃等կꥥた，䨾有㕃晙
絑鵂㢴垷䙖䅺Ⰶ垷㘗，䖤ⵌ㕃晙涸ぢꆀ⧩，鸑鵂ぢꆀ湱⡃
䏞⼐ꂁ霋ⵆ渠ⵄ곫崵㕃晙，有佪䱗ꤑⰦ➭㕃晙涸䎁䪓կ㖈
㕃⫸㢅理媯，⯓鵳遤✳⧩⻊㢅理，ⱄ鸑鵂翫鸑⼓㚖唬崵
皾岁，烁雩邍呔鴝歲，㸤䧭㕃⫸⼓㚖ⴔⶶկⴔⶶた涸㕃晙
絑鵂䲿爙霒䊨玐鳕Ⰶ㢴垷䙖㣐露鎊垷㘗，㹊梡絕匬⻊渠ⵄ
곫崵侨䰘涸넞佪䬄》կ㹊낉㼆嫱发梡，♶絑鵂㕃晙곫㢅理，
(-.��7 㢴垷䙖㣐露鎊垷㘗渠ⵄ곫崵侨䰘䲿》ⲥ烁桧⚹
���կ絑鵂㕃晙곫㢅理た，㢪俒研䫣侨䰘䲿》ⲥ烁桧䲿⼮
荛 ���，中俒研䫣侨䰘䲿》ⲥ烁桧鴪ⵌ ���կ2XFO����
��# 㣐露鎊垷㘗㖈鍒區鸟䏞ㄤⲥ烁桧上邍梡㖲邂，䪬䬐㹊
⡤ㄤ俒劥Ⱒꝶ信息䬄》⟣⸉%FFQ4FFL�3� ⴭ欽✵研䫣缺
霖ծ研䫣䚪絕♸ "* 投餴劼⠔峯㻋կ兰腊鍒區垷㗌，Ⱘ有垷
㘗中用䚍，腊㢿鲽匠ⴗ䰃㣐露鎊垷㘗，〳 ⟄㖈ⲥ烁桧ծ佪桧ծ
餴源ⵄ欽桧等倰勉邂，絆ざ⢪欽♶ず涸垷㘗կ䔲兰腊
鍒區➠곫㢅理姿낢，ꥥ满㢴垷䙖垷㘗腊力涸怵鵳，畮ⵌ
畮鍒區㼜䧭⚹馋⸷կ

 

絑鵂兰腊鍒區，兰腊⡤剒絊鳕ⴀ♲鿈ⴔꅾ銳絕卓䒗
⸓㹊傞䲿ꄀծ研䫣兰腊䶰銳ㄤ "* 䋑㖞峯㻋կ㹊傞䒗⸓䲿ꄀ
⸓䙖鷅驶渠ⵄ곫崵侨䰘」⸓⿺Ⱒ翫䋑㖞遤䞔岚⸓，㹊梡
ぢ基金絑理涸굥ꤗ⿺劼麁涸⽰傞䲿ꄀ研究䫣デ兰腊䶰銳
꧋䧭㢴源䒗匬研究䫣デ涸ꅾ挿ⰻ㺂，⚹基金絑理䲿⣘絕匬
⻊研䫣Ⰼ兞錠㕃，⸔力Ⱖ䪾䳣䋑㖞侮⡤䙖⸷♸研究ꅾ挿
"* 䋑㖞峯㻋，䲀理㣐露鎊垷㘗荈⚺䲀怵䋑㖞⸓䙖♸䮔䱡投
餴劼⠔կ

荈上絁⟄勻，兰腊⡤鵘遤珘㹁넞佪，傈㖲㢅理研䫣齱
⟝鴪 ��� 㼓，銻渷国ⰻ㢪⚺崨券㉁涸研究䫣デկ兰腊⡤〳
⟄➢ ��� 涸研䫣齱⟝中荈⸓䬄》⚡券渠ⵄ곫崵䭷叻，⺫䭍
霉紩ծ嫦股佐渤ծ蠒⚌佐Ⰶծⲙⵄ嶹等呍心侨䰘կ㼆✵䨾
有研究䫣デ，兰腊⡤荈⸓欰䧭䶰銳，⾓綫ⱔ余信息䎇⥂殆
呍心錜挿կ䲀理㣐露鎊垷㘗絕ざ䔲傈研䫣侨䰘♸䋑㖞⸓䙖，
䲿⣘投餴建雳կ絑鵂絕匬⻊㢅理涸侨䰘〳⟄㹊傞䧴㹁傞䲀
鷐荛雧ꢓ剪⸉涸基金絑理，儑衼䲿⼮✫研䫣信息蜦》佪桧，
䌐⸔欽䨪蒜溁 � 㼭傞 � 傈涸研䫣ꢓ靀傞ꢂ，佅丒投餴Ɀ瘻
佪桧♸餘ꆀ涸ꅾ䲿⼮կ

3�2�2 䫏灇ծ策略与곥♧体化的智能䫏곥倰呩
基✵餴❡管理遤⚌⚁⚌金輑侨䰘⡤禹，巑渷基金䭷叻ծ

䋑㖞遤䞔ㄤ㹐䨪叻皊等㢴絶侨䰘，㖈䲀理㣐露鎊垷㘗涸⸈
䭯♴，䧮⟌䲿ⴀ兰腊投研 � 瘻殜中卛 � 䞔䠭⻊곥♲
⡙♧⡤兰腊投곥鍒Ɀ倰呩կ禹絡卹匬㥵㕃 � 䨾爙，荈♴罜
上㹊梡侨䰘끮⸓♸兰腊投곥涸帿䏞輑ざկ

基炄侨䰘㽻〳ⴔ⚹㔋⚡㣐碫基金基炄侨䰘，⺫䭍公
司♸Ⰼ䋑㖞基金涸⯋侨䰘⿺䭷叻侨䰘絆ざ侨䰘，⺫䭍絆
ざ䧭ⴔ♸絫佪䔱㔔䭷叻等餴雴侨䰘，⺫䭍掚挿餴雴ծ遤
䞔侨䰘等㹐䨪暵䖄侨䰘，⺫䭍굥ꤗ⨊㥩ծ❜僒遤⚹ծ投
餴⨊㥩等կ絑鵂 "* 䎂〵餻腊，兰腊⡤〳䲿⣘㔋絶⚁⚌剪⸉կ
껷⯓僽基金研究基✵公司ⰻ ,:1 䭷叻䵨建基金研究⸔䩛，
⤑䰦叅霧ㄤ絶䫡公司基金❡ㅷ侨䰘䱹ⰆⰌ䋑㖞基金涸⯋
侨䰘♸䭷叻侨䰘，㹊梡投곥基金寑帿䏞研究，⺫䭍湱⡃基
金癃鷥♸㢴絶䭷叻嫱㼆等帿䏞ⴔ區等կ痦✳鿈ⴔ僽絆ざ♸
瘻殜研究⣜䩯⾲有基金投곥絆ざⴔ區⡤禹，䵨建✫投곥
絆ざ研究⸔䩛，㹊梡基炄瘷♸絆ざ⨊猌䏞雦皾等兰腊剪
⸉⣜䩯基金䭷叻ծ遤䞔♸餴雴侨䰘源，㹊梡兰腊瘻殜欰䧭，
⺫䭍⾎〷瘻殜⠏⻊⼐ꂁ倰呩⿺䲀理㣐露鎊垷㘗荈⚺倝倰
呩，⸔力投곥瘻殜➢叻ⲥ⻊鲮ぢ⚡䚍⻊，㹊梡⼪
➃⼪涸瘻殜銻渷կ㖈곥剪⸉倰䲿⣘䋑㖞掚挿鍒靀ծ

㕃 �  基✵兰腊研䫣鍒區涸投餴峯㻋兰腊⡤卹匬㕃

㕃 �  渠ⵄ곫崵侨䰘兰腊鍒區崨玐㕃
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⚁⚌投곥䫣デ欰䧭ծ投餴錜挿蟋》♸蠒Ꝉ俒⟝欰䧭等兰腊
剪⸉կ㖈✲た侨䰘ⴔ區倰兰腊⡤䲿⣘絆ざ侨䰘ⴔ區，
⺫䭍䧭ⴔծ佐渤ծ岚⸓ծ餑柄等䭷叻，䎇佅䭯兰腊欰䧭絆
ざⴔ區䫣デ，⸔力投곥瘻殜鶛➿⼮紩兰腊⡤ず呋佅䭯蠒
Ꝉ侨䰘ⴔ區，䲿⣘⥂有ꆀծ餴❡錞垷ծ㹐䨪ⴔ䋒ծ餴金鵳
ⴀ等Ꝉ㈒⚺곿侨䰘ⴔ區，佅䭯投곥絆ざ絶䏞涸絕匬ⴔ區ծ
❡ㅷ㹁⡙♸굥ꤗ霋ⵆկ
 

兰腊投곥剪⸉〳䲿⣘俒劥ծ㕃邍ծ갉錠곸等㢴呋⻊涸
ⰻ㺂欰䧭，上絁⟄勻，》䖤✫葻㥩涸⚌⸉佪卓կ⟄基金研
究剪⸉⚹⢾，欽䨪〳鸑鵂荈搬露鎊❜✽欰䧭基金㢴絶〳錠
⻊䫣デ，Ⱖ〳彷源暵䚍烁⥂䲀理㣐露鎊垷㘗欰䧭ⰻ㺂涸〳
信䚍，㕃 � ⚹Ⱖⰻ㺂欰䧭爙⢾կ湱嫱⠛絡涸侨䰘䲿》♸ⴔ
區崨玐，基金研究兰腊剪⸉䲿⣘✫倝涸基金研究薴䒭，㖈
研究佪桧ծ欽䨪⡤낉ծ䫣デ欰䧭等倰Ⱘ有明儑⠏⸷կ

䲀理㣐露鎊垷㘗姻䲀⸓餴❡管理遤⚌ぢ넞佪⻊ծ⚡䚍
⻊ㄤ兰腊⻊倰ぢ鲮㘗կ汇添富基金䊺建用 "* 䎾欽禹絡卹匬，
⸈鸟䲀理㣐露鎊垷㘗㖈投研ծ䋑㖞ծ投곥等⚌⸉곭㚖涸帿
Ⰶ䎾欽，湡䊺衅㖑㢴⚡兰腊䎾欽կ兰腊研䫣峯㻋兰腊⡤
儑衼䲿⼮✫研䫣信息蜦》佪桧，䎇䲿⣘投餴建雳，鳇⸔基
金絑理投餴Ɀ瘻կ投研ծ瘻殜♸곥♧⡤⻊涸基金投곥兰
腊䎾欽，끮⸓基金ծ㹐䨪⿺䋑㖞侨䰘♸投곥瘻殜涸帿䏞輑
ざ，有劅㹊梡劼⠔䯲䯝ծ굥ꤗ䱽ⵖ♸㹐䨪鷓ꂁ涸♲絶䎂邂կ
䲀理㣐露鎊垷㘗姻㖈끮⸓餴❡管理遤⚌➢信息⻊ծ侨㶶⻊，
鵄ぢ兰腊⻊，有劅䲀⸓餴❡管理涸薴䒭ꅾ匬，⚹投餴罏
鸣刿㣐⟟⧩կ

劢勻，䲀理㣐露鎊垷㘗㖈餴❡管理遤⚌涸䎾欽➠⚰
霽㢴䮋䧶կ䲀理㣐露鎊垷㘗䎑錣곿鳅ꬋ䲀理垷㘗刿⚹⚚
ꅾ <�>，餴❡管理遤⚌銳㽴ꆀ鼙⯝䎑錣鳕ⴀկ金輑侨䰘䭷
叻〡䖈㢕勇㢴呋，湡䲀理㣐露鎊垷㘗㖈㢴邍Ⱒ翫叅霧㖞
兞中涸ⲥ烁桧➠有䖉䲿넞կ
罌俒柄：

<�> 桬峿嶮 � 证券遤⚌㣐露鎊垷㘗⠏⻊倰岁♸䎾欽爙薴
<+>� ❜僒技术屠，����，��������

<�> 齌絶，僒⽡东 � ➃䊨兰腊㣐垷㘗㖈证券遤⚌䎾欽騟
䖈♸㹊騨 <+>� ❜僒技术屠，����，�������� 

<�> ꤲ⵿䂽，张謟，餮䮷Ⱓ � 侨㶶金輑 � 中信建投证券
投곥㣐垷㘗䲀⸓⚌⸉倝 <+>� ❜僒技术屠，����，��
������ 

<�> 饭䀵，勿䕟，㢙勿ꜵ � 基✵㣐垷㘗涸证券⚌⸉⸅理
⸔䩛䱲程♸㹊騨 <+>� ❜僒技术屠，����，�������� 

<�>%FFQ4FFL�"* FU BM� %FFQ4FFL�7� 5FDIOJDBM 
3FQPSU<3>� BS9JW����������� ���� 'FCSVBSZ� 

<�>%FFQ4FFL�"*� %FFQ4FFL�3�� *ODFOUJWJ[JOH 
3FBTPOJOH $BQBCJMJUZ JO --.T WJB 3FJOGPSDFNFOU 
-FBSOJOH<3>� BS9JW����������� ���� +BOVBSZ�

<�>7FDUBSB� %FFQ4FFL�3� IBMMVDJOBUFT NPSF UIBO 
%FFQ4FFL�7�<&3�0->� IUUQT���XXX�WFDUBSB�DPN�CMPH�
EFFQ TFFL�S��IBMMVDJOBUFT�NPSF�UIBO�EFFQTFFL�W�� 
7FDUBSB ���� +BOVBSZ�

㕃 �  投研ծ瘻殜♸곥♧⡤⻊涸兰腊投곥

㕃 �  兰腊投곥ⰻ㺂欰䧭爙⢾

㔋ծ总絕与展劅
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*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

FinQueryGen：探索金融资讯数据的  Text-to-SQL 应用 
針⚽䛎勚噇꣥力䓎鵳⚎儯❭
申万宏源证券有限公司 &�NBJM DIVMJIFOH!TXIZTD�DPN

㖈金輑곭㚖侨䰘ꆀッ旘挽䒭增涸胜兞♴，⠛絡侨䰘㢅理倰䒭㖈佪桧♸ⲥ烁䚍倰⚰⚚䃔䮋䧶կ劥研究翸搋✵
㣐露鎊垷㘗（--.）♸唬程增䔂欰䧭（3"(）技术湱絕ざ끮⸓涸 5FYU�UP�42- 技术㖈金輑餴雴侨䰘中涸䎾欽կ劥
俒霫絈ꢞ鶣✫ --.ծ3"( 技术⿺ 5FYU�UP�42- 涸嚋䙁♸发展⾎玐等湱Ⱒ技术⾲理，鸑鵂匬建金輑餴雴濼霋䎽，鵘
欽 3"( 技术絕ざ䲿爙䊨玐䲿ⴀ✫ 'JO2VFSZ(FO 垷㘗，㹊梡✫荈搬露鎊ⵌ 42- 叅霧涸鲮䰃կ'JO2VFSZ(FO 垷㘗
♸ 2�TRM � 䎂〵帿䏞輑ざ，⼸ず增佪儑衼，有佪䱲程✫ 5FYU�UP�42- ⟣⸉㖈金輑餴雴侨䰘㖞兞中涸䎾欽悶力，⚹
金輑侨䰘㢅理䲿⣘✫倝鸀䖈կ
--.（㣐露鎊垷㘗）3"( 5FYU�UP�42- 金輑餴雴侨䰘

䶰    銳 �

Ⱒꝶ㶶 �

金輑곭㚖♧湬⟄勻鿪⚰满㢅理㣐ꆀ㢕勇侨䰘涸䮋
䧶，金輑劼匬⚹㹊梡礵ⲥ涸굥ꤗ䱽ⵖծざ理涸餴❡ꂁ縨⟄
⿺⚚呔涸ざ錞管理，㼆金輑侨䰘㢅理涸銳宠鴪ⵌ✫匧넞涸
玐䏞կ⠛絡涸金輑侨䰘㢅理暵ⵆ僽㢕勇涸叅霧ⴔ區䖃䖃⣜
饆➃䊨，銳㣐ꆀ⚁㹻絑낉，鵯限ⵖ✫Ɀ瘻ⴔ區涸佪桧，
鵮㺂僒ⴀ梡ꝡ霴կ金輑猰技公司涸䄕饰ㄤ⠛絡金輑劼匬涸
侨㶶⻊鲮㘗⸈ⶢ✫金輑遤⚌涸畊✰，金輑➢⚌➃プ㼆넞佪
䊨Ⱘ涸宠䠁发鶖ⴗ，㥵⡦㹊梡꣭劥增佪䧭⚹遤⚌涸Ⱏず
靃곿կꥥ满➃䊨兰腊技术涸♶倗发展，技术涸㠗㘠姻㖈鷶
姿嶊鍒，⢪欽荈搬露鎊鵳遤侨䰘ⴔ區ծ俒劥理鍒ծ俒劥欰
䧭等䊨⡲➢䱲程ぢ䎾欽鵄鵳կ

鵛䎃勻，--. ♸ 3"( 技术》䖤✫瑲灶䚍鵳展，⚹金
輑侨䰘㢅理䌄勻倝劼麁կ--. 㥵 $IBU(15 等展梡ⴀ䔂㣐
涸荈搬露鎊㢅理腊力，基✵㣐錞垷露俱䎽곫雲絅腊理鍒ㄤ
欰䧭㢕勇涸俒劥ⰻ㺂կ3"( 技术鸑鵂唬程增䔂欰䧭〳⟄有
佪䓙邉 --. 㖈濼霋刿倝⿺傞䚍ㄤ鍒ꅺ䚍倰涸♶駈，⚹
--. 䲿⣘✫㹊傞ծ⚁⚌涸濼霋佅䭯，有佪Ⲹ㼱✫垷㘗 䎑
錣 梡韌，䲿⼮欰䧭絕卓涸ⲥ烁䚍ㄤ⚁⚌䚍կ㖈金輑곭㚖，
鵯❈技术涸絕ざ有劅㹊梡➢荈搬露鎊ⵌ 42- 叅霧涸넞佪鲮
䰃，➢罜㣐㣐䲿넞金輑侨䰘㢅理涸佪桧ㄤⲥ烁䚍կ

劥俒傋㖈帿Ⰶ䱲程 --. ♸ 3"( 技术㖈金輑餴雴侨䰘
中涸 5FYU�UP�42- 䎾欽，⚺銳有⟄♴⚙⚡湡叻

（♧）金輑餴雴侨䰘Ⱘ有涸넞䏞㢕勇䚍ㄤ⸓䙖䚍，嫦

♧ծ䒸言

✳ծ灇瑕湡叻

傈❡欰涸海ꆀ侨䰘巑渷ぐ碫金輑❡ㅷ信息ծ䋑㖞⸓䙖⟄⿺
宏錜絑崸䭷叻等，⚁⚌䏞넞կ⠛絡侨䰘㢅理倰䒭㖈䲿》Ⱒ
ꝶ信息ծ騈驶⸓䙖」⻊ㄤ侮ざ㢴源䒗匬侨䰘倰㶸㖈霽㢴
㔮ꦼկ'JO2VFSZ(FO 垷㘗傋㖈鸑鵂輑ざ --. ㄤ 3"( 技术，
匬建兰腊侨䰘㢅理呥卹，㹊梡㼆金輑餴雴侨䰘涸넞佪鍒區ծ
礵ⲥ唬程ㄤ抳崞䎾欽，有佪䎾㼆上鶣䮋䧶，䲿⼮金輑侨䰘
㢅理涸兰腊⻊宐䎂կ

（✳）'JO2VFSZ(FO 垷㘗呍心湡叻⛓♧僽⠏⻊金輑
餴雴侨䰘㢅理崨玐，䲿넞Ɀ瘻佅䭯腊力կⵄ欽 --. 䔂㣐涸
露鎊理鍒ㄤ欰䧭腊力，㼜荈搬露鎊叅霧鲮⻊⚹礵烁涸 42- 
叅霧露〣，㖈䏐㣐涸金輑餴雴侨䰘䎽中䘯鸟㹁⡙湱Ⱒⰻ㺂կ
絕ざ 3"( 技术涸信息唬程⸆腊，烁⥂蜦》涸餴雴侨䰘Ⱘ有
넞䏞湱Ⱒ䚍ㄤ傞佪䚍，鵯♶➑〳⟄㹊梡㼆金輑餴雴侨䰘涸
䘯鸟癃鷥ㄤⴔ區，鵮腊㼜㢕勇涸金輑곿鲮⻊⚹Ⱘ⡤涸侨
䰘䎽叅霧乼⡲，⚹金輑Ɀ瘻䲿⣘刿礵ⲥ涸侨䰘佅䭯，增䔂
金輑劼匬㖈㢕勇䋑㖞梠㞯中涸畊✰力կ

3�1 Text-to-SQL 题㹁⛐
���� 䎃ꅽ䊼䊼鴪䷑ꤎㄤ中国猰㷖ꤎ涸Ⳝ⡙研究罏

㼆 5FYU�UP�42- 곭㚖涸 ��� 㢴眜雿俒展䒓✫Ⰼ⚂帿Ⰶ涸
䚪絕ⴔ區 <�>，Ⱖ中㼆 5FYU�UP�42- ⟣⸉涸䲽鶣僽㼜基✵
侨䰘䎽고湡涸荈搬露鎊곿鲮䰃⚹〳㖈Ⱒ禹㘗侨䰘䎽中䪄
遤涸絕匬⻊叅霧露鎊，Ⱙ㘗倰岁僽鸑鵂 TFR�TFR 涸倰䒭
建用荈搬露鎊♸ TRM 露〣⛓ꢂ涸僥㼘Ⱒ禹，僽♧猫畮ⵌ畮
涸建垷կ5FYU�UP�42- ⟣⸉〳⟄ⴔ⚹⽀鲰ㄤ㢴鲰，ⴔ鍒⚹

♲ծ湱Ⱒ技术鍒區
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♲⚡姿낢⺫䭍荈搬露鎊理鍒ծ侨䰘䎽僥㼘ㄤ 42- 露〣欰
䧭，⟣⸉ꦼ挿嶍⿺㢕勇涸露⛐理鍒ծ侨䰘䎽絕匬ㄤ 42-
露〣劥魧涸㢕勇䚍 <�>կ⽀鲰⟣⸉♧菚ꅷ欽基✵ -45. ㄤ
USBOTGPSNFS 涸技术卹匬，罜㢴鲰鍒區ⴭ僽♸上♴俒湱Ⱒ，
嫦♧鲰涸❜✽鿪⚹た絯叅霧䲿⣘✫刿⚪富涸上♴俒信息կ
㢴鲰鍒區⚰满上俒信息涸⸓䙖」⻊ㄤ㢕勇䚍䮋䧶，有〳
腊䒸Ⰶ倝涸」ꆀծ紨勲勵⟝䧴罏⥝佖䊺有涸叅霧湡叻，
銳垷㘗Ⱘ㢊刿䔂涸荈鷓䎾腊力ㄤ抳崞䚍կ⟄⽀鲰⟣⸉⚹⢾，
5FYU�UP�42- 곿〳㹁⛐㥵♴
3�2 Text-to-SQL 〄展⾎玐与梡朐

㖈 傍 劍  媯，5FYU�UP�42- ⚺ 銳 ⣜ 饆 錞 ⴭ 䧴 垷
匣 涸 倰 䒭 㹊 梡կ ꥥ 满 帿 䏞 㷖 ⛴ 涸 Ⱓ 饰， 基 ✵ -45.ծ
5SBOTGPSNFSծ(//ծ(SBNNBSծ4LFUDIծ%4-ծ
$POTUSBJOFE %FDPEJOHծ3F�3BOLJOH 等技术涸 TFR�TFR 

垷㘗䖤⟄发展կ鵯❈垷㘗鸑鵂♶ず碫ⵆ涸綘瀦㐼ㄤ鍒瀦㐼
絆ざ，遥欰ⴀ⠍㢴倝涸垷㘗，ⲥ烁桧⛲➢剒ⴲ涸 ��� 鷶姿
䲿⼮荛 ��� ⟄上 <�>կ���� 䎃，$IBU(QU 涸霣欰⢪荈搬露
鎊理鍒⟣⸉䖤ⵌ✫䊭㣐䲿⼮，ず傞⛲䲀⸓✫ 5FYU�UP�42- 
垷㘗涸发展կ

#*3%�42-（" #JH #FODI GPS -BSHF�4DBMF %BUBCBTF 
(SPVOEFE 5FYU�UP�42-）⡲⚹♧⚡歋Ⰼ椕㢴⚡劼匬研究
➃プざ⡲䒓发涸㣐垷㘗騗곭㚖 5FYU�UP�42- 基炄崵霚侨䰘
꧋，Ⱖ䚪㣐㼭⚹ ����(#，䭆有 ����� ⚡ 2VFSZ�42- 㼆կ
霪侨䰘꧋➢䪄遤姻烁桧（&9）ㄤ有佪佪桧（3�7&4）⚙⚡
倰鵳遤霉⠮կ鸑鵂㖈 5�ծ$IBU(15ծ$MBVEF��ծ(15��
上鵳遤上♴俒㷖⛴，邍梡剒㥩涸 (15�� ⲥ烁桧⛲〫鴪ⵌ
������<�>，곭㚖暵㹁⠏⻊䧭⚹䲿⼮䎾欽佪卓涸ꅾ銳倰ぢկ

���� 䎃 �� 剢涸 #*3% 䱗遤嚸錛㕃 �，邍梡鳅㥩涸垷
㘗Ⳝ⛖鿪僽基✵ --. 匬建涸，䎛岌⢪欽涸 --. 有 (15�
�Pծ(51�ծ(FNJOJ ㄤ %FFQ4FFL 等կ 㖈 5FYU�UP�42- 鵯

⚡곭㚖곭⯓涸垷㘗鿪勻荈猰技䊭㣢ㄤ넞吥，⺫䭍 (PPHMFծ
"5�5ծ*#.ծꅽ䊼䊼ծ㶶蒜騥⸓ծ艗雴等国ⰻ㢪㣐垷㘗
公司，⟄⿺倛㗞犷ծ➃㣐ծ㢕傉ծ껷㼷㣐㷖等濼ぜ넞吥կ
歋姼〳錛，5FYU�UP�42- ⟣⸉䊺「ⵌ国ⰻ㢪❡㷖歲涸䎛岌
Ⱒ岤կ

基✵ --. 涸垷㘗♸ TFR�TFR 涸倰岁有䨾♶ず，刿㢴

涸僽ⵄ欽 --. 涸ⰻ㖈濼霋կ(PPHMF $MPVE 㖈 ���� 䎃 ��
剢发䋒涸剒倝垷㘗 $)"4&�42- 僽基✵➭⟌涸荈研㣐垷㘗
(FNJOJ，匬建欰䧭㐼鷥䭊㐼涸呥卹կ基✵叅霧䪄遤雦ⴢ
涸䙼絶Ꝇ鵳遤䲀理，ꅷ欽ⴔ屛岁，㼜㢕勇叅霧ⴔ鍒⚹㶩叅霧，
ⵄ欽 --. ⰻ㖈濼霋，⢪欽♶ず涸 --. 欰䧭㐼欰䧭㢴呋⚂
넞餘ꆀ涸 42- ⦫鷥，靈欽⽀⚡ --. 勻鍒Ɀ，䎇鸑鵂♧⚡
OF�UVOFE 䖤ⵌ --. 鷥䭊㐼，鷥䭊剒⠏⦫鷥 <�>կ

湡垷㘗涸邍梡♸⚁⚌涸侨䰘䎽䊨玐䋗➠㶸㖈♧㹁䊵
騄，⡎ꥥ满 --. 涸䎾欽，垷㘗㖈荈搬露鎊理鍒倰䊺絑有
✫䖎㣐涸䲿⼮կ㼆✵暵㹁涸皍⽀㖞兞，㽂霚鵳遤곭㚖暵㹁
⠏⻊〳⟄刿㥩㖑鷓䎾곭㚖宠կꥥ满技术涸♶倗发展，㥵
垷㘗卹匬涸⠏⻊ծ雲絅倰岁涸佖鵳⟄⿺곭㚖暵㹁⠏⻊涸㽂
霚，5FYU�UP�42- 技术㖈金輑곭㚖涸䎾欽兞䠁发䎛ꢢկ

㕃 �  #*3% 䱗遤嚸（���� 䎃 �� 剢）

邍 �  垷㘗♸䊨玐䋗邍梡絕卓㼆嫱
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*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

��1 金融资讯濼霋䎽构建
'JO2VFSZ(FO 垷㘗匬建涸金輑餴雴濼霋䎽僽侮⚡禹

絡涸ꅾ銳基炄，霪濼霋䎽꧋䧭✫金輑곭㚖⚁⚌濼霋，㥵ぐ
碫金輑❡ㅷ涸暵䚍ծ金輑岁錞佟瘻鍒靀等，⚹理鍒金輑湱
Ⱒ叅霧䲿⣘理雿⣜䰘կず傞巑渷✫餴雴侨䰘涸暵䚍濼霋，
⺫䭍侨䰘勻源庈麤ծ傞佪䚍暵挿ծ餘ꆀ霉⠮叻ⲥ等，有⸔
✵ⲥ烁ⴼ倗侨䰘⟟⧩կ姼㢪，鵮⺫ゎ✫侨䰘湡䔶ծ侨䰘邍
絕匬ծ建邍露〣ծ侨䰘邍䲽鶣ծ㶶媯䲽鶣⟄⿺ 2VFSZ ♸ 
42- 涸㢕勇㼆䎾Ⱒ禹等ⰻ㺂，⚹侨䰘唬程ㄤ叅霧露〣欰䧭
䲿⣘幡兠涸絕匬腡絞կ申万宏源㖈金輑餴雴侨䰘곭㚖帿罭
㢴䎃，獤稡✫匧⚹⚪富涸絑낉，餴帿涸金輑侨䰘䊨玐䋗基
✵傈䌢技术佅䭯獤稡，侮理ⴀ✫鵛⼪⚡金輑餴雴侨䰘鹤鳓 
2VFSZ�42- 㼆，侨ꆀ上馄鵂 ,BHHMF%#%"ծ:FMQ ㄤ *.%# 
等侨䰘꧋，銻渷薴㔵䎛岌，傁⺫䭍皍⽀㖞兞，⿶巑渷㢕勇
㖞兞，Ⱘ有⚪富涸곭㚖濼霋，⚹垷㘗涸雲絅ㄤ䎾欽䲿⣘✫
㗏㹊涸侨䰘佅丒կ
��2 1roNQt 䊨玐在 FinQueryGen ⚥的应用

1SPNQU 䊨玐㖈 'JO2VFSZ(FO 垷㘗中饰满Ⱒꝶ涸䒸㼋
⡲欽，鸑鵂礵心霃雦暵㹁涸䲿爙霒ㄤ䭷⟁，䒸㼋 --. 欰䧭
ⲥ烁涸 42- 叅霧露〣կ㖈金輑餴雴侨䰘㖞兞♴，1SPNQU 
䊨玐涸呍心㖈✵理鍒露鎊垷㘗涸䊨⡲⾲理ㄤ暵挿⟄⿺金輑
餴雴侨䰘涸暵㹁宠ㄤ絕匬կ鸑鵂㼆 1SPNQU 涸♶倗⠏⻊
ㄤ靈侮，〳⟄䲿넞垷㘗涸ⲥ烁䚍ㄤ佪桧，忘駈♶ず㖞兞涸
宠կ

㖈金輑餴雴侨䰘㖞兞♴，霃縨 1SPNQU 傞黽䗄⟄♴
⾲ⴭ껷⯓，露〣䎾皍峇明✫，鼙⯝⢪欽鵂✵㢕勇涸露鎊，
ず傞霫絈䲽鶣Ⱒꝶ信息կⰦ妃，銳⢪欽⚁⚌涸金輑术露，
烁⥂ⲥ烁䎇痗ざ遤⚌涸錞薴ㄤ⛴䟗，鵯有ⵄ✵慨发 --. 㖈
金輑곭㚖涸濼霋⪰㢊，䲿넞垷㘗㼆金輑侨䰘涸理鍒ㄤ㢅理
腊力կⱄ罏銳鼙⯝垷祍ㄤ娂⛐涸露鎊，㽴ꆀ⢪欽Ⱘ⡤涸侨㶶ծ
傈劍ծぜ獦等信息կ鵮〳⟄鸑鵂⸈Ⰶ䒸㼋ㄤ䲿爙勻明烁鳕
ⴀ絕卓，䌐⸔垷㘗刿㥩㖑理鍒叅霧宠，㥵霼根䰘⟄♴
侨䰘邍絕匬欰䧭 42- 露〣，霼鳕ⴀ呔䒭⻊た涸 42-
叅霧露〣等կ剒た，烁㹁Ⱒꝶ信息ㄤ紨勲勵⟝涸⠏⯓紩，
㖈金輑餴雴侨䰘㖞兞中ꅾ挿銳罌贊涸㔔稇⺫䭍侨䰘勻源ծ
餘ꆀծ傞佪䚍ծ⚌⸉ꅾ銳䚍ծ㹊꣢乼⡲〳遤䚍⟄⿺⾎〷叅
霧ⴔ區ծ絑낉侅雲䚪絕等կ㖈㸤䧭 1SPNQU 涸匬建た，銳
鵳遤㢴鲰崵霚䎇根䰘崵霚絕卓鵳遤䭯絯⠏⻊ㄤ佖鵳կ

⽀紱⣜饆 --. 䪄遤 5FYU�UP�42- ⟣⸉㖈皍⽀⟣⸉中〳
⟄鳅⚹ⲥ烁㖑鲮䰃⚹ 42- 露〣，⢾㥵欽 42- 叅霧 " 股

遤䞔，⺫䭍股牰➿瀦ծ皍獦ծ䋑㖞➿瀦ծ❜僒傈ㄤ佐渹⟟，
--. 〳欰䧭㥵♴露〣 

ꤑ姼⛓㢪 --. ⛲〳⟄擿絅㖑⢪欽ぐ猫䌢錛ⴅ侨，㥵
䎂㖲剒㣐等，腊ⲥ烁㖑缺霖䧭 "7(ծ."9 等ⴅ
侨，--. 腊㢿鳅㥩㖑霋ⵆ♧❈䌢錛涸紨勲勵⟝，㥵㣐
✵㼭✵կ㖈㢴邍Ⱒ翫湱㼆皍⽀⚂Ⱒ禹明儑幡兠涸䞔
ⲃ♴，--. 有♧㹁嚋桧欰䧭姻烁涸Ⱒ翫叅霧露〣，⢾㥵
䔲⚙邍⛓ꢂ㶸㖈明烁涸㢪ꝶⰢ翫，⚂叅霧嶍⿺Ⱒ翫叅霧，
--. 〳腊⠔⳪⦶㼆露鎊涸理鍒ㄤ♧㹁涸垷䒭霋ⵆ腊力欰䧭
姻烁涸 +0*/ 乼⡲կ㼆✵♧❈基炄涸鹤鳓Ⱒ禹，--. 〳⟄
㖈㢴邍Ⱒ翫中鵳遤♧㹁涸䲀㼋կ⢾㥵欽䨪䲿ⵌ叅霧厤♧
暵㹁公司涸公デ，--. 㣐荝〳⟄ⴼ倗ⴀ勻Ⱒ翫ⵌ公司邍ծ
公デ邍等，䎇⚂⠔根䰘公司➿瀦鵳遤Ⱒ翫，♶鵂歋姼欰䧭
涸 42- 露〣➑Ⱘ罌⟟⧩，偽岁湬䱹䎾欽կ㖈㢅理㢕勇鹤
鳓傞，--. 涸腊力㶸㖈㽷限，〳腊偽岁ⲥ烁理鍒ㄤ鲮䰃կ
��3 3"G 技术在 FinQueryGen ⚥的卹构与⸆能

'JO2VFSZ(FO 垷㘗中涸 3"( 技术卹匬⚺銳歋信息唬
程ծ露鎊欰䧭ㄤ輑ざ♲⚡呍心垷㗌匬䧭，ぐ垷㗌稒㺙⼸⡲，
⯎ⴔ发䮦 3"( 技术㖈金輑곭㚖涸⠏⸷կ 

信息唬程垷㗌僽 'JO2VFSZ(FO 垷㘗中蜦》礵ⲥ侨䰘
涸㼋垷㗌կ㖈䱹佐ⵌ欽䨪涸金輑侨䰘叅霧霼宠た，鵘欽
荈搬露鎊㢅理技术㼆霼宠鵳遤帿䏞露⛐ⶆ區，ⶆ區欽䨪涸
叅霧䠑㕃կꥥた㖈匬建㸤㢊涸金輑餴雴濼霋䎽中鵳遤Ⰼ
唬程կ㖈信息唬程涸技术薴殶ⰻ有⦝䱗程䒸ծぢꆀ瑟ꢂ垷㘗ծ
帿䏞㷖⛴等կ絑Ⱙ涸唬程垷㘗巑渷✫㢴猫♶ず碫㘗，ぐ荈
Ⱘ㢊杝暵涸⾲理♸⠏⸷կ

露鎊欰䧭垷㗌涸湡叻僽⣜䰘金輑곭㚖涸⚁⚌濼霋ㄤ鹤
鳓錞ⴭ，㼆唬程ⵌ涸信息鵳遤ざ理涸露鎊絆絉ㄤ鹤鳓匬建
欰䧭痗ざ欽䨪劍劅⟄⿺Ⱘ⡤䎾欽㖞兞宠涸鳕ⴀⰻ㺂կ㖈
金輑餴雴侨䰘㖞兞♴，㸐腊㢿ⲥ烁鵘欽⚁⚌金輑术露，⢾
㥵㖈㢅理嶍⿺金輑遥欰ㅷ❜僒侨䰘叅霧傞霽㥵 劍勉遤勉
⟟劍餗⥂证金 等术露，匬建鹤鳓⚚靭涸叅霧䲽鶣կ
鸑鵂㼆唬程信息涸帿Ⰶⴔ區ㄤ理鍒，露鎊欰䧭垷㗌欰䧭ⴲ
姿涸叅霧䲽鶣ⰻ㺂，⚹た絯涸輑ざ垷㗌䲿⣘⚪富涸露⛐稇
勞，⚹欰䧭礵ⲥ涸金輑侨䰘叅霧䭷⟁䲿⣘有力佅䭯կ㖈
--. ⴀ 梡 ⛓  3//ծ-45. ⟄ ⿺ 5SBOTGPSNFS 鿪 㖈 露 鎊
欰䧭⟣⸉中⢪欽鳅㢴կꥥ满技术涸䭯絯怵鵳，㣐露鎊垷㘗
（--.）⳪⦶㖈海ꆀ俒劥侨䰘上涸곫雲絅⟄⿺䏐㣐涸侨

㔋ծFinQueryGen 模型霃雦与实梡



��շ❜僒技术屠ո䚪痦 �� 劍

錞垷，鷶幯䧭⚹露鎊欰䧭곭㚖涸呍心力ꆀկ
輑ざ垷㗌⡲⚹ 3"( 技术卹匬中涸呍心卛紿，㸐㼜信

息唬程垷㗌蜦》涸Ⱒꝶ信息♸露鎊欰䧭垷㗌欰䧭涸ⴲ姿叅
霧䲽鶣鵳遤帿䏞輑ざկ㖈輑ざ鵂玐中，⯎ⴔ罌贊唬程信息
涸湱Ⱒ䚍ծ傞佪䚍⟄⿺露鎊欰䧭ⰻ㺂涸鹤鳓䚍ㄤⲥ烁䚍，
⣜䰘 42- 露岁錞薴ㄤ露⛐絕匬銳宠，礵心匬建ⴀ傁⺫ゎ
明烁叅霧䠑㕃，⿶Ⱘ㢊幡兠鹤鳓絕匬涸絕匬⻊叅霧䲽鶣 
1SPNQUկ鵯♧絕匬⻊ 1SPNQU ♶➑僽㼆䎸⚙⚡垷㗌㢅理
絕卓涸㸤繠侮ざ，刿僽た絯 42- 膃劥欰䧭㐼欰䧭ⲥ烁ծ넞

佪 42- 叅霧露〣涸Ⱒꝶ縨勵⟝，僽 'JO2VFSZ(FO 垷㘗
㹊梡礵ⲥ叅霧欰䧭涸呍心劼ⵖ⛓♧կ
��� FinQueryGen 模型的系统卹构与䊨⡲流玐

'JO2VFSZ(FO 垷㘗涸禹絡卹匬⚺銳歋 1SPNQU 欰䧭
㐼ծ42- 膃劥欰䧭㐼ծ垷䬾梠㞯ㄤ霉⟟㐼等垷㗌絆䧭，ぐ
垷㗌⛓ꢂ鸑鵂暵㹁涸皾岁ㄤ䱹〡湱✽⼸⡲，Ⱏず䵨建饰♧
勵傋㖈㹊梡金輑侨䰘넞佪叅霧㢅理涸Ꝇ騟，㥵㕃 �կ

1SPNQU 欰䧭㐼⡲⚹侮⚡侨䰘㢅理崨玐涸饰㨤垷㗌，
ꅷ欽✫ 3"( ♸ --. 湱絕ざ涸技术倰呩，㖈匬建㥩涸金輑
餴雴ぢꆀ濼霋䎽中鸑鵂 3"( 劼ⵖ唬程♸欽䨪霼宠湱Ⱒ涸Ⱒ
ꝶ信息晙媯䎇鳕Ⰶ荛 --.，--. ⣜䰘곫霃涸皾岁錞ⴭㄤ露
⛐欰䧭瘻殜匬建絕匬䚍 1SPNQU，Ⱘ⡤倰岁錛 ���կ

42- 膃劥欰䧭㐼㖈䱹佐ⵌ絕匬⻊ QSPNQU た，ⵄ欽
ⰻ縨涸䔂㣐露⛐鍒區䒸乾ㄤ➿瀦欰䧭皾岁，끮⸓ --. 欰
䧭 42- 叅霧露〣կ㖈鵯♧㢕勇涸鲮䰃鵂玐中，--. ⣜䩯
㖈金輑露⛐理鍒ㄤ絕匬⻊叅霧匬建倰涸垷㘗皾岁，㼜 
QSPNQU 中謉ゎ涸金輑侨䰘宠礵烁鲮⻊⚹痗ざ 42- 露岁
錞薴涸叅霧䭷⟁կ欰䧭涸 42- 叅霧露〣♶➑⣜饆✵ --. 
ⰻ鿈絑鵂㣐錞垷雲絅䖤ⵌ涸侨⻊濼霋⡤禹，鵮帿䏞輑ざ
✫➢㢪鿈濼霋䎽唬程ⵌ涸湱Ⱒⰻ㺂，鵯♧鵂玐嶍⿺㢴源侨
䰘涸輑ざ皾岁ծ露⛐僥㼘技术⟄⿺基✵錞ⴭㄤ絡雦垷㘗涸
➿瀦欰䧭瘻殜，傋㖈烁⥂欰䧭涸 42- 叅霧露〣腊㢿礵ⲥ㹁
⡙ⵌ䨾涸金輑侨䰘կ

垷䬾梠㞯媯⚹欰䧭涸 42- 膃劥䲿⣘✫♧⚡贞䬾涸
䪄遤尪盲，姼尪盲垷䬾✫溫㹊金輑侨䰘㢅理梠㞯，⟄崵霚
42- 膃劥涸〳遤䚍♸ⲥ烁䚍，⚹㹊꣢䎾欽䲿⣘䚍腊♸珘㹁
䚍⥂ꥻկ霉⟟㐼ⴲ劍⣜ꬑ⚁⚌➃プ➃䊨ⴼ倗，鵘欽侨䰘ⴔ
區䊨Ⱘ霉⠮叅霧絕卓た絯䒸Ⰶ --. 匬建霉⟟垷㘗，絕
ざ㢪鿈金輑侨䰘㢴絶䏞吥낉䎇荈⸓霉⟟կ霉⟟絕卓껩荛 

1SPNQU 欰䧭㐼♸ 42- 膃劥欰䧭㐼，䲀⸓✳罏鶛➿⠏⻊，
⤛⢪禹絡鷓䎾金輑侨䰘⸓䙖宠，䭯絯䲿⼮䚍腊，⚹金輑
侨㶶⻊鲮㘗♸兰腊Ɀ瘻瘰暖技术根基կ
��5 FinQueryGen 模型的应用实⢾

⚹✫刿㥩㖑发䮦金輑餴雴侨䰘涸⟟⧩，申万宏源䒓发
✫ 2�TRM� 䎂〵，鵯僽♧⚡金輑餴雴侨䰘叅霧䎂〵㖈金輑侨
䰘㢅理涸㢕勇欰䙖中，2�TRM� 䎂〵♸ 'JO2VFSZ(FO 垷㘗
湱✽⼸ずկ

♧倰 2�TRM� 䎂〵⚹ 'JO2VFSZ(FO 垷㘗䲿⣘✫⚪富
涸侨䰘基炄ㄤ㢴呋⻊涸䎾欽㖞兞，䎂〵➢㢴⚡絶䏞㼆金輑
餴雴侨䰘涸叅霧鹤鳓鵳遤✫唙理ㄤⴔ碫，⺫䭍金輑餴❡涸
暵䚍ծ䋑㖞❜僒侨䰘ⵌ宏錜絑崸馋⸷等信息，匬䧭✫♧⚡
䏐㣐罜有䎸涸金輑濼霋緸絞կ欽䨪〳荈⚺倝增ㄤ綘鳓瘷
㼆，暵ⵆ僽掚꡶곿ㄤ⾎〷곿涸獤稡，㹊傞僥䋑㖞⸓
䙖♸欽䨪宠，⚹ 'JO2VFSZ(FO 䲿⣘✫源源♶倗涸溫㹊
侨䰘，⤛⢪垷㘗♶倗㷖⛴ㄤ⠏⻊，增䔂㼆㢕勇金輑叅霧涸
理鍒♸㢅理腊力，➢罜刿㥩㖑鷓䎾金輑⚌⸉中㢴」涸叅霧
宠կ

〥♧倰 'JO2VFSZ(FO 垷㘗⚹ 2�TRM� 䎂〵岤Ⰶ✫
䔂㣐涸荈搬露鎊㢅理腊力，㹊梡✫➢荈搬露鎊叅霧ⵌ 42- 

㕃 �  'JO2VFSZ(FO 垷㘗涸卹匬㕃
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叅霧涸넞佪鲮䰃կ䔲欽䨪㖈䎂〵上鳕Ⰶ荈搬露鎊叅霧傞，
'JO2VFSZ(FO 垷㘗中涸信息唬程垷㗌基✵䎂〵濼霋䎽展䒓
帿䏞䵂程，䘯鸟蜦》♸叅霧湱Ⱒ涸Ⱒꝶ信息晙媯կ鵯❈信
息ꥥた鄄鳕Ⰶⵌ露鎊欰䧭垷㗌，⦶⸔ --. 涸露鎊理鍒ㄤ欰
䧭腊力，㼜Ⱖ鲮⻊⚹痗ざ金輑鹤鳓ㄤ露岁錞薴涸ⴲ姿叅霧
䲽鶣կ輑ざ垷㗌鵳♧姿㼜唬程信息♸欰䧭ⰻ㺂鵳遤侮ざ，
欰䧭礵烁涸絕匬⻊叅霧䲽鶣 1SPNQU，剒絊끮⸓ 42- 膃劥
欰䧭㐼欰䧭ⲥ烁涸 42- 叅霧露〣，㖈䎂〵侨䰘䎽中䪄遤䎇
蜦》絕卓կ鵯♧鵂玐⢪䖤欽䨪偽Ⱘ㢊㢕勇涸 42- 綘ⱗ技
腊，⛲〳⤑䰦㖑蜦》䨾金輑餴雴侨䰘，㣐㣐꣭⡛✫金輑
侨䰘叅霧涸꡶地，䲿넞✫䊨⡲佪桧կ

2� TRM� 䎂〵♸ 'JO2VFSZ(FO 垷㘗⛓ꢂ涸⼸ず⡲欽䕎
䧭✫♧⚡葻䚍䗄梠，䎂〵⚹垷㘗䲿⣘侨䰘ㄤ㖞兞，垷㘗⚹
䎂〵䲿⼮⸆腊ㄤ欽䨪⡤낉，Ⲹ㼱✫研究➃プㄤ䒓发➃プ綘
ⱗ 42- 涸籖椫䊨⡲，鍒佞➃力⚁岤✵呍心⚌⸉䒓发♸倝，
鸑鵂♶倗⠏⻊金輑侨䰘叅霧⡤낉，䲿⼮佪桧，䲀⸓金輑⚌
⸉ぢ兰腊⻊ծ넞佪⻊发展կ

'JO2VFSZ(FO 鸑鵂侮ざ --. ♸ 3"( 技术，㖈荈搬露
鎊叅霧ぢ 42- 露〣涸鲮䰃上》䖤✫♧㹁䧭佪，金輑餴雴濼
霋䎽⿺ 1SPNQU 䊨玐❠发䮦✫獤匧⡲欽կ搬罜，垷㘗 䎑
錣 곿➠劢䕸䏀鍒Ɀ，䔲霉⠮䩛媯⚺銳⣜饆➃䊨♸有
限䭷叻，緃⛘Ⰼ荈⸓⻊⡤禹կ➢露⛐♧荝䚍ㄤ鹤鳓ざ理
䚍絶䏞㹎錠，垷㘗㖈㢕勇叅霧䞔㞯♴邍梡ⴀ㽷限䚍，㣐錞
垷侨䰘㢅理傞䚍腊♸佪桧❠⚰䮋䧶կ

劢勻㖈技术⠏⻊倰㼜䭯絯佖鵳垷㘗卹匬，鵳♧姿䔂
⻊垷㘗㼆金輑露⛐涸理鍒腊力կ霉⠮⡤禹匬建上，建用㢴
絶䏞荈⸓⻊霉⠮䭷叻，絾ざ露⛐ծ鹤鳓♸侨䰘낉证烁⥂絕
卓ⲥ烁կ侨䰘管理㽻，⠏⻊ꅷ꧋ծ刿倝劼ⵖ，⥂ꥻ濼霋
䎽傞佪䚍♸㸤侮䚍，䬪㺈侨䰘勻源կ⟄匬建兰腊ծ넞佪ծ
㸝Ⰼ涸金輑侨䰘㢅理欰䙖⚹湡叻，㹊梡넞佪礵ⲥ涸侨䰘㢅
理♸剪⸉倝，䲀⸓金輑遤⚌涸侨㶶⻊鲮㘗鵄ぢ倝넞䏞կ

罌俒柄：
<�> #PXFO 2JO，#JOZVBO )VJ，FU BM�" 4VSWFZ PO 

5FYU�UP�42- 1BSTJOH� $PODFQUT .FUIPET BOE 'VUVSF 
%JSFDUJPOT ，*&&& 5SBOTBDUJPOT PO ,OPXMFEHF BOE %BUB 
&OHJOFFSJOH，�����

<�> /BJIBP %FOH，:VMPOH $IFO，:VF ;IBOH� 
3FDFOU "EWBODFT JO 5FYU�UP�42-� " 4VSWFZ PG 8IBU 8F 
)BWF BOE 8IBU 8F &YQFDU，*OUFSOBUJPOBM $POGFSFODF 
PO $PNQVUBUJPOBM -JOHVJTUJDT，�����

<�> .PIBNNBESF[B 1PVSSF[B，)BJMPOH -J，FU 
BM� $)"4&�42-� .VMUJ�1BUI 3FBTPOJOH BOE 1SFGFSFODF 
0QUJNJ[FE $BOEJEBUF 4FMFDUJPO JO 5FYU�UP�42-，BS9JW�
PSH，�����

<�> +JOZBOH -J，#JOZVBO )VJ，FU BM� $BO --. 
"MSFBEZ 4FSWF BT " %BUBCBTF *OUFSGBDF  " #*H #FODI 
GPS -BSHF�4DBMF %BUBCBTF (SPVOEFE5FYU�UP�42-T， 
/FVS*14，�����❀ծ絕雿与展劅
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证券行业测评垂直领域大模型的体系构建与实践
擔呏䓎龾菔勚㟞뚱勚㸪
国金证券股份有限公司

ꥥ满➃䊨兰腊技术涸♶倗鵳姿，㣐露鎊垷㘗㖈㢴⚡곭㚖鴽鸟䄕饰，㘌湬곭㚖㣐垷㘗❠鵓勻✫发展涸Ⱒꝶ傞劍կ
ꊹ✵证券遤⚌涸넞䏞⚁⚌䚍ծ侨䰘併䠭䚍，鶖ⴗ銳匬建♧⚡⚁有涸崵霉⡤禹⣘证券遤⚌勻霉⠮㘌湬곭㚖㣐垷
㘗涸䚍腊կ劥俒䲿ⴀ✫♧⚡倝䚍涸鷓欽✵证券遤⚌崵霉㘌湬곭㚖㣐垷㘗涸⡤禹，霪⡤禹侮ざ✫넞餘ꆀ涸证券
遤⚌瘷侨䰘꧋，建用✫♧㤛㢴絶䏞霉⟟䭷叻，䒸Ⰶ✫㣐垷㘗荈⸓⻊崵霉倰岁，⟄䲿넞㘌湬곭㚖㣐垷㘗崵霉涸
佪桧ㄤⲥ烁䚍կ国金证券⡲⚹㘌湬곭㚖㣐垷㘗䱲程⿺䎾欽涸⯓遤罏，♶➑⚹㣐垷㘗崵霉䲿⣘✫㗏㹊涸理雿基炄，
鵮发展✫倝䚍涸㹊证呥卹，匧㣐㖑⚪富✫证券遤⚌㖈㘌湬곭㚖㣐垷㘗涸崵霉倰岁雿，ず傞䲿⣘✫Ⰼ倝涸錠錭
ㄤ䊨Ⱘկ劥俒䲿⣘✫♧⚡㹊꣢欰❡中涸呩⢾，⚹证券遤⚌㖈霉⠮㘌湬곭㚖㣐垷㘗䲿⣘✫猰㷖ㄤ禹絡涸罌叻ⲥ，
䲀⸓遤⚌ぢ刿넞佪ծ刿兰腊涸倰ぢ发展կ
㘌湬곭㚖㣐垷㘗㣐垷㘗霉崵证券遤⚌

䶰    銳 �

Ⱒꝶ㶶 �

ꥥ满技术涸♶倗䧭擿ㄤ䎾欽㖞兞涸䬪展，㘌湬곭㚖㣐
垷㘗ⵄ欽䔂㣐涸侨䰘㢅理腊力，腊㢿㢅理ㄤⴔ區海ꆀ侨䰘，
⚹证券公司䲿⣘礵ⲥ涸굥ꤗ곫崵ծ䋑㖞ⴔ區ㄤ⚡䚍⻊剪⸉
鸑鵂곫崵ⴔ區䌐⸔证券公司⠏⻊餴源ꂁ縨，꣭ ⡛鵘蠒䧭劥，
增䔂畊✰力կ傞荛➚傈，㘌湬곭㚖㣐垷㘗䊺絑䧭⚹证券遤
⚌侨兰⻊鲮㘗涸ꅾ銳䲀⸓力，⚹遤⚌䌄勻✫ꬠㄐ䚍涸」ꬠկ

㼆✵证券遤⚌勻霹，㘌湬곭㚖㣐垷㘗涸䄕饰，叻䘋满
侨兰⻊鲮㘗涸⸈鸟կⰦ⡲⚹鵯♧鲮㘗鵂玐中涸Ⱒꝶ䲀⸓力，
䊺絑⚹遤⚌䌄勻✫帿鵴涸ꬠㄐ䚍」ꬠկ搬罜，鵯♧鵳姿䎇
ꬋ尵有䮋䧶կꥥ满㣐垷㘗技术涸帿Ⰶ䎾欽，证券遤⚌ず傞
⛲⚰满侨䰘餘ꆀծ垷㘗〳鍒ꅺ䚍ծ港管ざ錞等곿կ䱲
程♸䲀⸓证券遤⚌㘌湬곭㚖㣐垷㘗崵霉僽⚹✫烁⥂垷㘗涸
㔐㢕信息ⲥ烁䚍♸珘⨴䚍，ず傞忘駈港管ざ錞銳宠ㄤ增䔂
欽䨪信⟣有⸔✵发梡䎇索姻悶㖈涸皾岁⨊錛，⤛鵳垷㘗
涸䭯絯佖鵳ㄤ金輑猰技涸倝կ

基✵上鶣胜兞，劥俒鸑鵂䲿ⴀ♧⚡倝涸理雿卹匬，
㼆证券遤⚌㖈㘌湬곭㚖㣐垷㘗涸崵霉倰岁鵳遤✫帿Ⰶ䱲雭
ㄤ禹絡⻊匬建կ鵯♧理雿卹匬♶➑絾ざ✫垷㘗涸㢴⚡Ⱒꝶ
䚍腊䭷叻，㥵ⲥ烁䚍ծ珘㹁䚍ㄤ〳鍒ꅺ䚍，罜⚂鵮暵ⵆ䔂
靈✫垷㘗㖈㹊꣢证券䋑㖞中涸鷓䎾䚍ㄤ䎾欽悶力，腊㢿Ⰼ
䯲䯝㣐垷㘗㖈♶ず䋑㖞勵⟝♴涸邍梡，⚹垷㘗涸霉⠮䲿
⣘✫刿⚹猰㷖ㄤ絈荝涸錠錭կ⚹✫낉证鵯♧理雿卹匬涸有
佪䚍，劥俒霃雦䎇㹊倶✫♧㤛㹊证ⴔ區呥卹կ鸑鵂䵂꧋证
券遤⚌溫㹊㖞兞♴涸곿㔐瘷，匬建넞餘ꆀ䔂湱Ⱒ涸证券
⚌⸉瘷侨䰘꧋կ鵯♶➑匧㣐㖑⚪富✫证券遤⚌㼆✵㘌湬

곭㚖㣐垷㘗霉⠮涸倰岁雿，罜⚂⚹㘌湬곭㚖㣐垷㘗涸㷖术
研究ㄤ㹊騨䎾欽䒓鳧✫Ⰼ倝涸錠錭կ㽍⚹ꅾ銳涸僽，劥俒
鸑鵂䲿⣘霫㽴涸爙⢾薴劥，⚹ず⚌吆用✫叻勍，有⸔✵䒸
㼋ㄤ慨⸠证券遤⚌ず➋ꅷ欽刿⚹猰㷖ㄤ禹絡涸倰岁勻霉⠮
㘌湬곭㚖㣐垷㘗կ

鸑欽㣐垷㘗崵霉涸技术騟絁僽♧㤛絾ざ䚍呥卹，㸐껷
⯓明烁崵霉涸湡涸ㄤ⾲ⴭ，搬た烁用㢴絶䏞涸崵霉䭷叻կ
鸑欽㣐垷㘗侮⡤崵霉ⴔ碫絶䏞卹匬㥵㕃 � 䨾爙կ鵛䎃勻，
㷖术歲ㄤ䊨⚌歲䲿ⴀ✫㢴猫霉⠮倰岁，傋㖈Ⰼծ㹐錜㖑
霉⟟ --.T 涸䚍腊կ)&-.<�> 倰岁䒸Ⰶ✫♧猫絾ざ霉⠮呥
卹，Ⱖ呍心㖈✵䲿넞霉⠮鵂玐涸鷳明䏞կ"(*&WBM<�> ⴭ⚁
岤✵霉⠮垷㘗㖈垷䬾➃碫宐䎂䲀理ㄤ鍒Ɀ梡㹊⚆歲곿涸
腊力կ--.�BT�B�KVEHF<�> 倰岁倝䚍㖑㼜 --. 䎾欽✵霉
⠮鵂玐劥魧կ$IBUCPU "SFOB<�> 鸑鵂䒸Ⰶ �7� 㼆䧶ㄤ &-0
霉紩劼ⵖ，'MBH�&7"-<�> ꅷ欽✫倝涸腊力 � ⟣⸉ � 䭷叻
♲絶崵霉呥卹，1BOEB-.<�> ⡲⚹♧⚡荈⸓⻊涸霉⠮基ⲥ，
⚁⚹霉⠮㣐㘗垷㘗涸䚍腊罜霃雦կ暵ⵆ㖑，$�&7"-<�> 僽
中国껷⚡Ⰼ霉⠮基炄垷㘗涸中俒崵霉㤛⟝，歋幡⼶㣐㷖
ㄤ上海❜鸑㣐㷖涸研究㔙ꢭ䒓发կ

♧ծ䒸言

✳ծ鸑用大模型测评技术騟絁

㕃 �  鸑欽㣐垷㘗崵霉ⴔ碫絶䏞卹匬
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上鶣ꛏ㼆鸑欽㣐垷㘗涸崵霉倰岁ぐⰨ⠏⸷，⡎㖈㘌湬
곭㚖㣐垷㘗㖈证券遤⚌鵯猫暵㹁곭㚖涸䎾欽中㶸㖈㽷限䚍，
尵有⚁꡶罌贊垷㘗㖈㢅理证券遤⚌侨䰘傞涸㸝Ⰼ䚍ծざ錞
䚍⟄⿺㼆遤⚌⚁⚌濼霋涸帿Ⰶ理鍒，銳鵳♧姿涸㹁ⵖㄤ
⠏⻊，⟄忘駈证券遤⚌涸暵㹁宠կ

3�1 ➃䊨与智能絕ざ的瘷测评䕎䒭
鸑鵂⠏⻊鸑欽㣐垷㘗霉崵⡤禹卹匬，劥畎蒜匬建✫

㖈证券遤⚌涸㘌湬곭㚖㣐垷㘗崵霉⡤禹，ꅷ欽➃䊨♸兰腊
湱絕ざ涸瘷崵霉䕎䒭，㼜瘷곿湡碫㘗鵳遤䪈展，ⵄ欽
31" 技术䲿넞崵霚崨玐涸佪桧，䎇倝㖑䒸Ⰶ㣐垷㘗䲿爙
霒䊨玐鵳遤㣐垷㘗荈⸓⻊霉ⴔկ㕃 � 展爙✫㘌湬곭㚖㣐垷
㘗崵霉卹匬կ
 

㕃 � $�&7"- 崵霉侨䰘薴㔵

♲ծ构建在证券行业的垂直领域大模型测评体系
瘷题湡碫型：瘷❜✽僽㣐露鎊垷㘗涸呍心⸆腊⛓

♧，㸐⯈雽欽䨪⟄䲿涸倰䒭♸㣐垷㘗鵳遤尲鸑，♶➑⡤
梡✫㣐垷㘗涸露鎊理鍒ㄤ欰䧭腊力，⛲僽邂ꆀ垷㘗䚍腊涸
ꅾ銳䭷叻կ劥俒中崵霉⡤禹㖈㣐露鎊垷㘗❜✽中ꅷ欽涸⚙
猫⚺銳䕎䒭⚹㹐錜곿ㄤ⚺錜곿կ瘷곿湡碫㘗爙⢾㥵㕃 �
䨾爙，证券遤⚌崵霉⡤禹中涸崵霚呩⢾鸑䌢巑渷✫证券遤
⚌涸ぐ⚡倰，㥵䋑㖞ⴔ區ծ굥ꤗ霉⠮ծ投餴瘻殜等կ

瘷题湡薴㔵：劥俒䲿ⴀ基✵溫㹊⚌⸉㖞兞涸곿湡薴
㔵䬄》倰岁，鸑鵂佐꧋⚌⸉㖞兞♴溫㹊涸欽䨪䲿雵䔶，

㕃 �  㘌湬곭㚖㣐垷㘗崵霉卹匬

㕃 �  瘷곿湡碫㘗爙⢾
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鵳遤䔱碫叻雵♸絡雦汇䚪，㼜곿湡薴㔵ⴢ㹁⚹㢴⚡Ⱘ有遤
⚌➿邍䚍涸⚌⸉㖞兞㣐碫կ鵯♧鵂玐銳䭯絯鶛➿ㄤ㢴絶
䏞罌ꆀ，ず傞⚚呔黽㸛ざ錞䚍叻ⲥկ

瘷测霚倰岁：㘌湬곭㚖㣐垷㘗崵霉⡤禹涸瘷崵霚
倰䒭鸑䌢⚰侨䰘ꆀ䏐㣐涸䮋䧶，⠛絡涸➃䊨䩛⸓䲿ㄤ
雵䔶倰䒭♶➑佪桧⡛♴，罜⚂䧭劥넞傱կ31" 䊨Ⱘ腊㢿垷
䬾⚁⚌ⴔ區䋗涸䲿倰䒭，♸㣐垷㘗鵳遤瘷❜✽，雵䔶
♴垷㘗涸㔐瘷絕卓，⚹荈⸓⻊ծ넞佪ծⲥ烁涸瘷崵霚䲿
⣘✫넞佪珘㹁涸鍒Ɀ倰呩կ

瘷评⟟倰䒭：劥俒䲿ⴀ㼜㣐垷㘗輑Ⰶ鵳瘷霉⟟姿
낢䔲中，ⵄ欽㣐垷㘗勻➿剏➃䊨鵳遤瘷霉⟟կ㥵㕃 � 䨾爙，
䲿爙霒⚺銳⺫ゎ㔋⚡鿈ⴔ⟣⸉䲽鶣ծⴔ侨紩ⵆ♸霉⠮絶䏞կ
霃㹁霉ⴔ薴㔵⚹ � 荛 � ⴔ，巑渷✫❀⚡Ⱒꝶ涸霉⟟絶䏞
姻烁䚍ծ信息ꆀծ崨歧䚍ծ鹤鳓䚍♸偽㹲䚍կ

 3�2 溫实䔂湱Ⱒ的业⸉㖞兞测评数据꧋
匬建溫㹊䔂湱Ⱒ涸崵霉侨䰘꧋，痦♧姿僽ꅷ꧋公司⚌

⸉㖞兞♴溫㹊涸欽䨪䲿雵䔶，⡲⚹侨䰘源，䎇絑鵂侨䰘
幡峤ㄤ癃鷥，ꤑ♸⚌⸉㖞兞偽Ⱒ涸곿，烁⥂侨䰘涸餘
ꆀㄤ湱Ⱒ䚍կ䱹♴勻，鸑鵂➃䊨叻岤，㼜곿䔱碫ⵌ㢴⚡
⚌⸉㖞兞㣐碫中կ癃鷥ⴀ湱㼆Ⰼ鿈侨䰘ꆀ⽑嫱剒㣐涸Ⳝ⚡
碫ⵆ侨䰘կ剒た，➢嫦⚡碫ⵆ中ꥥ劼䬄》 ��� 涸侨䰘⡲⚹
呩⢾，紵Ⰶ崵霉侨䰘꧋կ㖈鵯♧鵂玐中，暵ⵆ岤ꅾ鷥ⴀⰨ
有㖞兞➿邍䚍涸곿，䎇餻✮㸐⟌刿넞涸勉ꅾ，⟄烁⥂霉
⠮絕卓涸ⲥ烁䚍ㄤ勉㪭䚍կ

㕃 �  㘌湬곭㚖㣐垷㘗霉崵⡤禹♴涸瘷霉⟟䲿爙霒䊨玐

3�3 㢴絶䏞的评⟟䭷叻
㢴絶䏞霉⟟䭷叻⡤禹鸑䌢欽✵㢕勇䧴㢴䚍涸곿，

⚹证券遤⚌㖈崵霉㘌湬곭㚖㣐垷㘗建用饰㢴絶䏞霉⟟䭷叻
⡤禹，腊㢿忘駈证券遤⚌㼆㣐垷㘗涸㢕勇銳宠，ず傞烁⥂
垷㘗涸霉⠮絕卓刿⸈Ⰼㄤ礵烁，䲿⣘㼆㣐垷㘗涸Ⰼ倰⡙
䚍腊껩կ劥崵霉⡤禹中，㢴絶䏞霉⟟䭷叻⺫䭍⡎♶限✵
⟄♴Ⳝ⚡倰

姻烁䚍：姻烁䚍僽霉⟟⡤禹涸基炄，烁⥂垷㘗䲿⣘涸
瘷呩䧴곫崵㖈✲㹊上僽ⲥ烁偽霴涸կ

⥌䜂ꆀ：霉⟟垷㘗僽や腊㢿䲿⣘⚪富ծ有佪涸信息կ
流歧䚍：霉⠮垷㘗涸鳕ⴀ僽や痗ざ➃碫涸露鎊⛴䟗，

䲃鳥僽や鸑顺ծ邍鴪僽や幡兠կ
鹤鳓䚍：霉⟟垷㘗涸㔐瘷僽や㖈鹤鳓上⚚㺙ծ姻烁կ
偽㹲䚍：烁⥂垷㘗涸㔐瘷♶⺫ゎ鵵⠡理麤䗞涸信息，

黽䗄麤䗞錞薴，鼙⯝⠛乄有㹲ծ♶麤䗞涸ⰻ㺂կ

鸑鵂鵯❈䭷叻涸絾ざ霉⟟，㘌湬곭㚖㣐垷㘗㖈证券遤
⚌涸霉⟟⡤禹腊㢿Ⰼ㖑邂ꆀ垷㘗涸䚍腊，烁⥂Ⱖ㖈䲿⣘
投餴研究ծ投餴곥ծ䋑㖞ⴔ區ㄤ굥ꤗ管理等倰腊㢿忘
駈넞叻ⲥ涸銳宠կ

⚹✫낉证上鶣理雿卹匬涸有佪䚍，国金证券䒓展✫㘌
湬곭㚖㣐垷㘗崵霉㹊騨կ⟄䋑㖞上⚙⚡䎾欽䎛岌⚂鳅Ⱘ䕧
ㆇ力涸㘌湬곭㚖㣐垷㘗⚹研究㼆韌，霃雦䎇㹊倶✫♧㤛㹊
证ⴔ區呥卹կ劥俒鸑鵂䵂꧋国金证券ⰻ鿈⚌⸉㖞兞♴涸溫
㹊欽䨪䲿雵䔶，匬建넞餘ꆀ넞湱Ⱒ涸证券遤⚌㣐垷㘗
瘷侨䰘꧋，䒸Ⰶ㔋⚡鸑欽㣐垷㘗㼆研究㼆韌涸㔐瘷絛ⴀ霉
ⴔ，鸑鵂㹁ꆀ♸㹁䚍涸ⴔ區倰岁，㼆鷥㹁涸⚙⚡㣐垷㘗研
究㼆韌涸邍梡鵳遤✫帿Ⰶ涸㹊证唬낉կ㕃 � 展爙✫国金证
券崵霉㘌湬곭㚖㣐垷㘗涸㹊倶崨玐կ

㔋ծ㕂金证券测评垂直领域大模型的实证ⴔ區
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*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

㕃 �  国金证券崵霉㘌湬곭㚖㣐垷㘗涸㹊倶崨玐

 ��1 㕂金证券瘷数据꧋构建
㖈侨䰘源涸鷥䭊上，劥俒鷥䭊✫ 'JOBODF*2 侨䰘꧋ㄤ

国金证券投곥剪⸉➃プ♸㹐䨪涸溫㹊㼆霢雵䔶，䎇㼆⟄上
侨䰘꧋鵳遤幡峤♸곫㢅理կ'JOBODF*2 僽歋䏞㼭忘䲀ⴀ涸
䒓源崵霉侨䰘꧋，⚁岤✵中俒金輑곭㚖⟣⸉，⺫ゎ✫鷥䭊곿ծ
㞅瑟곿ծ皍瘷곿等㢴猫곿㘗կ劥俒癃鷥✫Ⱖ中基金ծ劍餗ծ
证券➢⚌罌霚鷥䭊곿ぐ ��� 勵，鸑鵂綘瀦㸤䧭侨䰘꧋呔䒭
涸鲮䰃，⡲⚹㹐錜瘷꧋կ

黽撑 ��� 蒜中涸倰岁，⚹✫匬建溫㹊䔂湱Ⱒ涸⚌⸉㖞
兞侨䰘꧋，劥俒基✵国金证券投곥剪⸉➃プ㖈剪⸉鵂玐中
涸溫㹊㹐䨪䲿雵䔶，鸑鵂侨䰘侮理ծ叻岤♸絡雦，䖤ⵌ
ぐ⚌⸉㖞兞碫ⵆ⽑嫱絡雦㥵㕃 � 䨾爙կ鸑鵂鵯♧禹姿낢，
匬建✫国金证券瘷涸⚺錜瘷꧋կ

 

��2 㕂金证券垂直领域大模型测霚鵂玐
根䰘 ��� 蒜中ッ梡涸絡雦ⴔ區絕卓，劥俒㖈证券⚌⸉

嫱⢾剒넞涸㔋⚡ⴔ區곭㚖⚌⸉ⴔ區ծ⚡股ⴔ區ծ遤
⚌ � 匣㗌ⴔ區⟄⿺✲⟝鍒靀，➢ぐ곭㚖中䬄》 ��� 涸瘷
侨䰘⡲⚹呩⢾，ⴔⵆ鵳遤✫呩⢾崵霉կ㖈呩⢾崵霉中，歋
✵⚙⚡研究㼆韌➑佅䭯緸곜畮㼆霢，⚹䲿넞崵霚佪桧，劥
俒ꅷ欽✫ 31" 技术垷䬾➃䊨涸䲿❜乼⡲，㼜䖉䲿❜✽涸
곿錞侮㖑雵䔶㖈邍呔中，31" 荈⸓⻊䪄遤ꅾ㢕䚍涸㢕ⵖ
磨餤♸䲿❜乼⡲，➢⚌⸉곿侨䰘邍呔中荈⸓鷥㹁崵霚呩
⢾，㖈緸곜璬〡中䲿❜곿，㼆㣐垷㘗鵳遤䲿，䎇㼜㣐
垷㘗涸㔐瘷絕卓雵䔶㖈劥㖑邍呔中կ

㕃 �  国金证券投곥剪⸉➃プ㖈剪⸉鵂玐中涸溫㹊㹐䨪䲿雵䔶⽑嫱絡雦

��3 㕂金证券垂直领域大模型测霚絕卓评⟟
劥蒜㖈黽䗄痦 ��� 蒜䲿ⴀ涸㣐垷㘗霉ⴔ倰岁涸基炄上，

鵳♧姿增䔂✫霉⟟涸㹐錜䚍ㄤⰌ䚍կ⚹姼，䧮⟌鷥欽✫
$IBU(15ծ俒心♧鎊ծ雴굷僤抠ㄤ兰靶幡鎊，㼆㘌湬곭㚖
㣐垷㘗鵳遤✫絾ざ霉⠮կ霉⠮鵂玐巑渷✫姻烁䚍ծ信息ꆀծ
鹤鳓䚍ծ崨歧䚍ㄤ偽㹲䚍❀⚡Ⱒꝶ絶䏞，⟄烁⥂崵霚呩⢾
中涸瘷㼆腊㢿Ⰼ僥㣐垷㘗涸䚍腊ㄤ鷓欽䚍կ邍 � 展
爙✫㣐垷㘗㼆㘌湬곭㚖㣐垷㘗涸⚺錜곿（金輑➢⚌罌霚곿）
♸㹐錜곿（溫㹊涸⚌⸉곿呩⢾）霉ⴔ汇䚪，邍 � 霫絈㖑
展爙✫㘌湬곭㚖㣐垷㘗涸㹐錜곿㣐垷㘗霉ⴔ絕卓կ

⚹✫⢪霉⠮絕卓刿⸈餤鵛㹊꣢⚌⸉㖞兞♸宠，劥俒
建雳㖈勵⟝⯈雽涸䞔ⲃ♴，䎾⯎ⴔⵄ欽⚁㹻餴源，⟄㹊梡
㼆㘌湬곭㚖㣐垷㘗刿⚹礵ⲥㄤ넞佪涸霉⠮կ絆建♧⚡歋餴
帿遤⚌⚁㹻絆䧭涸霉⠮㔙ꢭկ霪㔙ꢭ歋♶ず⚌⸉胜兞ㄤ餴
⾎涸⚁㹻絆䧭，⚹鼙⯝➃力餴源涸鵂䏞投Ⰶ，䎾➑⚹嫦⚡
崵霉侨䰘곿湡薴㔵涸⚌⸉㖞兞㼆䎾㸝䱗㼱ꆀ⚁㹻，鸑鵂㼆
崵霉絕卓鵳遤䓳叻岤涸倰䒭，㥵僽や痗ざ곫劍ծ馄鵂곫劍等կ
㖈嫦⚡⚌⸉㖞兞中ⱄ䬄》ⵄ欽➭⟌涸⚁⚌濼霋ㄤ⚪富絑낉，
⚁㹻㔙ꢭ㼜㼆垷㘗涸鳕ⴀ鵳遤絈荝涸낉证，➢罜增䔂霉⠮
涸〳ꬑ䚍ㄤ勉㪭䚍，➢㢴錭䏞㹎錠垷㘗邍梡，䲿⣘Ⰼ罜
㹊欽涸껩，烁⥂霉⟟絕卓涸ⲥ烁䚍ㄤ㹊欽䚍կ

邍 �  国金证券㼆㘌湬곭㚖㣐垷㘗涸霉ⴔ汇䚪
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㘌湬곭㚖㣐垷㘗崵霉僽顺䎾傞➿ㄤ技术发展宠涸Ⱒ
ꝶ梠蒜կꊹ✵证券遤⚌涸暵婋䚍，⠛絡涸鸑欽㣐垷㘗崵霉
倰岁䎇♶㸤Ⰼ鷓欽կず傞，梡有涸㘌湬곭㚖㣐垷㘗霉⠮侨
䰘ㄤ倰岁䖃䖃䌄有⚺錜䚍，緃⛘絡♧涸叻ⲥ，鶖ⴗ銳䒓
发♧⚡⚁꡶ꛏ㼆证券遤⚌涸叻ⲥ⻊霉⠮⡤禹կ㔔姼，劥俒
匬建✫♧⚡ぢ证券遤⚌涸㘌湬곭㚖㣐垷㘗崵霉⡤禹，⺫
ゎ✫溫㹊䔂湱Ⱒ涸侨䰘ծ鷓欽✵证券遤⚌涸侨䰘匬䧭嫱⢾，
⟄⿺基✵㣐垷㘗鳕ⴀ涸崵霉倰岁，䎇㖈姼⡤禹上鵳遤✫禹
絡⻊理雿ꢞ鶣ㄤ㹊证ⴔ區կ鸑鵂䵂꧋证券遤⚌溫㹊㖞兞♴
涸瘷，匬建溫㹊䔂湱Ⱒ涸证券⚌⸉瘷侨䰘꧋，䎾欽➃
䊨叻岤絡雦䖤ⵌ侨䰘匬䧭嫱⢾，ず傞䒸Ⰶ䲿爙霒䊨玐，䒸
㼋鸑欽㣐垷㘗㼆崵霉㼆韌涸㔐瘷絕卓鵳遤霉⟟䩧ⴔկ邍 � 
展爙✫证券遤⚌崵霉㘌湬곭㚖㣐垷㘗涸⡤禹崨玐կ

劥俒㼆㘌湬곭㚖㣐垷㘗崵霉⡤禹涸䱲程，⚹证券遤⚌
㖈㘌湬곭㚖㣐垷㘗涸崵霉匬建✫♧⚡㗏㹊涸理雿基炄，䎇
发展✫♧⚡倝涸㹊⢾呥卹կ鵯♶➑匧㣐㖑⚪富✫证券遤
⚌㖈㘌湬곭㚖㣐垷㘗崵霉涸倰岁雿，罜⚂⚹㘌湬곭㚖㣐垷
㘗涸霉⟟研究ㄤ㹊騨䎾欽䒓鳧✫Ⰼ倝涸錠錭կ㽍⚹ꅾ銳涸
僽，劥俒鸑鵂䲿⣘霫㽴涸爙⢾薴劥，䒸㼋ㄤ慨⸠遤⚌ず➋
ꅷ欽刿⚹猰㷖ㄤ禹絡涸倰岁勻崵霉㘌湬곭㚖㣐垷㘗կ

证券遤⚌㖈䎾欽㘌湬곭㚖㣐垷㘗㼜僽♧⚡技术끮⸓ㄤ
倝䒸곭涸곭㚖կꥥ满➃䊨兰腊技术涸䘯鸟发展，崵霉倰
䒭㼜」䖤刿⸈兰腊ㄤ⚁⚌，㘌湬곭㚖㣐垷㘗⛲⠔♶倗㖑⠏
⻊♸鵳姿，⚹证券⚌⸉䲿⣘刿넞佪ծ刿㸝Ⰼծ刿〳ꬑ涸佅䭯կ
罌俒柄：

<�> -JBOH 1FSDZ FU BM� )PMJTUJD FWBMVBUJPO PG 
MBOHVBHF NPEFMT� BSYJW QSFQSJOU BSYJW����������� 
	����
�

<�> ;IPOH 8BOKVO FU BM� "HJFWBM� " IVNBO�
DFOUSJD CFODINBSL GPS FWBMVBUJOH GPVOEBUJPO NPEFMT� 
BSYJW QSFQSJOU BSYJW����������� 	����
�

<�> ;IFOH -JBONJO FU BM� +VEHJOH MMN�BT�B�KVEHF 
XJUI NU�CFODI BOE DIBUCPU BSFOB� "EWBODFT JO /FVSBM 
*OGPSNBUJPO 1SPDFTTJOH 4ZTUFNT �� 	����
�

<�> -.4:4� $IBUCPU "SFOB� #FODINBSLJOH --.T 
JO UIF 8JME XJUI &MP 3BUJOHT�IUUQT���MNTZT�PSH� 	����
�

<�> 'MBH&WBM $POUSJCVUPST� ����B� 'MBHFWBM� 
IUUQT��� HJUIVC�DPN�'MBH0QFO�'MBH&WBM�

<�> 8BOH :JEPOH FU BM� 1BOEBMN� "O BVUPNBUJD 
FWBMVBUJPO CFODINBSL GPS MMN JOTUSVDUJPO UVOJOH 
PQUJNJ[BUJPO� BSYJW QSFQSJOU BSYJW����������� 	����
�

<�> )VBOH :V[IFO FU BM� $�FWBM� " NVMUJ�MFWFM 
NVMUJ�EJTDJQMJOF DIJOFTF FWBMVBUJPO TVJUF GPS GPVOEBUJPO 
NPEFMT� "EWBODFT JO /FVSBM *OGPSNBUJPO 1SPDFTTJOH 
4ZTUFNT �� 	����
�

邍 �  国金证券㼆㘌湬곭㚖㣐垷㘗涸㹐錜곿㣐垷㘗霉ⴔ絕卓

邍 �  证券遤⚌崵霉㘌湬곭㚖㣐垷㘗涸⡤禹崨玐

❀ծ总絕与展劅
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金融大模型动䙖㸝Ⰼ屛理  ˋ㢴模䙖굥ꤗ䖵与〳鍒ꅺ䚍㟞䔂呥卹
꣥峿拧  ꣥傒  脋騈傢   上❜䨾技术有限餓⟣公司 &�NBJM� IPOHZBODIFO!TTF�DPN�DO

ꥥ满金輑㣐垷㘗㖈兰腊投곥ծ妬霍等㖞兞涸帿䏞䎾欽，Ⱖ㸝Ⰼ㪭胇䊺➢⽀♧侨䰘屧ꪪ怵」⚹騗垷䙖ծ⸓䙖⻊涸
㢕ざ굥ꤗկ劥俒基✵欰䧭䒭㼆䫒緸絞（("/）♸➃碫껩䔂⻊㷖⛴（3-)'）涸技术羒ざ䚍，禹絡䚍鍒匬金輑㣐
垷㘗㖈た꡶余ⴁծ䧭プ䲀理余ⴁծざ䧭侨䰘⨊錛佞㣐等絶䏞涸ⰻ欰굥ꤗ，鸑鵂䒸Ⰶ㼆䫒襒껰ծ翫齥㷖⛴♸⼓㗌Ꝇ
輑ざ技术，匬建垷㘗됓問䚍⠏⻊倰呩կ鸑鵂匬建紤ꢭ � 覰ꢭ⸓䙖余怵絅梠㞯，䲿ⴀ侨䰘 � 垷㘗 � 梠㞯♲㽻
翫⸓涸荈鷓䎾屛理呥卹，鸑鵂輑ざ㢴源䒗匬侨䰘굥ꤗ䠭濼ծ⸓䙖䖵瘻殜⠏⻊⿺〳鍒ꅺ䚍끮⸓Ɀ瘻낉证，匬建Ⰼ
欰ㄐ周劍굥ꤗ屛理⡤禹կ
金輑㣐垷㘗㸝Ⰼ⸓䙖㸝Ⰼ屛理✲㹊鍒ꅺ荈鷓䎾屛理〳鍒ꅺ➃䊨兰腊

䶰    銳 �

Ⱒꝶ㶶 �

♧ծ䒸言
㣐垷㘗ㄤ➃碫껩涸䔂⻊㷖⛴涸絕ざ鵳♧姿ꅾ匬✫ "*

䒓发薴䒭，㣐垷㘗佖」✫⠛絡涸䒓发崞⸓，匧㣐ꅺ佞✫⠛
絡鲱⟝涸䒓发投Ⰶկ妍湅շ➃䊨兰腊岁呩ո（���� 䎃）明
烁銳宠넞굥ꤗ "* 禹絡鸑鵂紤ꢭ崵霚♸〳鷅彷䚍雩证，罜
中国շ欰䧭䒭➃䊨兰腊剪⸉管理兽遤⸅岁ոⴭ䔂靈垷㘗鳕
ⴀⰻ㺂涸✲㹊♧荝䚍♸⠡理ざ錞䚍կ搬罜，鵛劍研究邍明
（6TFOJY 4FDVSJUZ ����），余ⴁ罏〳鸑鵂䧭プ䲀理余ⴁ
➢㣐垷㘗鳕ⴀ中鷟ぢ鵮⾲雲絅侨䰘，㼋荝金輑劼匬㹐䨪信
息屧ꪪկ0QFO"* 䫪ꪪ涸 (15�� 馊杢余ⴁ✲⟝（���� 䎃）
邍明，䜌䠑欽䨪〳鸑鵂暵㹁䲿爙霒絗鵂垷㘗㸝Ⰼ䫡吃，欰
䧭⺫ゎ贞⧺金輑信息涸霴㼋䚍ⰻ㺂կ姼碫굥ꤗ㖈金輑投餴
ㅐ霧ծ信餧霉⠮等㖞兞中〳腊㼋荝禹絡䚍Ɀ瘻⨊䊵կ金輑
⚌⸉涸넞㸝Ⰼ䚍ծ䔂ꥧ猙䚍ծ⚚ざ錞䚍銳宠，鶖ⴗ銳匬
建鷓ꂁ遤⚌暵䚍涸㸝Ⰼ䫡⡤禹կ

2�1 굥ꤗ絶䏞ⴢⴔ
金輑㣐垷㘗㸝Ⰼ䮋䧶ⴔ⚹垷㘗㸝Ⰼ굥ꤗծ䎾欽㸝Ⰼ굥

ꤗㄤ侨䰘㸝Ⰼ굥ꤗկ
模型㸝Ⰼ굥ꤗ：餟瑬研发Ⰼ欰ㄐ周劍，巑渷基炄霃倶ծ

侨䰘ꅷ꧋ծ皾岁霃雦ծ雲絅鵂玐⿺鿈縭梠蒜涸技术䚍굥ꤗկ
应用㸝Ⰼ굥ꤗ：源✵垷㘗♶ざ理⢪欽䧴䜌䠑乼䱽，嶍

⿺Ɀ瘻㣟䱽ծꥧ猙屧ꪪծ⠡理Ȿ瑲⿺岁䖒굥ꤗ，鸑鵂港
管錞薴♸遤⚌叻ⲥ管䱽կ

数据㸝Ⰼ굥ꤗ：ꬋ絕匬⻊俒劥中涸併䠭信息屧ꪪ，㥵
#&35 碫垷㘗雵䗴雲絅侨䰘կ

2�2 生ㄐワ期굥ꤗⴔ䋒
金輑㣐垷㘗研发欰ㄐ周劍ⴢⴔ⚹㔋㣐媯，ぐ媯굥

ꤗ暵䖄㥵♴（㕃 �）
数据佐꧋㢅理媯：⚰侨䰘屧ꪪծ侨䰘投嫫ծꥧ猙

⤀月等굥ꤗ，㥵雲絅侨䰘勻源♶鷳明〳腊䒸Ⰶ⤀勉ꥧ䝖
模型雲絅媯：㶸㖈た꡶余ⴁծ侨䰘寓厩ծ垷㘗瑷》

等㪭胇，*$-3（����）证㹊 ("/ 欰䧭涸信餧歘⫸〳腊㔔
侨䰘⨊䊵㼋荝㼱侨纈⡤霉ⴔ⡛⠮（⨊䊵䌴䏞 �����）

模型部縭媯：嶍⿺䎂〵怩峯ծ炽⟝緃ꤴծ⣘䎾Ꝇ投
嫫等굥ꤗ，痦♲倰絆⟝怩峯〳腊䧭⚹余ⴁⰆ〡

衅㖑应用媯：僒「䲿爙岤Ⰶծ㼆䫒余ⴁծⰻ㺂㸝Ⰼ
等㪭胇，㥵䜌䠑䲿爙霒霶㼋垷㘗欰䧭贞⧺金輑佟瘻鍒靀կ
 

金輑㣐垷㘗涸㸝Ⰼ굥ꤗ㖈♶ず涸欰ㄐ周劍媯有䨾♶
ず，⛲有鿈ⴔ㸝Ⰼ굥ꤗ餟瑬㖈Ⰼ研发欰ㄐ周劍中կ㖈侨䰘
佐꧋㢅理媯，悶㖈侨䰘屧怩ծ侨䰘投嫫等굥ꤗ㖈垷㘗
雲絅媯，悶㖈た꡶余ⴁծ侨䰘屧怩ծ侨䰘寓厩ծ垷㘗睔佖ծ
垷㘗瑷》余ⴁծ"* 絆⟝怩峯等굥ꤗ㖈垷㘗鿈縭媯悶㖈
䎂〵怩峯ծ炽⟝怩峯ծ⣘䎾Ꝇ投嫫等굥ꤗ㖈垷㘗衅㖑䎾
欽媯，悶㖈✲㹊䚍ꝡ霴ծꥧ猙屧怩ծ䲿爙岤Ⰶծ㼆䫒余ⴁծ
ⰻ㺂㸝Ⰼծ㣐垷㘗忝欽ծ⠡理㸝Ⰼ等굥ꤗկ

㕃 �  金輑㣐垷㘗涸研发欰ㄐ周劍
✳ծ金融大模型㸝Ⰼⴔ區



��շ❜僒技术屠ո䚪痦 �� 劍

邍 �  金輑㣐垷㘗䌢錛㸝Ⰼ굥ꤗ⚿⢾

⚹有佪ꅺ佞金輑㣐垷㘗涸技术⟟⧩䎇䱽禹絡䚍굥
ꤗ，建用Ⰼ欰ㄐ周劍㸝Ⰼ霉⠮劼ⵖկꥥ满港管呥卹涸㸤㊤，
㸝Ⰼ霉⠮䊺帿䏞輑Ⰶ垷㘗研发ծ鿈縭⿺港管梠蒜，䕎䧭銻
渷技术굥ꤗծ⠡理ꥧ䝖♸ざ錞銳宠涸♲絶䱽⡤禹կ基✵
金輑곭㚖굥ꤗ涸ⰻ欰䚍暵䖄，劥霉⠮⡤禹翸搋⟄♴呍心銳
稇（�）㢴垷䙖㸝Ⰼ霉崵侨䰘꧋建霃（�）兰腊霉⠮倰
岁⡤禹倝（�）兰腊余崵霚梠㞯鿈縭կ
3�1 㢴模䙖㸝Ⰼ评测数据꧋建霃

匬建絕匬⻊㸝Ⰼ霉崵侨䰘꧋僽㹊梡礵ⲥ굥ꤗ霋ⵆ涸基
炄կ霪侨䰘꧋巑渷技术怩峯ծ⠡理Ȿ瑲ծ岁䖒鵵錞ㄤ爢

⠔䕧ㆇ㔋⚡絶䏞，ꅾ挿鍒區垷㘗㖈贞⧺信息⠛乄ծ有㹲ⰻ
㺂欰䧭ծꥧ猙屧ꪪ⿺晜勉⤀月等㖞兞中涸굥ꤗ劼理կⰨ⡤
⺫ゎ

	1) Ⱆ䎂䚍评⠮数据꧋：ꛏ㼆䚍ⵆծ猫偛ծ䎃륁等併
䠭絶䏞，建用垷㘗Ɀ瘻⨊䊵ꆀ⻊ⴔ區基ⲥ

	2) 嫫䚍内㺂霋ⵆ数据꧋：匬建緸絞有㹲鎊雿暵䖄䎽，
䔂⻊餏信息鵂応腊力

	3) ꥧ猙ざ錞数据꧋：垷䬾侨䰘膴併㣟佪ծ暵䖄屧ꪪ
等㖞兞，낉证ꥧ猙⥂䫡劼ⵖ有佪䚍

	�) 㼆䫒꯸䚍数据꧋：禹絡崵霚垷㘗㼆䲿爙岤Ⰶծ馊
杢余ⴁծ㼆䫒呋劥等㪭胇涸䖵腊力

	5) 絾ざ评⠮数据꧋：꧋䧭㢴絶굥ꤗ㔔㶩，匬建垷㘗
㸝Ⰼ䚍腊Ⰼ兞霉⟟瀃կ

♲ծ金融大模型㸝Ⰼ评⠮劼ⵖ
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3�2 智能评⠮倰岁体系倝
3�2�1 騗㷖猰⼸ず评⠮劼ⵖ
建用歋技术⚁㹻ծ⠡理㷖罏ծ岁䖒➢⚌罏絆䧭涸翫ざ

霉⠮㔙ꢭ，䒓发絡♧涸굥ꤗ露⛐⡤禹կ鸑鵂굥ꤗ鲮霖㐼
㹊梡技术곭㚖涸皾岁緃ꤴ♸ꬋ技术絶䏞涸⠡理岁䖒銳宠⛓
ꢂ涸僥㼘鲮䰃կ

3�2�2 垷评⠮卹构
➃䊨评⠮㽻：⣜䩯⚁㹻濼霋䎽鵳遤帿䏞呩⢾ⴔ區，ꅾ

挿㢅理俒⻊鷓ꂁ䚍ծ⠡理垷祍䚍等㢕勇㖞兞，建用㢴紩㢕
呍劼ⵖ䱽ⵖ霉⠮⨊䊵

智能评⠮㽻：ꅷ欽錞ⴭ䒸乾 � 帿䏞㷖⛴涸幊ざ卹匬，
基✵ .*53& "5-"4 ˳呥卹匬建荈⸓⻊唬崵禹絡，㹊梡㹊傞
굥ꤗⴔ碫（ⲥ烁桧 ���）♸余ⴁ垷䒭霋ⵆկ

3�2�3 动䙖余낉证䎂〵
鿈縭紤覰㼆䫒崵霚梠㞯（㕃 �），Ⱖ中
紤ꢭ模䬾：㹊倶䲿爙䊨玐余ⴁծ垷㘗馊杢ծ侨䰘投嫫

等 � 碫Ⱙ㘗余ⴁぢꆀ
覰ꢭ䫡：鵘欽岤䠑力支唬崵（'�  ���）ծ上♴

俒♧荝䚍吥낉等䖵技术

ꆀ化䭷叻：㼆䫒됓問䭷侨（䧭⸆䖵桧 �����）ծ
ꥧ猙屧ꪪ支⧩（Č 併䠭㶶媯屧ꪪ嚋桧 � 勉ꅾ禹侨）կ

 3�2�� 굥ꤗ⠏⯓紩管理系统
建用♲紩굥ꤗㆇ䎾劼ⵖ
˺紩（岁䖒紤絁：用⽰擧倗劼ⵖ
˻紩（ꥧ猙屧ꪪ：�� 㼭傞䎾䚉ㆇ䎾
˼紩（技术緃ꤴ：晜劥鶛➿⥝㢕կ

3�3 智能余测霚梠㞯部縭
基✵ .*53& "5-"4 ˳呥卹匬建⸓䙖낉证⡤禹，Ⱒꝶ絆

㕃 �  紤覰㼆䫒崵霚梠㞯

⟝⺫䭍
˖ 余ⴁ⟬溫模㗌：꧋䧭㼆䫒呋劥欰䧭㐼ծ馊杢余ⴁ䊨

Ⱘ⺫ծ侨䰘投嫫垷䬾㐼
˖ 䖵港测模㗌：鿈縭㢴垷䙖⠛䠭㐼，㹊梡垷㘗鳕ⴀ

䒗䌢唬崵（ㆇ䎾䒁鵷 ����NT）
˖ 䧶术濼霋䎽：叻ⲥ⻊余ⴁ垷䒭（㥵暵勉䲿⼮ծ侨䰘

睔佖）♸䖵瘻殜涸僥㼘Ⱒ禹
霪⡤禹鸑鵂䭯絯㼆䫒雲絅䲿⼮垷㘗㸝Ⰼ䚍腊，絑㹊崵

〳⢪Ⱒꝶ굥ꤗ꣖倗佪桧䲿⼮ ���，霴䫣桧꣭⡛荛 �� ⟄♴կ
金輑㣐㘗垷㘗⚰㢕勇涸㸝Ⰼ㪭胇，⺫䭍垷㘗㔿有涸

㸝Ⰼꥧ䝖，㥵侨䰘屧ꪪㄤꥧ猙⥂䫡곿，⟄⿺勻荈㢪鿈涸
㪭胇，㥵䜌䠑余ⴁㄤ垷㘗忝欽等կ⚹✫增䔂金輑㣐㘗垷㘗
涸㸝Ⰼ䚍，銳ꅷ》♧禹瘻殜，⺫䭍⡎♶限✵䲿넞侨䰘
餘ꆀծ⸈䔂垷㘗雲絅ծⲸ㼱ꝡ霴鳕ⴀծ鵳遤㸝Ⰼ霉⠮ㄤ⸈
䔂炽⟝㸝Ⰼ等，⟄烁⥂侨䰘涸㸝Ⰼ䚍ծ皾岁涸〳鍒ꅺ䚍ծ
垷㘗Ɀ瘻涸〳ꬑ䚍ծ䎾欽涸ざ岁䚍ㄤ梠㞯涸㸝Ⰼ䚍կ荛✵
㢪鿈굥ꤗ，ⴭ⚺銳⣜ꬑ国㹻岁䖒ծ岁錞ㄤ遤⚌叻ⲥ勻鵳遤
管理ㄤ錞薴կ

��1 金融大模型㸝Ⰼ呥卹
金輑㣐垷㘗㸝Ⰼ呥卹涸呍心湡叻僽匬建〳信ծ〳䱽ծ

〳鍒ꅺծ〳彷源涸 "* 禹絡，鸑鵂Ⰼ㽷錠錭銻渷垷㘗Ⰼ欰ㄐ
周劍（雲絅ծ欰❡ծ䎾欽）涸㸝Ⰼ䫡կⰦ劥餘僽㖈金輑
⚌⸉㖞兞♴，䎂邂㣐垷㘗涸䚍腊♸㸝Ⰼ굥ꤗ，烁⥂痗ざ港
管銳宠䎇䫻䖵㢕勇余ⴁկ金輑㣐垷㘗㸝Ⰼ屛理ⴔ⚹屛理㽻ծ
基炄㽻ծ呍心㽻ծ鵘絶㽻ㄤ㼆䫒㽻կ金輑㣐垷㘗㸝Ⰼ屛理
㹊倶Ⱒꝶ挿

ざ錞驱动霃雦：㼜港管銳宠（㥵Ꜿ⥂港⠔ "* 굥䱽䭷⽂）
䬒鍒⚹技术䭷叻（㥵⨊錛唬崵 4%, ꧋䧭）կ

动䙖䖵体系：建用港崵 � ⴔ區 � 㢅縨梠，⢾
㥵鸑鵂 "* 㸝Ⰼ䙖⸷䠭濼䎂〵翫⸓余կ

➃劼⼸ず劼ⵖ：㖈ⰢꝶⱿ瘻（㥵㣐괄❜僒）中霃縨➃
䊨䎁곫擧倗挿，䎂邂佪桧♸㸝Ⰼկ

⣘应Ꝇ㸝Ⰼ：㼆痦♲倰絆⟝（㥵곫雲絅垷㘗ծ䒓源䎽）
鵳遤雽〳证㹎叅ㄤ怩峯䪊䲽կ

��1�1 屛理㽻（大模型㸝Ⰼ管理
岁䖒岁錞：㼆䱹շ侨䰘㸝Ⰼ岁ոշ⚡➃信息⥂䫡岁ո

⿺金輑遤⚌錞薴（㥵㣛遤 "* 䎾欽ざ錞銳宠），建用垷㘗䒓
发♸䎾欽涸ざ錞鴝歲կ

㸝Ⰼ评测：鸑鵂㔿㹁侨䰘꧋崵霉（㥵 $&35 基ⲥ崵霚）
ㄤ紤ꢭ㼆䫒崵霚（垷䬾余ⴁ罏錠錭），낉证垷㘗됓問䚍կ

㔋ծ金融大模型㸝Ⰼ屛理



��շ❜僒技术屠ո䚪痦 �� 劍

港管港䱽：鿈縭㹊傞港崵䊨Ⱘ（㥵傈䘋㹎雦禹絡），
㼆垷㘗鳕ⴀⰻ㺂鵳遤ざ錞䚍唬叅（㥵妬霍ծ娂錠）կ

技术絕ざ挿：建用ざ錞濼霋䎽，㼜岁錞銳宠鲮
⻊⚹〳ꆀ⻊涸垷㘗霉⠮䭷叻（㥵⨊錛唬崵ꢖ⧩）կ

��1�2 㛇炄㽻（数据㸝Ⰼ
数据幡峤：ꅷ欽 /-1 技术（㥵併䠭霒䎽ծ㹊⡤霋ⵆ）

鵂応金輑侨䰘中涸ꥧ猙信息（㥵餖䨪〿ծ魧份证〿），絕
ざ䊵ⴔꥧ猙㼆雲絅侨䰘⸈㐾կ

数据屧怩 ：基✵侨䰘ⴔ碫ⴔ紩（㥵 (%31 等紩ⴢⴔ），
㼆併䠭侨䰘㹊倶⸓䙖膴併（㥵䲁瀦ծ岌⻊），䎇鸑鵂⼓㗌
Ꝇ雵䔶侨䰘崨鲮騟䖈կ

ꥧ猙雦皾：翫齥㷖⛴（騗劼匬雲絅）♸ず䙖⸈㺙（㺙
俒䲀理）絕ざ，㹊梡侨䰘♶⸓垷㘗⸓涸㸝Ⰼ⼸⡲կ

䮋䧶：金輑侨䰘넞併䠭䚍♸㣐垷㘗雲絅侨䰘宠涸Ȿ
瑲，鸑鵂㢴倰㸝Ⰼ雦皾綕鍒կ

��1�3 呍心㽻（模型㸝Ⰼ
模型絕构䖵：添⸈⠦蒜挿䧴ⱔ余侨幊巭垷㘗卹匬կ
叅霧䱽ⵖ：限ⵖ "1* 靈欽곸桧，㼆併䠭叅霧鵥㔐垷祍

絕卓（㥵佦䠑꣭⡛縨信䏞）կ
睔佖：⢪欽⼓㗌Ꝇ技术㔿⻊垷㘗侨ㆁ䋞⧩，絕ざ

5&&（〳信䪄遤梠㞯）姺鵘遤傞睔佖կ
〳鍒ꅺ䚍：꧋䧭 4)"1ծ-*.& 等䊨Ⱘ欰䧭Ɀ瘻⣜䰘，

忘駈港管㹎雦宠կ
〳彷彂䚍：⚹垷㘗鳕ⴀ䅺Ⰶ宐⽪（㥵ꥧ诡叻雵）䧴⯋

侨䰘（㥵侨䰘勻源 *%），佅䭯鷅彷荛⾲㨤雲絅呋劥կ
Ⲹ㼱䎑錣：㖈金輑㖞兞中，鸑鵂濼霋㕃靶增䔂（㥵㼜

䋑㖞錞ⴭ綘瀦⚹紨勲勵⟝）䲿⼮✲㹊♧荝䚍կ
金融暵䚍：⠏⯓⥂ꥻ〳鍒ꅺ䚍（㥵信餧䬨㔔霹明）

ㄤ彷源䚍（㥵❜僒䒗䌢鷅驶）կ
��1�� 鵘絶㽻（梠㞯管理
ꥬ猌与唬测： 鿈縭䗎剪⸉卹匬，㼜垷㘗䲀理ծ侨䰘

㶸⪰ծ欽䨪䱹〡ⴔ猌，鸑鵂ꨪ信⟣緸絞䱽ⵖ霄꧋䧭
40"3（㸝Ⰼ綘䱗♸荈⸓⻊ㆇ䎾）䎂〵，㹊傞ⴔ區傈䘋（㥵
,�T 㺂㐼傈䘋）䎇鍘发デ险կ

ⱔ ⡮ 与 擧 倗： 㢴 垷 㘗 投 牰 劼 ⵖ（ 㥵 &OTFNCMF 
-FBSOJOH）꣭⡛⽀挿佦ꥻ굥ꤗ霃縨ꝡ霴桧ꢖ⧩（㥵股⟟
곫崵霴䊵 ��� 傞鍘发➃䊨㢕呍）կ

怩峯䮔䱡：ⵄ欽垷祍崵霚（'V[[JOH）垷䬾䒗䌢鳕Ⰶ
（㥵䜌䠑匬鸣涸金輑邍⽀），絕ざ䕎䒭⻊낉证（'PSNBM 
7FSJDBUJPO）ⴔ區垷㘗鹤鳓緃ꤴկ

䫏嫫唬测：㖈侨䰘곫㢅理媯⸈Ⰶ㼆䫒呋劥唬崵垷㗌
（㥵唬崵䒗䌢侨⧩ⴔ䋒），㼆䒓源絆⟝（㥵 5FOTPS'MPX
⣜饆䎽）鵳遤⣘䎾Ꝇ㸝Ⰼ䪊䲽կ

��1�5 㼆䫒㽻（余㸝Ⰼ
1た꡶余ⴁ

模型ⶨ单：霋ⵆ䎇獴ꤑⱔ余侨（㥵 /FVSBM $MFBOTF
皾岁）կ

鳕Ⰶ곫㢅理：㼆欽䨪鳕Ⰶ鵳遤錞薴⻊（㥵限ⵖ❜僒金
괄呔䒭）կ

2模型瑷》
䊵ⴔꥧ猙㖈垷㘗鳕ⴀ中添⸈㐾㡮（㥵 -BQMBDF 劼ⵖ）կ
宐印技术：鸑鵂鍘发暵㹁鳕Ⰶ（㥵ꥧ诡㺙ꛬ）⢪垷㘗

鳕ⴀ暵䖄䭷紻կ
3岤Ⰶ余ⴁ
䲿爙岤Ⰶ䖵：㼆欽䨪鳕Ⰶ鵳遤上♴俒吥낉（㥵限ⵖ

瘷薴㔵）կ
㼆䫒雲絅：㖈雲絅侨䰘中⸈Ⰶ㼆䫒呋劥（㥵俒劥䪓⸓）կ
�金融㖞兞䔂化
ꅾ挿薴ꛏ㼆❜僒禹絡涸鹤鳓余ⴁ（㥵乼紷垷㘗곫

崵股⟟），〳鸑鵂尪盲梠㞯垷䬾余ⴁ㖞兞կ
��2 㢴模䙖굥ꤗ䖵与〳鍒ꅺ䚍㟞䔂呥卹

鸑鵂⸓䙖굥ꤗ䠭濼ծ荈鷓䎾䖵♸〳鍒ꅺ䚍增䔂♲⚡
呍心垷㗌涸⼸ず⡲欽，㹊梡㼆金輑㣐垷㘗Ⰼ欰ㄐ周劍涸㸝
Ⰼ屛理♸ざ錞佅䭯կꛏ㼆金輑㣐垷㘗㖈㢕勇䎾欽㖞兞中涸
㸝Ⰼ♸鷳明䚍宠霃雦㸝Ⰼ屛理呥卹（㕃 �）կ霪呥卹佅
䭯㹊傞港崵䎇ꆀ⻊金輑㣐垷㘗鳕Ⰶծ㢅理ㄤ鳕ⴀ梠蒜涸㢴
垷䙖굥ꤗ，⺫䭍侨䰘投嫫ծ㼆䫒余ⴁծ騗垷䙖鹤鳓Ȿ瑲等
㪭胇կ

 ��2�1 呥卹⼸ず䊨⡲流玐
1鳕Ⰶ媯
㢴垷䙖侨䰘（㥵餒䫣 1%'ծ㹊傞❜僒崨ծ騟怵錠곸）

㕃 �  㢴垷䙖굥ꤗ䖵♸〳鍒ꅺ䚍增䔂呥卹
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*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

鵳Ⰶ⸓䙖굥ꤗ䠭濼㽻，絑騗垷䙖㼆룅♸굥ꤗ支雦皾たⴔ碫
⚹⡛굥ꤗ（湬䱹鵳Ⰶ〳鍒ꅺ䒸乾）䧴넞굥ꤗ（鍘发䖵緸Ⱒ）կ

2䖵媯
넞굥ꤗ侨䰘⣜妃絑鵂㼆䫒呋劥鵂応ծ䊵ⴔꥧ猙㢅理♸

垷㘗䗎靈，ⲙ⻊た涸侨䰘ꅾ倝鳕Ⰶ垷㘗կ
3Ɀ策与鍒ꅺ媯
〳鍒ꅺ䒸乾㹊傞欰䧭Ɀ瘻鹤鳓Ꝇ，䎇鸑鵂➃劼⼸ず歲

（㥵港管⟉邍渹）䲿⣘❜✽䒭鍒ꅺկ蕯唬崵ⵌ港管錞ⴭ
Ȿ瑲，禹絡荈⸓ⲏ絕❜僒䎇䲀鷐险爙կ

��2�2 㢴模䙖动䙖굥ꤗ䠭濼
㹊傞港崵䎇ꆀ⻊金輑㣐垷㘗鳕Ⰶծ㢅理ㄤ鳕ⴀ梠蒜涸

㢴垷䙖굥ꤗ，⺫䭍侨䰘投嫫ծ㼆䫒余ⴁծ騗垷䙖鹤鳓Ȿ瑲
等㪭胇կ

䒗构数据㼆룅：ꅷ欽騗垷䙖岤䠑力劼ⵖ（$SPTT�NPEBM 
"UUFOUJPO）輑ざ俒劥ծ㕃邍ծ傞䎸侨䰘կ

实 傞 굥 ꤗ ꆀ 化： 基 ✵ 佖 鵳 涸 $7"&（$POEJUJPOBM 
7BSJBUJPOBM "VUPFODPEFS）匬建굥ꤗ嚋桧㕃，⸓䙖刿倝㪭
胇等紩կ

��2�3 荈鷓应䖵緸Ⱒ
ꛏ㼆霋ⵆ涸넞굥ꤗ鳕Ⰶ䧴垷㘗中ꢂ朐䙖，㹊倶⸓䙖

䖵瘻殜，꣖倗䜌䠑余ⴁ䎇⥝㢕侨䰘 � 垷㘗⨊䊵կ
㼆䫒됓問䚍㟞䔂：䒸Ⰶ .FUB�"UUBDL 垷䬾㐼，欰䧭㢴

垷䙖㼆䫒呋劥鵳遤䖵곫雲絅կ
数据㽻䫡：霃雦䊵ⴔꥧ猙（%JFSFOUJBM 1SJWBDZ）

㐾㡮岤Ⰶ瘻殜，䎂邂侨䰘佪欽♸ꥧ猙⥂䫡կ
��2�� 〳鍒ꅺ䚍㟞䔂䒸乾
⚹垷㘗涸Ɀ瘻鵂玐♸鳕ⴀ絕卓䲿⣘㹊傞〳鍒ꅺ䚍佅

䭯，忘駈港管㹎叅♸⚌⸉餓宠կ
鵂玐〳鍒ꅺ：㖈 5SBOTGPSNFS 㽻䅺Ⰶ〳鍒ꅺ牟絑⯋

（1SPUP1/FU），㹊傞〳錠⻊暵䖄ꅾ銳䚍կ
絕卓〳㹎雦：欰䧭痗ざ '*/3" 叻ⲥ涸荈搬露鎊䫣デ，

荈⸓叻岤굥ꤗⱿ瘻⣜䰘կ
ⱔ ⡮ 擧 倗 劼 ⵖ： ꅷ 欽 㢴 垷 㘗 投 牰（&OTFNCMF 

-FBSOJOH）꣭⡛⽀挿佦ꥻ굥ꤗ，霃縨ꝡ霴桧ꢖ⧩鍘发➃䊨
䎁곫կ

劥俒䲿ⴀ金輑㣐垷㘗⸓䙖㸝Ⰼ屛理呥卹，鸑鵂㢴垷䙖
굥ꤗ䖵劼ⵖㄤ〳鍒ꅺ䚍增䔂劼ⵖ，腊㢿有佪㖑䲿⼮㣐垷
㘗涸㸝Ⰼ䚍ㄤ〳鍒ꅺ䚍，䲿ⴀ➢鄄⸓ざ錞鲮ぢ⚺⸓
⯝氋涸屛理薴䒭倝կ劢勻涸研究〳⟄鵳♧姿⠏⻊呥卹
涸䚍腊，匬建翫齥㷖⛴卹匬♴涸騗㞯굥ꤗ翫⡤禹，䲿넞
Ⱖ㖈♶ず㖞兞♴涸鷓䎾䚍⿺㸝Ⰼ䚍կ〳⟄䱲程刿⯓鵳涸㢴
垷䙖侨䰘輑ざ技术，䲿넞垷㘗㼆㢕勇侨䰘涸㢅理腊力կ研
究刿有佪涸굥ꤗ霋ⵆ♸霉⠮倰岁，䲿넞굥ꤗ唬崵涸ⲥ烁䚍
ㄤ⿺傞䚍կ鵮〳⟄⸈䔂〳鍒ꅺ䚍技术涸研究，⢪㣐垷㘗涸
Ɀ瘻鵂玐刿⸈鷳明ㄤ〳理鍒，⚹㣐垷㘗涸䎛岌䎾欽䲿⣘刿
㗏㹊涸㸝Ⰼ⥂ꥻկ
罌俒柄：

<�> (PPEGFMMPX * FU BM� &YQMBJOJOH BOE )BSOFTTJOH 
"EWFSTBSJBM &YBNQMFT� *$-3 �����

<�> 中国➃字Ꜿ遤 � 金輑곭㚖➃䊨兰腊䎾欽㸝Ⰼ䭷⽂ � 
�����

❀ծ总絕与展劅
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�� 屠䪮助䎾欽
㛇✵大模型技术的证券金融濼霋䎽智能瘷系统潘建东，咿䕟，国勿，桬饭鹏，㶹ⱺ，马张晖，㽮䎸ꚙ，訾顺遥

数据㖑㕃：大模型助力探索证券数据资产管理倝騟䖈咿ꛬ，翌❇㧙，⣵用蛎，併䢴，褚丽恒，桬䒁꛷ ，东儯❭，桬榭

㛇✵劼㐼㷖⛴的券㉁Ⱆ㛇金礵准蠒Ꝉ灇瑕袆蝍䎂，勿僥稘，ꬰ劊，潘金Ꝙ，⛠㣔国

㛇✵㕃⫸霋ⵆ的智能䊢唬䎂〵灇瑕与实践李䘋륫，寑掕，峿⠚，瀖儯楠

2�
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*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

㛇✵大模型技术的证券金融濼霋䎽智能瘷系统
悭建⚎咿䕟㕂勿桬饭뚱㶹ⱺ끩䓎儲㽮䎸ꚙ鐃곡黔
中信建投证券股份有限公司  &�NBJM NB[IBOHIVJ!DTD�DPN�DO

⼧㔋❀侨㶶絑崸发展錞ⴢ絛金輑遤⚌侨㶶⻊鲮㘗䲿ⴀ✫倝銳宠，金輑濼霋涸⣘絛䕎䒭有䖉鵳♧姿倝կ劥俒
껷⯓⟄䲿넞金輑濼霋⣘絛佪桧⚹宠㼋ぢ，罌金輑䋑㖞基炄濼霋瘷ծ证券䋑㖞岁䖒岁錞濼霋㼋航等㹊꣢䎾欽
㖞兞，ⴔ區㣐垷㘗涸⚌歲发展䙖⸷，䕎䧭濼霋㹊⡤霋ⵆㄤ濼霋䎽瘷⚙猫㣐垷㘗♴康⟣⸉搬た㼜遤⚌基炄濼霋
ⴢⴔ⚁곿，䎇⟄劼㐼 � ➃䊨叻岤涸倰岁匬建㼭呋劥넞餘ꆀ雲絅露俱剒た鸑鵂根䰘 � 猫䒓源㣐垷㘗㖈♴康⟣
⸉中涸䚍腊邍梡，鷥䭊䚍腊剒⠏罏⡲⚹基炄垷㘗，䭽撑⠏餘露俱 � 곫雲絅㣐垷㘗 � 䗎靈涸研究䙼騟，匬建证
券金輑濼霋䎽兰腊瘷禹絡կ
㣐垷㘗侨䗎靈濼霋䎽瘷证券金輑

䶰    銳 �

Ⱒꝶ㶶 �

⠛絡涸金輑证券遤⚌㖈濼霋管理♸蜦》涸鵂玐中㶸㖈
⣘劼ⵖ♶㸤㊤껷⯓，证券➢⚌➃プ銳㖈遤⚌馋⸷곫崵ծ
投餴瘻殜䱲雭⿺⚁⚌濼霋䊯㔿等倰蔄餩㣐ꆀ傞ꢂㄤ礵力，
ⰦⱿ瘻鵂玐䖃䖃銳佐꧋㢴絶䏞遤⚌濼霋Ⱖ妃，ⴔ侔㖈
⟱⚌ぐ鿈꡶ㄤ劼匬涸濼霋ㄤ絑낉ꦼ⟄小巤䧭絆絉兰䢴，濼
霋Ⱏ❧涸佪桧ㄤ〳ꬑ䚍ꦼ⟄⥂证կ梡➿信息技术涸굷鸟发
展⤛鵳✫金輑遤⚌鵄Ⰶ侨㶶⻊鲮㘗倝眜畎，㥵⡦䲿⼮⟱⚌
ⰻ鿈涸濼霋鵘欽佪桧ㄤ管理佪腊ծ꣭ ⡛♧絁プ䊨㷖⛴䧭劥，
䧭⚹金輑遤⚌衅㹊䒓源蒜崨ծ꣭劥增佪鵯♧宏錜䧶殜
涸껷銳雳곿կ

⡲⚹鸑欽➃䊨兰腊（"SUJDJBM (FOFSBM *OUFMMJHFODF，
"(*） 涸 ➿ 邍， 㣐 露 鎊 垷 㘗（-BSHF -BOHVBHF .PEFM， 
--.） 涸  侨 錞 垷 䊺 鴪 ⵌ 万 ➉ 紩 ⵆկ--. 涸 兰 䢴 嶑
梡，⚹荈搬露鎊㢅理곭㚖中涸⚙㣐ꦼ곿ㄐぜ㹊⡤霋
ⵆ（/BNFE &OUJUZ 3FDPHOJUJPO /&3）ㄤ濼霋瘷䲿⣘
✫倝涸倰岁，鵳罜䲀⸓䬾➃⻊ծ兰腊⻊涸濼霋䎽瘷䧭⚹
〳腊կ--. 㖈㣐錞垷侨䰘雲絅鵂玐中〳⟄荈⸓㷖⛴♧❈넞
紩㢕勇涸⸆腊，䭆有刿ⲥ烁涸鹤鳓䲀理㷖⛴腊力，㖈䖎㢴
倰鿪䭆有✫䱹鵛➃碫雩濼涸邍梡 <�>կ翜㣔欰䧭䒭곫雲
絅」䰃㐼 （$IBU (FOFSBUJWF 1SF�USBJOFE 5SBOTGPSNFS，
$IBU(15） 涸ⴀ梡㼜㣐露鎊垷㘗技术䲀ぢ✫旘发媯կ✽
翫緸公司♸皾岁猰技⟱⚌帿罭㣐垷㘗곭㚖， $IBU(15���ծ
俒心♧鎊ծ#BJDIVBO���# 等㣐垷㘗❡ㅷ㥵ꨍた僱疡菚嶑
梡կ

劥研究㖈䪾䳣金輑遤⚌濼霋⣘劼ⵖ♶㸤㊤涸汥挿ծ
騈驶➃䊨兰腊곭㚖技术屠涸基炄上，⟄证券岁䖒岁錞湱
Ⱒ濼霋⚹⢾，鸑鵂ⵄ欽곫雲絅㣐露鎊垷㘗，䭽撑⠏餘露

俱 � 곫雲絅㣐垷㘗 � 䗎靈涸㣐垷㘗技术研究䙼騟，雲絅
Ⱘ有露⛐ⴔ區ծ上♴俒Ⱒ翫ㄤ欰䧭腊力，腊㢿鷓䎾濼霋㼆
韌㹊⡤霋ⵆծⰢ禹䬄》ծ濼霋瘷等㢴猫♴康⟣⸉涸帿䏞
牟絑緸絞垷㘗，匬建基✵㣐垷㘗技术涸证券金輑濼霋䎽兰
腊瘷禹絡，⚹金輑证券➢⚌➃プ䲿⣘넞礵䏞ծ넞佪桧涸
兰腊濼霋⣘絛庈麤，⸔力金輑➢⚌➃プ鍒Ɀ㖈遤⚌馋⸷곫
崵ծ投餴瘻殜䱲雭⿺⚁⚌濼霋䊯㔿等倰麁ⵌ涸㹊꣢곿կ

匬建濼霋䎽兰腊瘷禹絡，Ⱖ技术騟䖈㼆䎾满荈搬露
鎊㢅理곭㚖中涸ㄐぜ㹊⡤霋ⵆㄤ濼霋䎽瘷կ㖈荈搬露鎊
㢅理곭㚖，ㄐぜ㹊⡤霋ⵆ（/BNFE &OUJUZ 3FDPHOJUJPO，
/&3）僽信息䬄》涸痦♧⚡Ⱒꝶ梠蒜，傋㖈➢㣐ꆀꬋ絕
匬⻊涸俒劥中霋ⵆⴀㄐぜ㹊⡤䎇㼜Ⱖⴔ碫⚹곫㹁⛐涸碫
㘗，⚹濼霋䎽瘷中涸荈搬露鎊㢅理⟣⸉䲿⣘基炄佅䭯
濼 霋 䎽  瘷（,OPXMFEHF #BTF 2VFTUJPO "OTXFSJOH，
,#2"）⦶⸔ㄐぜ㹊⡤霋ⵆ欰䧭涸礵䏞넞ծⰢ翫䚍䔂涸絕
匬⻊濼霋，⚹絛㹁涸㢕勇✲㹊㘗〣䲿⣘礵烁涸露⛐理鍒
䧴鍒區，䎇㖈濼霋䎽中叅霧䲀理勻䖤ⵌⲥ烁ծ皍瀊涸瘷呩կ
2�1 ㄐぜ实体霋ⵆ

ㄐぜ㹊⡤霋ⵆ僽信息䲿》涸Ⱒꝶ㶩⟣⸉，㸐腊㼜荈搬
露鎊俒劥中涸⚁有ぜ獦ⴔ⚹⚡➃ծ㖑挿ծ絆絉ぜ獦等碫ⵆ，
Ⱖⲥ烁䚍㼆霽㢴 /-1 䎾欽匧⚹ꅾ銳կ湡 /&3 技术⚺銳
有 � 碫倰岁껷⯓僽基✵錞ⴭㄤ霒Ⱙ涸倰岁，傍劍䌢欽，
⣜ꬑ곭㚖⚁㹻䩛⸓䒓发錞ⴭծ霒Ⱙ，偽叻岤侨䰘，腊皍
⽀㢅理俒劥㹊⡤，⡎⣜饆⚁㹻濼霋，➃䊨䧭劥넞，⚂ꦼ⟄

♧ծ䒸言

✳ծ濼霋䎽智能瘷技术湱Ⱒ灇瑕
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ぢ倝곭㚖ծ倝㹊⡤碫㘗䧴倝侨䰘꧋鴲獴ㄤ䪈展կⰦ妃僽
基✵絡雦涸倰岁㷖⛴，巑渷有港漛ㄤ偽港漛㷖⛴կ鵛䎃勻，
基✵暵䖄涸有港漛㷖⛴僽⚺崨，㼜 /&3 䔲⡲㢴碫ⴔ碫곿，
欽暵㹁暵䖄꧋雲絅垷㘗կ偽港漛㷖⛴ⴭ㔔⣜饆侨䰘劥魧，
㣐ꆀ넞餘ꆀ侨䰘䲿⼮䚍腊，⚂緃⛘곭㚖⚁⚌濼霋，㹊⡤
霋ⵆⲥ烁桧ꦼ⟄⥂证կ剒た僽基✵帿䏞㷖⛴涸倰岁，ꥥ满
✽翫緸俒劥侨䰘增ㄤ帿䏞㷖⛴技术鵳姿罜㣐ꆀ嶑梡կ㸐
偽⚁㹻暵䖄䊨玐，⟄畮ⵌ畮倰䒭➢⾲㨤鳕Ⰶ㷖⛴暵䖄邍
爙，㢴㽻牟絑緸絞腊䲿》㢕勇暵䖄，絑ꬋ絁䚍慨崞ⴅ侨곫
崵㹊梡⟣⸉，㖈 /&3 ⟣⸉中⠏⸷儑衼，〳有佪䲿넞霋ⵆⲥ
烁桧ㄤ佪桧կ
2�2 濼霋䎽瘷

湡  ⚺ 銳 有 ⚙ 碫 濼 霋 䎽  瘷 倰 岁 ♧ 碫 基 ✵ 露 ⛐
鍒 區（TFNBOUJD QBSTJOH）<�>， 〥 ♧ 碫 基 ✵ 信 息 唬 程
（JOGPSNBUJPO SFUSJFWBM）<�>，基✵露⛐鍒區涸倰岁⟄痗
〿⻊邍䖄邍爙〣涸露⛐，基✵信息唬程涸倰岁⟄玸㺙ぢ
ꆀ邍爙〣涸露⛐կ湱嫱基✵信息唬程涸倰岁，露⛐鍒區
涸倰岁腊㢿䎾㼆刿㢴碫㘗涸〣，⢾㥵ゎ有㹊⡤紨勲ծ碫

ⵆ紨勲ծ侨⧩嫱鳅ծ侨⧩䱗䎸等涸〣կ
鵛䎃勻，䖤渤✵帿䏞㷖⛴♸荈搬露鎊㢅理技术涸鵳姿，

濼霋䎽瘷㖞兞〳⦶⸔中㣐㘗牟絑緸絞⡲⚹곫雲絅垷㘗，
根䰘♴康⟣⸉鵳遤䗎靈，⟄㹊梡鴲獴㷖⛴կ鵯❈垷㘗涸
侨錞垷䊭㣐，緸絞絕匬⼧ⴔ㢕勇，㖈霃雦涸곫雲絅⟣⸉♴
➢㣐錞垷偽叻岤俒劥中㷖⛴荈搬露鎊上♴俒湱Ⱒ涸䠑⛐ㄤ
絕匬，〳⟄䯲䯝ⵌ刿⚪富涸露鎊暵䖄，➢罜腊㢿刿㥩㖑䎾
㼆ぐ猫露⛐鍒區鵯♧荈搬露鎊㢅理⟣⸉կ基✵㣐垷㘗技术
涸濼霋䎽瘷，♶➑有佪錞鼙✫垷㘗皾岁㖈㹊傞䚍♸✲
㹊䚍等倰㶸㖈緃ꤴ，罜⚂腊⦶⸔絕匬⻊濼霋䲿⼮瘷
礵䏞，僽湡匬建銳礵ⲥ㔐瘷涸곭㚖濼霋瘷㖞兞涸剒
⢕技术倰呩կ

劥研究基✵金輑证券遤⚌㖈濼霋管理ㄤ蜦》鵂玐中㶸
㖈涸⣘劼ⵖ♶㸤㊤等♧禹汥挿，罌证券䋑㖞岁䖒岁
錞濼霋瘷ծ证券䋑㖞岁䖒岁錞濼霋㼋航等㹊꣢䎾欽㖞兞，
䕎䧭濼霋㼆韌霋ⵆㄤ濼霋䎽瘷⚙猫㣐垷㘗♴康⟣⸉，搬
た蜦》湱Ⱒ濼霋露俱䎇匬建㼭呋劥넞餘ꆀ叻岤露俱，雲絅

♲ծ证券金融濼霋智能瘷大模型构建

㕃 �  证券金輑濼霋䎽兰腊瘷禹絡䚪⡤呥卹㕃
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1"3T 02前沿技术应用

*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

金輑证券곭㚖濼霋㣐垷㘗，匬建证券金輑濼霋䎽兰腊瘷
禹絡，䚪⡤呥卹㥵㕃 � 䨾爙կ
 3�1 蜦》证券金融濼霋语料

劥研究껷⯓基✵证券➃プ➢⚌餴呔罌霚基炄侅勞，ⴢ
ⴔⴀ金輑䋑㖞基炄濼霋ծ证券䋑㖞岁䖒岁錞⚙⚡⚁곿涸濼
霋㼆韌կ搬た，⣜䰘⚙⚡⚁곿涸濼霋㼆韌烁用㹊⡤碫㘗կ
⢾㥵，证券䋑㖞岁䖒岁錞⚁곿涸濼霋㼆韌⺫ゎ证券䋑㖞
基劥岁䖒岁錞证券絑蠒劼匬管理錞薴证券公司⚌
⸉錞薴等罜濼霋㼆韌 证券絑蠒劼匬管理錞薴涸㹊
⡤碫㘗⺫ゎ证券公司屛理涸基劥銳宠 证券公司♸股
东ꢂⰢ禹錞㹁证券公司㼆㹐䨪霟信⛐⸉等，Ⱒꝶ霒
⚹ⰻ鿈屛理ծ股东Ⱒ禹ծ㼆㹐⛐⸉等կ

ぢ证券金輑濼霋涸⚙⚡⚁곿，⣜䰘证券➃プ➢⚌餴
呔罌霚基炄侅勞中湱Ⱒ濼霋，絑鵂俒劥幡峤ծⰻ㺂ꅾ綘霖
等侨䰘곫㢅理，鲮⻊⚹ ���� 勵证券金輑濼霋露俱կ
3�2 㼭呋劥넞餘ꆀ叻岤语料꧋

ⴔⵆꛏ㼆证券金輑濼霋㼆韌霋ⵆㄤ证券金輑濼霋䎽
瘷⚙猫♴康⟣⸉，䕎䧭곫雲絅㣐垷㘗䗎靈銳涸㼭呋劥넞
餘ꆀ叻岤露俱կ

�）叻岤濼霋㼆韌㹊⡤կⵄ欽劼㐼荈⸓叻岤ㄤ➃䊨
叻岤湱絕ざ涸倰䒭㼆 ���� 勵濼霋露俱鵳遤叻岤կ껷⯓㼆
嫦猫濼霋㼆韌㹊⡤碫㘗ꥥ劼䬄》 �� 勵濼霋露俱，⢪欽叻
岤 䊨 Ⱘ EPDDBOP<�> 鵳 遤 ➃ 䊨 叻 岤կ 搬 た ⢪ 欽 叻 岤 䊨 Ⱘ
%P5"5，㼆Ⱖ➭露俱荈⸓叻岤，ⱄ鸑鵂➃䊨吥㼆䕎䧭㣐垷
㘗叻岤露俱կⰦ中，侨䰘㾩䚍⺫ゎ濼霋㹊⡤ծ濼霋㹊⡤碫
㘗⿺Ⱖ⡙縨կ

�）匬建雲絅꧋ㄤ崵霚꧋կ鸑鵂湱Ⱒ⚌⸉⚁㹻➃䊨匬
建涸倰䒭，㖈鲮⻊涸 ���� 勵证券金輑濼霋露俱中䮋鷥ⴀ
剒㤎ざ㹊꣢⚌⸉㖞兞涸叻岤露俱，鲮䰃ⴀ ��� 勵瘷㼆կ
Ⱖ中，��� 涸叻岤露俱ㄤ瘷鄄欽⡲㣐垷㘗䗎靈，��� ⡲
⚹崵霚꧋唬낉垷㘗䚍腊կ
3�3 构建证券金融濼霋瘷大模型

证券金輑濼霋瘷㣐垷㘗涸匬建鵂玐ⴔ⚹垷㘗鷥》ծ
곫雲絅垷㘗䗎靈ծ垷㘗⠏⻊♲⚡姿낢կ

�）基炄垷㘗鷥》կ劥研究基✵㣐垷㘗㼆中俒露鎊涸
鹤鳓䲀理腊力ㄤ僽や䒓源〳㉁欽⚙倰，絾ざ罌贊基炄垷
㘗涸鷥䭊薴㔵կ㖈靈研鵂 4VQFS$-6& ꛏ㼆中俒鸑欽㣐垷
㘗涸鹤鳓䲀理ծ 濼霋涰猰ծ露鎊理鍒ծ欰䧭⡲ծ㼆霢等
ぐ猫腊力涸䱗ぜた，絕ざ㣐垷㘗僽や䒓源ㄤ公司㹊꣢皾力

ꂁ 縨， 鷥 䭊 $IBU(-.���# （$IBU(-.）ծ #BJ$IVBO��
�#（#BJDIVBO）ծ-MBNB����#�$IBU （-MBNB�） ㄤ
2XFO�����#�$IBU（2XFO）⡲⚹基炄垷㘗կ

�）곫雲絅㣐垷㘗䗎靈կ㖈㣐垷㘗涸 OF�UVOJOH（䗎
靈）鵂玐中，♧猫䌢錛⚂넞佪涸倰岁僽⢪欽 -P3"（-PX�
3BOL "EBQUBUJPO）<�>կ-P3" 涸呍心㹊梡倰岁僽㖈垷㘗
絕匬中添⸈♧⚡倾騟ⴔ佅կ㖈雲絅媯，⚺垷㘗涸侨鄄
ⲏ絕，〫刿倝倾騟ⴔ佅涸 "# 瀃侨կ곫崵傞，ⴭ㼜⚺
垷㘗涸鳕ⴀㄤ倾騟ⴔ佅涸곫崵絕卓鵳遤ざ䎇կⰨ⡤勻霹，
-P3" ⚺銳㼆 5SBOTGPSNFS 絕匬中涸㢴㣢岤䠑力（NVMUJ�
IFBE BUUFOUJPO）鿈ⴔ鵳遤䗎靈կ

劥俒鵮ꅷ欽✫ 1SPNQU�UVOJOH 䗎靈 <�>，霪䗎靈倰岁
⯈雽建暵㹁⟣⸉涸䲿爙，腊㢿抳崞鷓䎾ぐ猫♴康⟣⸉，
㼆✵馄鵂 �� ➉侨ꆀ涸垷㘗勻霹，㖈♶銳⥝佖垷㘗
侨涸⡛䧭劥䲿♴，㼭呋劥欨荛僽ꨪ呋劥涸䗎靈䚍腊⛲腊
㢿匧㣐㖑鄄慨发ⴀ勻կ

�）㣐垷㘗涸ぐ곭㚖㹊騨研究中，♧菚㼜垷㘗欰䧭涸
俒劥㶸㖈♶黽䗄⾲俒䧴罏♶痗ざ✲㹊涸梡韌獦⛓⚹㣐垷㘗
䎑錣 <�>կ劥俒ꛏ㼆㶸㖈涸㣐垷㘗䎑錣，ꅷ欽侨䰘幡峤ㄤ
唬程增䔂⚙猫倰岁鵳遤㣐垷㘗涸俒劥欰䧭⠏⻊կ♧倰，
鸑鵂㼆侨䰘꧋鵳遤叻岤露俱ꅾㄤ➃䊨癃鷥，幡峤䱈䕧ㆇ
垷㘗俒劥欰䧭涸腮侨䰘〥♧倰，ꅷ欽唬程增䔂欰䧭
（3FUSJFWBM "VHNFOUFE (FOFSBUJPO，3"(）倰岁 <�>，增
䔂垷㘗㼆곭㚖濼霋涸理鍒ㄤ欰䧭腊力կ

ㄐぜ㹊⡤霋ⵆㄤ濼霋䎽瘷⡲⚹匬建濼霋䎽兰腊瘷
禹絡涸Ⱒꝶ技术騟䖈， $IBU(-.ծ-MBNB�ծ#BJDIVBO ㄤ
2XFO 等㣐垷㘗㖈鵯⚙猫♴康⟣⸉中涸䚍腊邍梡，僽ⴼ倗
Ⱖ腊や⡲⚹濼霋䎽兰腊瘷禹絡基炄垷㘗涸ꅾ銳罌⣜䰘կ

��1 濼霋实体霋ⵆ絕卓ⴔ區
㖈濼霋㹊⡤霋ⵆ⟣⸉中，劥俒⚺銳⢪欽 -P3" 䗎靈倰

岁䲿⼮垷㘗㹊⡤霋ⵆ腊力，䎇ꅷ》礵烁桧（1SFDJTJPO，
1SF）ㄤ〮㔐桧 （3FDBMM）⡲⚹霉⟟濼霋㹊⡤霋ⵆ䚍腊涸
䭷叻 <�>կ

��1�1 礵烁桧ⴔ區
礵烁桧（1SF）僽䭷곫崵⚹姻⢾涸呋劥中곫崵姻烁涸

嫱⢾，欽⟄邂ꆀ唬崵濼霋㹊⡤霋ⵆ涸侮⡤有佪䚍կ劥俒
껷 ⯓ 㼆 嫱 ✫ 䗎 靈  た $IBU(-.ծ-MBNB�ծ#BJDIVBO ㄤ
2XFO 㣐垷㘗㖈金輑䋑㖞基炄濼霋ծ证券䋑㖞岁䖒岁錞⚙
⚡濼霋⚁곿♴涸礵烁桧，邍 � ⚹垷㘗㖈䗎靈（CFGPSF，
皍獦 #）♸䗎靈た（"GUFS，皍獦 "）涸礵烁桧」⻊կ

㔋ծ絕卓与ⴔ區
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邍 �  㣐垷㘗곫雲絅ⴲ劍礵烁桧（1SF）㼆嫱

邍 �  㣐垷㘗곫雲絅ⴲ劍〮㔐桧（3FDBMM）㼆嫱

根䰘上邍㣐垷㘗곫雲絅ⴲ劍礵烁桧㼆嫱♶ꦼ溏ⴀ
�） 䗎 靈 佪 卓 㔔 垷 㘗 罜 䒗կ$IBU(-. ♸ 2XFO 㖈

䗎 靈 た， 㖈 ⚙ ⚡ 濼 霋 ⚁ 곿 上 涸 礵 烁 桧 䎂 㖲 䲿 ⼮ 䌴 䏞 ⚹
���_���կ罜 -MBNB� ㄤ #BJDIVBO 礵烁桧䎂㖲䲿⼮䌴䏞
㖲㼭✵ ���կ

�）垷㘗㼆金輑濼霋露俱涸雲絅邍梡♶ずկ偽雿㖈䗎
靈鵮僽䗎靈た，$IBU(-. 㼆证券金輑濼霋露俱涸雲絅邍
梡湱㼆僽剒㥩涸，㖈金輑䋑㖞基炄濼霋ծ证券䋑㖞岁䖒岁
錞⚙⚡濼霋⚁곿♴涸礵烁桧㢅✵곭⯓⡙縨կ

�）濼霋㼆韌㹊⡤碫㘗涸侨ꆀ㼆礵烁桧涸䕧ㆇ♶ずկ

㹁⛐✫ � 猫㹊⡤碫㘗涸金輑䋑㖞基炄濼霋⚁곿涸礵烁
桧鳅⡛，罜㹁⛐✫ � 猫㹊⡤碫㘗涸证券䋑㖞岁䖒岁錞
⚁곿涸礵烁桧刿넞կ

��1�2 〮㔐桧ⴔ區
〮㔐桧（3FDBMM）涸ゎ⛐僽䭷㖈㹊꣢⚹姻涸呋劥中鄄

곫崵⚹姻呋劥涸嚋桧կꤑ✫㼆嫱✫䗎靈た $IBU(-.ծ
-MBNB�ծ#BJDIVBO ㄤ 2XFO 㣐垷㘗礵烁桧邍梡，劥俒鵮
ⴔ區✫䗎靈たぐ㣐垷㘗涸〮㔐桧邍梡，邍 � ⚹垷㘗㖈䗎
靈（CFGPSF，皍獦 #）♸䗎靈た（"GUFS，皍獦 "）涸〮
㔐桧」⻊կ

根䰘上邍㣐垷㘗곫雲絅ⴲ劍涸〮㔐桧㼆嫱，〳⟄溏ⴀ
�）♶ず垷㘗㖈䗎靈た涸〮㔐桧䲿⼮ぐ䒗կⰦ中

$IBU(-.ծ-MBNB� 㣐垷㘗㖈䗎靈た〮㔐桧有♧㹁䲿⼮，
罜 #BJDIVBO ㄤ 2XFO 㣐垷㘗㖈䗎靈た〮㔐桧罜♴꣭✫կ

�）♶ず垷㘗㼆金輑濼霋露俱涸〮㔐桧ぐ䒗կⰦ中
$IBU(-. 邍梡剒⢕，㖈⚙⚡濼霋⚁곿♴涸䗎靈た〮㔐桧
㖲㖈 ��� 䊩〸կ#BJDIVBO ㄤ 2XFO 㣐垷㘗䗎靈た〮㔐桧
罜♴꣭կ

�）濼霋㼆韌㹊⡤碫㘗涸侨ꆀ㼆〮㔐桧涸䕧ㆇ♶ずկ
㹁⛐✫ � 猫㹊⡤碫㘗涸金輑䋑㖞基炄濼霋⚺곿涸〮㔐
桧鳅⡛，罜㹁⛐✫ � 猫㹊⡤碫㘗涸证券䋑㖞岁䖒岁錞
⚺곿涸〮㔐桧刿넞կ

�）〮㔐桧ㄤ礵烁桧䲿넞䌴䏞♶♧荝կ歋✵垷㘗侨
涸䗎靈，㖈ㄐぜ㹊⡤中姻烁霋ⵆ涸嫱⢾（礵烁桧）馊넞，
霋ⵆ涸㹊⡤侨ꆀ（〮㔐桧）湱㼆⠔有䨾Ⲹ㼱կ劥俒中礵烁
桧䲿넞 ���_��� 涸㣐垷㘗，〮㔐桧䲿넞䌴䏞㖈 �� ⟄♴，
鿈ⴔ㣐垷㘗〮㔐桧欨荛鳅䗎靈꣭⡛կ

��1�3 㼭絕
劥俒䨾研究涸ㄐぜ㹊⡤霋ⵆ⟣⸉中，㣐垷㘗㹊⡤霋ⵆ

邍梡ㄤ垷㘗卹匬ծ叻岤涸露俱猫碫ծ㹊⡤碫㘗侨ꆀ等㔔稇
有㺙♶〳ⴔ涸Ⱒ禹կⰦ中 $IBU(-. 㣐垷㘗㖈곫雲絅ⴲ劍
涸䗎靈た涸㹊⡤霋ⵆ㖲有葻㥩邍梡կ
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��2�  濼霋䎽瘷絕卓ⴔ區
濼霋䎽瘷⡲⚹濼霋鳕ⴀ涸ꅾ銳梠蒜，⦶⸔ㄐぜ㹊⡤

霋ⵆ欰䧭涸礵䏞넞ծⰢ翫䚍䔂涸絕匬⻊濼霋，⚹絛㹁涸㢕
勇✲㹊㘗〣䲿⣘礵烁涸露⛐理鍒䧴鍒區，䎇㖈濼霋䎽中
叅霧䲀理勻䖤ⵌⲥ烁ծ皍瀊涸瘷呩կ㖈濼霋䎽瘷⟣⸉中，
劥俒⢪欽 QSPNQ�UVOJOH 䗎靈ㄤ 3"( 技术⠏⻊⟄䔂⻊垷㘗
涸欰䧭腊力，䎇ꅷ欽䎑錣桧（)BMMVDJOBUJPO 3BUF，)3）
ㄤ露⛐湱⡃䏞（4FNBOUJD 4JNJMBSJUZ，44）⡲⚹霉⟟㣐垷
㘗瘷呩欰䧭餘ꆀ涸叻ⲥկ

��2�1 䎑錣桧ⴔ區
㣐垷㘗欰䧭絕卓中，㶸㖈䎑錣梡韌涸瘷呩⽑䨾䲿⣘

곿瘷呩涸嫱⢾（䎑錣桧），僽霉ⴼ㣐垷㘗䚍腊涸ꅾ銳䭷
叻կ䎑錣桧馊⡛，㣐垷㘗欰䧭瘷呩涸餘ꆀ㽠馊넞կꛏ㼆金
輑䋑㖞基炄濼霋ㄤ证券䋑㖞岁䖒岁錞⚙⚡濼霋⚁곿，⟄
$IBU(-.ծ-MBNB�ծ#BJDIVBO ㄤ 2XFO 㣐垷㘗㖈䗎靈
た欰䧭涸瘷呩涸䎑錣桧，邂ꆀ㣐垷㘗濼霋䎽瘷涸鳕ⴀ涸
✲㹊䚍կ㥵㕃 �_� 䨾爙，覰蒀鵳䏞勵➿邍䗎靈涸䎑
錣桧，堜蒀➿邍䗎靈た涸䎑錣桧կ
 

 

呏据♳㕃〳濼：♶ず涸濼霋⚁곿涸䎑錣桧♶ず，金
輑䋑㖞基炄濼霋⚁곿涸䎑錣桧鳅넞，罜 证券䋑㖞岁䖒
岁錞⚁곿涸䎑錣桧鳅⡛䗎靈た，䎑錣桧涸梡韌䖤ⵌ綕

鍒，⡎僽♶ず㣐垷㘗涸䎑錣涸綕鍒玐䏞有䨾䊵䒗䗎靈た
$IBU(-. ㄤ 2XFO 涸䎑錣桧㖈 ���_���，嫱Ⱖ➭垷㘗涸
䎑錣桧刿⡛կ

��2�2 语⛐湱⡃䏞ⴔ區
露⛐湱⡃䏞（4FNBOUJD 4JNJMBSJUZ）僽♧猫欽✵邂ꆀ

⚙⚡俒劥⛓ꢂ湱⡃䚍涸倰岁，Ⱘ⡤涸倰岁⚹ꛏ㼆♧⚡濼
霋瘷涸垷㘗欰䧭俒劥ㄤ⾲㨤叻岤露俱，鵳遤ⴔ霒ծꤑ
⨢欽霒⢪欽霒곸 � 鷟俒劥곸桧䭷侨倰岁雦皾⚙勵瘷呩涸
霒곸ぢꆀ雦皾⚙⚡霒곸ぢꆀ涸余䓛湱⡃䏞，⧩馊㣐邍爙
垷㘗欰䧭涸俒劥瘷呩ㄤ叻岤露俱涸湱⡃䏞馊㣐կ歋✵金輑
䋑㖞基炄濼霋⚁곿涸露俱侨䰘ꆀ剒넞，劥俒⟄霪⚁곿濼霋，
㼆嫱㔋猫㣐垷㘗欰䧭俒劥ㄤ⾲㨤叻岤露俱涸露⛐湱⡃䏞կ

歋㕃 � 〳濼，䗎靈た䨾有㣐垷㘗涸露⛐湱⡃䏞鿪䖤ⵌ
✫♶ず玐䏞涸䲿넞，Ⱖ中 $IBU(-. ㄤ 2XFO 涸邍梡剒㥩，
䗎靈た涸露⛐湱⡃䏞䱹鵛 ���，佪卓ⴀ蒀կ

��2�3 㼭絕
劥俒㖈濼霋䎽瘷⟣⸉中ꅷ欽✫ QSPNQU�UVOJOH 䗎

靈⟄⿺ 3"( 技术，⢪㣐垷㘗腊㢿帿Ⰶ理鍒证券金輑곭㚖
濼霋，䎇根䰘瘷呩欰䧭涸餘ꆀ♶倗靈侮垷㘗涸鳕Ⰶ䲿爙，
鶛➿⠏⻊垷㘗䚍腊， ➢罜抳崞鷓䎾濼霋䎽瘷⟣⸉կⰦ中
$IBU(-. ㄤ 2XFO 㣐垷㘗㖈䗎靈た涸濼霋䎽瘷⟣⸉
中㖲有葻㥩邍梡կ
��3 构建证券金融濼霋䎽智能瘷系统

基✵ � ⚡垷㘗㖈濼霋㹊⡤霋ⵆ⟣⸉ㄤ濼霋䎽瘷⟣⸉
中涸邍梡，劥研究鷥䭊 $IBU (-. ⡲⚹匬建证券金輑濼霋
䎽兰腊瘷禹絡涸基炄곫雲絅垷㘗կ证券金輑濼霋䎽兰腊
瘷禹絡涸⸆腊⺫䭍⟄♴⚙⚡鿈ⴔ 

�）兰腊濼霋䎽瘷կꛏ㼆欽䨪㖈湱Ⱒ곭㚖濼霋䲿ⴀ
涸곿，歋㣐垷㘗欰䧭湱䎾瘷呩կ 

�）瘷信息源叅溏կ㖈禹絡絛ⴀ곿瘷呩涸ず傞，
⠔䪾垷㘗欰䧭瘷呩罌涸信息源䲿⣘絛欽䨪，欽䨪〳⟄鸑
鵂挿ⴁ信息源Ꝇ䱹蜦》信息源涸霫絈信息կ 
 

㕃 �  金輑䋑㖞基炄濼霋⚁곿䗎靈た䎑錣桧

㕃 �  䗎靈た涸㣐垷㘗露⛐湱⡃䏞

㕃 � 证券䋑㖞岁䖒岁錞⚁곿䗎靈た䎑錣桧
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㖈⠛絡金輑证券遤⚌濼霋⣘劼ⵖ♶㸤㊤涸胜兞♴，
劥研究㖈ⴔ區㣐垷㘗⚌歲发展䙖⸷涸基炄上，罌证券
䋑㖞岁䖒岁錞濼霋瘷ծ证券䋑㖞岁䖒岁錞濼霋㼋航等
㹊 ꣢ 䎾 欽 㖞 兞， 鷥 䭊 $IBU(-.���#ծ #BJ$IVBO���#ծ
-MBNB����#�$IBU ㄤ 2XFO�����#�$IBU 鵯 � 猫䒓源곫雲
絅㣐垷㘗，䕎䧭濼霋㼆韌霋ⵆㄤ濼霋䎽瘷⚙猫㣐垷㘗♴
康⟣⸉，鵳罜匬建证券金輑濼霋䎽兰腊瘷禹絡կ㖈濼霋
㹊⡤霋ⵆ⟣⸉中，鸑鵂礵烁桧ㄤ〮㔐桧㼆嫱ⴔ區✫ � 猫㣐
垷㘗涸䚍腊邍梡，〳⟄䖤ⴀ

�）㖈证券金輑곭㚖涸濼霋㼆韌霋ⵆㄤ濼霋䎽瘷⚙
猫㣐垷㘗♴康⟣⸉中， $IBU(-. 㣐垷㘗㖲有葻㥩涸邍梡կ 

�）ꛏ㼆곫雲絅㣐垷㘗♴康⟣⸉涸䗎靈ㄤ基✵ 3"( 技
术涸垷㘗⠏⻊〳⟄儑衼䲿⼮㣐垷㘗涸䚍腊，腊㢿有佪綕鍒
㣐垷㘗䎑錣곿，䲿넞垷㘗涸鳕ⴀ餘ꆀ， ⚂䗎靈佪卓㔔㣐
垷㘗罜䒗կ
　
罌俒柄：

<�>;)"0 8 9 ;)06 , -* + : FU BM� " TVSWFZ PG MBSHF 
MBOHVBHF NPEFMT<&#�0->� BS9JW� ���������� �����

<�>:*) 8 5 $)"/( . 8 )& 9 % FU BM� 4FNBOUJD 
QBSTJOH WJB TUBHFE RVFSZ HSBQI HFOFSBUJPO� 2VFTUJPO 
BOTXFSJOH XJUI LOPXMFEHF CBTF<$>��1SPDFFEJOHT 
PG UIF ��SE "OOVBM .FFUJOH PG UIF "TTPDJBUJPO GPS 
$PNQVUBUJPOBM -JOHVJTUJDT BOE UIF �UI *OUFSOBUJPOBM 
+PJOU $POGFSFODF PO /BUVSBM -BOHVBHF 1SPDFTTJOH� 
#FJKJOH� "TTPDJBUJPO GPS $PNQVUBUJPOBM -JOHVJTUJDT 
����� ����������

<�> .*--&3 " '*4$) " %0%(& + FU BM� ,FZ�WBMVF 

NFNPSZ OFUXPSLT GPS EJSFDUMZ SFBEJOH EPDVNFOUT<$>��
1SPDFFEJOHT PG UIF ���� $POGFSFODF PO &NQJSJDBM 
.FUIPET JO /BUVSBM -BOHVBHF 1SPDFTTJOH� "VTUJO� 
"TTPDJBUJPO GPS $PNQVUBUJPOBM -JOHVJTUJDT ����� �����
�����

<�> %"6%&35 5�  " XFC�CBTFE DPMMBCPSBUJWF 
BOOPUBUJPO BOE DPOTPMJEBUJPO UPPM<+>� *OUFSOBUJPOBM 
DPOGFSFODF PO MBOHVBHF SFTPVSDFT BOE FWBMVBUJPO 
����� ����������

<�> %*/( / 2*/ : + :"/( ( " FU BM� 1BSBNFUFS�
FDJFOU OF�UVOJOH PG MBSHF�TDBMF QSF�USBJOFE MBOHVBHF 
NPEFMT<+>� /BUVSF NBDIJOF JOUFMMJHFODF ���� �	�
� 
��������

<�> -*6 9 " +* , 9 '6 : $ FU BM� 1�UVOJOH� 1SPNQU 
UVOJOH DBO CF DPNQBSBCMF UP OF�UVOJOH BDSPTT TDBMFT 
BOE UBTLT<$>�� 1SPDFFEJOHT PG UIF ��UI "OOVBM .FFUJOH 
PG UIF "TTPDJBUJPO GPS $PNQVUBUJPOBM -JOHVJTUJDT 
	7PMVNF �� 4IPSU 1BQFST
� 4USPVETCVSH 1" 64"� 
"TTPDJBUJPO GPS $PNQVUBUJPOBM -JOHVJTUJDT ����� ������

<�> #"/( : + $"):"8*+":" 4 -&& / FU BM� 
" NVMUJUBTL NVMUJMJOHVBM NVMUJNPEBM FWBMVBUJPO 
PG  $IBU(15 PO SFBTPOJOH  IBM MVDJOBU JPO  BOE 
JOUFSBDUJWJUZ<&#�0->� BS9JW� ���������� �����

<�> 1&/( # - ("--&: . )& 1 $ FU BM� $IFDL 
ZPVS GBDUT BOE USZ BHBJO� *NQSPWJOH MBSHF MBOHVBHF 
NPEFMT XJUI FYˉ UFSOBM LOPXMFEHF BOE BVUPNBUFE 
GFFECBDL<&#�0->� BS9JW� ���������� �����

<�> $)"/( : 1 8"/( 9 8"/( + % FU BM� " TVSWFZ 
PO FWBMVBUJPO PG MBSHF MBOHVBHF NPEFMT<&#�0->� BS9JW� 
���������� �����

㕃 �  证券金輑濼霋䎽兰腊瘷禹絡瘷歲

❀ծ絕雿
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数据㖑㕃：大模型助力探索证券数据资产管理倝騟䖈
咿ꛬ翌❇㧙⣵用蛎併䢴針⚽䛎桬䒁꛷ ⚎儯❭桬榭
申万宏源证券有限公司  &�NBJM MJBOHZVF!TXIZTD�DPN

劥俒䱲雭✫侨䰘㖑㕃㖈证券遤⚌侨䰘餴❡管理中涸䎾欽，傋㖈鍒Ɀ金輑䋑㖞侨㶶⻊鲮㘗♴侨䰘錞垷增ծ勻源䒗
匬ծⰢ翫㢕勇等곿կ研究基✵㣐垷㘗ㄤ濼霋㕃靶技术，匬建✫㶶媯紩侨䰘㖑㕃⿺彷源ⴔ區⡤禹，鸑鵂㣐垷㘗鍒
區 42- 膃劥ծ匬建濼霋㕃靶ㄤ㕃皾岁霋ⵆⰢꝶ蒜挿，㹊梡✫侨䰘ⴔ䋒ծ崨ぢㄤⰢ翫涸〳錠⻊ッ梡կ㹊낉絕卓邍明，
霪倰岁有佪䲿⼮✫侨䰘Ⱏ❧♸⼸ず腊力，꣭⡛✫侨䰘管理ꦼ䏞，⠏⻊✫侨䰘屛理佪桧կ劢勻，侨䰘㖑㕃♸㣐垷㘗
涸輑ざ㼜⚹证券遤⚌侨㶶⻊鲮㘗䲿⣘刿兰腊⻊ծ넞佪⻊涸鍒Ɀ倰呩կ
侨䰘㖑㕃 � 㣐垷㘗 � 濼霋㕃靶 � 侨䰘餴❡管理

䶰    銳 �

Ⱒꝶ㶶 �

㖈金輑䋑㖞䭯絯帿⻊发展♸侨㶶⻊鲮㘗⸈鸟涸嵠惐
♴，证券遤⚌涸侨䰘錞垷ㄤ㢕勇玐䏞ッ梡ⴀ䭷侨紩涸增կ
㹐䨪餴俱ծ❡ㅷ信息ծ遤䞔餴雴ծ❜僒明絈⟄⿺宏錜絑崸
侨䰘等，⟄㢴呋䕎䒭ⴔ侔㶸⪰✵公司ⰻ鿈涸ぐ碫⚌⸉禹絡ծ
侨䰘䎽ㄤ俒⟝中կ⟄䧮司⚹⢾，湡申万宏源涸侨䰘➩䎽
涸邍欰䧭⟣⸉有鵛 � 万⚡，嶍⿺邍有 ����� 余张，㶶媯侨
ꆀ僽邍涸侨⼧⦔，䎇⚂ꥥ满金輑猰技涸发展，侨䰘餴❡⡤
ꆀ鴽鸟增，侨䰘餴❡涸管理ꦼ䏞慨增կꤑ姼⛓㢪，侨䰘
勻源䎛岌⚂䒗匬，侨䰘叻ⲥ䊵♶룅，㶸㖈呔䒭♶Ⱟ㺂ծ
綘瀦䊵䒗等霽㢴곿կ侨䰘㖈♶ず禹絡ꢂ涸崨ぢ㢕勇，ッ
梡㢴騟䖈ծ鷻䔱等暵䚍կ侨䰘㹊⡤⛓ꢂ涸Ⱒ翫Ⱒ禹刿僽⚪
富㢴呋，⺫䭍♧㼆♧ծ♧㼆㢴ծ㢴㼆㢴，欨荛ⴀ梡㢕勇涸
㽻妃ㄤ緸朐絕匬կ鵯❈곿♶➑㖈技术㽻絛侨䰘涸ⲥ烁
䚍ծ㸤侮䚍♸♧荝䚍涸⥂ꥻ䌄勻䊭㣐䮋䧶，䕧ㆇ侨䰘叅霧
ㄤ䎾欽涸佪桧♸佪卓，⛲㖈证券遤⚌Ⱒꝶ⚌⸉곭㚖䒸发鵶
ꝉ䎾կ㖈굥ꤗ霉⠮♸管理梠蒜，侨䰘〡䖈♶♧，㼜䎁䪓
굥ꤗ涸礵ⲥ邂ꆀ♸⿺傞䎾㼆㖈ざ錞港管倰，侨䰘彷源
涸㢕勇䚍⟄⿺♸ざ錞叻ⲥ⼐ꂁ涸㔮ꦼ，增⸈✫ざ錞굥ꤗ♸
䧭劥㖈㹐䨪蠒Ꝉ㖞兞中，⡲⚹礵ⲥ蠒Ꝉ基瀖涸㹐䨪歘⫸
⣜饆✵㢴禹絡涸侨䰘侮ざⴔ區，偽岁幡兠絚ⵖ㹐䨪歘⫸㼜
⢪蠒Ꝉ佪卓㣐䩧䫔䩾կ

㖈鵯猫䞔ⲃ♴，侨䰘㖑㕃⡲⚹♧猫有佪涸侨䰘餴❡管
理䊨Ⱘ⟟⧩傈渤⳼儑կ㽍Ⱖ僽㖈㣐垷㘗技术鴽枡发展♸䎛
岌䎾欽涸䔲♴，侨䰘㖑㕃鄄餻✮✫刿䔂㣐涸⸆腊♸䎾欽瑟
ꢂ，⚹鍒Ɀ证券遤⚌涸侨䰘管理ꦼ곿䲿⣘✫倝涸䙼騟կ銳
㹊梡侨䰘涸Ⱏ❧ㄤ⼸ず，䲿⼮侨䰘理鍒♸叅霧佪桧，㽠
侮ざ侨䰘餴源，䩧灶侨䰘㷐䀙，⟄〳錠⻊〳❜✽涸倰䒭ッ
梡侨䰘涸ⴔ䋒ծ崨ぢծⰢ翫等信息կꥥ满技术涸䭯絯鵳姿

♸䎾欽涸♶倗䱲程，侨䰘㖑㕃♸㣐垷㘗涸帿䏞輑ざ有劅⸔
力证券遤⚌鵄ぢ刿⸈兰腊⻊ծ넞佪⻊涸发展媯կ

侨䰘㖑㕃建霃涸䚪⡤湡叻僽匬建Ⰼ銻渷ծ㹊傞ծⲥ烁
涸侨䰘ⰌꝆ騟Ⱒ翫Ⱒ禹，基✵侨䰘㖑㕃䩧鸣Ⰼ㖞兞䎾欽，
䲿넞㼆✵Ⰼ公司侨䰘Ⰼ兞涸䱍䳣ㄤꅾ錠玐䏞կ⚹姼，䧮⟌
基✵申万宏源㣐侨䰘䎂〵ㄤ➃䊨兰腊䎂〵，⟄㣐垷㘗ㄤ濼
霋㕃靶⚹Ⱒꝶ技术，䩧鸣✫♧㤛㶶媯紩涸侨䰘㖑㕃⿺彷源
ⴔ區⡤禹կ䚪⡤技术卹匬㥵㕃 � 䨾爙
 

侨䰘㖑㕃⚺銳⺫䭍♲⚡Ⱒꝶ垷㗌㣐垷㘗匬建䒗匬侨
䰘䎽涸㶶媯紩♲⯋絆ծ侨䰘㖑㕃濼霋㕃靶建霃⟄⿺基✵㕃
皾岁涸Ⱒꝶ蒜挿霋ⵆ垷㗌կ껷⯓，ꅷ꧋⟣⸉膃劥，ⵄ欽㣐
垷㘗絕ざ⯋侨䰘鵳遤 42- 膃劥鍒區ㄤ䪄遤傈䘋鍒區，㸤䧭
� 㶶媯ծ上 � ♴康ծ㶶媯 � ♲⯋絆涸䬄》Ⱖ妃，㼜♲⯋
絆中蒜挿ㄤⰢ禹ⴔⵆ鵳遤㹊⡤嶊䀅ㄤ輑ざ，㸤䧭侨䰘㖑㕃
濼霋㕃靶涸匬建⿺㶸⪰㖈㕃侨䰘䎽中搬た，➢⚌⸉䎾欽

㕃 �  侨䰘㖑㕃䚪⡤技术卹匬㕃

♧ծ䒸言
✳ծ鍒Ɀ倰呩



��շ❜僒技术屠ո䚪痦 �� 劍

絶䏞ꂁ縨ⴲ㨤ꢖ⧩，鸑鵂㖈侨䰘㖑㕃㕃靶中鵳遤中心䚍皾
岁涸䎾欽，雦皾嫦⚡㶶媯ㄤ邍涸ꅾ銳⧩，⡲⚹㾩䚍刿倝ⵌ
侨䰘㕃靶中կ
2�1 Ⱒꝶ技术ˋ大模型鍒區 SQL

㖈侨䰘餴❡管理곭㚖，侨䰘㖑㕃涸兰腊⻊匬建姻絑⾎
ꬠㄐ䚍」ꬠկ基✵㣐露鎊垷㘗涸 42- 鍒區技术，暵ⵆ僽㥵
%FFQ4FFL 等⯓鵳垷㘗涸猙有⻊鿈縭倰呩，䧭⸆瑲灶✫⠛
絡 &5- 鍒區䊨Ⱘ涸♲㣐櫕곯㢕勇鹤鳓㢅理腊力♶駈ծ騗
禹絡露岁Ⱟ㺂䚍䊵ծ➃䊨絶䫡䧭劥넞傱կ霪技术鸑鵂帿䏞
露⛐理鍒㹊梡✫㼆 42- 膃劥涸  Ⰼꆀ鍒區 ，〳⟄荈⸓➢
42- ⟣⸉膃劥中䲿》ⴀ源邍ծ源㶶媯♸湡叻邍ծ湡叻㶶媯
⛓ꢂ涸僥㼘Ⱒ禹，➢罜넞佪㖑匬建侨䰘㖑㕃կ
               

42- 膃劥鍒區⟣⸉㕃 � 䨾爙，㖈侮⚡鵂玐中，㣐垷㘗
鍒區 42- 涸技术呍心⡲欽✵鳇⸔鍒區膃劥梠蒜，Ⱖ鸑鵂⸓
䙖鍒區靈䏞朐䙖ㄤ」ꆀ餻⧩涸上♴俒信息，㹊梡✫侨䰘過
続Ⱒ禹涸礵ⲥ䯲蜦ㄤ兰腊䲀㼋կ

Ⱘ⡤勻霹，㣐垷㘗鸑鵂荈搬露鎊㢅理（/-1）技术，
鍒區 42- 叅霧露〣傞，腊㢿霋ⵆⴀⰢꝶ涸邍ぜծ㶶媯ぜ
⟄⿺㸐⟌⛓ꢂ涸Ⱒ翫Ⱒ禹կ⢾㥵，垷㘗〳⟄霋ⵆ +0*/ծ
8)&3&ծ4&-&$5 等 42- 露〣中涸鹤鳓絕匬，鵳♧姿䲀
㼋ⴀ♶ず邍ㄤ㶶媯⛓ꢂ涸僥㼘錞ⴭկ⚹✫䲿넞垷㘗㖈侨䰘
僥㼘中涸礵䏞，銳鵳遤湱Ⱒ涸靈⠏껷⯓，鵳遤侨䰘곫
㢅理，烁⥂ 42- 膃劥呔䒭絡♧，㶶媯ㄐぜ錞薴Ⱖ妃，ꅷ
欽暵㹁露俱䎽鵳遤雲絅，⢪䖤垷㘗腊㢿刿㥩㖑理鍒侨䰘䎽

暵有涸露岁ㄤ絕匬剒た，鸑鵂ぢ䊨玐ㄤ낉证，絕ざ➃
䊨唬叅ㄤ垷㘗껩劼ⵖ，㼆欰䧭涸僥㼘Ⱒ禹鵳遤吥姻ㄤ⠏
⻊，烁⥂剒絊絕卓涸ⲥ烁䚍կ

㖈 42- 露〣涸露⛐鍒匬㽻，㣐垷㘗ꅷ欽♲㽻鍒區
卹匬

霒岁㽻 ： 鵘欽荈鷓䎾ⴔ霒皾岁㢅理♶ず侨䰘䎽倰鎊
（㥵 )JWF 42- ♸ 4QBSL 42- 涸露岁䊵䒗），ⲥ烁霋ⵆ⥂殆㶶ծ

欽䨪㹁⛐㼆韌ㄤ䅺㤛ⵆぜկ
语岁㽻：匬建⸓䙖露岁吆（"45）傞䒸Ⰶ勉ꅾ岤䠑力

劼ⵖ，ꅾ挿鍒區 +0*/ 勵⟝（⽑嫱 ��� 涸過続Ⱒ禹）ծ㶩
叅霧（��� 涸㢕勇Ⱒ翫）ㄤ $5& 邍鴪䒭（��� 涸鷻䔱鹤鳓）կ

语 ⛐ 㽻： 鸑 鵂 上 ♴ 俒 䠭 濼 垷 㘗 霋 ⵆ ꥧ 䒭 Ⱒ 翫， 㥵
8)&3& 㶩〣中涸騗邍勵⟝紨勲ծ璬〡ⴅ侨中涸䱗䎸⣜饆
等կ

⟄Ⱙ㘗㖞兞⚹⢾，䔲鍒區⺫ゎ � 㽻䅺㤛涸 .&3(& 露
〣傞，垷㘗〳荈⸓叻岤源禹絡 �� ⚰傞邍 �� 絶䏞邍 �� ✲㹊
邍涸㸤侮Ꝇ騟，䎇霋ⵆⴀ㢴⚡㶶媯涸鲮䰃錞ⴭ（⺫䭍碫㘗
鲮䰃ծ勵⟝幡峤等）կ鸑鵂鵯猫倰䒭，㣐垷㘗鍒Ɀ✫⠛絡
⽀紱⣜饆 42- 露岁鍒區倰䒭鵳遤㶶媯錞ⴭ䬄》ⲥ烁桧⡛涸
汥挿，䲿⼮✫兰腊⻊宐䎂，꣭⡛✫➃䊨䎁곫䧭劥կ
2�2 Ⱒꝶ技术ˋ㛇✵濼霋㕃靶构建数据㖑㕃

濼霋㕃靶⡲⚹中国➃䊨兰腊 ����涸ꅾ挿发展倰
ぢ⛓♧，䭆有䔂㣐涸信息唬程腊力ծ露⛐ⴔ區腊力ㄤ濼霋
邍爙⿺䲀理腊力等，僽㹊梡雩濼兰腊涸⚺銳鸀䖈 <�>կ濼
霋㕃靶僽ꅾ銳涸濼霋邍鴪倰䒭，Ⱖ⚺銳ⰻ㺂⺫䭍㹐錜⚆歲
中涸㹊⡤⿺Ⱖ⛓ꢂⰢ禹，僽歋㹊⡤Ⱒ禹㹊⡤♲⯋
絆，⟄⿺㹊⡤⿺Ⱖ湱Ⱒ㾩䚍⧩㼆涸䕎䒭絆䧭緸朐濼霋絕
匬 <�>կ

ꛏ㼆䏐㣐涸侨䰘餴❡ꦼ⟄管理涸汥挿，劥고湡⢪欽濼
霋㕃靶勻匬建侨䰘➩䎽涸邍ㄤ㶶媯紩涸過続Ⱒ禹，⟄侨䰘
㖑㕃⡲⚹侨䰘餴❡㕃靶涸濼霋邍鴪倰䒭，侨䰘㖑㕃㥵ず♧
张霫絈涸㼋航㕃，⟄湬錜〳錠⻊涸倰䒭，ッ梡侨䰘餴❡涸
勻源ծ崨鲮騟䖈⟄⿺剒絊涸ぢ等Ⱒꝶ信息կ

劥고湡ꅷ欽荈곝ぢ♴涸垷䒭匬建濼霋㕃靶，㥵㕃 � 䨾
爙，ꅷ欽侨䰘ꅷ꧋ծ濼霋輑ざծ濼霋⸈䊨ծ濼霋䎾欽㔋⚡
姿낢匬建濼霋㕃靶կ
 

㕃 �  㣐垷㘗鍒區 42- 技术卹匬㕃

㕃 �  濼霋㕃靶匬建崨玐㕃
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1"3T 02前沿技术应用

*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

㕃 �  侨䰘㖑㕃濼霋㕃靶 4DIFNB 霃雦㕃

2�2�1 数据ꅷ꧋
劥고湡䨾⣜饆涸ⴲ㨤侨䰘源有侨䰘➩䎽 &5- ⟣⸉⣜饆

邍ծ⯋侨䰘邍ծ⟄⿺䕎䧭ぐ⚡邍涸膃劥⟣⸉，Ⱖ中⟣⸉⣜
饆邍ㄤ⯋侨䰘邍㖲⚹絕匬⻊侨䰘，⟣⸉膃劥⚹ 42- 綘ⱗ，
ⵄ欽㣐垷㘗技术鲮⻊⚹雵䔶㶶媯紩⣜饆Ⱒ禹涸絕匬⻊侨䰘
䎽邍կ

2�2�2 濼霋融ざ
絑ꅷ꧋䖤ⵌ涸侨䰘㶸㖈侨䰘ꅾ㢕ծ侨䰘餘ꆀ䊵♶룅ծ

緃㼱랾雩⧩等곿，絑鵂侨䰘侮ざ，腊㢿䲿⼮侨䰘餘ꆀㄤ
侨䰘雦皾佪桧，꣭⡛侨䰘㶸⪰涸䧭劥կ

侨䰘侮ざた，鵳遤劥⡤匬建կ劥고湡霃雦涸濼霋㕃靶

銻渷涸僽金輑侨䰘餴❡곭㚖，㕃靶 4DIFNB 霃雦㥵㕃 � 䨾
爙，垷㘗⺫ゎ邍蒜挿ㄤ㶶媯蒜挿⚙碫蒜挿，Ⱖ中♧⚡邍蒜
挿➿邍侨䰘➩䎽䧴⚌⸉禹絡涸♧张邍，♧⚡㶶媯蒜挿➿邍
厤张邍涸♧⚡㶶媯，♶ず邍中涸湱ず㶶媯⢪欽♶ず蒜挿邍
爙կ垷㘗中霃雦✫♴康邍ծ♴康㶶媯ծ邍⺫ゎ
㶶媯♲猫鴝碫㘗կ♴康邍鴝欽✵鵶䱹⚙张邍蒜挿，
僥㼘邍紩過続Ⱒ禹♴康㶶媯鴝欽✵鵶䱹⚙⚡㶶媯蒜挿，
僥㼘㶶媯紩過続Ⱒ禹邍⺫ゎ㶶媯鴝欽✵鵶䱹邍蒜挿
ㄤ㶶媯蒜挿，僥㼘㶶媯➢㾩✵ㆭ张邍կ邍蒜挿Ⱘ有餏餓➃ծ
ꅾ銳䏞等㾩䚍信息ծ㶶媯蒜挿Ⱘ有ぜ獦ծꅾ銳䏞等㾩䚍信息կ

䔲⟣⸉⣜饆邍中㶸㖈 5� 邍湱Ⱒ⟣⸉⣜饆 5� 邍⟣⸉，

ⴭ㕃靶中㶸㖈㹊⡤♴康邍Ⱒ禹 �5�%455��，䔲㶶媯⣜饆
邍中㶸㖈 $� 㶶媯⸈䊨荈 $� 㶶媯傞，ⴭ㕃靶中㶸㖈㹊⡤♴
康㶶媯Ⱒ禹 �$�%4$$�� 邍絕匬信息邍中㶸㖈 5� 邍⺫ゎ
✫ $� 㶶媯，ⴭ㕃靶中㶸㖈 5� 邍㹊⡤ㄤ $� 㶶媯㹊⡤涸⺫
ゎⰢ禹 �5�5$$$��կ

2�2�3 濼霋⸈䊨
劥⡤㼆룅僽䭷㖈濼霋㕃靶匬建䔲中㢅理劥⡤ꢂ涸䒗匬

䚍，劥俒ꅷ欽基✵絕匬涸倰岁勻㹊梡劥⡤㼆룅，⽰基✵劥
⡤㽻妃Ⱒ禹勻鵳遤㼆룅կ⢾㥵，〳腊ⴀ梡♶ず㶶媯蒜挿涸
ぜ獦ㄤゎ⛐♧荝，㥵⚙蒜挿㾩✵湱ず邍蒜挿，齡⛎㸐⟌僽
㼆룅涸，ⴭ⛓կ

餘ꆀ霉⠮媯唬叅㕃靶涸♧荝䚍ծ傞佪䚍ծ㸤侮䚍ㄤ
ⲥ烁䚍կ곫⯓㹁⛐㥩♧禹錞ⴭ勻唬叅㕃靶餘ꆀ，⢾㥵霃
㹁㥵卓㶶媯 B 涸♴康僽㶶媯 C，⚂ B 㾩✵邍 "，C 㾩✵邍 #，
齡⛎邍 " 涸♴康僽邍 #，欽公䒭邍爙⚹

蕯 �B%4$C���B5$$"���C5$$#�  ⴭ �"%45#�，
麑⾎㕃靶溏僽や有鵵胜姼錞ⴭ涸䞔ⲃկ

濼霋⸈䊨涸絕卓㼜㶸Ⰶ㕃侨䰘䎽中，䎇鸑鵂䭯絯佐꧋

ㄤⴔ區倝涸邍信息勻⸓䙖刿倝㕃靶，⥂证㕃靶涸⿺傞ծⲥ烁կ
2�2�� 濼霋应用
鸑鵂侨䰘㖑㕃，䧮⟌腊㢿幡兠㖑溏ⵌ嫦♧고侨䰘餴❡

➢❡欰源㣢䒓㨤，㥵⡦㖈♶ず涸⚌⸉禹絡ծ侨䰘䎽⟄⿺㢅
理崨玐⛓ꢂ瑬唍崨⸓կ侨䰘㖑㕃♶➑〳⟄展爙侨䰘涸絁䚍
崨⸓，鵮腊䳶爙侨䰘㖈♶ず梠蒜中涸⸈䊨♸鲮䰃鵂玐，➢
罜刿ⲥ烁㖑霉⠮侨䰘涸餘ꆀㄤ〳ꬑ䚍կ
2�3 Ⱒꝶ技术ˋ㕃皾岁实梡Ⱒꝶ蒜挿霋ⵆ

   㖈猰㷖研究곭㚖，㢕勇緸絞涸研究䊺䧭⚹♧⚡Ⱒꝶ
곭㚖，Ⱖ中㼆㢕勇緸絞鵳遤帿䏞䮔䱡ㄤⴔ區㽍⚹ꅾ銳կ㢕
勇緸絞中涸ꅾ銳蒜挿，僽䭷齡❈腊㢿儑衼䕧ㆇ緸絞絕匬ㄤ
⸆腊涸蒜挿կ灶㗁鵯❈蒜挿〳腊⠔㼆㢕勇緸絞鸣䧭䊭㣐涸
䕧ㆇ，罜信息㖈鵯❈蒜挿上涸⠛乄⛲ꬋ䌢鴽鸟կ㔔姼，霋
ⵆ㢕勇緸絞中涸ꅾ銳蒜挿，㖈理雿ㄤ梡㹊中鿪Ⱘ有ꅾ銳䠑
⛐կ

㖈㢕勇侨䰘緸絞ⴔ區中，霋ⵆ♸ⴔ區侨䰘䭷叻涸ꅾ銳
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䚍僽理鍒侨䰘緸絞絕匬ㄤ⸆腊涸Ⱒꝶ⟣⸉⛓♧կ䏞中心䚍
皾岁⡲⚹♧猫皍⽀罜有佪涸緸絞ⴔ區䊨Ⱘ，⚹鵯♧⟣⸉䲿
⣘✫杝暵涸錠錭ㄤ倰岁կ鸑鵂䏞中心䚍皾岁，〳⟄䘯鸟霋
ⵆⴀ侨䰘緸絞中♸剒㢴Ⱖ➭蒜挿湱鵶涸蒜挿，鵯❈蒜挿㖈
信息⠛乄ծ餴源ⴔꂁ⟄⿺禹絡珘㹁䚍中䖃䖃䪏怵满Ⱒꝶ錭
蒀 <�>կ㔔姼，䏞中心䚍皾岁㖈侨䰘䭷叻ꅾ銳䚍霋ⵆ♸ⴔ區
中Ⱘ有䎛岌涸䎾欽㖞兞，腊㢿⚹㢕勇禹絡涸帿Ⰶ研究ㄤ㹊
꣢䎾欽䲿⣘有力佅䭯կ

䏞中心䚍皾岁僽㕃雦皾곭㚖中♧猫ꅾ銳涸ⴔ區䊨Ⱘ，
欽✵邂ꆀ㕃靶中蒜挿涸ꅾ銳䚍կ㸐鸑鵂雦皾蒜挿涸䏞（⽰
♸霪蒜挿湬䱹湱鵶涸鴝涸侨ꆀ）勻霉⠮蒜挿㖈緸絞中涸中
心䚍կ䏞中心䚍馊넞，邍明霪蒜挿♸Ⱖ➭蒜挿涸鵶䱹馊稒㺙，
鸑䌢㖈信息⠛乄ծ餴源ⴔꂁㄤ緸絞珘㹁䚍中䪏怵Ⱒꝶ錭蒀
<�>կ⟄♴僽Ⱒ✵䏞中心䚍涸雦皾⾲理

䏞中心䚍（%FHSFF $FOUSBMJUZ）䏞中心䚍崵ꆀ㕃靶
中♧⚡蒜挿♸䨾有Ⱖ㸐蒜挿湱翫禹涸玐䏞կ♧⚡蒜挿涸䏞
馊㣐，Ⱖ䏞中心䚍馊넞，邍爙霪蒜挿㖈緸絞中♸刿㢴Ⱖ➭
蒜挿湱鵶կ㖈偽ぢ㕃（6OEJSFDUFE (SBQI）中，䏞中心䚍
崵ꆀ緸絞中♧⚡蒜挿♸䨾有Ⱖ㸐蒜挿湬䱹湱鵶涸玐䏞կ㼆
✵♧⚡䭆有 H ⚡蒜挿涸偽ぢ㕃，蒜挿 J 涸䏞中心䚍僽 J ♸
Ⱖ㸐 H�� ⚡蒜挿涸湬䱹翫禹䚪侨（㥵卓僽有ぢ㕃，ⴭ銳
罌贊涸ⴀ䏞ㄤⰆ䏞涸곿）

     （��）
歋上鶣公䒭〳錛，㕃靶錞垷馊㣐，䏞中心䚍涸剒㣐〳

腊⧩㽠馊넞կ⚹✫嶊ꤑ㕃靶錞垷」⻊㼆䏞中心䚍涸䕧ㆇ，
銳鵳遤叻ⲥ⻊

   （��）
㖈鵯⚡叻ⲥ⻊䏞中心䚍崵ꆀ公䒭中，⢪欽蒜挿 J 涸䏞

中心䚍⧩ꤑ⟄Ⱖ㸐 H�� ⚡蒜挿剒㣐〳腊涸鵶䱹侨，䖤ⵌ♸
蒜挿 J 有湬䱹翫禹涸緸絞蒜挿涸嫱⢾կ鵯⚡嫱⢾馊㣐，ⴭ
邍明Ⱖ中心䚍馊넞կ

ⵄ欽䏞中心䚍皾岁，䧮⟌〳⟄霋ⵆⴀ侨䰘㖑㕃中嫦⚡
蒜挿♸Ⱖ➭蒜挿湱Ⱒ翫涸玐䏞，⟄姼雦皾絕卓⡲⚹邂ꆀ侨
䰘㖑㕃中蒜挿ꅾ銳䚍ⴔ區涸♧⚡ꅾ銳罌㔔稇，ⱄ絕ざ㹊
꣢⚌⸉⢪欽䞔ⲃ，勻剒絊邂ꆀ侨䰘㖑㕃中蒜挿涸ꅾ銳䚍䭷
叻玐䏞կ

3�1 数据㖑㕃
侨䰘㖑㕃僽♧猫欽✵邍爙侨䰘源ծ侨䰘崨ծ侨䰘Ⱒ禹

ㄤⴔ區涸侨䰘餴❡管理䊨Ⱘկ㸐〳⟄䌐⸔侨䰘䊨玐䋗ծⴔ
區䋗ㄤⰦ➭⢪欽侨䰘涸➃刿㥩㖑理鍒侨䰘絕匬ծⰢ禹ㄤ⸈
䊨鹤鳓，➢罜䲿넞侨䰘㢅理ㄤⴔ區涸佪桧կ

侨䰘㖑㕃僽⟱⚌侨䰘餴❡管理中涸♧猫㕃䕎⻊䊨Ⱘ，
꧋中展爙⟱⚌ⰻぐ碫侨䰘涸⡙縨，䌐⸔欽䨪䘯鸟叅䪪ծ理
鍒ㄤ管理侨䰘կ㸐基✵⯋侨䰘管理，鍒Ɀ侨䰘崨鲮♶幡兠ծ
叅䪪㔮ꦼծ管理⡛佪等곿，䲿⼮侨䰘〳⣘䎾䚍ㄤ欽䨪⡤낉կ
⟱⚌侨䰘ⴔ侔㖈㣐ꆀ侨䰘䎽ㄤ邍中，侨䰘㖑㕃鸑鵂皍⻊㢕
勇涸暟理㽻絕匬，⢪⚌⸉欽䨪腊湬䱹蜦》ㄤ理鍒䨾侨䰘，
Ⲹ㼱㼆 *5 ➃プ涸⣜饆，➢罜⯎ⴔ发䮦侨䰘涸⟟⧩կ

♲ծ应用㖞兞⿺佪卓

㕃 �  侨䰘㖑㕃展爙㖞兞㕃
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*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

㕃 � 㶶媯䪈⡙䕧ㆇⴔ區展爙㕃

㼆✵侨䰘⚌⸉➃プ，〳⟄湬䱹申霼剪⸉靈欽勉限䎇鸑
鵂餴❡湡䔶䘯鸟叅䪪侨䰘，佅䭯鸑鵂Ⱒꝶ㶶ծ絆ざ勵⟝䧴
䵂程⾎〷鵳遤餴❡唬程，唬程絕卓䭽餴❡ⴔ䋒碫㘗ծ⼐ꂁ
顺䎸ㄤⰢꝶ㾩䚍等㢴絶䏞ッ梡ず傞，〳鸑鵂邍絕匬✫鍒
㶶媯涸⚌⸉㾩䚍（㥵ゎ⛐ծ⢪欽霹明ծ雦皾〡䖈）ㄤ技术
㾩䚍（㥵ⴔ⼓嚋錢ծ建邍露〣ծ呋⢾侨䰘）կ㼆✵侨䰘管
理➃プ，〳湬䱹綘鳓餴❡霫䞔信息，佅䭯絆ざ勵⟝癃鷥䎇
㼋ⴀ⚹ &YDFM 呔䒭，鵳遤䭱鲿⚺곿ծ䩧⚌⸉叻皊䧴䪠ꆀ綘
鳓乼⡲鵮〳抳崞建ㄤ管理湡䔶㽻紩絕匬ծ䭱鲿餴❡，

䎇➢侨䰘㶸⪰ծ⚌⸉⚺곿ծ侨䰘餘ꆀ等㢴錠錭鵳遤Ⰼ㚖餴
❡ⴔ區կ
3�2 数据䒓〄助䩛

3�2�1 数据变刿䕧ㆇⴔ區
㖈㼆侨ꆀ䏐㣐⚂Ꝇ騟鳅涸侨䰘餴❡傞，蕯Ⱖ中涸

厤⚡⟣⸉ծ厤张邍䧴㶶媯絕匬发欰」刿，䖎〳腊㔔ꦼ⟄㻋
錣罜䒸发✲佦կ姼傞，侨䰘㖑㕃⤑腊发䮦ꅾ銳⡲欽，㸐〳

⟄⼸⸔䒓发➃プ鴽鸟㹁⡙」刿涸Ⱘ⡤⡙縨⿺湱䎾涸上♴康
Ꝇ騟，䎇⚂⠔㼆「ⵌ䕧ㆇ涸鿈ⴔ鵳遤넞❭儑爙，⟄姼䲿ꄀ
䒓发➃プ㸤䧭湱䎾涸」刿乼⡲կ

 3�2�2 ✳妃䒓〄叅溏㶶媯〡䖈
侨䰘㖑㕃腊㢿展爙㶶媯紩ⵆ涸過続Ⱒ禹，ッ梡㶶媯⸈

䊨鹤鳓，巑渷✫㖈侨䰘㢅理鵂玐中䨾鵘欽涸ぐ猫皾岁ծ錞
ⴭ⟄⿺鲮䰃乼⡲，⺫䭍⡎♶限✵侨䰘涸癃鷥ծ翸ざծ僥㼘ծ
鲮䰃等乼⡲，雮䒓发➃プ幡兠㖑✫鍒侨䰘㖈嫦♧⚡梠蒜僽
㥵⡦鄄㢅理ㄤ⥝佖涸կ䒓发➃プ㖈✳妃䒓发傞，〳鲽匠䱍
䳣㶶媯欰ㄐ周劍，✫鍒ㆭ❈㶶媯僽ㄤ䔲䒓发⟣⸉㺙ⴗ湱
Ⱒ涸，㹊梡ⲥ烁㹁⡙կ

3�2�3 䱗叅题准烁㹁⡙
㖈䒓发ㄤ鵘絶➃プ䱗叅곿鵂玐中，侨䰘㖑㕃〳䌐⸔

Ⱖⲥ烁㹁⡙ⵌ곿涸Ⱒꝶ䨾㖈，偽㖈䏐㣐涸侨䰘⡤禹中
湧湡㼊䪪，㣐㣐蒜溁✫傞ꢂㄤ礵力կ鵯猫礵烁涸㹁⡙腊力，
⢪䖤䒓发➃プ腊㢿刿⸈翸搋✵鍒Ɀ㹊꣢곿，罜♶僽ꤴⰆ
㼆侨䰘絈蒜涸偽㽴䱗叅中，㣐㣐䲿⼮䒓发⿺鵘絶佪桧կ

3�3 数据ꅾ銳䚍霋ⵆ与ⴔ區
㖈侨➩建霃中，侨䰘Ꝇ騟涸㢕勇䚍僽♧⚡䌢錛涸곿，

侨䰘㖑㕃㹊梡✫侨➩中㢕勇Ꝇ騟涸〳錠⻊ッ梡կ㖈⟱⚌紩
侨䰘➩䎽建霃鵂玐中，䭷叻⡤禹涸建霃僽呍心梠蒜⛓♧կ
㥵⡦㼆⡤禹中湬䱹鵳遤ꅾ銳䚍ⴔ碫，䧭⚹侨䰘➩䎽䧭擿建
霃涸♧⚡Ⱒꝶ梠蒜，基✵侨䰘㖑㕃涸㕃雦皾技术，㖈⟱⚌
紩侨䰘➩䎽建霃鵂玐中，〳⟄有佪㖑霋ⵆㄤ癃鷥ⴀꅾ銳涸
䭷叻，➢罜⠏⻊侨䰘➩䎽涸䭷叻⡤禹，䲿넞侨䰘屛理涸佪
桧ㄤ餘ꆀկ劥고湡㖈侨䰘㖑㕃建霃涸基炄上，鵘欽䏞中心
䚍皾岁雦皾ⴀ侨䰘㖑㕃中蒜挿涸ꅾ銳䚍勉ꅾ，⡲⚹邂ꆀ䭷
叻ꅾ銳䚍涸基炄侨，ⱄ絕ざ⚌⸉倰僥涸⚌⸉侨，
絑鵂侮ざ⸈䊨た雦皾ⴀ䭷叻ꅾ銳䚍錜崵⧩，鵳罜㼆Ⱖ鵳遤
䔱碫ㄤ〳錠⻊展爙，⡲⚹侨䰘䭷叻⠏⻊涸⣜䰘，㼆ꅾ銳䚍
剒⡛涸䭷叻鵳遤霉⠮♴絁，ꅺ佞䎂〵餴源ㄤ➃力絶䫡䧭劥，
ず傞㼜餴源ぢꅾ銳䚍鳅넞涸䭷叻⧫俷，〳⟄有佪㖑䲿넞侨
䰘屛理涸佪桧ㄤ餘ꆀկ
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㕃 �  㶶媯⸈䊨鹤鳓展爙㕃

㕃 �  侨䰘ꅾ銳䚍霋ⵆ䎾欽㖞兞㕃
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1"3T 02前沿技术应用

*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

 
劥俒帿Ⰶ䱲雭✫侨䰘㖑㕃㖈证券遤⚌中涸䎾欽⿺Ⱖ㹊

梡劼ⵖ，ꛏ㼆䔲金輑䋑㖞䭯絯帿⻊发展⟄⿺侨㶶⻊鲮㘗
⸈鸟䨾㼋荝涸证券遤⚌侨䰘管理ꦼ곿，䲿ⴀ✫基✵㣐垷㘗
ㄤ濼霋㕃靶技术涸鍒Ɀ倰呩կ侨䰘㖑㕃腊㢿⟄〳錠⻊涸倰
䒭展爙侨䰘涸ⴔ䋒ծ崨ぢ⿺Ⱒ翫，䩧灶侨䰘㷐䀙，䲿넞侨
䰘涸Ⱏ❧♸⼸ず腊力կ

ꥥ满侨䰘㖑㕃♸㣐垷㘗技术涸帿䏞輑ざ，证券遤⚌涸
侨䰘餴❡管理㼜鵳Ⰶ♧⚡刿⸈兰腊⻊ծ넞佪⻊涸倝媯կ
劢勻，䧮⟌雦ⴢ➢⟄♴Ⳝ⚡倰鵳♧姿䲀⸓湱Ⱒ䊨⡲，⟄
㹊梡刿䎛岌涸䎾欽ㄤ刿帿㽻妃涸技术倝

（1⠏化大模型鍒區能力
䲿⼮ 42- 露⛐理鍒礵䏞，ꛏ㼆㢕勇 42- 膃劥（㥵䅺

㤛叅霧ծ鷻䔱鹤鳓等），鵳♧姿⠏⻊㣐垷㘗涸露⛐理鍒腊力，
烁⥂㶶媯紩過続Ⱒ禹涸礵ⲥ䲿》佅䭯㢴侨䰘䎽倰鎊，䪈
展㣐垷㘗㼆♶ず侨䰘䎽倰鎊（㥵 )JWF 42-ծ4QBSL 42-ծ
1PTUHSF42- 等）涸佅䭯腊力，䲿⼮騗禹絡侨䰘侮ざ涸佪桧
增䔂上♴俒䠭濼腊力，鸑鵂䒸Ⰶ刿⯓鵳涸上♴俒建垷技术
（㥵 5SBOTGPSNFS 卹匬），䲿⼮垷㘗㼆㢕勇Ⱒ翫Ⱒ禹（㥵
8)&3& 㶩〣中涸騗邍紨勲）涸理鍒腊力կ

（2㸤㊤数据㖑㕃濼霋㕃靶
䒓发荈⸓⻊劼ⵖ，㹊傞騈驶侨䰘➩䎽涸」⻊（㥵倝增

邍ծ㶶媯」刿等），䎇⸓䙖刿倝濼霋㕃靶，烁⥂侨䰘㖑㕃
涸㹊傞䚍ㄤⲥ烁䚍⚹㕃靶蒜挿增⸈刿㢴㾩䚍（㥵侨䰘餘
ꆀ霉ⴔծ併䠭䚍叻雵等），鵳♧姿⚪富侨䰘㖑㕃涸⸆腊

㼜濼霋㕃靶涸䎾欽薴㔵䪈展ⵌ刿㢴⚌⸉禹絡（㥵❜僒禹絡ծ
幡皾禹絡等），匬建⟱⚌紩侨䰘餴❡Ⰼ兞㕃կ

劢勻，ꥥ满技术涸♶倗鵳姿ㄤ䎾欽涸帿Ⰶ，侨䰘㖑㕃
♸㣐垷㘗涸輑ざ㼜⚹证券遤⚌䌄勻刿兰腊⻊ծ넞佪⻊涸发
展兞կ鵯♶➑有⸔✵䲿⼮证券公司涸畊✰力，鵮㼜䲀⸓
侮⚡遤⚌涸侨㶶⻊鲮㘗，⚹金輑䋑㖞涸发展岤Ⰶ倝涸⸓力կ
罌俒柄：

<�> 䂣  李勿  媯宏  等 � 濼霋㕃靶匬建技术絾鶣 <+>� 
雦皾劼研究♸发展 <�>���� ��	�
� ��������

<�> 齶㎗⠚ � 基✵緸絞䬪䩣涸蒜挿中心䚍䏞ꆀ倰岁研
究 <%>� 东⽂㣐㷖 ����� 䎃 �

<�> 陈䘋 � 基✵絕匬信息中心䚍涸㢕勇緸絞ꅾ銳蒜挿
霋ⵆ <%>� 䎛䊜㣐㷖 ����� 䎃 �

<�> 勿要要 � 桬곽 � Ⳡ뚅 � 基✵ 1BHF3BOL 皾岁涸
緸絞Ⱒꝶ蒜挿叅䪪 <+>� 歏腰濼霋♸技术 ����� 䎃 �� 劍 �

㔋ծ絕雿与展劅
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㛇✵劼㐼㷖⛴的券㉁Ⱆ㛇金礵准蠒Ꝉ灇瑕
袆蝍䎂勿僥稘ꬰ劊悭金Ꝙ⛠㣔㕂
东゠证券  &�NBJMQBOKS!EX[R�DPN�DO

劥俒䱲雭✫公基金Ꝉ㈒㼆证券公司⚌⸉发展涸ꅾ銳䚍，䎇絕ざ䔲䋑㖞畊✰呔㽷⿺技术馋⸷，䲿ⴀ鸑鵂劼㐼㷖
⛴垷㘗⠏⻊基金蠒Ꝉ瘻殜涸研究䙼騟կ俒畎껷⯓㔐곥✫券㉁㖈基金Ꝉ㈒곭㚖涸⠏⸷ㄤ䮋䧶，ꢞ鶣✫礵ⲥ蠒Ꝉ㖈䲿
⼮㹐䨪鲮⻊桧ㄤ䘞霟䏞倰涸悶力կꥥた，俒畎霃雦✫⟄ 9(#PPTU ⚹呍心涸㹐䨪餝✈遤⚹곫崵垷㘗，鸑鵂暵䖄䊨玐ծ
徾⸓傞ꢂ璬〡ꅷ呋⿺♶䎂邂呋劥㢅理，鍒Ɀ✫㣐侨䰘胜兞♴涸建垷ꦼ곿կ研究ꅷ欽暵㹁傞ꢂ媯涸侨䰘鵳遤雲絅ㄤ
낉证，䎇鸑鵂 30$�"6$ծ礵ⲥ桧ㄤ〮㔐桧等䭷叻霉⠮垷㘗佪卓，絕卓儑爙霪垷㘗㖈ⴔ碫䚍腊ㄤ㹊騨鷓欽䚍倰
邍梡⠏䒗，⚹证券公司㖈餒富管理⚌⸉中涸礵ⲥ⻊ծ兰腊⻊蠒Ꝉ䲿⣘✫有力佅䭯կ
㣐侨䰘劼㐼㷖⛴礵ⲥ蠒Ꝉ

䶰    銳 �

Ⱒꝶ㶶 �

㖈䔲➚金輑䋑㖞呔㽷中，公基金Ꝉ㈒⚌⸉䊺䧭⚹券
㉁⚌⸉涸ꅾ銳絆䧭鿈ⴔկꥥ满㾀字餒富涸䭯絯增⟄⿺餴
劥䋑㖞涸♶倗发展，公基金䋑㖞錞垷鷶姿䪈㣐，⚹券㉁
䲿⣘✫倝涸⚌⸉增挿ㄤ渠ⵄ劼⠔կ䰘շ���� 中国猙➃餒
富䫣デո侨䰘儑爙，���� 䎃䧮国⚡➃䭯有〳投餴餴❡瑲灶
��� 万➉⯋，鵂䖃 �� 䎃ꢂ䎃㖲㢕ざ增桧鴪ⵌ ���，넞
ⲙ⧩➃纈侨ꆀ馄鵂 ��� 万➃，䎃㖲㢕ざ增桧鴪ⵌ ���，
넞ⲙ⧩➃纈〳投餴餴❡䚪錞垷鴪ⵌ �� 万➉⯋，➃㖲餒富
鴪ⵌ ���� 万⯋կ鵯䏐㣐涸〳投餴餴❡⚹公基金䋑㖞涸
发展㤭㹁✫㗏㹊基炄，⛲⳼儑✫券㉁㖈公基金Ꝉ㈒⚌⸉
곭㚖涸䎛ꢢ发展瑟ꢂկ

㖈公基金䋑㖞中，券㉁䪏怵满ꅾ銳錭蒀կ根䰘շ证
券傈䫣ո���� 䎃 � 剢 �� 傈儻ꢂ公䋒涸 ���� 䎃上⼱䎃公
基金Ꝉ㈒⥂有錞垷涰䔂嚸⽀，券㉁㖈倝增涸股牰㘗䭷
侨基金⥂有錞垷絶䏞邍梡瑲ⴀ，⥂有錞垷ざ雦鴪 ����
➉⯋，䋑⽑桧⚹ ������，鵴馄Ꜿ遤ծ杝用基金Ꝉ㈒劼匬ծ
⥂ꤗ⿺➿理劼匬等畊✰㼆䩛կ㖈勉渤基金⥂有錞垷倰
，赡侮⡤有䨾♴꣭，⡎鿈ⴔ㣢鿈券㉁➠⽑䰘ꅾ銳㖑⡙，
㥵中信证券⥂有錞垷鴪 ���� ➉⯋，⡙㾀券㉁嚸껷կず傞，
中㼭券㉁⛲ッ梡ⴀ♶ず玐䏞涸增䙖⸷，㥵⼶㹈证券ծ㿋
銯证券等կ鵯邍明券㉁㖈公基金Ꝉ㈒곭㚖Ⱘ有♧㹁⠏⸷，
⡎⛲⚰满䋑㖞畊✰ㄤ⚌⸉鲮㘗涸䮋䧶կ

ꥥ满金輑♸猰技涸稒㺙絕ざㄤ✽翫緸金輑涸Ⱓ饰♸䘯
鸟发展，公基金涸蠒Ꝉ梠㞯䊺絑发欰✫缺㣔銻㖑涸」⻊կ
欽䨪涸嶊餩⨊㥩ㄤ遤⚹⛴䟗⛲ꥥ⛓发欰✫佖」կ券㉁⦶⸔
劼㐼㷖⛴ㄤ絡雦垷㘗㼆㹐䨪侨䰘鵳遤帿䏞䮔䱡，⟄匬建Ⰼ
罜礵ⲥ涸㹐䨪歘⫸կ鸑鵂佐꧋ㄤⴔ區㹐䨪涸基劥信息（㥵

䎃륁ծ䚍ⵆծ翟⚌等）ծ投餴遤⚹侨䰘（❜僒곸桧ծ❜僒
金괄ծ投餴⨊㥩等）⟄⿺굥ꤗ䪬「腊力霉⠮侨䰘，鵘欽翸
碫ⴔ區ծⱿ瘻吆等皾岁，㼜㹐䨪ⴢⴔ⚹♶ず涸絈ⴔ纈⡤կ
基✵鵯❈㹐䨪歘⫸，券㉁腊㢿㹊梡礵ⲥ蠒Ꝉ，ꛏ㼆♶ず纈
⡤䲀鷐痗ざⰦ宠ㄤ굥ꤗ䪬「腊力涸公基金❡ㅷ，➢罜
䲿넞蠒Ꝉ佪卓ㄤ㹐䨪忘䠑䏞կ礵ⲥ蠒Ꝉ♶➑〳⟄䲿⼮㹐䨪
涸餝✈鲮⻊桧，鵮腊增䔂㹐䨪㼆券㉁涸信⟣䏞ㄤ䘞霟䏞，
⤛鵳劍ざ⡲Ⱒ禹涸建用կ

欽䨪礵ⲥ蠒Ꝉ猌♶䒓餝✈遤⚹곫崵，欽䨪餝✈遤⚹곫
崵⛲♧湬僽金輑곭㚖研究涸掚挿⛓♧կ鵂䖃研究㖈⠛絡絡
雦ⴔ區倰岁涸基炄上，鷶幯䒸Ⰶ劼㐼㷖⛴皾岁，》䖤✫儑
衼鵳展կ傍劍研究⚺銳⣜饆㔐䔱ⴔ區ծ傞ꢂ䎸ⴔ區等⠛
絡倰岁，⡎ꥥ满㣐侨䰘傞➿涸ⵌ勻，劼㐼㷖⛴垷㘗㔔Ⱖ䔂
㣐涸侨䰘㢅理ㄤ垷䒭霋ⵆ腊力，㖈欽䨪餝✈遤⚹곫崵倰
展梡ⴀ杝暵⠏⸷կ㥵牝姃等➃ⵄ欽 -PHJTUJD 㔐䔱ծ佅䭯ぢ
ꆀ劼等劼㐼㷖⛴皾岁匬建곫崵垷㘗，鸑鵂㹊证研究证明輑
ざ皾岁垷㘗㖈곫崵佪卓上⠏✵⽀♧垷㘗玐䧭等➃鵘欽⚺
䧭ⴔⴔ區岁䮔䱡嶊餩罏餝✈理餒❡ㅷ侨䰘中悶㖈涸ծ有⟟
⧩涸信息搬た⢪欽 1$" 㼆緸絞鵳遤꣭絶，㼜⚺䧭ⴔ垷䬾
ⵌ #1 牟絑緸絞中建用餝✈✽翫緸理餒❡ㅷ곫崵垷㘗  곫
崵垷㘗雲絅呋劥絕卓ⲥ烁桧鴪 ������կ

絾上䨾鶣，公基金Ꝉ㈒⚌⸉㼆券㉁涸ꅾ銳䚍♶鎊罜
㌇，欽䨪餝✈遤⚹곫崵涸研究䧭卓ㄤ劼㐼㷖⛴ㄤ絡雦垷㘗
⚹券㉁䲿⣘✫理雿♸㹊騨涸䭷䒸，罜䔲券㉁㖈公基金
Ꝉ㈒䋑㖞中涸邍梡傁儑爙ⴀⰦ畊✰力，⛲冝爙满佖鵳♸
倝涸瑟ꢂկ㔔姼，劥俒㼜帿Ⰶ䱲雭券㉁㥵⡦ⵄ欽劼㐼㷖⛴
垷㘗䲿⼮公基金蠒Ꝉ䲀䎛佪卓，⸔力Ⱖ㖈餒富管理⚌⸉
곭㚖㹊梡刿넞佪ծ礵ⲥ涸发展կ

♧ծ䒸言
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1"3T 02前沿技术应用

*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

2�1 侮体䙼騟
㖈基金蠒Ꝉ곭㚖，㢴猫垷㘗鄄䎛岌䎾欽⟄䲿⼮蠒Ꝉ佪

卓ㄤ佪桧կ⢾㥵㹐䨪絈ⴔ垷㘗，鵘欽翸碫ⴔ區等倰岁㼜㹐
䨪ⴢⴔ⚹♶ず纈⡤，ꛏ㼆♶ず㹐䨪纈⡤涸暵䖄䲀虛湱䎾涸
❡ㅷ곫崵邍梡垷㘗ⵄ欽傞ꢂ䎸ⴔ區ծ牟絑緸絞等㼆基
金⚌絫ծ䋑㖞饥⸷等邍梡鵳遤곫崵，⚹㹐䨪䲿⣘ざ理投餴
建雳，ず傞⛲有⸔✵ⵖ㹁❡ㅷ䲀䎛雦ⴢⰢ禹蠒Ꝉ垷㘗䔂
靈♸㹐䨪建用劍Ⱒ禹，鸑鵂㹐䨪忘䠑䏞靈叅ծ䘞霟䏞雦
ⴢ等倰䒭，䲿넞㹐䨪殆㶸桧ㄤ㢕餝桧，⦶⸔㹐䨪〡烵⠛乄
エ䒸倝㹐䨪կ㖈♶ず䞔䕎♴銳根䰘곿涸碫㘗ㄤ䊺有餴
源Ɀ㹁⢪欽涸垷㘗կ

劥俒鷥䭊㼜基金蠒Ꝉ䲀虛곿ꆀ⻊⚹㖈暵㹁傞ꢂ挿㼆
㹐䨪僽や餝✈基金遤⚹涸嚋桧涸곫崵垷㘗，基✵곫崵ⴀ涸
嚋桧⧩霃㹁ꢖ⧩た⽰⚹劼㐼㷖⛴곭㚖䌢錛涸ⴔ碫垷㘗կ鸑
鵂㼆技术곿ㄤ⚌⸉涸䬒鍒，劥俒涸研究ꅾ挿꧋中㖈鵯Ⳝ
⚡鿈ⴔ♸㹊꣢⚌⸉絕ざ，㽴〳腊鷥䭊駈㢿鍒ꅺ垷㘗涸
」ꆀ，䧴」ꆀ纈Ύ㖈雲絅垷㘗涸鵂玐中鷥䭊ざ鷓涸劼㐼
㷖⛴垷㘗，⟄⿺剒鷓ざ涸侨絆ざΏ鷥䭊ざ鷓涸霉⟟䭷叻，
霉⟟垷㘗涸有佪䚍ΐ䎾欽垷㘗䭷㼋⚌⸉䊨⡲，➢㹊騨絕
卓ⱄ껩垷㘗⠏⻊鵂玐կ

2�2 暵䖄䊨玐
㖈劼㐼㷖⛴涸㹊騨垷㘗中，暵䖄䊨玐涸ꅾ銳䚍♶㺂䙐

錠կ鷥䭊ざ鷓涸」ꆀ〳⟄䲿⼮垷㘗䚍腊，增⸈垷㘗鳕Ⰶ涸
信息ꆀ，⢪垷㘗絕卓刿Ⱘ有〳鍒ꅺ䚍կず傞，」ꆀ鷥䭊㖈
㹊騨鵂玐中➠搬銳絕ざ梡有侨䰘餴源，⨞鷓䔲涸鲮⻊，
㼜䊺有涸侨䰘垷䒭鲮⻊⚹刿腊⠛鷻信息涸ծ鷓ざ劼㐼㷖⛴
垷㘗鳕Ⰶ涸侨䰘䕎䙖կ鵯傁銳宠㼆基金Ꝉ㈒ぐ⚡梠蒜䕧ㆇ
㔔稇涸⯎ⴔ✫鍒，⿶銳㼆侨䰘㶸⪰ծ䲿》ㄤ⸈䊨倰䒭ㄤ
技术涸紱擿կ㔔姼，暵䖄䊨玐匬建넞佪劼㐼㷖⛴禹絡涸Ⱒ
ꝶ梠蒜，㼆烁⥂垷㘗有佪䚍饰满Ɀ㹁䚍⡲欽կ
根䰘基金餝✈鵂玐涸Ⳝ⚡Ⱒꝶ梠蒜，劥俒⚺銳鷥》 � ⚡㣐
碫涸暵䖄�� 基炄餖䨪信息暵䖄⺫䭍㹐䨪基炄魧份信息（䚍
ⵆծ䎃륁ծ翟⚌ծ㷖⾎等），ㄤ㹐䨪餴金餖䨪涸基炄信息（餖
䨪碫㘗ծ侨湡⿺䒓䨪傞ꢂ）�� 䭯➩信息暵䖄⺫䭍㹐䨪
餴❡ծ渠✷ծ股牰䭯➩ծ基金䭯➩⿺Ⱖ➭❡ㅷ䭯➩信息�� 基
金❜僒信息暵䖄⺫䭍㹐䨪㼆㖞ⰻ㢪基金ぐ猫乼⡲涸金괄
⿺妃侨�� ⰻ㢪鿈❜僒㾩䚍暵䖄⺫䭍㹐䨪㖈东゠证券ㄤ

Ⱖ➭劼匬餝✈ぐ碫❡ㅷ涸雵䔶妃侨�� 㹐䨪遤⚹㾩䚍暵䖄
⺫䭍㹐䨪㖈东゠证券 BQQ 上涸乼⡲雵䔶�� 㹐䨪投餴㾩䚍
暵䖄㹐䨪涸渠ⵄㄤ投餴⨊㥩信息կ
㖈姼基炄上匬建雲絅꧋ծ낉证꧋ㄤ崵霚꧋կ㥵♴㕃䨾爙

 
歋✵劥俒涸研究곿ㄤ侨䰘꧋鿪Ⱘ有傞ꢂ㾩䚍，㔔姼

㖈建垷傞銳鷥》暵㹁傞ꢂ媯涸侨䰘雲絅կ雲絅傞䲿》Ⱉ
⚡剢涸侨䰘⨞暵䖄，♲⚡剢涸侨䰘⨞叻皊կ叻皊霃雦⚹♲
⚡剢ⰻ有餝✈基金⚹ �，尵有餝✈⚹ �կ

䨔》侨䰘傞鷥䭊徾⸓傞ꢂ璬〡կ⧺霃䔲傞ꢂ蒜挿⚹
U，䨔》鹤鳓㥵♴㕃䨾爙

⢪欽徾⸓傞ꢂ璬〡倰䒭鷥》侨䰘，有⚙倰⚺銳⾲㔔
♧僽❜僒遤⚹䌄勻涸傞ꢂ㾩䚍，㖈곫崵傞䎾䔲⥂证垷㘗♸
崵霚侨䰘涸傞ꢂ䊵♶⠔鵂，やⴭ⠔ⴀ梡鵂涸垷㘗♸䔲
傞ꢂ挿涸暵䖄♶鷓ꂁ涸䞔ⲃ✳僽欰䧭」ꆀㄤ垷㘗劥魧
鿪嶍⿺㣐ꆀ涸鵘皾，㖈⥂证垷㘗有佪䚍涸䲿♴䎾霪㽴ꆀ
Ⲹ㼱ⱔ余侨䰘ㄤ雦皾կ
2�3 䬄呋䙼騟

絑鵂徾⸓傞ꢂ璬〡鷥》，䎇ꤑ偽佪侨䰘た涸呋劥ꆀ
㣐紨⚹ ��� 万勵䊩〸，Ⱖ中叻皊⧩⚹ � 涸➑有 � 万䊩〸կ
姻餏呋劥嫱⢾䱹鵛 ����，㾩✵呋劥匧䏞♶䎂邂涸䞔ⲃկ㥵
卓♶鵳遤⟣⡦㢅理，⠔㼋荝垷㘗ⴔ碫佪卓♴꣭㥵卓䭽撑
姻䌢䞔ⲃ鷥䭊ꢖ⧩，垷㘗䖃䖃⠔⧫ぢ✵㼜㣐㢴侨呋劥곫崵

✳ծ模型霃雦

㕃 �  匬建呋劥崨玐

㕃 �  傞ꢂ璬〡爙䠑



��շ❜僒技术屠ո䚪痦 �� 劍

⚹⽑嫱㣐涸碫ⵆ（餏碫），鵯⠔⢪垷㘗霉⟟䭷叻♶腊ⲥ烁
僥垷㘗㖈㼱侨碫（姻碫）上涸邍梡կ

鸑䌢䞔ⲃ♴，呋劥♶䎂邂⠔鷥䭊鵂ꅷ呋ծ妁ꅷ呋ծ幊
ざꅷ呋等倰䒭㢅理կ㖈䧮⟌涸垷㘗中姻呋劥⺫ゎ✫有餝✈
基金雵䔶涸㹐䨪信息，餏呋劥⚹➢劢有鵂餝✈雵䔶涸㹐䨪
信息կ㼆垷㘗勻霹，姻呋劥⺫ゎ涸信息ꆀ刿㣐，勉ꅾ⛲䎾
霪刿㣐，䎾霪⯎ⴔ㷖⛴姻⢾呋劥㢴侨餏呋劥鿪僽➑㖈东
゠证券䒓䨪た䖎㼱乼⡲涸㹐䨪，鵯❈呋劥⺫ゎ涸信息ꆀ鳅
㼱，䎾鷓䔲佞䒙餏呋劥信息կ

㖈雲絅꧋中劥俒鷥䭊⥂殆Ⰼ鿈姻呋劥，ꥥ劼䬄》♲⦔
✵姻呋劥侨ꆀ涸餏呋劥涸倰䒭㢅理կ낉证꧋ㄤ崵霚꧋⥂䭯
⾲有嫱⢾♶」，鵯呋〳⟄垷䬾ⴀ溫㹊䞔ⲃ♴涸垷㘗곫崵絕
卓կ絑鵂㹊낉낉证，鵯猫妁ꅷ呋倰岁㢅理た涸垷㘗絕卓Ⱘ
有鳅㥩涸珘⨴䚍 կ
2�� 模型⾲理

9(#PPTU Ⰼ 獦 ⚹&YUSFNF (SBEJFOU #PPTUJOH，
僽膴胢✵唑䏞䲿⼮Ɀ瘻吆 	(SBEJFOU #PPTUJOH
 涸♧猫劼
㐼㷖⛴皾岁կ9(#PPTU 涸⠏⸷⠍㢴，Ⱖ姻ⴭ⻊고〳姺鵂
䬾ざ，䲿넞垷㘗涸岌⻊腊力鵛⡃皾岁⢪㸐腊㢅理㣐錞垷
侨䰘，Ⲹ㼱雦皾ꆀ腊㢿荈⸓霋ⵆ䎇有佪㢅理獺毜侨䰘，
〳鷓䎾㢴猫㹊꣢侨䰘䞔ⲃ㖈⠍㢴劼㐼㷖⛴畊饋ㄤ㹊꣢䎾
欽㖞兞中鿪展梡ⴀ⼾馊涸䚍腊，㖈㷖术歲ㄤ䊨⚌歲等곭㚖
鿪鄄䎛岌䎾欽，僽♧猫䚍腊ꬋ䌢䔂㣐涸劼㐼㷖⛴皾岁կⰦ
基劥⾲理㥵♴

2���1 湡叻ⴅ数
絛㹁侨䰘꧋  Ⱖ中 9 ⚹暵䖄고，: ⚹叻皊고，O ⚹呋劥侨，N ⚹暵䖄侨կ㼆垷㘗

鳕Ⰶ YJ，鳕ⴀ곫崵 ，呋劥叻皊 ZJկ곫崵鵂玐〳⟄邍爙⚹

 
Ⱖ中 L ➿邍Ɀ瘻吆⚡侨，GL 	YJ
 僽痦 L ⚡Ɀ瘻吆鳕ⴀ

涸곫崵⧩կ垷㘗雲絅涸湡叻僽㽴〳腊綫㼭곫崵⧩ㄤ溫㹊⧩
涸䊵騄，〳⟄鄄邍鴪⚹剒㼭⻊湡叻ⴅ侨

鵯ꅽ M 僽邂ꆀ곫崵⧩ㄤ㹊꣢⧩䊵騄涸䰀㣟ⴅ侨，Ē	GL

僽ⴅ侨涸姻ⴭ고կ

2���2 模型꧋成
9(#PPTU ꅷ欽⸈岁雲絅涸倰䒭建匬垷㘗կ㸐➢♧⚡ⴲ

㨤⧩䒓㨤，鷶姿添⸈倝涸Ɀ瘻吆勻佖鵳垷㘗涸곫崵կ⧺霃
垷㘗歋 , 喏吆絆䧭，곫崵⧩ 涸〳⟄邍爙⚹

Ⱖ中 YJ 僽痦 J ⚡呋劥涸暵䖄ぢꆀ，U 僽鶛➿妃侨，GL 	YJ

僽痦 L 喏吆㼆痦 J ⚡呋劥涸곫崵⧩կ䔲添⸈吆傞銳㽴〳
腊剒㼭⻊湡叻ⴅ侨

㖈鵯ꅽ鷥䭊 .4&（㖲倰䊵）⡲⚹䰀㣟ⴅ侨䌄Ⰶ湡叻ⴅ
侨〳䖤

⢪欽岲⹗展䒓䒭勻鵛⡃䰀㣟ⴅ侨，〳⟄䖤ⵌ

   

鵯ꅽ   ⟄⿺  ，ⴔⵆ⚹䰀㣟ⴅ侨涸♧ㄤ✳唑䏞絡雦ꆀկ獴ꤑ䌢侨고た
湡叻ⴅ侨鄄皍⻊⚹

㼆✵姻ⴭ고 Ē	G
 〳⟄邍爙⚹ կ
欽 邍爙〽㶩 K 涸呋劥꧋，湡叻ⴅ侨䪈展⚹

〳⟄雦皾ⴀ剒⠏勉ꅾ 
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㼆䎾涸剒⠏湡叻ⴅ侨⚹

䌄Ⰶ㹊⢾⧩⽰〳䖤ⴀ湡叻ⴅ侨涸Ⱘ⡤⧩կ
2�5 模型评⟟

㼆✵ⴔ碫垷㘗涸絕卓鵳遤霉⟟，有䖎㢴䭷叻〳⣘鷥
䭊կ基✵侨䰘暵䖄ㄤ㹊騨䠑⛐䭷ぢ，劥俒鷥䭊✫礵烁桧

（1SFDJTJPO）ㄤ〮㔐桧（3FDBMM），ㄤ 30$�"6$ ♲⚡䭷叻կ

礵烁桧（1SFDJTJPO）僽䭷㖈䨾有鄄곫崵⚹姻⢾涸呋劥
中，溫姻涸姻⢾䨾⽑涸嫱⢾կⰦ雦皾公䒭⚹

〮㔐桧（3FDBMM）僽䭷㖈䨾有㹊꣢⚹姻⢾涸呋劥中，
鄄姻烁곫崵⚹姻⢾涸呋劥䨾⽑涸嫱⢾կⰦ雦皾公䒭⚹

礵烁桧邍梡✫㼆姻碫呋劥涸곫崵ⲥ烁䚍，〮㔐桧⡤梡
✫㼆姻碫呋劥涸銻渷䏞կ㖈ⴔ碫垷㘗ꅽ，礵烁桧ㄤ〮㔐桧
僽✽湱ⵖ紨涸㥵卓䟝銳䲿넞〮㔐桧，〳⟄꣭⡛ꢖ⧩，姼
傞⠔有刿㢴涸餏⢾鄄ꝡ霴㖑ⴔ⚹姻⢾➢罜꣭⡛ⲥ烁桧碫
⡃涸，㥵卓䟝銳䲿넞礵烁桧罜䲿넞ꢖ⧩，姼傞⚚呔涸叻ⲥ
⠔⢪䖤♧❈姻⢾鄄ꝡ霴㖑ⴔ⚹餏⢾罜꣭⡛〮㔐桧կ

㖈鵯呋涸朐ⲃ♴，䧮⟌銳根䰘㹊꣢곿涸宠勻烁
㹁ꢖ⧩，➢罜鴪ⵌ䧮⟌涸湡叻կ㖈证券基金⚌⸉涸蠒Ꝉ
곿♴，䲿넞ꢖ⧩䠑满蠒Ꝉぜ⽀中〳腊餝✈涸嫱⢾增⸈，
⡎ず傞有悶㖈㹐䨪鄄䱗ꤑ㖈㢪㥵卓꣭⡛ꢖ⧩，ⴭ㽴〳腊
㖑ⴁ中䨾有悶㖈㹐䨪，⿶⠔㼋荝蠒Ꝉ⟣⸉⸈ꅾծ䧭劥䲿넞կ
姼傞䧮⟌銳㖈佪桧ㄤ䧭劥上㽴〳腊㖑⨞䎂邂㥵卓⢪欽
㹐䨪絑理䲀䎛涸蠒Ꝉ倰䒭，〳⟄根䰘곫皾鷓䔲䲿넞ꢖ⧩，
䲿넞ⲥ烁桧，䱽ⵖ蠒Ꝉ⟣⸉䚪侨ꆀ㥵卓⢪欽 "11 䲀鷐䧴
瀊信涸倰䒭，ⴭ〳⟄꣭⡛ꢖ⧩，䲿넞〮㔐桧，烁⥂刿㢴涸
悶㖈㹐䨪鄄銻渷ⵌկ

30$�"6$ 䭷叻僽欽勻邂ꆀ垷㘗侮⡤ⴔ碫佪卓涸䭷

叻կ30$ 刼 絁 僽 ⟄ ⧺ 姻 桧 ⡲ ⚹ 埇 鲶， 溫 姻
桧 ⡲ ⚹ 紷 鲶 涸 刼 絁կ"6$	"SFB 6OEFS UIF $VSWF
 ⧩僽 30$ 刼絁♴涸獤，"6$ ⧩馊㣐，垷㘗侮⡤
곫崵涸ⲥ烁桧馊넞  䚍腊馊㥩կ

䧮⟌鷥䭊 ���� 䎃 �� 剢 � 傈荛 ���� 䎃 � 剢 �� 傈涸
暵䖄侨䰘䲿》垷㘗雲絅信息，���� 䎃 � 剢 � 傈荛 ���� 䎃
� 剢 �� 傈涸餝✈遤⚹䲿》垷㘗叻皊雲絅信息կꤑ偽佪㹐
䨪たꥥ劼䬄》 ��� 涸侨䰘䭽撑 ��� 涸嫱⢾⨞낉证꧋ㄤ崵霚
꧋，Ⱏ ������ 勵կⶥ余涸 ��� 侨䰘絑鵂妁ꅷ呋㢅理た，
䖤ⵌ垷㘗雲絅꧋侨䰘 ������ 勵կ

劥俒⚺銳⢪欽 1ZUIPO 䎂〵涸 9(#PPTU ⺫ㄤ 4DJLJU�
-FBSO ⺫，鷥䭊 9(#$MBTTJFS 垷㘗雲絅侨䰘կꅷ》呔㶩
䵂程 	(SJE 4FBSDI
 涸倰䒭烁㹁蕯䎁侨涸⧩，⺫䭍⠮雦
㐼侨ꆀ 	O@FTUJNBUPST
ծ剒㣐帿䏞 	NBY@EFQUI
ծ㷖⛴桧
	MFBSOJOH@SBUF
ծ(BNNB ⧩ծ-BNCEB ⧩等կ絑鵂雲絅
た涸垷㘗 30$�"6$ ⧩⚹ �����，侮⡤ⴔ碫佪卓鳅㥩կ歋✵
呋劥姻餏嫱⢾匧♶䎂邂，䧮⟌⠔Ⱒ岤ⴔ碫ⵆ涸霉⟟䭷叻邍
梡կ㖈㽴ꆀ⥂证姻⢾〮㔐桧涸鷥䭊♴，垷㘗곫崵涸姻餏碫
涸礵烁桧ㄤ〮㔐桧㥵♴

㹊騨䎾欽倰，䧮⟌䪾垷㘗鳕ⴀ涸悶㖈㹐䨪ぜ⽀♸⚌
⸉⚁㹻䮋鷥涸〳腊餝✈㹐䨪ぜ⽀♧饰♴发絛㹐䨪絑理，歋
㹐䨪絑理鷥䭊蠒Ꝉ㼆韌鵳遤䲀䎛կ➃䊨ㄤ垷㘗絕卓幊ざ♴
发涸湡涸♧僽〳⟄⥂证ぜ⽀涸有佪䚍，䌐⸔㹐䨪絑理㸤䧭
Ꝉ㈒⟣⸉✳僽〳⟄ⴔ區Ꝉ㈒侨䰘勻霉⟟垷㘗絕卓，䎇⚂
♸➃䊨絕卓鵳遤嫱鳅կ

垷㘗上絁た，たⰟ♸✫♲妃基金蠒Ꝉ崞⸓կ㖈ⴔ
區Ꝉ㈒侨䰘傞，䧮⟌㼜餝✈基金涸㹐䨪勻源鵳遤ⴔ碫，Ⱏ
ⴔ⚹㔋碫痦♧碫㹐䨪傁㖈垷㘗鳕ⴀ涸悶㖈㹐䨪ぜ⽀ⰻ，
⿶㖈⚌⸉⚁㹻癃鷥涸蠒Ꝉぜ⽀ⰻ痦✳碫㹐䨪〫ⴀ梡㖈垷
㘗悶㖈㹐䨪ぜ⽀ⰻ痦♲碫〫ⴀ梡㖈⚁㹻癃鷥ぜ⽀ⰻ痦
㔋碫僽尵有ⴀ梡㖈⟣⡦곫崵䧴곫癃鷥ぜ⽀ⰻ⡎餝✈基金涸
㹐䨪կ根䰘霪叻ⲥ涸⽑嫱絡雦㥵♴邍

♲ծ实证絕卓

㔋ծ应用絕卓ⴔ區

邍 � 幊巭瀃

邍 � 곫崵絕卓霉⠮



��շ❜僒技术屠ո䚪痦 �� 劍

㖈㔋碫餝✈㹐䨪碫㘗中，⽑嫱剒넞涸僽➃䊨癃鷥ㄤ垷
㘗Ⱏずㄐ中涸㹐䨪，Ⱖ嫱⢾有傞欨荛〳馄鵂♧⼱կ鵯⯎ⴔ
邍明垷㘗Ⱘ㢊匧넞涸珘㹁䚍♸〳ꬑ䚍，垷㘗涸곫崵絕卓♸
㹊꣢⚌⸉鹤鳓넞䏞㤎ざ，ㄤ⚌⸉➃プ涸䮋鷥絕卓⛲⥂䭯♧
荝կꤑⰟずㄐ中涸㹐䨪㢪，垷㘗⽀杝곫崵ⴀ涸餝✈➃侨嫱
⢾♸➃䊨癃鷥ⴀ涸餝✈㹐䨪嫱⢾㣐荝湱䔲，基劥㢅✵ ���
荛 ��� 鵯♧⼓ꢂ薴㔵ⰻկ剒た♧鿈ⴔ僽劢鄄곫崵ⵌ涸餝✈
㹐䨪，⽑嫱㣐荝㖈 ��� 荛 ��� ⛓ꢂկ

劥研究䲿ⴀ♧猫欽 9(#PPTU 垷㘗곫崵㹐䨪餝✈基金
嚋桧涸倰岁կ㖈建垷鵂玐中，⣜撑㹊꣢곿銳鵳遤暵䖄
䊨玐䮋鷥ざ鷓涸」ꆀ，靈蒜呋劥嫱⢾，⢪欽❜⿸낉证涸倰
䒭癃鷥剒⠏侨絆ざ，絑鵂靈た涸垷㘗姻⢾곫崵〳⟄鴪
ⵌ ��� 涸〮㔐桧կ劥俒㼜劼㐼㷖⛴䙼絶ㄤ垷㘗䒸Ⰶⵌ公
基金䲀䎛蠒Ꝉ涸䎾欽㖞兞，匬建ⴀ基金餝✈嚋桧涸劼㐼㷖
⛴곫崵垷㘗，鍒Ɀ♶䎂邂侨䰘꧋♴㼆㼱侨碫涸ⴔ碫霋ⵆ
곿կ垷㘗⛲ず傞⚹东゠证券涸餒富管理⚌⸉䲿⣘䭷㼋կ基
✵垷㘗涸곫崵絕卓，〳⟄⚹蠒Ꝉ䲀䎛⚌⸉⨞Ɀ瘻罌，有
⸔✵⚌⸉鿈꡶ㄤ㹐䨪絑理䲿넞㸤䧭⚌絫湡叻涸佪桧，Ⲹ㼱
鳅⡛〳腊䚍涸䲀Ꝉ鵂玐，➢罜雮餒富管理⚌⸉곭㚖㹊梡刿
넞佪ծ礵ⲥ涸发展կ

ず傞，劥研究鵮㶸㖈雽㢴♶駈⛓㢅կ⢾㥵，䧮⟌➑➢
厤♧傞ꢂ媯㹐䨪遤⚹暵䖄錭䏞蜦》侨䰘鵳遤研究，䙐錠✫
䔲♴金輑䋑㖞侮⡤邍梡⛲僽䕧ㆇ㹐䨪餝✈遤⚹涸ꬋ䌢ꅾ銳
涸㔔稇կꥥ满䋑㖞岚⸓，金輑嶊餩罏信心⛲⠔ꥥ⛓发欰」⻊，
鵯猫」⻊〳腊⠔㖈ꬋ䌢瀊傞ꢂⰻ发欰կ罜䧮⟌涸垷㘗鷥》
鵂Ⱉ⚡剢涸暵䖄侨䰘곫崵劢勻♲⚡剢涸餝✈遤⚹，儑搬
騈♶上鵯呋涸」⻊，㼋荝䕧ㆇ垷㘗ㄤ㹊騨涸珘㹁䚍ㄤ䭯絯
䚍կた絯㸤㊤鵂玐䎾䔲添⸈」ꆀ⟄邍梡金輑䋑㖞饥⸷ㄤ㹐
䨪信心，䲿넞垷㘗珘㹁䚍ㄤ鷓䎾䚍կ

㽴管劥研究ꅷ欽✫ 9(#PPTU 곫崵倰岁，⡎霪倰岁㖈
㢅理㢕勇涸㢴㽻妃Ⱒ禹傞➠㶸㖈♧❈♶駈⛓㢅կ⢾㥵，⽀
紱⢪欽㹐䨪❜僒湱Ⱒ信息ꦼ⟄有佪䯲䯝❡ㅷ劥魧信息㼆❜
僒遤⚹涸䕧ㆇ，〳 腊㼋荝곫崵絕卓鵂✵磦祳，尵有湡叻䚍կ
劢勻研究〳⟄䱲程ꅷ欽濼霋㕃靶涸倰䒭佖鵳垷㘗，⸈Ⰶ基
金❡ㅷ信息，⺫䭍基金碫㘗ծ基金公司ծ基金絑理鵂䖃⚌
絫等」ꆀ，♸㹐䨪信息湱Ⱒ翫，〳⟄ꛏ㼆厤♧Ⱘ⡤❡ㅷ곫

崵ⴀ悶㖈㹐䨪ぜ⽀，鵳♧姿䲿넞蠒Ꝉ佪桧，ず傞〳⟄⡲⚹
餒管⚌⸉涸傈䌢絶䫡䩛媯，㹊梡公司ㄤ㹐䨪涸饒կ
罌俒柄：

<�> 䢏䎧㸙，倴⹄䧭，勭嵞俛 � 公基金投곥⸔力中
㼭券㉁餒富管理鲮㘗 <+>� 幡⼶金輑霉雿  	��
���ˊ�� ����� 

<�> 周㼿，✵宏 � 券㉁股牰㘗䭷侨基金⥂有錞垷ざ雦
馄 ���� ➉⯋ <3>� 证券傈䫣  ����������� 

<�> 桬蛵 � 侨㶶⻊金輑傞➿♴ I 基金涸Ꝉ㈒瘻殜研究
<%>� 中⽂餒絑佟岁㣐㷖  ����� 

<�> 牝姃，悑訫，陈吆䎛，李，张㣔㸙 � 基✵劼
㐼㷖⛴輑ざ皾岁涸緸絞餝✈遤⚹곫崵研究 <+>� 絡雦♸信息
雿㗐  ��	��
���ˊ��� ����� 

<�> 玐䧭，饭⼶，ꤲ⠚ � 侨䰘끮⸓♴嶊餩罏餝✈✽翫
緸理餒❡ㅷ䠑ぢ곫崵倰岁 <+>� 鲱⟝㼋ⴚ  ��	��
����ˊ��� 
����� 

<�> 5JBORJ $IFO BOE $BSMPT (VFTUSJO� 9HCPPTU� 
" TDBMBCMF USFF CPPTUJOH TZTUFN<">� *O 1SPDFFEJOHT 
PG UIF ��OE BDN TJHLEE JOUFSOBUJPOBM DPOGFSFODF PO 
LOPXMFEHF EJTDPWFSZ BOE EBUB NJOJOH QBHFT ���ˊ��� 
����� 

<�> 곥宪⼮ � 基✵劼㐼㷖⛴涸基金雩餝遤⚹곫崵研究
<%>� 上海餒絑㣐㷖  �����
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1"3T 02前沿技术应用

*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

㛇✵㕃⫸霋ⵆ的智能䊢唬䎂〵灇瑕与实践
勚䘋륫寑掕峿⠚瀖儯噇
Ⱓ⚌证券股份有限公司  &�NBJM TIJYJBPOBO!YZ[R�DPN�DO

证券遤⚌⚰涸鵘遤굥ꤗ傈渤⚚䃔，絡♧鵘遤港䱽ꦼ䏞㣐，暵ⵆ僽遤⚌中㣐ꆀ㶸㖈涸〳錠⻊歲玐䎸涸港䱽倰，
⠛絡䊢唬ꦼ⟄有佪銻渷կ➃䊨䊢唬佪桧⡛ծㆇ䎾䢨，ꦼ⟄䎾㼆遤⚌鵘遤管理涸銳宠կⰣ⚌证券建霃兰腊䊢唬䎂〵，
ⵄ欽荈⸓⻊技术♸㕃⫸唬崵皾岁，鍒Ɀ䊢唬中涸汥挿곿，㣐䌴Ⲹ㼱➃䊨乼⡲，儑衼䲿⼮䊢唬涸佪桧♸ⲥ烁䚍，
㹊傞港䱽ծ䘯鸟唬崵䒗䌢կ䊢唬䎂〵有佪䲿⼮✫䊢唬䊨⡲涸叻ⲥ⻊ㄤ荈⸓⻊宐䎂，⚹⚌⸉鵶絯䚍涸⥂ꥻ䲿⣘有力
佅丒կ
兰腊䊢唬鵘絶䎂〵㕃⫸唬崵荈⸓⻊

䶰    銳 �

Ⱒꝶ㶶 �

证券遤⚌⚰⚚䃔涸鵘遤굥ꤗ管理䕎⸷，㼆⚌⸉鵶絯
䚍涸銳宠넞⚂叻ⲥ⚚呔կず傞，霪遤⚌兜麑㶸㖈禹絡侨ꆀ
鳅㢴ծ卹匬㢕勇⿺㢪餝嫱⢾鳅넞等곿，㽍Ⱖ僽㖈〳錠⻊
歲玐䎸倰，港䱽絡♧䚍鳅䊵，⚂玐䎸珘㹁䚍♶駈，곸
籖ⴀ梡䔀璬ծ䄶弯ㄤ侨䰘ꝡ霴等梡韌կ鵯❈곿鸑鵂䌢錞
港䱽䩛媯ꦼ⟄⿺傞发梡，〫腊⣜饆䊢唬涸倰䒭鵳遤唬崵կ
⠛絡涸䊢唬倰䒭ꅷ欽➃䊨鷶〵唬叅，佪桧⡛♴⚂ㆇ䎾綕䢨，
ꦼ⟄忘駈梡➿遤⚌㼆䘯鸟䎾涸넞叻ⲥկ㔔姼，⿺傞发梡
䎇㢅理䒗䌢䞔ⲃ」䖤呔㢪Ⱒꝶկ⚹䎾㼆鵯❈䮋䧶，证券劼
匬姻鷶姿ぢ䊢唬兰腊⻊鲮㘗կⰣ⚌证券研发涸兰腊䊢唬䎂
〵鸑鵂꧋中管理♸㕃⫸皾岁技术㹊傞唬崵悶㖈䒗䌢，䎇荈
⸓欰䧭唬叅䫣デ，儑衼䲿넞✫䊢唬涸鸟䏞♸ⲥ烁䚍կ
1�1 ⠛统倰呩：➃䊨䊢唬㔮ꦼꅾꅾ

㖈⠛絡涸䊢唬垷䒭中，证券公司⣜饆➃䊨㹁傞㹁挿唬

叅玐䎸涸鵘遤朐䙖կ嫦⚡❜僒傈，鵘絶⧩棴➃プ銳鷶♧
呍叅ぐ碫禹絡玐䎸，烁⥂䨾有禹絡湱Ⱒ涸〳錠⻊歲姻䌢
⸓䎇珘㹁鵘遤կ鵯猫倰岁♶➑嶊署㣐ꆀ➃力ㄤ傞ꢂ，鵮
㺂僒㔔➃䊨氕⸣䧴毜䙐罜㼋荝ꝡ霴䧴麰怩կ姼㢪，歋✵䎾
欽玐䎸涸㢕勇䚍ㄤ㢴呋䚍，⽀⚡鵘絶➃プꦼ⟄넞佪霋ⵆ♶
ず玐䎸涸䒗䌢挿，鵳♧姿增⸈✫悶㖈굥ꤗ✲⟝发欰涸〳腊
䚍կ
1�2 智能倰呩：䎂〵䊢唬넞佪⤑䰦

鸑鵂䒸Ⰶ兰腊⻊䊢唬䎂〵，霪䎂〵㹊傞➢ぐ禹絡⚺劼
䎾欽玐䎸蜦》〳錠⻊歲侨䰘，䎇佅䭯荈㹁⛐䨔㕃薴㔵⟄
鵳遤信息ꅷ꧋կ㖈꧋中管理涸䊢唬信息梠㞯♴，鵘絶⧩棴
➃プ腊㢿蜦䖤絡♧涸管理錠㕃，㹊傞港䱽禹絡涸鵘遤朐䙖կ
䎂〵ꅷ꧋涸䨔㕃侨䰘鵮佅䭯〳錠⻊叻岤，➢罜⤛鵳鵘絶䊢
唬涸叻ⲥ⻊կ姼㢪，䎂〵ⵄ欽垷匣⼐ꂁ皾岁兰腊唬崵玐䎸
䒗䌢，䲿⼮✫禹絡佪桧，Ⲹ㼱✫㼆➃䊨䎁곫涸⣜饆，꣭⡛
✫䊨⡲ꆀㄤ➃⚹ꝡ霴涸굥ꤗ，➢罜鵳♧姿䲿넞✫䊢唬佪桧կ
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2�1 䎂〵卹构
 
䎾欽兰腊䊢唬䎂〵涸湡涸僽䲿⼮证券遤⚌禹絡鵘遤涸

珘㹁䚍ㄤ佪桧կ霪䎂〵⚺銳⺫ゎ禹絡管理ծ✲⸉管理ծ⟣
⸉ꂁ縨ծ䊢唬管理ㄤ䊢唬港䱽❀⚡⸆腊垷㗌，Ⱖ禹絡⸆腊
㥵㕃 � 䨾爙կ 

（1系统管理：禹絡管理垷㗌僽䊢唬䎂〵涸基炄，
巑渷欽䨪管理ծ勉限管理ծ錭蒀管理⟄⿺傈䘋ꅷ꧋⸆腊կ
禹絡管理プ鸑鵂霪垷㗌㼆禹絡涸呍心乼⡲ㄤ霄勉限鵳遤

管理ㄤꂁ縨，烁⥂〫有絑鵂䱇勉涸➃プ〳⟄䪄遤Ⱒꝶ⟣⸉կ
傈䘋ꅷ꧋⸆腊餏餓雵䔶禹絡鵘遤鵂玐中发欰涸Ⱒꝶ✲⟝ㄤ
䒗䌢䞔ⲃ，⚹た絯涸佦ꥻ䱗叅ㄤ㸝Ⰼ㹎雦䲿⣘ꅾ銳侨䰘佅
䭯，➢罜增䔂䊢唬䎂〵涸㸝Ⰼ䚍կ

（2✲⸉管理：✲⸉管理垷㗌餏餓䊢唬⟣⸉涸絾ざ
管理，⺫䭍䊢唬䊨⽀涸崣发ծ✲⸉叅溏ㄤ絡雦կ㖈䎾欽禹
絡涸傈䌢鵘遤中，⧩棴管理プ鸑鵂霪垷㗌有佪㖑ⴔꂁ䊢唬
⟣⸉，䎇叅溏⟣⸉涸㸤䧭絡雦，烁⥂ぐ고⟣⸉䭽傞㸤䧭䎇
雵䔶鵂玐կ✲⸉絡雦⸆腊ⴭ汇䚪ㄤⴔ區䊢唬⟣⸉涸䪄遤侨
䰘，䌐⸔鵘絶➃プ霉⠮⟣⸉䪄遤涸佪桧ㄤ餘ꆀ，➢罜⚹⠏
⻊鵘絶瘻殜䲿⣘侨䰘佅䭯կ

✳ծ应用智能䊢唬䎂〵➝絏

㕃 �  兰腊䊢唬䎂〵⸆腊㕃

（3⟣⸉ꂁ縨：⟣⸉ꂁ縨垷㗌⚁岤✵䊢唬⟣⸉涸Ⱘ
⡤霃縨⿺⚺劼管理，⺫䭍膃劥ꂁ縨ծ⡲⚌靈䏞ㄤ⚺劼➿理
管理կ㖈䎾欽禹絡涸䊢唬鵂玐中，鸑鵂ざ理ꂁ縨䊢唬膃劥
ㄤ⟣⸉靈䏞，〳⟄䲿⼮䊢唬涸㢴呋䚍ㄤⰌ䚍կ

（�䊢唬管理：䊢唬管理垷㗌僽兰腊䊢唬䎂〵涸呍
心絆䧭鿈ⴔ，巑渷䊢唬鵘遤ծ䒗䌢唬崵ㄤꢖ⧩靈侮⸆腊կ
䊢唬鵘遤垷㗌餏餓荈⸓䪄遤䎾欽禹絡涸䊢唬⟣⸉，烁⥂㖈
곫㹁傞ꢂⰻ鵳遤Ⰼ涸䊢唬，䎇⥂ꥻ䊢唬⟣⸉涸姻䌢鵘遤կ
䒗䌢唬崵⸆腊鸑鵂㹊傞港崵ㄤⴔ區ꅷ꧋ⵌ涸䊢唬侨䰘，荈
⸓霋ⵆ䎇叻雵䒗䌢䞔ⲃ，ず傞欰䧭デ险鸑濼⟄䲿ꄀ鵘絶⧩
棴➃プ，⟄⤑➭⟌鴽鸟ꅷ》䲃倶㢅理կꢖ⧩靈侮⸆腊ⴭ根
䰘㹊傞侨䰘⸓䙖靈侮䒗䌢唬崵涸ꢖ⧩ㄤ侨，➢罜⠏⻊禹
絡涸唬崵礵䏞♸佪桧կ

（5䊢唬港䱽：䊢唬港䱽垷㗌餏餓㹊傞港䱽䊢唬⟣
⸉涸鵘遤朐䙖ծデ险管理ㄤ䫣邍欰䧭կ霪垷㗌⢪鵘絶⧩棴
➃プ腊㢿㹊傞騈驶䎾欽禹絡䊢唬⟣⸉涸鵘遤朐䙖，➢罜⿺
傞发梡䎇鍒Ɀ悶㖈곿կデ险管理⸆腊㢅理禹絡欰䧭涸デ

险信息，䌐⸔鵘絶➃プ䘯鸟ㆇ䎾䎇鍒Ɀ䒗䌢䞔ⲃկ䫣邍欰
䧭⸆腊ⴭ荈⸓欰䧭霫絈涸䊢唬絕卓䫣デㄤ〳錠⻊ⴔ區，⚹
⧩棴➃プ䲿⣘禹絡鵘遤馋⸷ⴔ區կ

䎾欽兰腊䊢唬䎂〵鸑鵂꧋䧭禹絡管理ծ✲⸉管理ծ⟣
⸉ꂁ縨ծ䊢唬管理ㄤ䊢唬港䱽❀㣐垷㗌，Ⰼ䲿⼮✫䊢唬
涸佪桧♸ⲥ烁䚍կ霪䎂〵♶➑皍⻊✫䊢唬崨玐，Ⲹ㼱✫➃
⚹ꝡ霴，鵮鸑鵂㹊傞港䱽ㄤ侨䰘ⴔ區，增䔂✫禹絡涸荈鷓
䎾腊力ㄤ佦ꥻㆇ䎾鸟䏞կ姼㢪，䎂〵鵮鸑鵂霫絈涸傈䘋雵
䔶ㄤ䫣邍欰䧭，⚹鵘絶管理䲿⣘✫有力涸侨䰘佅䭯，有⸔
✵⠏⻊鵘絶瘻殜䎇䲿넞Ɀ瘻餘ꆀկ
2�2 皾岁➝絏

 
兰腊䊢唬䎂〵鸑鵂ꅷ꧋ぐ䎾欽禹絡玐䎸涸信息，䎇絑

鵂侨䰘⸈䊨ծ㶸⪰ㄤ곫㢅理，⚹荈⸓⻊䊢唬皾岁䲿⣘基炄
鳕Ⰶկ㖈蜦》㕃⫸侨䰘た，ꅷ欽㕃⫸垷匣⼐ꂁ皾岁兰腊霋
ⵆ䒗䌢信息，䎇㼜鵯❈信息♸叻ⲥ垷匣絕卓侮ざ，⟄ⴼ倗
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㕃 � 兰腊䊢唬䎂〵崨玐㕃

禹絡僽や䒗䌢կ䎂〵腊㢿⿺傞发ⴀデ险，鸑濼⧩棴➃プ，
䎇欰䧭Ⰼ涸䊢唬䫣デկ姼㢪，霪䎂〵鵮꧋䧭✫䒗䌢信息
管理ծ䊨⽀♴发ծ⧩棴管理ㄤ⾎〷㹎雦等⸆腊，烁⥂侮⚡
䊢唬鵂玐涸鷳明䏞ㄤ〳鷅彷䚍կ

㖈䎾欽玐䎸鵘遤鵂玐中，Ⱖ〳錠⻊歲〳腊⠔麁ⵌ㢴
猫䒗䌢䞔ⲃ，鵯❈䒗䌢⺫䭍儑罜僒錛涸䔀璬䲿爙ㄤ玐䎸涯
㾓梡韌，⟄⿺齡❈㺂僒鄄䙐錠涸⸓ꝡ霴信息կ䎂〵䒸Ⰶ
✫♧猫基✵䊵䒗䠭濼涸垷匣⼐ꂁ㕃⫸䒗䌢霋ⵆ皾岁，霪皾
岁腊㢿有佪霋ⵆ䎇㢅理鵯❈䒗䌢䞔ⲃկ霪皾岁껷⯓雦皾鵛
♧周ⰻ䨾有姻䌢朐䙖䨔㕃涸䎂㖲㕃⫸，鸑鵂鷶⫸稇ⴔ區嫦
张㕃⫸涸㖲⧩，➢罜欰䧭腊㢿ⲥ烁僥姻䌢朐䙖涸♧禹
垷匣կⰌ㽷垷匣⼐ꂁ腊㢿䘯鸟霋ⵆ㣐薴㔵涸䒗䌢䞔ⲃ，⢾
㥵䔀璬ㄤ玐䎸涯㾓，䎇鴽鸟发ⴀデ险信息կ㼆✵Ⰼ㽷⼐ꂁ
䖤ⴔ姻䌢涸㕃⫸，⠔鵳♧姿鵳遤㽷鿈䒗䌢⼐ꂁ，ⵄ欽䊵ⴔ
㕃⫸技术㼆㽷鿈絈蒜鵳遤礵ⲥ唬崵կ鵯猫絕匬⻊涸港崵倰
䒭有佪䲿⼮✫䒗䌢唬崵涸佪桧ㄤⲥ烁䚍，烁⥂✫䎾欽玐䎸
涸珘㹁鵘遤կ

Ⰼ㽷垷匣⼐ꂁ皾岁㖈侮⚡玐䎸䨔㕃薴㔵ⰻ鵳遤ⴔ區，
⟄唬崵玐䎸䨔㕃♸基ⲥ垷匣⛓ꢂ涸侮⡤湱⡃䏞կ鵯僽䊢唬
鵂玐涸痦♧姿，傋㖈ⴼ倗䔲玐䎸䨔㕃僽や㶸㖈㣐薴㔵涸
䒗䌢կ䎂〵ꅷ欽䔱♧⻊✽湱Ⱒ（/$$）⡲⚹湱⡃䏞䏞ꆀ倰岁，
/$$ 有佪㖑邂ꆀ⚙䌴㕃⫸涸侮⡤湱⡃䚍，➢罜⚹䘯鸟ⲥ烁
㖑霋ⵆ䒗䌢䲿⣘技术佅䭯կ

  *DVSSFOU 	YZ
 ㄤ 5	YZ
 ⴔⵆ⚹䔲玐䎸䨔㕃ㄤ垷匣㕃⫸
㖈⡙縨 	YZ
 涸⫸稇⧩，*DVSSFOU ㄤ 5 ⴔⵆ⚹㸐⟌涸䎂㖲⫸稇
⧩կ皾岁㼆 *DVSSFOU ㄤ垷匣㕃⫸ 5 雦皾 /$$ ⧩，䖤ⵌⰌ㽷湱
⡃䏞䖤ⴔ 4HMPCBMկ蕯 4HMPCBM 䱹鵛 �，ⴭ雩⚹䔲玐䎸䨔㕃♸
垷匣ꬋ䌢湱⡃，霪玐䎸偽㣐薴㔵Ⰼ㽷䚍䒗䌢蕯 4HMPCBM 鵴
㼭✵ �，ⴭ匧有〳腊㶸㖈Ⰼ㽷䚍涸䒗䌢կ鸑鵂霃㹁ꢖ⧩ Ě@
T，蕯 4HMPCBM�ĚT，ⴭⴼ㹁䔲䨔㕃〳腊㶸㖈䒗䌢，用⽰发鷐
䒗䌢险デկ蕯䱹鵛 �，絩絯鵳遤㽷鿈垷匣⼐ꂁ鵳♧姿唬崵կ

㽷鿈垷匣⼐ꂁ僽䭷㖈㕃⫸涸暵㹁⼓㚖ⰻ鵳遤垷匣⼐
ꂁ，⟄唬崵㽷鿈⼓㚖僽や♸垷匣㕃⫸㶸㖈儑衼䊵䒗կ鵯猫
倰岁暵ⵆ鷓欽✵䯲䯝䎾欽玐䎸䨔㕃中㽷鿈㼭薴㔵涸䒗䌢，
㥵玐䎸劢姻䌢鵘遤，⸓䭽꛵劢」䧭抪蒀等〳⟄发梡涸䒗
䌢կ雦皾䔲䨔㕃 *DVSSFOU ♸垷匣㕃⫸ 5 涸䊵ⴔ㕃⫸ %，⽰

 
Ⱖ中， %	YZ
 邍爙⡙縨 	YZ
 㢅涸䊵䒗⧩կ䊵ⴔ㕃⫸

% 〳⟄瑲ⴀ儑爙玐䎸䨔㕃♸垷匣⛓ꢂ涸♶ず⛓㢅կ㼆䊵ⴔ
㕃⫸ % 鵳遤ꢖ⧩㢅理，叻雵ⴀ䊵䒗鳅㣐涸⼓㚖⚹넞䊵䒗⼓
㚖կ鸑鵂霃㹁♧⚡䊵䒗ꢖ⧩ Ě%，㼜䨾有䊵䒗⧩㣐✵ Ě% 涸
⫸稇挿叻雵⚹䒗䌢挿կ㖈叻雵ⴀ涸넞䊵䒗⼓㚖ⰻ䪄遤垷匣
⼐ꂁկ鵯ꅽず呋⢪欽䔱♧⻊✽湱Ⱒ（/$$）鵳遤㽷鿈湱⡃
䏞雦皾，⡎➑㖈鵯❈넞䊵䒗⼓㚖ⰻ鵳遤կ雦皾䖤ⵌ㽷鿈⼓
㚖涸湱⡃䏞䖤ⴔ 4MPDBM կ湱嫱Ⰼ㽷垷匣⼐ꂁ，鵯♧姿낢刿岤
ꅾ玐䎸䨔㕃中㽷鿈涸䒗䌢」⻊，〳⟄Ⱒ岤ⵌ♸垷匣絈䗎涸
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䊵䒗կ絾ざⰌ㽷湱⡃䏞 4HMPCBMծ㽷鿈湱⡃䏞 4MPDBM@OBM ，雦皾
剒絊涸䒗䌢霉ⴔ "

 ē，Ĕ 僽勉ꅾ侨，根䰘㹊꣢❜僒玐䎸涸㖞兞靈侮⟄
䎂邂Ⰼ㽷♸㽷鿈կ霃㹁剒絊涸䒗䌢霉ⴔꢖ⧩ Ě"，蕯 " 㼭✵ 
Ě"，ⴭ䔲䨔㕃鄄ⴼ㹁⚹䒗䌢，发鷐䒗䌢デ险կ皾岁鸑鵂
Ⰼ㽷ㄤ㽷鿈垷匣⼐ꂁ湱絕ざ，腊㢿䯲䯝❜僒玐䎸中㣐薴㔵
涸䨔㕃䒗䌢，⿶腊唬崵ⴀ㽷鿈涸㼭薴㔵」⻊կⰌ㽷⼐ꂁ䲿
⣘✫侮⡤涸⨴䐀朐䙖霉⠮，腊㢿䘯鸟唬崵ⴀ䒗䌢կ罜㽷鿈
⼐ꂁⴭ㖈暵㹁⼓㚖鵳遤刿帿Ⰶ涸唬崵，唬叅ⴀ♧❈絈蒜⡙
縨涸䒗䌢鿈ⴔկ
2�3 䎂〵建霃湡叻

兰腊䊢唬䎂〵涸建霃湡叻僽鸑鵂兰腊⻊䩛媯，䲿넞证
券公司〳錠⻊歲玐䎸涸珘㹁䚍ㄤ〳ꬑ䚍，⟄烁⥂Ⱖ㖈넞
餏蚚ㄤ㢕勇梠㞯♴涸넞佪鵘遤կ霪䎂〵ⵄ欽䊵䒗䠭濼涸垷
匣⼐ꂁ皾岁，㼆〳錠⻊玐䎸㕃⫸鵳遤䒗䌢唬崵，⿺傞霋ⵆ
䎇㢅理䒗䌢，➢罜䲿⼮㢅理佪桧，Ⲹ㼱〳腊䒸发涸✲⟝կ

ず傞，鸑鵂Ⲹ㼱➃䊨䊨⡲ꆀ，꣭⡛鵘蠒䧭劥，䎇有佪䲿⼮
䊨⡲佪桧կ

霪䎂〵侮ざ✫♧禹管理䊨Ⱘ，㹊梡✫➢侨䰘ꅷ꧋ⵌ
荈⸓䫣邍欰䧭涸䊢唬Ⰼ崨玐荈⸓⻊կ鸑鵂鵯猫禹絡⻊涸荈
⸓⻊倰岁，儑衼䲿⼮✫禹絡涸珘㹁䚍ծ〳 ꬑ䚍ㄤ鵘遤佪桧，
➢罜烁⥂腊㢿⿺傞发梡䎇㢅理悶㖈곿կ姼㢪，䎂〵ꂁ㢊
涸㢴猫䊨Ⱘ佅䭯鵘絶㔙ꢭ帿Ⰶⴔ區禹絡鵘遤朐ⲃ，⤛鵳鵘
絶禹絡涸䭯絯⠏⻊♸珘㹁鵘遤，⟄㹊梡꣭⡛䧭劥ㄤ䲿넞佪
桧涸ꅾ湡叻կ

3�1 模匣生成
 
㥵㕃 � 䨾爙，䊩⣩⚹♧禹姻䌢㕃⫸，〸⣩⚹欰䧭涸

垷匣㕃晙，䊢唬䎂〵腊㢿基✵厤禹絡涸姻䌢䊢唬㕃⫸，荈
⸓欰䧭㼆䎾涸垷匣㕃⫸կ䎂〵껷⯓ꅷ꧋♧周ⰻ㢴张姻䌢朐
䙖♴涸䊢唬㕃⫸，ꥥたꅷ欽鷶⫸稇ⴔ區涸倰岁，雦皾ⴀぐ
⫸稇挿涸䎂㖲⧩，剒絊欰䧭腊㢿➿邍禹絡姻䌢朐䙖涸垷匣
㕃⫸կ

㕃 �  皾岁崨玐㕃

♲ծ应用智能䊢唬䎂〵实践
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1"3T 02前沿技术应用

*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

3�2 䒗䌢唬测
霪䎂〵♶➑Ⱘ㢊Ⰼ㽷䘯鸟唬崵涸⸆腊，刿岤ꅾ絈蒜㢅涸玐
䎸䒗䌢，腊㢿ꛏ㼆♶ず碫㘗涸䒗䌢鵳遤礵ⲥ唬崵կ㕃 � 展
爙涸僽鸑鵂Ⰼ㽷䒗䌢唬崵技术，禹絡腊㢿䘯鸟霋ⵆⴀ儑衼
涸玐䎸䒗䌢䎇⿺傞发ⴀデ险涸䌢錛䒗䌢䞔ⲃկ鵯猫倰岁涸
⠏挿㖈✵㸐腊㢿鴽鸟ㆇ䎾明儑涸䒗䌢䞔ⲃ，烁⥂곿腊㢿
㽴䘯鄄㢅理կ

罜㕃 � ⴭッ梡✫㽷鿈絈蒜唬崵涸㹊⢾，儑爙✫禹絡㼆
♧❈鳅⚹絈䗎涸玐䎸䒗䌢涸有佪霋ⵆկ㽷鿈絈蒜唬崵烁⥂
✫㖈䒗䌢发欰傞♶⠔麰怩⟣⡦絈蒜，➢罜⢪䖤䒗䌢唬崵刿
⸈Ⰼㄤ礵絈կ䚪⡤罜鎊，鵯❈皾岁霃雦展梡✫匧㣐涸抳
崞䚍，腊㢿根䰘♶ず涸䒗䌢碫㘗ꅷ》鷓䔲涸唬崵瘻殜，傁
腊㢿䘯鸟ㆇ䎾明儑涸䒗䌢，⿶腊帿Ⰶ䮔䱡悶㖈涸絈蒜곿，
➢罜䲿⼮禹絡涸珘㹁䚍ㄤ〳ꬑ䚍կ

鵘絶管理倰，Ⱓ⚌证券屠满金輑猰技錞ⴢ涸覰㕃倰
ぢ，䲀鵳衅㹊♧禹倝⚿䲃，⚹⚌⸉넞佪珘㹁鵘遤䲿⣘
ꅾ銳⥂ꥻկ劥俒ꛏ㼆鵘絶䊢唬䊨⡲中涸汥挿ꦼ挿곿，䲿
ⴀ兰腊⻊ծ荈⸓⻊ㄤ䎂〵⻊涸倝倰呩，有佪鍒Ɀ遤⚌Ⱏ
䚍곿կ껷⯓，烁用✫叻ⲥ⻊涸䊢唬乼⡲錞薴，烁⥂崨玐
涸♧荝䚍ㄤⲥ傞䚍，儑衼䲿넞✫侮⡤佪桧կず傞，鸑鵂皍
⻊崨玐ծⲸ㼱ꬋ叻ⲥ⻊乼⡲梠蒜，ⴗ㹊Ⲹ鲽✫鵘絶➃プ涸
䊨⡲餏䬐，䲿넞✫侮⡤䊨⡲佪腊կ姼㢪，Ⱓ⚌证券䒸Ⰶ✫
兰腊䊢唬䎂〵，佅䭯꧋中⻊唬叅ㄤ㢴➃ず傞霄，增䔂✫
䊢唬涸Ⰼ䚍，䎇⠏⻊✫餴源ⴔꂁկ兰腊䊢唬垷䒭涸䎾欽，
䩧灶✫⠛絡鷶〵䊢唬涸倰䒭，⦶⸔兰腊⻊䩛媯䲿⼮✫䊢唬
涸ⲥ烁䚍♸佪桧կ鵯❈倝䲃倶Ⱏず䲀⸓✫鵘絶管理ぢ넞
佪ծ兰腊⻊涸倰ぢ发展，⚹禹絡涸珘㹁鵘遤ㄤ⚌⸉涸珘姿
增䲿⣘✫㗏㹊基炄կ

展劅劢勻䊨⡲，Ⱓ⚌证券㼜㖈兰腊⻊ծ荈⸓⻊ㄤ䎂〵
⻊倰ぢ䭯絯发力，⯎ⴔ发䮦兰腊皾岁㖈鵘絶管理곭㚖涸䎾
欽悶力，鵳♧姿䲿⼮兰腊港䱽ㄤ佦ꥻ곫崵腊力կず傞，鸑
鵂㢴⚡鵘絶䊨Ⱘ䎂〵⛓ꢂ涸侨䰘ㄤ⸆腊꧋䧭，㼜匬建絡♧
涸鵘絶管理錠㕃，鵳♧姿䲿⼮鵘絶佪桧կ錞薴⻊♸叻ⲥ⻊
涸䊢唬崨玐䲀䎛⿺絡♧䊢唬䎂〵涸⢪欽，㼜䲀⸓䊢唬䊨⡲
刿⸈荈⸓⻊ծ兰腊⻊，Ⲹ㼱➃⚹ꝡ霴，䲿넞곿ㆇ䎾鸟䏞կ
鵯❈瘻殜涸㹊倶㼜䲀⸓鵘絶管理鵄ぢ刿넞佪ծ刿兰腊涸倰
ぢ，烁⥂⟱⚌信息禹絡涸珘㹁鵘遤，佅丒⚌⸉涸䭯絯倝
♸发展կ
罌俒柄：

<�> 张哲 � 侨㶶⻊鲮㘗嵠惐♴基㽻㣛遤 *5 鵘絶建霃 <+>�
金輑猰技傞➿  ���� ��	�
���

<�> 翇鳋  张✝㼣  靧䎛俛  等 � ぢ⚌⸉涸 *5 基炄鵘
絶腊力建霃㹊騨 <+>� 中国金輑歏腰  ����	�
���

<�> 桬指ꝓ �*5 鵘絶⟟⧩剪⸉鲮㘗㹊騨 <+>� 金輑猰技
傞➿  ���� ��	�
������

㕃 �  Ⰼ㽷䒗䌢唬崵呩⢾

㕃 �  㽷鿈䒗䌢唬崵呩⢾

㕃 �  垷匣欰䧭鵂玐

㔋ծ总絕与展劅
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�� 㹊騨䱲程
㛇✵大㉁䨾 L1 行䞔数据： )LS 与 3TL 幊ざ霃雦在 F1G" 匧鸟行䞔系统⚥的⠏化灇瑕㘬，陈㡦，张傒东，张航，勿鿓륫，万ꝧ

证券期餗业䒓彂鲱⟝屛理的探索与实践垊蔉，尪明，李⢙，䨻䢴丽，⥅㼭贄

ⴔ䋒䒭数㶶魧⟧技术在证券行业的应用灇瑕㢙렳，랕꯷，랫䂽，䖛ꚙ，゠ꚙ嶮，周桪⺈

鵘絶数据廩䎂〵在数智化实践⚥的探索与衅㖑嬁唀ꬋ，桬东，㩍㮴㮴，桬⾺，⽇，䘋，ꫬ畾

♧猫⠮雦䎇行模型〮㔐桧的倝统雦㷖倰岁陈峿拧，陈傒，脋騈傢
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1"3T 03实践探索

*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

㛇✵大㉁䨾 L1 行䞔数据： 
)LS 与 3TL 幊ざ霃雦在 F1G" 匧鸟行䞔系统⚥的⠏化灇瑕
㘬꣥㡦䓎傒⚎䓎菔勿鿓륫♰ꝧ
中信建投证券股份有限公司  &�NBJMMJVZBPEDR!DTD�DPN�DO

ꛏ㼆劍勉劍餗⨞䋑⚌⸉㼆⡛䒁鵷遤䞔涸鶖ⴗ宠，劥俒䲿ⴀ♧猫基✵넞㽻妃絾ざ（)-4）♸㺕㶸㐼⠛鳕紩（35-）
幊ざ霃雦涸 '1(" ⸈鸟倰呩，䎇⟄㣐㉁䨾 -FWFM � 遤䞔鍒區⚹呩⢾展䒓낉证կ⠛絡 35- 䒓发周劍，罜紱 )-4 倰
呩ꦼ⟄忘駈䚍腊匧限宠կ劥研究鸑鵂⟣⸉鍒羒，㼜ꬋⰢꝶ騟䖈（㥵 %.21 鍒瀦）❜歋 )-4 㹊梡⟄綫瀊䒓发周劍，
ず傞㖈䒁鵷併䠭垷㗌（㥵 %.%1 涸 7JOU 鍒瀦♸雧⽀砣刿倝）ꅷ欽 35- ⠏⻊⟄⥂ꥻふちꆀկ㹊낉邍明，幊ざ倰呩
涸遤䞔鍒瀦䒁鵷⚹ �� OT，ふちꆀ鴪 ���� 万䘯撑鳕ⴀ � 猲，䚍腊䱹鵛紱 35- 㹊梡，⡎䒓发周劍綫瀊 ���կ劥研
究⚹金輑 '1(" 禹絡涸併䰦䒓发䲿⣘✫有罌⟟⧩涸倝䙼騟կ
넞㽻妃絾ざծ遤䞔ծ雧⽀砣ծ䒁鵷ծふちꆀ

䶰    銳 �

Ⱒꝶ㶶 �

劍勉劍餗⨞䋑⚌⸉僽䭷⨞䋑㉁㖈劍勉劍餗䋑㖞中，鸑
鵂♶倗䲿⣘✈⽁䫣⟟，⚹䋑㖞♸罏䲿⣘崨⸓䚍涸♧猫⚌
⸉垷䒭կ䔲䋑㖞⟟呔发欰岚⸓傞，⨞䋑㉁銳㖈❇䗎猲紩
靈侮Ⱖ䫣⟟瘻殜，やⴭ〳腊⠔ꝡ㣟❜僒劼⠔䧴⚰♶ⵄ涸
䋑㖞Ȿⴁկ⠏⻊禹絡涸䒁鵷䚍腊㼆✵䲿넞⨞䋑⚌⸉涸䪄遤
佪桧ㄤ渠ⵄ腊力荛Ⱒꅾ銳կ

'1("（'JFME�1SPHSBNNBCMF (BUF "SSBZ 梡 㖞 〳 綘
玐꡶）㔔Ⱖ䎇遤雦皾腊力♸〳㹁ⵖ⻊炽⟝鹤鳓涸暵䚍，
䧭⚹㹊梡❇䗎猲紩⡛䒁鵷禹絡涸껷鷥倰呩կ搬罜，⠛絡
'1(" 䒓发⣜饆✵㺕㶸㐼⠛鳕紩（3FHJTUFS 5SBOTGFS -FWFM 
35-）霃雦，➢剒䏀㽻䒓㨤霃雦⸆腊ㄤ傞䎸絈蒜，䒓发
周劍鴪 ���� ⚡剢կ鵯♧㽷限䚍㖈金輑䋑㖞䘯鸟鶛➿涸
宠♴㽍⚹瑲ⴀ，㼋荝 '1(" 技术ꦼ⟄䎛岌衅㖑կ

넞㽻妃絾ざ（)JHI�-FWFM 4ZOUIFTJT )-4）技术鸑鵂
㼜 $�$�� 等넞紩露鎊荈⸓鲮䰃⚹炽⟝䲽鶣➿瀦，儑衼䲿⼮
✫䒓发佪桧կ".%（⾲ 9JMJOY）涸㹊崵侨䰘儑爙，)-4 〳
㼜 '1(" ⸆腊垷㗌涸䒓发周劍綫瀊荛⠛絡 35- 涸 ���կ
⡎ )-4 欰䧭涸歏騟䌢㔔綘霖㐼⠏⻊⥂㸛䚍㼋荝Ⱒꝶ騟䖈䒁
鵷增⸈，ꦼ⟄忘駈넞곸❜僒㼆匧荝䚍腊涸銳宠կ鵯♧濨湽
⢪䖤 )-4 技术㖈넞곸㖞兞中涸䎾欽「限կ

ꛏ 㼆 上 鶣  곿， 劥 研 究 䲿 ⴀ ♧ 猫 )-4 ♸ 35- 幊 ざ
霃 雦 薴 䒭， ⟄ 㣐 ㉁ 䨾（%BMJBO $PNNPEJUZ &YDIBOHF 
%$&）-FWFM � 遤䞔鍒區⚹낉证㖞兞，傋㖈Ⱟ곥䒓发佪桧♸
䚍腊匧限կ鸑鵂⟣⸉鍒羒，㼜ꬋⰢꝶ騟䖈❜歋 )-4 㹊梡⟄
⸈鸟䒓发，ず傞㼆䒁鵷併䠭垷㗌ꅷ欽 35- 䩛⸓⠏⻊կ㹊낉
邍明，霪幊ざ䒓发倰呩㖈⥂ꥻ �� OT 鍒瀦䒁鵷涸ず傞，㼜
䒓发周劍綫瀊 ���կ

㣐 ㉁ 䨾 遤 䞔 发 鷐 䎂 〵 ꅷ 欽 ✳ 鵳 ⵖ ⼸ 雳， 䲿 ⣘ 㹁 傞
遤䞔发鷐剪⸉ㄤ⾎〷遤䞔叅霧剪⸉կ㹁傞遤䞔发鷐剪⸉
䲀 鷐 ⰻ 㺂 ⺫ 䭍-� 遤 䞔ծ-� 遤 䞔ծ 䋑 㖞 朐 䙖ծ ❜ 僒 朐
䙖ծ渹た遤䞔鸑濼等，⢪欽 %.%1（%$& .BSLFU %BUB 
%JTTFNJOBUJPO 1SPUPDPM）⼸雳♸欽䨪❜✽կ⠛鳕㽻ꅷ欽
6%1 ⼸雳，佅䭯絆乄鸑麤✽㢊կ⾎〷遤䞔叅霧剪⸉䲿⣘
叅霧涸ⰻ㺂⺫䭍遤䞔䘯撑叅霧ծ⾎〷遤䞔叅霧ծざ紨基
劥信息叅霧等，⢪欽 %.21（%$& .BSLFU %BUB 2VFSZ 
1SPUPDPM）⼸雳♸欽䨪❜✽կ⠛鳕㽻⢪欽 5$1 ⼸雳կ

欽䨪遤䞔㹐䨪畮ず傞䱹佐 %.%1 ㄤ %.21 遤䞔，歋
%.21 遤䞔蜦》ざ紨基劥信息，歋 %.%1 遤䞔蜦》ざ紨」
⸓，欽✵刿倝雧⽀砣，搬た䭨䱹䧭㸤侮涸䘯撑鳕ⴀկ
 

㣐㉁䨾遤䞔剪⸉⢪欽✫⚙猫⾓綫技术发鷐遤䞔Ⱖ♧
僽」⸓♸♶」信息ⴔ猌⠛鳕，⽰䔲傈基劥信息䒓渹♧
妃䚍鳕ⴀ，❜僒傞媯➑发鷐遤䞔」⸓Ⱖ✳僽⢪欽 7*/5
綘瀦勻⾓綫」⸓信息կ㣐㉁䨾ꅷ欽涸鵯猫遤䞔发䋒倰䒭傁
〳꣭⡛❜僒傞媯緸絞⠛鳕䌄㺈，⿶♶⠔㼆㹐䨪畮鍒瀦鸣䧭
⾓力，㼆⡛䒁鵷禹絡ꬋ䌢友㥩կ上劍䨾ㄤ䎛劍䨾⛲ꅷ欽✫
ず⾲理涸遤䞔发䋒倰䒭կ 

♧ծ䒸言 ✳ծ行䞔鍒區⟣⸉

㕃 �  㣐㉁䨾遤䞔剪⸉
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%.%1 ㄤ %.21 遤䞔䫣俒涸絆䧭絕匬湱ず，㥵㕃 �
䨾爙կ

㹐䨪畮㖈⨞䫣俒䬒ⴔ傞，銳罌贊⟄♴䞔䕎�
� ♧
⚡䫣俒中⺫ゎ � 䧴㢴⚡嶊息�）� ♧⚡嶊息中⺫ゎ � 䧴㢴
⚡㚖�
� ♧⚡嶊息〳⟄䬒ⴔⵌ㢴⚡䫣俒发鷐�
� ⽀⚡䫣
俒〳⟄㸤侮鄳♴涸嶊息，♶⠔鄄䬒ⴔ�
� ♧⚡㚖♶⠔䬒ⴔ
ⵌ♶ず䫣俒中կ

 劥研究Ⱒ岤涸 %.%1 遤䞔僽 -� 㹁傞遤䞔䫣俒կ-�
㹁傞遤䞔䫣俒絕匬㥵㕃 � 䨾爙կ嫦⚡ -� 㹁傞遤䞔䫣俒〳

腊⺫ゎ / ⚡遤䞔嶊息կ䫣俒中嫦⚡遤䞔嶊息涸㹁傞遤䞔
綘〿僽㈔♧涸，〳⟄鸑鵂䫣俒㣢涸 TUBSU@TFR@OP � TFR@
OVN（嶊息㖈䫣俒中涸⡙縨）雦皾䖤ⴀկ㹐䨪畮鸑鵂⢪欽
霪綘〿㹊梡騟✽㢊ㄤ騟⠏鷥⸆腊կ嫦⚡遤䞔嶊息⺫ゎ
㢴⚡㚖，Ⱖ中սざ紨〿㚖վ僽䗳㞅㚖，僽嫦⚡遤䞔嶊息涸
饰挿կս✈剒⠏㨼䩯㚖վծս⽁剒⠏㨼䩯㚖վㄤս䧭❜㚖վ
等⚹鷥㞅㚖կ㹁傞遤䞔发鷐傞，〫⠔发鷐㖈劥ⴗ晙ⰻ发欰
」⻊涸㚖կ

 
 

劥研究Ⱒ岤涸 %.21 䫣俒僽ざ紨基劥信息叅霧䎾瘷
䫣俒，䧮⟌鸑鵂霪䫣俒蜦》ざ紨〿（DPOUSBDU@JE）ծざ紨
綘 瀦 基 ⲥ ⟟（DPEFD@QSJDF）ծ 剒 㼭 」 ⸓ ⟟ ⡙（UJDL）ծ
ざ紨碫㘗（DPOUSBDU@UZQF）ㄤⴲ㨤䭯➩ꆀ（JOJU@PQFO@
JOUFSFTU）等信息，䎇♸ざ紨〿程䒸（DPOUSBDU@OP）建用
僥㼘Ⱒ禹կ䒓渹㹐䨪畮㸤䧭 %.21 遤䞔䱹佐た，〳⟄㖈
劥㖑匬建㥵㕃 � 䨾爙涸 � ⚡僥㼘邍，䭽撑ざ紨〿程䒸㞅Ⰶ
嫦⚡ざ紨㼆䎾涸信息կ限✵眜䌴姼㢅♶ⱄⰨ⡤➝絏 %.21
䫣俒呔䒭，Ⱘ⡤霼罌㸽倰俒咓շ%$& ❜僒 ��� 絆乄遤䞔
发鷐䎂〵䒓佞⼸雳錞薴霹明ոկ䔲㹐䨪畮䱹佐ⵌ %.%1 遤
䞔傞，鸑鵂ざ紨〿程䒸⡲⚹㖑㖧勻靀》ざ紨基劥信息邍，
欽✵雦皾Ⰼꆀ⟟呔ㄤ欰䧭㸤侮涸䘯撑絕匬կ

邍 � ⚹劥研究鳕ⴀ䘯撑涸湡叻侨䰘絕匬⿺Ⱖ㶶媯霹明կ

㕃 �  遤䞔䫣俒絕匬爙䠑㕃

邍 �  鳕ⴀ䘯撑涸湡叻侨䰘絕匬⿺㶶媯霹明

㕃 �  ざ紨基劥信息邍 

㕃 �  -� 㹁傞遤䞔䫣俒爙䠑㕃
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1"3T 03实践探索

*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

㕃 �  㣐㉁䨾 -� 遤䞔鍒區涸侮⡤鹤鳓絕匬㕃

遤䞔鍒區鵂玐劥餘上僽♶倗㖑䬒ⴔ侨䰘⺫，䲿》Ⱒ岤
ⰻ㺂䎇兽㶸ⵌ雧⽀砣中，䖉嫦䱹佐♧⚡㸤侮ざ紨涸信息た，
鍘发鳕ⴀ䘯撑涸鵂玐կ

劥倰呩㣐㉁䨾 -� 遤䞔鍒區涸侮⡤絕匬霃雦㥵㕃❀䨾
爙կ

歋✵ 5$1 遤䞔ㄤ騟 6%1 絆乄遤䞔鿪僽鸑鵂♧⚡暟
理緸〡䱹Ⰶ '1(" 涸，䧮⟌緸絞垷㗌〫㹊⢾⻊✫ � ⚡暟理
䏀㽻（1."�1$4�."$），㖈 *1 㽻⟄上ⴔⵆ㹊⢾⻊ � 騟
5$1 Ꞥ⫸垷㗌ㄤ � 騟 6%1 Ꞥ⫸垷㗌，ⴔⵆ䱹 � 騟 %.21
遤䞔侨䰘ㄤ � 騟 %.%1 遤䞔侨䰘կ

%.21 䫣 俒 鍒 瀦 鵂 玐 㖈 䔲 傈 䒓 渹  鵳 遤， 㼆 䒁
鵷 銳 宠 ♶ 넞կ%.21 鍒 瀦 䲿 》 ざ 紨 基 劥 信 息 た 湬 䱹
⥂ 㶸 㖈 0SEFS#PPL&OUSJFT 垷 㗌 涸 ざ 紨 基 劥 信 息 邍
	#BTJD0SEFS#PPL
 中㼆䎾涸⡙縨կ%.21)FBEFS%FD 垷㗌
餏餓 %.21 䬒ⴔ䫣俒䎇䲿》䫣俒㣢信息，%.21'JFME%FD
垷㗌餏餓䲿》Ⱒ岤涸基劥信息㶶媯կ

%.%1 䫣俒鍒瀦鵂玐鸑鵂 %.%1)FBEFS%FD 垷㗌䬒
ⴔ䫣俒䎇䲿》䫣俒㣢信息，�8BZ0QU 垷㗌ⵄ欽䫣俒㣢涸㹁
傞遤䞔綘〿㹊梡騟✽㢊ㄤ⠏鷥，搬た歋 %.%1'JFME%FD
垷 㗌 䲿 》 Ⱒ 岤 涸 㚖 㶶 媯， ⱄ 歋 7JOU1SPD 垷 㗌 鍒 瀦 7JOU
侨 䰘 䎇 刿 倝 ⵌ *ODS0SEFS#PPL 中， ず 傞 鸑 鵂 ⴼ 倗 㸤 侮
䱹 佐 ♧ ⚡ ざ 紨 涸 遤 䞔 た， 鸑 濼 'JOJTI2 垷 㗌կ 岤 䠑
*ODS0SEFS#PPL ⥂㶸涸僽⾲㨤增ꆀ信息，罜ꬋ⢪欽ざ紨基
劥信息雦皾た涸絕卓կ鵯呋⨞涸⾲㔔僽⽀䬝ⰻ㹊梡⛧岁
雦皾傞，⚺곸ꦼ⟄䲿넞，%FDPEFS 涸傞䎸佐侈㔮ꦼկ䧮⟌
⟄ 0SEFS#PPL&OUSJFT 垷㗌ⰻ鿈涸 43". ⚹歲⨞騗傞ꛦ㚖
㢅理，ⱗⰆ 43". 涸鍒瀦⸆腊⚺곸㹊梡䖤刿넞❈，㖈靀
》 43". 基劥信息ㄤ增ꆀ信息⛓た，⠶ꥥ䘯撑鳕ⴀず傞鵳
遤⛧岁雦皾，⚺곸♸ 1$*F 涸 ��� .)[ ⥂䭯♧荝կ鵯呋絕
匬刿⸈ざ理，罜⚂侮⡤靀 43". 妃侨Ⲹ㼱♧妃，䒁鵷⛲⠔
㼱 � 䬝կ

'FUDI$BMD0VU 垷 㗌 ♧ 傉 唬 崵 ⵌ 'JOJTI2 ꬋ 瑟， ⽰
⸓㼆䎾ざ紨涸信息靀》ㄤ雦皾，搬た䭽㔿㹁呔䒭雦皾
䎇鳕ⴀ䘯撑կ䘯撑絕卓鸑鵂 1$*F %." 䲀鷐絛⚺劼 $16 
$BDIF，⣘瘻殜鲱⟝⢪欽կ

♲ծ侮体絕构霃雦

��1 )LS ⸆能ⴢⴔ
'1(" 㹊梡涸痦♧⚡곿僽Ɀ㹁ㆭ鿈ⴔ⸆腊歋 )-4 㹊

梡կ
劥研究涸䱲程湡叻僽傁♶䕧ㆇ侮⡤䚍腊，⿶腊綫瀊研

发周劍，꣭⡛霃雦ꦼ䏞կ껷⯓䧮⟌烁㹁✫♶㹆ꅷ欽 )-4 霃
雦涸㣐碫䞔ⲃ⿺理歋㥵♴

1� 梡剣成擿 *1：（㥵⟄㣖緸ㄤ 1$*F %." *1 呍）鿪
僽 35- 䒓发，➠⥂䭯梡有霃雦

2� 䒁鵷Ⱒꝶ騟䖈：䚍腊⠏⯓，➠ꅷ欽 35- 霃雦
3� 傞䎸幡兠ㄤ⸆能皍⽀的宠：35- 霃雦ず呋䘯鸟，

➠ꅷ欽 35- 霃雦կ
鷓㹆❜絛 )-4 鲱⟝㹊梡涸Ⳝ⚡㣐碫䞔ⲃ⛲湱㼆幡兠，

䞔ⲃ⿺理歋㥵♴
1� ꬋ䒁鵷Ⱒꝶ騟䖈的⸆能：䚍腊♶銳⠏⻊ⵌ匧荝
2� 傞䎸䞔ⲃ鳅㢕勇的⸆能：〳腊署餩㣐ꆀ靈霚傞ꢂ
3� 䖉前期探索的㢕勇 *1：䋞劅䘯鸟ⴀ絕卓կ
ꛏ㼆㣐㉁䨾 -� 遤䞔鍒瀦⸈鸟고湡，歋✵ %.21 鍒瀦

➑㖈渹㸤䧭，㼆❜僒傞媯涸䚍腊尵有䕧ㆇ，㾩✵ꬋ䒁
鵷Ⱒꝶ騟䖈，〳㸤Ⰼ鸑鵂 )-4 倰岁㹊梡կ姼㢪，㖈劥俒痦
� 鿈ⴔ䧮⟌雷ⵌ，㹐䨪畮㖈䬒ⴔ %.%1 傞銳罌贊㢴猫䞔
ⲃ，35- 霃雦傞鵮銳罌贊ꂁざ崨宐絁蒜䬝，匧㺂僒ⴀ梡ꥧ
诡곿կ歋✵遤䞔侨䰘⺫鳅㣐，♧傉ⴀ梡ꥧ诡ꝡ霴，匣紩
靈霚中㹁⡙곿涸等䖉傞ꢂ鳅կ㖈넞紩綘玐露鎊梠㞯〳

㔋ծ幊ざ䒓〄与实梡
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⟄㹊梡ⴔꛦ紩涸㸤侮侨䰘 $ ⟬溫，鵯呋ꥧ䝖곿㖈䒓发
劍㽠〳⟄鍒Ɀ，匣紩崵霚腊㢿刿䘯㹊梡佐侈կ

0SEFS#PPL&OUSJFT 垷㗌⚺銳僽歋 43". 絆䧭涸雧⽀
砣㶸⪰瑟ꢂ，Ⱖⰻ鿈涸鹤鳓⸆腊⚺銳僽ꂁざ雧⽀砣㹊梡䘯
鸟靀ⱗ 43".，⸆腊幡兠皍⽀，〳⢪欽 35- ➿瀦㹊梡կ
��2 )LS 霃雦䙼騟与技䊫

%.21 ㄤ %.%1 ⚙猫遤䞔㢅理涸痦♧姿㖲銳⯓鵳
遤䫣俒䬒ⴔ㢅理կ

㥵卓欽鲱⟝䙼絶㹊梡䫣俒䬒ⴔ㢅理，有♧猫傁䘯鸟⿶
〳ꬑ涸㹊梡倰䒭，⽰⯓申霼♧⚡綕㶸瑟ꢂ，㼜♧媯傞ꢂ
ⰻ䨾有鳕Ⰶ䫣俒鵶絯䭨䱹㖈♧饰佞Ⰶ綕㶸կ㢅理傞⯓烁雩
綕Ȿ中䖉㢅理涸䫣俒僽♧⚡㸤侮涸ざ紨䫣俒，ⱄ䭽撑㔿㹁
呔䒭䲿》Ⱒ岤㶶媯կ鵯猫倰䒭赡搬皍⻊✫곿，⡎僽䒁鵷
鳅㣐կ⽰⢪㖈ꬋⰢꝶ騟䖈上䧮⟌⛲♶䲀虛，㔔⚹鵯猫霃雦
㖈㹊꣢欰䧭炽⟝傞䗳搬⽑欽鳅㣐涸 43". 餴源，鵯⠔䕧ㆇ
剒絊炽⟝侮⡤〳㹊梡涸⚺곸կ

㖈 )-4 䒓发中，ꅷ欽炽⟝㼋ぢ涸霃雦薴䒭，鸑鵂紨
勲끮⸓（㥵 �QSBHNB )-4 QJQFMJOF）烁⥂崨宐絁䎇遤䏞，
ず傞錞鼙鲱⟝䒭綕㶸劼ⵖ㼋荝涸餴源嵠餩կ

㖈侮⡤霃雦上，⚹✫⥂证崨宐絁た紩湱✽杝用，
ⴅ 侨 ꢂ 鷓 㹆 ꅷ 欽 '*'0（4USFBN） 䱹 〡կ'*'0 涸 㹊 梡 倰
䒭〳⟄根䰘㹊梡涸帿䏞烁㹁⢪欽 #3".ծ-653". 䧴獴
⡙㺕㶸㐼等餴源կⴅ侨ꢂ㽴ꆀ♶嶍⿺ '*'0 㢪涸Ⱖ➭❜✽
信〿，鵯呋〳⟄Ⲹ㼱ⴅ侨ꢂ⣜饆Ⱒ禹կ⢪欽 �QSBHNB IMT 
EBUBPX 綘霖䭷⟁雮ⴅ侨ꢂ涸崨宐絁䎇遤饰勻կ䧮⟌建雳
增⸈⢪欽 EJTBCMF@TUBSU@QSPQBHBUJPO 鷥고，鵯⚡鷥고〳
⟄꣭⡛ⴅ侨ꢂ⸓信〿涸⠛鷻䒁鵷կ

㖈ⴅ侨ⰻ鿈霃雦上，⚹✫꣭⡛䒁鵷，霃雦罏䎾霪綘ⱗ
㽴〳腊礵烁涸➿瀦勻增⸈㼆欰䧭歏騟涸烁㹁䚍䱍䱽կ㖈姼
고湡中，䧮⟌欽ⵌ涸礵烁綘瀦倰䒭⺫䭍

1� 朐䙖劼：基✵侨䰘⺫涸⼸雳㢅理鵂玐㣔搬荈䌄朐
䙖կ䧮⟌ꅷ欽✫朐䙖劼涸霃雦䙼騟，欽 TXJUDI�DBTF 露〣
䌐⸔鲱⟝䲀倗ⴀ痗ざ霃雦곫劍涸朐䙖劼歏騟կⰦ㹊，⢪欽
JG�FMTF 露〣絕ざ雦侨㐼⛲〳⟄㹊梡侨䰘⺫涸㢅理，WJUJT 鲱
⟝⠔荈遤ⴼ倗䎇欰䧭等⟟涸歏騟կ鵯呋霃雦赡〳Ⲹ鲽霃雦
罏涸餏䬐，⡎ず傞⛲Ⲹ䓳✫霃雦罏涸䱍䱽力կ

2� ⡙乼⡲：BQ@VJOU 碫㘗侨䰘佅䭯㼆侨䰘涸嫱暵紩
乼⡲，佅䭯⟣䠑涸⡙䨔》ㄤ⡙䭨䱹乼⡲կ)-4 䲿⣘✫♸
35- 綘瀦ず等涸⡙乼⡲腊力կ㥵卓䟝銳 '1(" 嫦䬝ふち♧
妃侨䰘，⢪欽抳崞涸⡙乼⡲荛Ⱒꅾ銳կ

3� 变ꆀ的㢕⡙䱽ⵖ：⚹⥂证侮⡤⸆腊珘㹁，♧❈㺕
㶸㐼歏騟㖈㢕⡙傞䗳곢腊㢿䛪㢕ⴲ⧩կ礵烁䱽ⵖ〳㢕⡙涸
」ꆀ，明烁⢪欽 TUBUJD Ⱒꝶ㶶，ず傞㼜絾ざ鷥고 SUM�SFTFU

霃縨䧭 TUBUFկ
�� 綘 霖 䭷 ⟁： ⴅ 侨 ⰻ 䌢 欽 涸 綘 霖 䭷 ⟁ ⺫ 䭍

�QSBHNB IMT QJQFMJOF ** � � ㄤ �QSBHNB IMT MBUFODZ NBY 
� � NJO � �կ1JQFMJOF 䭷⟁〳⟄雮霃雦㸤Ⰼ崨宐絁⻊կ
-BUFODZ 䭷⟁〳⟄湱㼆礵烁㖑紨勲鳕ⴀ涸䒁鵷周劍կ

5� 靈霚⥌䜂：歋✵ )-4 鳕ⴀ涸 35- ➿瀦涸〳靀䚍
鳅䊵，霃雦罏䎾霪罌贊㼜〳雵䔶涸朐䙖ㄤ $PSOFS 䞔ⲃⰌ
鿈䒸ⴀⵌ곝㽻，⟄倰⤑靈霚կ
��3 3TL 霃雦

%.%1 鍒瀦侨䰘鵳Ⰶ *ODS0SEFS#PPL 㶸⪰，銳
⯓㼜 7JOU 㶶媯鍒瀦鲮䰃䧭侮侨կ根䰘邍 � 涸䘯撑絕匬，䧮
⟌銳佅䭯涸 -� 㹁傞遤䞔䫣俒涸㚖⺫䭍ざ紨〿㚖ծ䧭
❜㚖ծ✈剒⠏㨼䩯㚖ㄤ⽁剒⠏㨼䩯㚖կ鵯❈㚖涸 7JOU 侨䰘
ⴔ䋒㥵㕃 � 䨾爙կ

7JOU 綘瀦⚹ 7BSJOU 綘瀦ㄤ ;JH;BH 綘瀦涸絕ざ，䭷涸
僽⢪欽⸓䙖」⻊涸㶶蒜侨勻邍爙侮侨，〳㼜 �� ⡙✳鵳ⵖ
綘瀦涸有痗〿侮㘗綘瀦欽 � ⵌ �� 㶶蒜邍爙կ7BSJOU 綘瀦僽
♧猫㼜 �� ⡙✳鵳ⵖ綘瀦涸偽痗〿侮㘗根䰘Ⱖ㣐㼭欽♶ず
䏞㶶蒜鵳遤綘瀦涸綘瀦倰䒭կⰦ綘瀦暵挿⚹侨㶶馊㼭䨾
⽑欽涸㶶蒜侨馊㼱կ;JH;BH 綘瀦僽ꂁざ 7BSJOU 勻⢪欽涸
♧猫⚹有痗〿侮㘗侨㹁⛐涸綘瀦կ;JH;BH 綘瀦㼜有痗〿侮
㘗僥㼘ⵌ偽痗〿侮㘗，罜偽痗〿侮㘗⛲〳⟄欽姼⾲ⴭ鵳遤
僥㼘կ Ⱖ皾岁⚹

歋✵ 7JOU 綘瀦涸㶶媯僽」涸，⚂♶ず㚖涸ⴔ䋒倰䒭
♶♧呋，➢鹤鳓㹊梡上溏，'1(" 崨宐絁〫有霋ⵆ♧⚡
7JOU 㶶媯絕勲⡙，䩞腊烁㹁♴♧⚡㶶媯涸饰㨤⡙կ㔔姼，
嫦鳕Ⰶ♧⚡㚖，〳腊偽岁♧䬝ⰻちⴀ䨾有Ⱒ岤㶶媯կ⡎僽
歋✵ 7JOU 綘瀦⚺銳歋⡙乼⡲絆䧭，'1(" 㹊梡嫦䬝〫ちⴀ
� ⚡㶶媯僽嫱鳅㺂僒涸կ)-4 ㄤ 35- 霃雦倰岁鿪〳⟄㹊梡
姼湡叻կ䧮⟌ꅷ欽✫ 35- 㹊梡倰䒭，㔔⚹た劍蕯䒁鵷⠏⻊
鵳展ⵌ鹦鵛匧限傞，銳⨞ⵌ嫦鳕Ⰶ♧⚡㚖ちⴀ䨾有Ⱒ岤㶶
媯，ⴭ 35- 㹊梡刿⸈倰⤑，⚂♶銳佖⸓梡有絕匬կ

㕃 �  7JOU 侨䰘㖈♶ず㚖中涸ⴔ䋒
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35- 霃雦鿈ⴔ鵮有♧⚡⠔䕧ㆇ侮⡤䒁鵷涸곿，⽰
鍘发䘯撑鳕ⴀ涸傞劼կ⚹✫꣭⡛䒁鵷，䧮⟌涸鹤鳓䎾剒䘯
烁㹁♧⚡ざ紨信息涸絕勲⡙縨կ䧮⟌涸鍘发勵⟝有⚙⚡
♧僽鍒區ⵌ有倝涸ざ紨〿㚖，⚂上♧⚡ざ紨信息有Ⱒ岤㶶
媯涸」⸓，ⴭ鍘发上♧⚡ざ紨鳕ⴀ䘯撑✳僽鍒區ⵌ䫣俒
絕勲，⚂剒た涸ざ紨有Ⱒ岤㶶媯」⸓，ⴭ鍘发剒た♧⚡ざ
紨涸䘯撑鳕ⴀկ

5�1 炽⟝资彂
劥 研 究 鷥 欽 涸 '1(" 匣 ⽓ ⚹ ".% 涸 "MWFP 

9����17կ'1(" 蓿 晙 ⰻ ゎ ������� ⚡ $-# -65ծ����
⚡ #3".ծ��� ⚡ 63". ㄤ ���� ⚡ %41կ匣上餴源⺫䭍
� 騟 %4'1�� 緸絞䱹〡，��MBOF 1$* &YQSFTT 䱹〡ㄤ �(# 
%%3� 㶸⪰곾磜կ劥研究鷥欽涸崵霚剪⸉㐼涸㘗〿僽 %FMM 
3���，ꂁ㢊 9FPO (PME ����3 㢅理㐼，⚺곸 ��� ()[，潇
곸⸈鸟〳鴪 ��� ()[，ⰻゎ �� .# -� $BDIFկ

)-4 䒓发梠㞯鷥欽涸僽 7JUJT ��������կ7JUJT 鲱⟝㼜
$�� ➿瀦鲮䰃 35- た，⟄ 35- 源瀦涸倰䒭㼋Ⰶⵌ 7JWBEP 
�������� 䊨玐中կ

'1(" 侮⡤䊨玐涸餴源⽑欽䞔ⲃ㥵邍 � 䨾爙կⰦ中，
鹤鳓餴源⽑欽ꬋ䌢⡛կ#3". 餴源⽑欽湱㼆넞涸⾲㔔僽䧮
⟌涸雧⽀砣㺂ꆀ剒㣐佅䭯 ����� 〫ざ紨կ䧮⟌곫殆ⴀ✫嫱
䔲䋑㖞ざ紨侨湡㢴ⴀ � ⦔涸瑟ꢂ，⟄㢊劢勻䪈展կ
5�2 䒁鵷

䧮⟌㹊梡涸⟄㣖緸⼸雳鍒區⚺곸僽 ����� .)[，-� 遤
䞔鍒瀦鹤鳓涸（⺫䭍 7JOU 㢅理ㄤ 0SEFSCPPL 鳕Ⰶ⣩）⚺
곸僽 ��� .)[，雧⽀砣鳕ⴀ⣩涸雦皾鳕ⴀㄤ 1$*F %." ⚺
곸僽 ��� .)[կ

㖈上鶣⚺곸勵⟝♴，䧮⟌崵ⴀ涸Ⱒꝶ騟䖈上ぐ垷㗌涸
瑬鷳䒁鵷㥵㕃 � 䨾爙կⰦ中，1$*F %." 涸䒁鵷僽 �� 㶶蒜
侨䰘➢ 1$*F 鳕Ⰶⵌ $16 -� $BDIF 靀》涸絡雦䎂㖲⧩，
1$4�1." 涸䒁鵷僽䭽撑➢发鷐畮ⵌ䱹佐畮涸瑬鷳䒁鵷涸
��� 雦皾䖤ⴀկ1$*F ♸緸絞⸆腊㾩✵技术䏀䏠，䭷叻➑⣘

❀ծ絕卓ⴔ區

邍 �  '1(" 餴源⽑欽䞔ⲃ

㕃 �  Ⱒꝶ騟䖈上ぐ垷㗌涸䒁鵷䚍腊

罌կ劥研究⚺銳Ⱒ岤遤䞔侨䰘㢅理涸䒁鵷，㕃 � 中展爙
✫ぐ垷㗌有佪侨䰘涸剒㣐 IFBE�UP�IFBE 䒁鵷կ➢䒁鵷䭷
叻溏，遤䞔鳕Ⰶⵌ䘯撑鳕ⴀ䚪䒁鵷⚹ �� OT，)-4 霃雦鿈
ⴔ䒁鵷⚹ �� OT，鵯䊺絑䱹鵛 35- 〳㹊梡涸匧限宐䎂կ
5�3 ふちꆀ

劥倰呩中，緸絞㢅理➢ ."$ 鳕Ⰶⵌ 6%1 鳕ⴀ涸匧限
䌄㺈⚹ ����(#� 猲կ緸絞鳕Ⰶ䌄㺈鵴㼭✵姼䌄㺈，♶⠔ⴀ
梡櫕곯կ1$*F %." 涸匧限䌄㺈⚹ �(#� 猲，䘯撑鳕ⴀ有佪

侨䰘 �� 㶶蒜，⢪欽 ��� 嫱暵㼆룅⠛鳕たⰟ⽑欽 �� 㶶蒜կ
歋姼皾ⴀ，1$*F %." 涸䘯撑ふちꆀ⚹ ���� 万鳕ⴀ � 猲կ

侮⚡霃雦中，)-4 鍒瀦ㄤ雧⽀砣鳕ⴀ涸霃雦僽㸤Ⰼ
QJQFMJOF 涸，尵有鸣䧭紩⾓涸䞔ⲃկ7JOU1SPD 垷㗌僽
㈔♧⠔⾓涸垷㗌կ7JOU1SPD 垷㗌㢅理剒䢨涸㚖僽䧭❜㚖，
朐䙖劼嫦ちⴀ♧⚡㸤侮䧭❜㚖銳等䖉 � 䬝，歋姼皾䖤涸
䧭❜㚖涸ふちꆀ僽 ���� 万鳕ⴀ � 猲կ㸤侮䧭❜㚖涸ふち
ꆀ⛲⽰僽侮⚡霃雦䘯撑涸匧限ふちꆀկ㔔姼，劥霃雦涸匧
限ふちꆀ僽嫦猲 ���� 万䘯撑鳕ⴀկ
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5�� 䒓〄ワ期
㖈䧮⟌涸㹊騨中，)-4 䒓发䗳곢絑⾎♧㹁涸㷖⛴ㄤ䱲

程周劍կ㖈擿䜪 )-4 䒓发崨玐䎇䕎䧭䒓发薴䒭た，䧮⟌㹊
꣢涸 )-4 鿈ⴔ䒓发傞ꢂ➢綘瀦ⵌ匣紩崵霚佐侈㣐紨⚹ � 周կ
根䰘⟄䖃 35- 䒓发絑낉，鵯鿈ⴔ➢綘瀦ⵌ匣紩崵霚佐侈署
傞♶㼱✵ � ⚡剢կ㥵卓麁ⵌ䬒ⴔ䞔ⲃ暵婋涸䫣俒，靈霚傞
ꢂ鵮⠔䬘կ䧮⟌霉⠮遤䞔鍒瀦鿈ⴔ涸䒓发周劍㣐紨〳綫
瀊 ���կ䒓发周劍綫瀊涸⚺銳餑柄勻源✵⟄♴⚙挿♧僽
넞紩露鎊䬄韌㽻妃鳅넞，䒓发罏腊㢿➢傞䎸絈蒜中鍒膴ⴀ
勻✳僽 $ ⟬溫鵘遤鸟䏞䘯，腊㢿雮霃雦罏㖈㹁⡙곿ㄤ
鶛➿⠏⻊傞，鴪ⵌ♸鲱⟝䒓发湱䔲涸鸟䏞կ

劥俒낉证✫ )-4 ♸ 35- 幊ざ霃雦㖈 '1(" 匧鸟遤䞔
禹絡中涸〳遤䚍կ㹊낉邍明，鸑鵂ざ理涸⟣⸉鍒羒ㄤ幊ざ

䒓发，〳㖈⥂ꥻ涰紵猲紩䒁鵷涸ず傞，㼜䒓发周劍綫瀊荛
35- 倰呩涸 ���կ䧮⟌劢勻䊨⡲㼜翸搋✵�）䱲程刿㢴
金輑⸈鸟㖞兞，㥵 "* 垷㘗ㄤ㔔㶩雦皾，⚪富荈有 *1 䎽�）
䒓发幊ざ䒓发涸荈⸓⻊䊨Ⱘ�）鵳♧姿皍⻊낉证崨玐կ

Ⱉծ絕勲语
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证券期餗业䒓彂鲱⟝屛理的探索与实践
垊蔉尪僈勚⢙䨻䢴⚽⥅㼭贄
上❜䨾技术有限餓⟣公司  &�NBJM BO!TTF�DPN�DO

䔲，䒓源鲱⟝发展ッ梡ⴀ䔂⸢涸增⸷㣢，䋑㖞錞垷䭯絯䪈㣐，技术倝♶倗嶑梡կꥥ满金輑猰技涸䘯鸟发展，
䒓源鲱⟝㖈证券劍餗遤⚌鲱⟝䒓发鵂玐中涸䎾欽傈渤䎛岌，⡎ず傞⛲䌄勻✫㸝Ⰼծざ錞ㄤ굥ꤗ管理等倰涸䮋䧶կ
㔔姼，㥵⡦鵳遤䒓源鲱⟝㸝Ⰼざ錞屛理䧭⚹䔲⸉⛓䚉կ劥俒靈研ⴔ區䒓源鲱⟝屛理涸梡朐♸汥挿，絕ざ上❜䨾技
术有限餓⟣公司（⟄♴皍獦技术公司）䊨⡲㹊꣢，獤匧䱲程证券劍餗遤⚌䒓源屛理㹊騨騟䖈，鸑鵂建用䒓源鲱⟝
屛理絆絉卹匬ծ发䋒屛理ⵖ䏞錞薴ծ㸤㊤䒓源鲱⟝Ⰼ欰ㄐ周劍屛理劼ⵖծ䲀鵳䒓源屛理䌢䙖⻊佪⻊等䲃倶，⟄
⥂ꥻ䒓源鲱⟝涸㸝Ⰼざ錞⢪欽，鵳♧姿꣭⡛鲱⟝⣘䎾Ꝇ㸝Ⰼ굥ꤗ，䲿⼮⚌⸉鵘遤佪桧ㄤ䒓源鲱⟝㸝Ⰼ管理宐䎂կ
䒓源鲱⟝鲱⟝䒓发䒓源屛理鲱⟝⣘䎾Ꝇ㸝Ⰼ

䶰    銳 �

Ⱒꝶ㶶 �

1�1 佟策与港管
鵛䎃勻，国㹻佟瘻ծ㖑倰佟䏎ծ金輑港管劼匬紹紹ꛏ

㼆䒓源鲱⟝屛理곭㚖，ⵖ㹁䎇ⴀ〵✫♧禹湱Ⱒ佟瘻䲃倶，
䲀⸓䒓源鲱⟝❡⚌涸⨴䐀发展，⤛鵳侨㶶⻊鲮㘗ㄤ倝发
展，鵳♧姿⥂ꥻ信息㸝Ⰼㄤ⤛鵳荈⚺〳䱽կ

㖈国㹻佟瘻㽻，���� 䎃 � 剢，շ中⼶➃字Ⱏㄤ国
国字絑崸ㄤ爢⠔发展痦⼧㔋⚡❀䎃錞ⴢㄤ ���� 䎃鵴兞湡
叻紴銳ո껷妃⾎〷䚍㖑㼜䒓源紵Ⰶ国字絑崸ㄤ爢⠔发展涸
❀䎃錞ⴢ紴銳⛓中，满ꅾ䔂靈✫㼆侨㶶技术䒓源爢⼓等
倝翫ざ⡤涸佅䭯，荝力✵匬建刿⸈㸤㊤涸䒓源濼霋❡勉♸
岁䖒呥卹，䎇㣐力⦸㼋⟱⚌䒓佞Ⱖ鲱⟝源➿瀦ծ炽⟝霃雦
⿺䎾欽剪⸉，⟄姼䲀⸓技术倝♸Ⱏ❧կ

㖈㖑倰佟䏎㽻，⚹䲀⸓䒓源鲱⟝涸发展ㄤ屛理，䊺
絑ⴀ〵✫♧禹湱Ⱒ䲃倶，傋㖈鸑鵂㹊倶㢴고䊨玐勻䲀⸓
䒓源鲱⟝技术涸发展ㄤ䎾欽կ⢾㥵，���� 䎃 � 剢，歋⻌❩
䋑絑信㽷翫ざ⻌❩䋑猰㨼中Ⱒ勠管㨼⠔ծ⻌❩䋑发佖㨼Ⱏ
ず⸓䎇发䋒շ⻌❩䋑鸑欽➃䊨兰腊❡⚌倝⠑⠶雦ⴢո，
霪雦ⴢ䔂靈䒓源垷䒭僽㛆肫鲱⟝䒓发倝薴䒭涸ꅾ銳梠蒜，
䲿ⴀ⟄䒓源翸ざ倝，匬建㣐垷㘗䒓源爢⼓，エ䒸猰研ꤎ
䨾ծ➿瀦䩯管䎂〵ծ䒓发罏⿺㔙ꢭ䕎䧭䒓佞ծ⺫㺂ծ崞駟
涸倝孧㔵կ

㖈金輑港管銳宠倰，���� 䎃 � 剢 �� 傈，➃字Ꜿ遤
⸅公⾍ծ中㣛緸信⸅猽⛼㽷ծ䊨⚌ㄤ信息⻊鿈⸅公⾍ծꜾ
⥂港⠔⸅公⾍ծ证港⠔⸅公⾍翫ざ发䋒շⰢ✵錞薴金輑⚌
䒓源技术䎾欽♸发展涸䠑錛ո，䲿ⴀ✫金輑劼匬㖈䎾欽䒓
源技术傞䎾黽䗄㸝Ⰼ〳䱽ծざ錞⢪欽ծ곿㼋ぢծ䒓佞

倝㔋고基劥⾲ⴭ，傋㖈錞薴金輑劼匬ざ理ծざ錞ծ㸝
Ⰼ㖑䎾欽䒓源技术，䲿넞䎾欽宐䎂ㄤ荈⚺〳䱽腊力，⤛鵳
䒓源技术⨴䐀〳䭯絯发展կ
1�2 内部錞ⴢ

⚹帿Ⰶ餟䕸衅㹊շ上海证券❜僒䨾⼧㔋❀猰技
䧶殜錞ⴢոⰢ✵Ⰼ絡皂⼸靈䲀鵳❜僒䨾䒓源鲱⟝屛理
⡤禹建霃涸銳宠，技术公司絕ざ国㹻叻ⲥ (#�5 ������
����շ緸絞㸝Ⰼ技术 鲱⟝⣘䎾Ꝇ㸝Ⰼ銳宠ոծ金輑遤⚌叻
ⲥ（+35 ���������շ䒓源技术錞薴ոծ+35 ���������շ金
輑⚌䒓源鲱⟝䎾欽 管理䭷⽂ոծ+35 ���������շ金輑⚌
䒓源鲱⟝䎾欽 霉⠮錞薴ո）⿺շ证券劍餗⚌䒓源技术䎾欽
♸굥ꤗ管理䭷⽂ո等靃곿研究䧭卓，荝力✵匬建♧⚡㸝Ⰼծ
넞佪ծざ錞涸䒓源鲱⟝屛理⡤禹կ

2�1 䒓彂屛理梡朐
㖈Ⰼ椕䒓源发展嵠惐中，中国䒓源絩絯展梡ⴀ䔂⸢

涸发展⸷㣢ㄤ杝暵涸倝崞力կ䰘中国䒓源鲱⟝䲀鵳翫湅
���� 中国䒓源发展梡朐絡雦儑爙，中国䒓源剒㣐涸崞力䒓
发罏增鸟䏞⟁➃澏湡，中国䒓发罏（ゎ껺度）㖈 (JU)VC
Ⰼ椕欽䨪侨ꆀ錞垷䱗ぜ痦♲，���� 䎃⚹ ���� 万，곫雦
���� 䎃 (JU)VC 中国䒓发罏錞垷 ���� 万荛 ���� 万，崞
駟桧㾀Ⰼ椕痦♧կ���� 䎃 (JU)VC 傈䘋侨䰘⚹ �� ➉，湱
嫱 ���� 䎃增✫紨 ������，絩絯⳼儑ⴀ䒓源猰技涸发
展㖈Ⰼ椕侨㶶⻊鲮㘗中涸崞駟♸Ⱒꝶ㖑⡙կず傞，䒓源㖈

♧ծ胜兞

✳ծ䒓彂鲱⟝屛理的梡朐与汥挿
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ꅾ挿곭㚖涸技术♸䎾欽，⛲姻鷶幯䔂⻊ㄤ帿⻊，䊺䧭⚹中
国发展乼⡲禹絡❡⚌ծ䒓源侨䰘䎽ծ㣐垷㘗ծ导鲨鲱⟝欰
䙖涸ꅾ銳鸀䖈，靈研儑爙中国乼⡲禹絡发遤晜侨ꆀ儑衼
增，✻ㄤ剪⸉㐼乼⡲禹絡 PQFO&VMFSծ0QFO"OPMJT ㄤ
0QFO$MPVE04 ⡲⚹呍心基炄霃倶，䭯絯곭駵䋑㖞կ

ꥥ满䒓源고湡䧴技术涸䎛岌䎾欽，Ⱖ⚰涸㸝Ⰼծ⣘
䎾Ꝇծざ錞等굥ꤗ⛲傈渤⸈ⶢկ䰘倝䙼（4ZOPQTZT）公司
շ���� 䎃䒓源㸝Ⰼㄤ굥ꤗⴔ區䫣デո絡雦，㖈 ���� 䎃㹎
雦涸 ���� ⚡崨遤➿瀦䎽中，��� 涸➿瀦䎽⺫ゎ䒓源➿瀦，
��� 涸⺫ゎ荛㼱♧⚡怩峯，��� 涸⺫ゎ넞굥ꤗ怩峯，㼆
禹絡涸珘㹁䚍ㄤ㸝Ⰼ䚍匬䧭✫⚚ꅾ㪭胇կ搬罜，䔲⟱⚌
䒓源屛理腊力湱㼆謭䓳，❑䧶殜䚍錞ⴢㄤⵖ䏞䭷㼋，建
用㸤㊤涸䒓源屛理⡤禹䧭⚹䔲⸉⛓䚉，⟄䲿넞⟱⚌猰技
倝ㄤ荈⚺〳䱽腊力կ
2�2 䒓彂屛理汥挿

ꥥ满䒓源㖈ぐ遤ぐ⚌涸䎛岌䎾欽，䒓源鲱⟝涸㸝Ⰼ
곿傈渤⳼儑，䒓源鲱⟝屛理涸汥挿ㄤꦼ挿⚺銳⡤梡㖈⟄♴
Ⳝ⚡倰

♧僽㸝Ⰼ䚍곿կ䒓源鲱⟝㸝Ⰼ怩峯涸䭯絯增ծ怩
峯㽻紩⠛乄ㄤ⥝㢕忕た等곿，〳腊㼋荝侨䰘屧ꪪծ禹絡
洏沄等⚚ꅾた卓ⵄ欽䒓源絆⟝涸䊺公䒓怩峯ծた꡶ծ加
马等发饰鲱⟝⣘䎾Ꝇ余ⴁկ

✳僽ざ錞䚍굥ꤗկ䒓源雽〳证㢕勇㢴呋，ぐ有銳宠，
㺂僒䒸饰濼霋❡勉索紹，〳腊⠔䌄勻岁䖒굥ꤗ，㥵濼霋❡
勉⤀勉ծざず鵵紨等կ䒓源鲱⟝〳腊嶍⿺欽䨪ꥧ猙侨䰘涸
佐꧋ծ㢅理ㄤ⢪欽կ

♲僽鵘絶ㄤ管理ꦼ䏞㣐կ䒓源鲱⟝鸑䌢⣜饆✵Ⱖ➭䒓
源䎽ㄤ絆⟝，鵯增⸈✫管理涸㢕勇䚍կ晜劥䱽ⵖ곿⛲僽
♧⚡䮋䧶，㔔⚹♶ず晜劥涸䒓源鲱⟝〳腊Ⱘ有♶ず涸⸆腊
ㄤ㸝Ⰼ䚍，❑建用有佪涸⣜饆管理ㄤ晜劥䱽ⵖ瘻殜，⟄
烁⥂䨾⢪欽涸䒓源鲱⟝涸珘㹁䚍ㄤⰯ㺂䚍կ

3�1 䊵騄ⴔ區
⚹Ⰼ䱍䳣䒓源鲱⟝屛理䊨⡲梡朐ծ霋ⵆ䊵騄䎇ⵖ㹁

䲿⼮騟䖈，技术公司⟄շ证券劍餗⚌䒓源技术䎾欽♸굥ꤗ
管理䭷⽂ո⚹基ⲥ，㼆叻遤⚌䒓源屛理腊力䧭擿䏞⯓鵳紩
叻ⲥ，✵ ���� 䎃⸓䒓展䒓源鲱⟝屛理腊力곫霉⠮䊨⡲，
傋㖈禹絡䚍㸤㊤䒓源屛理⡤禹կ

技术公司⚚呔㼆叻շ证券劍餗⚌䒓源굥ꤗ管理腊力䧭
擿䏞垷㘗ո（⟄♴皍獦շ垷㘗ո）⯓鵳紩 �� 고霉⠮䭷叻（基

炄紩 �� 고ծ增䔂紩 �� 고ծ⯓鵳紩 �� 고），Ⰼ䒓展梡
朐霉⠮♸䊵騄ⴔ區կ霉⠮絕卓儑爙，䒓源屛理䊨⡲㶸㖈⟄
♴⚺銳곿絆絉劼ⵖ䖉㸤㊤，屛理翟餓♸ⴔ䊨鵳♧姿
明烁ⵖ䏞⡤禹䖉⨴Ⰼ，管理ⵖ䏞銻渷♶駈，崨玐錞薴䚍
有䖉䲿⼮崨玐管䱽䖉䔂⻊，䒓源鲱⟝䒸Ⰶ霉⠮劼ⵖ緃㣟，
痦♲倰鲱⟝管理♶駈基炄霃倶䖉建霃，䒓源絆⟝➩䎽㼿
劢建用，䕧ㆇ絡♧管䱽腊力կꛏ㼆上鶣곿，技术公司ⵖ
㹁禹絡䚍佖鵳倰呩，ꅾ挿䲀鵳⟄♴䊨⡲䧭用⚁고屛理絆絉，
明烁翟餓ⴔ䊨⥝雧㸤㊤䒓源屛理ⵖ䏞⡤禹建用䒓源鲱
⟝䒸Ⰶ霉⠮♸㹎䪠劼ⵖ匬建䒓源絆⟝➩䎽，䕎䧭絡♧〵餖
㸤㊤Ⰼ欰ㄐ周劍管理崨玐կ鸑鵂⟄上䲃倶，Ⰼ䲿⼮䒓源
鲱⟝屛理腊力，㹊梡䒓源屛理涸錞薴⻊ծ叻ⲥ⻊管理կ
3�2 絆絉卹构

⚹烁⥂䒓源鲱⟝屛理䊨⡲有佪衅㖑，技术公司䧭用䒓
源鲱⟝屛理⚁고䊨⡲㼭絆，絡皂䲀鵳屛理⟣⸉㹊倶կ䊨⡲
㼭絆歋㸝Ⰼ㔙ꢭծ技术屛理㔙ꢭծ䒓发㔙ꢭծ崵霚㔙ꢭծ
鵘絶㔙ꢭ⿺岁⸉㔙ꢭ絆䧭，翟餓ⴔ䊨㥵♴㸝Ⰼ㔙ꢭ⚺銳
餏餓ⵖ㹁䒓源鲱⟝屛理ⵖ䏞⿺崨玐錞薴，䒓展㸝Ⰼ怩峯⿺
雽〳证굥ꤗ唬崵，建用䎇絶䫡䒓源鲱⟝管理〵餖技术屛
理㔙ꢭ⚺銳餏餓䵨建䎇絶䫡絡♧䒓源鲱⟝猙剪➩䎽，㼜䒓
源鲱⟝管䱽銳宠䅺Ⰶ鲱⟝研发歏㶩⻊崨玐䒓发㔙ꢭ⚺銳
餏餓衅㹊䒓源鲱⟝䒸Ⰶծ⢪欽ծ䭯絯管理⿺鷍ⴀⰌ欰ㄐ周
劍銳宠，♸䒓源鲱⟝屛理霉㹎，烁⥂ざ錞⢪欽崵霚㔙
ꢭ⚺銳餏餓䒓源鲱⟝⸆腊⿺Ⱟ㺂䚍崵霚，낉证㸝Ⰼ邉♨有
佪䚍鵘絶㔙ꢭ⚺銳餏餓港䱽䒓源鲱⟝鵘遤朐䙖，ꂁざ怩
峯⥝㢕⿺晜劥⼮紩岁⸉㔙ꢭ⚺銳餏餓㹎呍䒓源雽〳证ざ
錞䚍，䲿⣘岁䖒굥ꤗ䱽佅䭯կ
3�3 ⵖ䏞錞薴

⚹錞薴䒓源鲱⟝Ⰼ欰ㄐ周劍管理，技术公司发䋒շ䒓
源鲱⟝管理ⵖ䏞ո，明烁⟄♴管理銳宠կ管理卹匬倰，
幡兠歲㹁Ɀ瘻㽻紩ծ暭㣢鿈꡶⿺ぐ㔙ꢭ翟餓ⴔ䊨，建用騗
鿈꡶⼸⡲劼ⵖ，烁⥂屛理銳宠有佪衅㖑կ䒓源鲱⟝屛理Ⰼ
欰ㄐ周劍管理倰，ⵖ㹁銻渷䒸Ⰶծ⢪欽ծ䭯絯霉⠮ծ鷍
ⴀぐ媯涸霫絈瘻殜，建用叻ⲥ⻊崨玐劼ⵖ，㹊梡梠管
理կ痦♲倰鲱⟝管理倰，銳宠⣘䎾㉁䲿⣘㸤侮暟俱幡⽀
（4#0.），⺫ゎ䒓源絆⟝幡⽀ծ䊺濼怩峯信息ծ雽〳证
ざ錞证明等信息，⚚呔䪄遤㸝Ⰼ唬崵銳宠，烁⥂痦♲倰鲱
⟝ざ錞上絁կ䒓源鲱⟝䒸Ⰶ霉⠮劼ⵖ倰，建用䒓源鲱⟝
䒸Ⰶ霉⠮垷㘗（霫錛邍 �），霃縨䔂ⵖ霉⠮고（叻 � 고），
⚚䱽䒸Ⰶ굥ꤗկ

♲ծ䒓彂鲱⟝屛理体系建霃
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邍 �  䒓源鲱⟝䒸Ⰶ霉⠮垷㘗邍

㕃 �  䒓源鲱⟝Ⰼ欰ㄐ周劍屛理騟䖈嚋錢㕃

3�� 技术佅丒
⚹有佪衅㹊䒓源鲱⟝Ⰼ欰ㄐ周劍管理銳宠，技术公司

匬建✫♲⡙♧⡤涸技术佅丒⡤禹，烁⥂➢䒸Ⰶծ⢪欽ծ䭯
絯霉⠮ⵌ鷍ⴀ涸梠管䱽կ

♧僽建用絡♧涸䒓源鲱⟝猙剪➩䎽կ基✵梡有鲱⟝ⵖ
ㅷ䩯管䎂〵，匬建⟱⚌紩䒓源絆⟝猙剪➩䎽，㹊梡䒓源絆
⟝꧋中㶸⪰ծ晜劥䱽ⵖㄤ絡♧ⴔ发荈⸓⻊㼆䱹Ⰼ欰ㄐ周
劍管理崨玐，佅䭯絆⟝䒸Ⰶ㹎呍ծ㸝Ⰼ唬崵ծ⢪欽鷅驶ծ
晜劥叅霧ծ絆⟝鷍ⴀ等呍心⸆腊կ✳僽建用䒓源鲱⟝欰ㄐ
周劍屛理崨玐劼ⵖ，帿䏞侮ざ梡有鲱⟝研发佪腊䎂〵，㖈

霃雦ծ䒓发ծ崵霚ծ发䋒ぐ媯䅺Ⰶ䒓源絆⟝⢪欽㹎䪠⽓
挿ծ㸝Ⰼざ錞荈⸓唬叅ծ雽〳证굥ꤗ곫险，㹊梡研发崨玐
♸䒓源屛理涸有佪遰䱹կ♲僽㸤㊤荈⸓⻊㸝Ⰼ唬崵⡤禹կ
鿈縭 4$"（鲱⟝䧭ⴔⴔ區）䊨Ⱘ，㼆䒓源鲱⟝餴❡鵳遤㹁
劍䪊䲽⿺发䋒涸䪊䲽，荈⸓⻊䒓展䒓源絆⟝㸝Ⰼ굥ꤗ⸓
䙖霉⠮，霋ⵆ絆⟝⣜饆Ⱒ禹，㹊傞刿倝䒓源絆⟝餴❡幡⽀，
⸓䙖絶䫡䒓源絆⟝⢪欽〵餖կ
3�5 䒓彂鲱⟝Ⰼ生ㄐワ期屛理騟䖈

基✵䊺建用涸屛理絆絉卹匬ㄤ技术佅丒⡤禹，技术公
司㼜䒓源鲱⟝屛理銳宠帿䏞䅺Ⰶ鲱⟝研发Ⰼ崨玐կ鸑鵂叻
ⲥ⻊研发崨玐管䱽，㹊梡➢卹匬霃雦ծ➿瀦꧋䧭ծ⸆腊崵
霚ⵌ鿈縭❜➰ぐ媯涸䒓源絆⟝梠管理，ⰦⰌ欰ㄐ周劍
屛理崨玐㥵㕃 � 䨾爙կ

㖈䒸Ⰶ媯，技术公司鸑鵂衅㹊䒓源鲱⟝宠ⴔ區♸
錞ⴢծ굥ꤗ霉⠮♸霉㹎ծ䒸Ⰶ管䱽等劼ⵖ，烁⥂䒓源鲱⟝
䒸Ⰶ㸝Ⰼざ錞կ껷⯓，根䰘技术禹絡㹊꣢宠，研ⴼ僽や
銳䒸Ⰶ䒓源鲱⟝，䒓展⦫鷥絆⟝技术靈研♸宠⼐ꂁ䏞
ⴔ區կⰦ妃，根䰘䒓源鲱⟝䒸Ⰶ霉⠮垷㘗，㼆䒓源鲱⟝鵳
遤䒸Ⰶ荈霉⠮，⺫䭍技术鷓欽䚍ծ㸝Ⰼざ錞䚍ծ❡ㅷ欰ㄐ力ծ
信鷓ꂁ䚍ծ剪⸉佅䭯䏞等倰涸霉⠮，ⵄ欽鲱⟝䧭ⴔⴔ
區䊨Ⱘ鵳遤荈⸓⻊涸㸝Ⰼ굥ꤗ霉⠮կ剒た，根䰘靆⢪欽
靆䒸Ⰶ涸⾲ⴭ，歋⢪欽倰㖈鲱⟝研发佪腊䎂〵发饰䒸Ⰶ
申霼崨玐，申霼ⰻ㺂銻渷䒓源鲱⟝䒸Ⰶ霉⠮垷㘗湱Ⱒ䭷叻，
䎇歋䒓源鲱⟝屛理⚁고䊨⡲㼭絆䒓展霉㹎，霉㹎鸑鵂た涸
䒓源鲱⟝荈⸓鵳ⵌ䒓源鲱⟝猙剪➩䎽，䎇㼆䒸Ⰶ鵂玐涸
湱Ⱒ勞俱雵䔶㶸咓կ鸑鵂叻ⲥ⻊霉㹎崨玐♸荈⸓⻊䊨Ⱘ餻
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腊，烁⥂䨾有䒸Ⰶ絆⟝絑鵂技术낉证ծ㸝Ⰼ唬崵⿺ざ錞㹎叅，
➢源㣢꣭⡛鲱⟝⣘䎾Ꝇ굥ꤗկ

㖈⢪欽媯，ꅾ挿鸑鵂⟄♴䲃倶烁⥂䒓源絆⟝⢪欽㸝
Ⰼ〳䱽կ♧僽⸈䔂絆⟝⢪欽䔂ⵖ管䱽կⴔ媯䲀鵳技术禹
絡 ���� ꅷ欽猙剪➩䎽絆⟝鵳遤研发，⚚犜湬䱹䒸欽劢絑
霉㹎涸䒓源絆⟝կ㖈綘霖梠蒜霃縨䔂ⵖ吥낉⽓挿，蕯唬崵
ⵌ劢鸑鵂霉㹎涸絆⟝，用⽰鍘发綘霖꣖倗劼ⵖ，犜姺劢絑
霉㹎涸䒓源絆⟝晜劥崨Ⰶ崵霚媯կ✳僽䌢䙖⻊䒓展上絁
涸䒓源絆⟝㸝Ⰼ唬崵կⵄ欽鲱⟝䧭ⴔⴔ區䊨Ⱘ荈⸓霋ⵆ
絆⟝⣜饆Ⱒ禹ծ䊺濼㸝Ⰼ怩峯ծ雽〳证Ȿ瑲굥ꤗ，䪄遤絆
⟝怩峯⥝㢕騈驶劼ⵖկ鸑鵂技术⽓挿♸荈⸓⻊䊨Ⱘ翫⸓，
➢崨玐劼ⵖ上勭絟劢絑霉㹎絆⟝涸⢪欽，䕎䧭唬崵 � ⥝㢕 �
낉证梠，儑衼꣭⡛䒓源絆⟝⢪欽굥ꤗկ

㖈䭯絯霉⠮媯，♧僽㼆荈研技术禹絡⢪欽䒓源絆⟝
涸䞔ⲃ㹁劍鵳遤Ⰼ굥ꤗ䱗叅♸㸝Ⰼ䚍唬崵，荈⸓⻊䕎䧭
荈研技术禹絡䒓源鲱⟝⢪欽〵餖կ✳僽⿺傞䱹佐㢪鿈㪭胇
䞔䫣곫险，䒓展䒓源絆⟝굥ꤗꥧ䝖䱗叅ㄤ㢅縨կ

㖈鷍ⴀ媯，ꛏ㼆有⨢姺剪⸉ծ源⿺上紩港管⽀⡙
銳宠侮屛涸絆⟝，➢源㣢上⸈䔂䒓源絆⟝굥ꤗ管䱽，霃
縨䒓源鲱⟝猙剪➩䎽랱ぜ⽀，䎇㼆湱Ⱒ絆⟝发饰鷍ⴀ申霼
ㄤ霉㹎，霉㹎鸑鵂た〳荈⸓⻊ⴵꤑ湱Ⱒ絆⟝կ

��1 荈灇䧴ざ⡲灇〄技术系统的䒓彂鲱⟝㸝Ⰼ管䱽
技术公司ꅾ挿鸑鵂梠㞯ꥬ猌ծ崨玐管䱽ծ䊨Ⱘ餻腊♲

ꅾ劼ⵖ，匬建鲱⟝研发紩䒓源絆⟝㸝Ⰼ絁կ♧僽匬建研
发梠㞯㸝Ⰼ基絁կ荈研䧴ざ⡲研发技术禹絡涸䒓发崵霚梠
㞯⡙✵公司ⰻ鿈杝用緸絞，䎇㼆䒓发梠㞯⢪欽涸研发꧋䧭
䊨Ⱘ鵳遤㸝Ⰼ管䱽，⥂ꥻ研发技术禹絡涸梠㞯ㄤ䊨Ⱘ㸝Ⰼծ
ざ錞ծ〳 䱽կ✳僽⸈䔂䒓源鲱⟝Ⰼ欰ㄐ周劍崨玐굥ꤗ管䱽կ
ⲥⰆ管䱽倰，䒓源絆⟝Ⰶ䎽䪄遤申霼 � 霉㹎 � 唬崵 � 䔱咓
㔋姿崨玐，暵婋㖞兞♴⯈雽欽抪ぜ⽀劼ⵖ，㥵⯈雽⚰
傞⢪欽㶸㖈䊺濼굥ꤗ涸絆⟝，銳宠䒓发罏皊縭շ緸絞㸝Ⰼ
굥ꤗ䱹「⽀ո䎇明烁⸈㔿䲃倶ㄤ⥝㢕劍限կ綘霖管䱽倰，
研发綘霖剪⸉㐼䔂ⵖ㼆䱹絆⟝猙剪➩䎽，荈⸓䭇䨔劢Ⰶ䎽
絆⟝，鍘发絆⟝랱ぜ⽀꣖倗㸝Ⰼデ险կ上絁涸㸝Ⰼ
唬崵倰，꧋䧭 4$" 䊨Ⱘ鵳遤鲱⟝䧭ⴔⴔ區ㄤ怩峯䪊䲽，
荈⸓⻊霋ⵆⴔ區絆⟝⣜饆Ⱒ禹ծ雽〳证Ȿ瑲굥ꤗծ怩峯等紩ծ
怩峯ⵄ欽ꦼ䏞等信息，䔲发梡〳鄄ⵄ欽굥ꤗ怩峯傞䧴䱹佐
ⵌ㢪鿈㪭胇䞔䫣곫险傞，〳 䘯鸟ծⲥ烁㹁⡙「䕧ㆇ絆⟝幡⽀ծ
禹絡紩䕧ㆇկ

��2 第♲倰鲱⟝的䒓彂鲱⟝㸝Ⰼ管䱽
鸑鵂䪄遤ざず紨勲ծ技术낉证ծ梠管理♲ꅾ劼ⵖ，

匬建痦♲倰鲱⟝涸䒓源굥ꤗ䱽⡤禹կざず紨勲䚍管理倰
，㖈고湡ざず⼸雳中明烁⣘䎾㉁涸䒓源屛理餓⟣，銳宠
⣘䎾㉁㖈鲱⟝❜➰⿺晜劥⼮紩傞䲿⣘ 4#0.（鲱⟝暟俱幡
⽀）ծ㸝Ⰼざ錞霉崵䫣デ，烁⥂Ⱖ⢪欽涸䒓源鲱⟝痗ざ公
司ⰻ鿈㸝Ⰼ唬崵上絁銳宠կ❜➰暟技术낉证倰，公司ⰻ
鿈㸝Ⰼ㔙ꢭ㼆❜➰暟涸姻烁䚍ծ㸤㢊䚍ծ〳ꬑ䚍鵳遤㢕呍
낉证，銳宠⣘䎾㉁䲿⣘唬崵⺫，⢪欽怩峯䪊䲽䊨Ⱘㄤ鲱⟝
䧭ⴔⴔ區䊨Ⱘ㼆痦♲倰鲱⟝鵳遤㸝Ⰼ唬崵ㄤⴔ區，建用痦
♲倰鲱⟝涸䒓源鲱⟝管理〵餖，⸈䔂痦♲倰鲱⟝涸㸝Ⰼ굥
ꤗ管䱽կ굥ꤗ梠㢅縨倰，㥵发梡痦♲倰鲱⟝㶸㖈銳
侮佖涸굥ꤗꥧ䝖，⼸靈⣘䎾㉁䲿⣘⥝㢕邉♨䎇㸤䧭낉证，
ず姿⸓㢊ㅷ剏䰃곫呩（㥵㶸㖈⣘䎾Ꝇ倗⣘굥ꤗ）կ

劢勻，ꥥ满䒓源鲱⟝㖈鲱⟝䒓发中涸䎛岌䎾欽，巑渷
金輑剪⸉ծ金輑猰技ծ㣐侨䰘ծ"*ծ⨴䐀猰技ㄤ欰ㄐ猰㷖
等㢴⚡곭㚖，ず傞䒓源鲱⟝涸侨ꆀ䏐㣐⚂增鴽鸟，䒓源
鲱⟝㸝Ⰼ䙖⸷ッ梡ⴀ傈馋⚚䃔涸馋⸷，㥵怩峯⥝㢕傞ꢂծ
ⵄ欽䒓源鲱⟝怩峯发饰涸⣘䎾Ꝇ余ⴁ곸籖等，䒓源鲱⟝涸
㸝Ⰼ屛理ⵠ♶㺂綕կ技术公司㼜稒㺙絕ざ荈魧䊨⡲㹊꣢䭯
絯⠏⻊䒓源鲱⟝屛理⡤禹，⟄絆絉卹匬⡲佅丒ծ⟄ⵖ䏞錞
薴⡲䒸곭，㸤㊤䒓源鲱⟝Ⰼ欰ㄐ周劍屛理騟䖈劼ⵖ，䲀鵳
䒓源鲱⟝屛理䌢䙖⻊佪⻊կ

䒓源鲱⟝屛理僽鲱⟝⣘䎾Ꝇ㸝Ⰼ管理涸Ⱒꝶ梠蒜，㼆
✵ꅷ餝鲱炽⟝❡ㅷծ꧋䧭建霃ծ✻剪⸉⿺侨䰘剪⸉涸鵘蠒
⽀⡙罜鎊，곢♸⣘䎾Ꝇ涸上♴康⼸ず㹊倶㸝Ⰼ管䱽䲃倶կ
鵯❈⽀⡙䎾獤匧䱲程建用騗遤⚌ծ騗곭㚖涸䒓源鲱⟝屛理
ざ⡲劼ⵖ，⟄Ⱏず䎾㼆䒓源鲱⟝䨾䌄勻涸䮋䧶♸굥ꤗկず傞，
鵘蠒⽀⡙䲿⼮㼆䒓源鲱⟝屛理涸雩濼♸ꅾ錠，⸈䔂䒓源
鲱⟝屛理곭㚖涸➃䩞㛆Ⱞ，䲿⼮➢⚌➃プ涸⚁⚌技腊♸稇
餘宐䎂，⛲僽烁⥂䒓源鲱⟝屛理有佪䚍涸ꅾ銳䲃倶կ

㔋ծ䒓彂鲱⟝屛理的应用与实践

❀ծ总絕与展劅
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1"3T 03实践探索

*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

ⴔ䋒䒭数㶶魧⟧技术在证券行业的应用灇瑕
㢙렳 1랕꯷ 1랫䂽 2䖛ꚙ 3゠ꚙ嶮 1ծワ桪⺈ 1
� 国岲海鸑证券股份有限公司  � 证鸑股份有限公司 � 上海用信⠔雦金輑㷖ꤎ
&�NBJM YJBEJOH!HUIU�DPN

劥俒䱲雭✫ⴔ䋒䒭侨㶶魧份（%*%）技术㖈证券遤⚌侨㶶⻊鲮㘗中涸䧶殜⟟⧩կꛏ㼆遤⚌劍㶸㖈涸侨䰘㷐䀙ծ
崨玐ⱔ余ծ港管㹎雦ꦼ等汥挿，%*% 技术鸑鵂ꅾ匬侨㶶信⟣⡤禹，㹊梡欽䨪侨䰘⚺勉荈⚺䱍䱽ծ騗劼匬넞佪✽信
⿺ꥧ猙ざ錞涸有劼絡♧կ俒畎絕ざ国岲海鸑证券涸䱲程呩⢾，䳶爙✫ %*% ㄤ⼓㗌Ꝇ技术㥵⡦鸑鵂絡♧魧份叻霋♸
〳낉证⳪证，灶鍒证券剪⸉ⶶ鄬⻊ծ崨玐ⱔ余⻊ծ侨䰘崨鸑⡛佪⻊等ꦼ곿，㹊梡騗劼匬魧份✽雩，䩧鸣证券遤⚌
侨㶶魧份信⟣基瀖，⸔力证券遤⚌⠏⻊⚌⸉崨玐ծ倝⚌⸉垷䒭，⤛鵳遤⚌涸侨㶶⻊鲮㘗ㄤ넞餘ꆀ发展կ
ⴔ䋒䒭侨㶶魧份（%*%）〳낉证⳪证（7$）⼓㗌Ꝇ技术

䶰    銳 �

Ⱒꝶ㶶 �

㖈国㹻䧶殜끮⸓♴，ⴔ䋒䒭侨㶶魧份（%*%）技术姻
䧭⚹䧮国侨㶶絑崸基炄霃倶建霃涸Ⱒꝶ佅叙կ���� 䎃，国
㹻发展佖ꬠ㨼等♲鿈꡶翫ざ⽪发շ国㹻侨䰘基炄霃倶建霃
䭷䒸ո，ꅾ挿䲿⿺匬建Ⰼ国♧⡤⻊ⴔ䋒䒭侨㶶魧份⡤禹，
錞薴魧份叻霋欰䧭ծ雩证等劼ⵖ，⚹侨䰘銳稇崨鸑㤭㹁信
⟣基炄կ鵯♧技术鸑鵂ꅾ匬侨㶶信⟣薴䒭，䲀⸓♲㣐呍心
鲮」➢劼匬꧋中管理ⵌ欽䨪荈⚺䱍䱽侨䰘⚺勉，➢⽀♧
中心⻊信⟣ⵌ㢴⯋蒜挿⼸ず낉证，➢㼓欰䙖ⵌ䒓佞✽翫
涸騗㚖⼸⡲緸絞կ欽䨪⟄⸈㺙倰䒭䭯有魧份⳪证，➑㖈䗳
銳傞䱇勉낉证，傁衅㹊✫շ⚡➃信息⥂䫡岁ո叅ꢓ㢕ⵖ勉
（〳䶀䌄勉），⿶鸑鵂騗䎂〵✽信劼ⵖⲸ㼱ꅾ㢕侨䰘ꅷ꧋，
㖈䔂⻊ꥧ猙⥂䫡涸ず傞䲿⼮⼸⡲佪腊，⚹侨䰘銳稇崨鸑匬
建〳信ծ䒓佞涸侨㶶⻊䏀䏠կ

㖈证券遤⚌侨㶶⻊鵳玐中，⠛絡魧份雩证⡤禹㶸㖈絕
匬䚍濨湽Ⱖ♧，遤⚌剪⸉ッ梡画❁䒭ⶶ鄬朐䙖，欽
䨪侨䰘ⴔ侔✵ぐ劼匬禹絡中，緃⛘騗劼匬✽信✽雩劼ⵖ，
ⵖ紨䋑㖞崞力Ⱖ✳，欽䨪㖈券㉁ծꜾ遤等㢴劼匬ꅾ㢕
鵳遤魧份낉证，㢕证明䧮僽䧮，㼋荝⚌⸉⸅理⡛佪，
傁增⸈劼匬鵘蠒䧭劥，⿶꣭⡛✫欽䨪⡤낉Ⱖ♲，騗劼匬
欽䨪侨䰘崨鲮騟䖈♶鷳明，緃⛘彷源鸑麤，⢪港管㹎雦
⚰⚚䃔⾓力կ鵯❈濨湽⳼儑✫匬建絡♧ծ〳信侨㶶魧份基
炄霃倶涸鶖ⴗ䚍鸑鵂䩧灶侨䰘㷐䀙♸信⟣㠗㘠ծ䲿⼮
侨䰘崨鸑佪腊ծ䔂⻊굥ꤗ管䱽♸ざ錞腊力，%*% 技术⚹证
券遤⚌䲿⣘✫灶鍒信⟣倗㽻ծ慨崞侨䰘⟟⧩ծ瘰暖ざ錞根
基涸禹絡䚍鍒Ɀ倰呩կ

国꣢㽻，妍湅 &#4* 고湡䊺낉证 %*% 㖈騗㞯⼸⡲中
涸⟟⧩国ⰻ㹊騨中，⼓㗌Ꝇ剪⸉緸絞（#4/）翫ざ $5*%
侨㶶魧份Ꝇ䲀ⴀ涸㹊ぜ %*% 剪⸉，㖈騗㞯金輑㖞兞中㹊梡

⼢ぜ岤ⱃ♸ざ錞 ,:$ 䎇遤，傁忘駈ꥧ猙⥂䫡銳宠，⿶
䲿⼮侨䰘崨鸑佪桧կ㖈证券遤⚌，%*% 〳鸑鵂ⴔ䋒䒭魧份
叻霋♸騗劼匬✽信劼ⵖ，鍒Ɀ侨䰘烁勉ծ崨鲮彷源♸港管
瑬鷳ꦼ곿，⚹遤⚌⚌⸉㖞兞䲿⣘〳信基炄霃倶，䲀⸓遤⚌
ぢ넞佪ծ㸝Ⰼծざ錞涸侨㶶⻊欰䙖鲮㘗կ

劥俒⟄国岲海鸑证券遤⚌ⴔ䋒䒭侨㶶魧份禹絡建霃⚹
䱲程呩⢾，禹絡唙理✫ %*% 技术㖈证券遤⚌涸衅㖑騟䖈կ
基✵ 8�$�%*% 叻ⲥ♸翫湅Ꝇ卹匬，劥研究匬建✫⺫ゎ魧份
岤ⱃծ⳪证呍낉ծ騗劼匬䱇勉等垷㗌涸技术⾲㘗，䎇鸑鵂
〳遤䚍ⴔ區낉证技术倰呩㖈Ⱙ㘗证券⚌⸉㖞兞中涸㹊倶悶
力կ劥研究瑲灶⠛絡中心⻊魧份管理⡤禹㽷限，䲿ⴀ〳鴲
獴涸ⴔ䋒䒭侨㶶魧份䎾欽呥卹♸ⴔ䋒䒭侨䰘〳信❜䰃⼸雳，
낉证✫ %*% 技术㖈金輑基炄霃倶中㹊梡侨䰘烁勉梠ծ港
管瑬鷳䔂⻊⿺信⟣劼ⵖꅾ匬涸〳遤䚍，⚹遤⚌侨㶶⻊鲮㘗
䲿⣘理雿佅丒♸㹊騨呋匣կ

ⴔ䋒䒭侨㶶魧份⡤禹⟄㺙瀦㷖ㄤⴔ䋒䒭餖劥技术⚹呍
心，ꅾ匬✫⠛絡魧份管理薴䒭կⰦ呍心絆⟝⺫䭍

�）ⴔ䋒䒭叻霋痗（%FDFOUSBMJ[FE *EFOUJFS %*%）侨
㶶魧份证，歋荈䊹䱍䱽，偽⣜饆中心劼匬管理կ

�）〳낉证⳪证（7FSJBCMF $SFEFOUJBM 7$）勉㪭
劼匬皊发涸歏㶩证明，〳ꥥ傞낉证溫⠦կ

�）〳낉证邍鶣（7FSJBCMF 1SFTFOUBUJPO 71）欽
䨪荈⚺絆ざ荈䊹涸歏㶩证明，䎇䭽鷥䭊䚍展爙絛➭➃낉
证կ

♲罏Ⱏず匬建✫荈⚺〳䱽ծ騗Ꝇ✽信涸魧份信⟣緸絞，
⚹侨䰘⚺勉♸ꥧ猙⥂䫡䲿⣘✫技术基炄，ⰦⰢ禹㥵㕃 � 䨾
爙կ

♧ծ䒸言

✳ծⴔ䋒䒭数㶶魧⟧技术⾲理
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2�1%*%：ⴔ䋒䒭数㶶魧⟧应用的㛇瀖

ⴔ䋒䒭侨㶶魧份叻霋痗（%*%）僽ⴔ䋒䒭侨㶶魧份涸
基炄霃倶，鸑鵂ⴔ䋒䒭餖劥技术㹊梡魧份叻霋涸荈⚺䱽ⵖ
♸騗㚖✽雩կ%*% ♧菚ꅷ欽国꣢ 8�$�%*% 叻ⲥ，ꅷ欽♲媯
䒭露岁絕匬，㥵 EJE� 倰岁叻霋痗 �� ㈔♧叻霋痗 �，
勻邍爙㹊⡤涸㈔♧魧份կ

%*% 涸欰ㄐ周劍管理⺫䭍建ծ鍒區ծ刿倝ㄤ丵Ꝉ㔋
⚡梠蒜կ建傞，欽䨪鸑鵂兰腊ざ紨岤ⱃ %*% 䎇欰䧭俒咓
上Ꝇ㶸证鍒區傞，낉证罏叅霧 %*% 俒咓⟄烁雩魧份刿
倝傞，欽䨪⥝佖 %*% 俒咓䎇ꅾ倝上Ꝇ㶸证丵Ꝉ傞，欽䨪
䧴港管罏鸑鵂兰腊ざ紨叻雵 %*% 㣟佪，鼙⯝魧份忝欽կ

%*% 俒咓僽 %*% 涸呍心技术鲿⡤，ꅷ欽叻ⲥ⻊ +40/�
-% 呔䒭㶸⪰魧份信息，⺫ゎ낉证倰岁（㹁⛐公ꛬ⿺⸈㺙皾
岁䎇Ⱒ翫䱽ⵖ罏 %*%）ծ䱽ⵖ罏（明烁 %*% 涸䱇勉管理罏

魧份）ㄤ证明（鸑鵂侨㶶皊ぜ烁⥂侨䰘㸤侮䚍，雵䔶皊ぜ
傞ꢂծ公ꛬ⿺皊ぜ⧩）等呍心銳稇，烁⥂魧份叻霋涸〳信
䚍♸〳䱽䚍կ
2�2 7$� 〳⥌数据流鸑的叻准化㺂㐼

〳낉证⳪证（7$）僽勉㪭劼匬皊发涸侨㶶⻊歏㶩证
明，欽✵㡮明㹊⡤㾩䚍（㥵投餴罏餴餘ծ信欽等紩），
Ⱖ呍心霃雦⺫ゎ㺙瀦㷖낉证ծ叻ⲥ⻊侨䰘絕匬⿺ꥧ猙⥂䫡
♲㣐暵䚍կ⳪证ⰻ㺂鸑鵂絕匬⻊垷匣㹁⛐，明烁⚺⡤㾩䚍ծ
골发罏♸䭯有罏涸 %*% 叻霋痗，䎇䅺Ⰶ侨㶶皊ぜ⥂ꥻⰻ㺂
♶〳睔佖，ず傞霃縨有佪劍限⟄姺劍忝欽կ

7$ 涸皊发♸낉证崨玐㥵♴皊发傞，皊发罏根䰘㹊
⡤㾩䚍欰䧭 7$，⢪欽猙ꛬ皊ぜ䎇上Ꝇ㶸证，㹊⡤鸑鵂 %*%
䱇勉䱹佐た㶸⪰荛劥㖑낉证傞，鍒區䎇叅霧皊发罏 %*%
俒咓蜦》公ꛬ，낉证皊ぜ有佪䚍ծ⳪证朐䙖⿺有佪劍կ
2�3 71：ꥧ猙⥂䫡♴的数据交✽⼸雳

〳낉证邍鶣（71）僽欽䨪ぢ낉证罏䲿❜⳪证傞ꅷ欽涸
ꥧ猙⥂䫡⼸雳，佅䭯翸ざ㢴⚡ 7$ 䎇鸑鵂䭯有罏皊ぜ烁⥂
侨䰘〳信կⰦ呍心⺫ゎ䭯有罏 %*% 叻霋痗ծ낉证罏欰䧭涸
ꥥ劼侨ծ䖉展爙涸 7$ 邍，⟄⿺䭯有罏涸侨㶶皊ぜ，ず
傞霃縨有佪劍限⟄限ⵖ 71 涸⢪欽薴㔵，薴劍忝欽굥ꤗկ

71 涸皊发♸낉证崨玐㥵♴皊发傞，낉证罏欰䧭ꥥ
劼侨发鷐絛䭯有罏，䭯有罏鷥》䨾 7$ 匬鸣 71，欽 %*%
猙ꛬ皊ぜた䲿❜絛낉证罏낉证傞，낉证罏鍒區䎇叅霧
%*% 俒咓낉证皊ぜ，唬叅ꥥ劼侨姺ꅾ佞余ⴁ，ず傞鷅彷
71 中ぐ 7$ 涸골发罏皊ぜ♸朐䙖⟄烁⥂⳪证溫㹊有佪կ

㕃 �  %*% 基劥絆⟝Ⱒ禹

㕃 � 证券遤⚌ⴔ䋒䒭侨㶶魧份䎾欽卹匬
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1"3T 03实践探索

*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

劥俒㼜⟄国岲海鸑证券遤⚌ⴔ䋒䒭侨㶶魧份䎾欽涸建
霃䞔ⲃ⚹胜兞，➢侮⡤卹匬霃雦⟄⿺〳낉证⳪证（7$）涸
欰ㄐ周劍管理⚙⚡倰鵳遤霫絈➝絏կ
3�1 侮体卹构嚋鶣

证券遤⚌ⴔ䋒䒭侨㶶魧份禹絡ꅷ欽ⴔ㽻垷㘗霃雦，歋
欽䨪㽻ծ䎾欽㽻ծ剪⸉㽻ծ佅丒㽻ㄤ基炄㽻❀⚡㽻妃絆䧭，
ぐ㽻⼸ず鵘⡲，烁⥂禹絡넞佪鵘遤կ

应用㽻：ぢ䭯证倰ծ发证倰ծ欽证倰ㄤ港管倰，銻
渷㹊꣢⢪欽㖞兞，⺫䭍ざ呔投餴罏雩㹁ծ劼匬♲倰㶸管ծ
劼匬㹐䨪䒓䨪等䎾欽㖞兞կ

业⸉㽻：基✵ %*% ㄤ 7$ 技术，㹊梡发证♸欽证崨玐，
忘駈魧份雩证ㄤ侨䰘Ⱏ❧宠կ

剪⸉㽻：䲿⣘ %*% 管理ծ7$ 欰䧭鍒區ծ㶸⪰剪⸉⿺
4%, 佅䭯，⥂ꥻ上㽻䎾欽抳崞靈欽䏀㽻腊力կ

佅丒㽻：⟄⼓㗌Ꝇ⚹呍心，䲿⣘兰腊ざ紨ծⰟ霋劼ⵖ
ㄤⴔ䋒䒭㶸⪰等⸆腊，佅丒上㽻剪⸉կ

㛇炄㽻：⣜䩯ⴔ䋒䒭魧份翫湅Ꝇ，㹊梡 %*% 岤ⱃ鍒區ծ
7$ 皊发낉证，䎇佅䭯㺙ꛬ管理ծ蒜挿管理ㄤ㶸证剪⸉կず
傞，鸑鵂㼆䱹证鸑股份妬霍剪⸉⿺公㸝鿈♧䨾 $5*% 侨
㶶魧份Ꝇ，烁⥂侨㶶魧份♸㹊⡤魧份♧荝䚍中心⻊㶸⪰
垷㗌㖈欽䨪䱇勉た➿管⳪证，䲿⼮欽䨪⡤낉կ
3�2 〳낉证⳪证（7$生ㄐワ期管理

劥卹匬鸑鵂ⴔ䋒䒭侨㶶魧份♸⼓㗌Ꝇ技术，匬建⟄欽
䨪⚹中心涸〳낉证⳪证（7$）Ⰼ欰ㄐ周劍管理⡤禹，巑渷
建ծ㶸⪰ծ⠛鳕ծ⢪欽⿺丵Ꝉ等Ⱒꝶ梠蒜կ⟄♴僽 7$
欰ㄐ周劍涸Ⱘ⡤媯

3�2�1 7$ 建与皊〄
勉㪭劼匬⡲⚹发证倰，基✵㹊⡤㾩䚍（㥵投餴罏餴餘ծ

⟱⚌信欽等紩）欰䧭 7$，䎇⢪欽劼匬 %*% 猙ꛬ㼆 7$ 鵳遤
皊ぜ，烁⥂ⰻ㺂♶〳睔佖կず傞，7$ 涸ㆁ䋞䶰銳雵䔶✵遤
⚌翫湅Ꝇ中，⚹た絯낉证䲿⣘〳信⣜䰘կ

3�2�2 7$ 㶸⪰与㶸证
欽䨪佅䭯劥㖑霃㢊䧴✻畮㶸⪰ 7$ 俒⟝，⚹增䔂㸝Ⰼ

䚍，絑欽䨪䱇勉た，7$ 涸ㆁ䋞䶰銳鄄雵䔶✵⼓㗌Ꝇ，烁⥂
侨䰘㶸⪰遤⚹〳鷅彷⚂♶〳睔佖կ

3�2�3 7$ ⠛鳕与䱇勉管理
欽䨪⚺㼋 7$ 涸⠛鳕鵂玐，鸑鵂ⴔ䋒䒭侨䰘䩯管⠛鳕

劼ⵖ㹊梡㸝Ⰼ崨鲮կ㥵㕃 � 䨾爙，Ⱘ⡤⺫䭍

欽䨪⚺⸓㼜㼓鄳㥩涸 7$ 俒⟝⠛鳕荛湡叻䱹佐倰，䱹
佐倰佐ⵌ俒⟝た〳鸑鵂⼓㗌Ꝇ呍낉ㆁ䋞䶰銳⿺ 7$ ⰻ㺂，
烁雩侨䰘勻源ざ錞⚂劢鄄睔佖կ欽䨪⛲〳鷥䭊鸑鵂✳絶瀦
ⴔ❧✻畮俒⟝㖑㖧，歋䱹佐倰荈遤♴鲿䎇呍낉，鵳♧姿皍
⻊⠛鳕崨玐կ

3�2�� 7$ ⢪用与낉证
䱹佐倰㖈蜦》 7$ た，鸑鵂鍒區 7$ 叅霧골发罏涸 %*%

俒咓，䲿》公ꛬ낉证皊ぜ有佪䚍，ず傞唬叅 7$ 涸鵂劍傞
ꢂㄤ朐䙖կ

3�2�5  7$ 丵Ꝉ与㣟佪管理
䔲 7$ 㔔有佪劍㾉忘䧴暵㹁⾲㔔㣟佪傞，港管倰䧴

发证倰〳鸑鵂兰腊ざ紨叻雵 7$ ⚹䊺丵Ꝉ朐䙖，ず傞
鸑鵂⼓㗌Ꝇ䎛乄鸑濼霪 7$ 㣟佪，䎇㼜丵Ꝉ雵䔶上Ꝇ㶸证կ
欽䨪⿺䱹佐倰〳鸑鵂⼓㗌Ꝇ㹊傞叅霧 7$ 朐䙖，鼙⯝偽佪
⳪证涸霴欽կ

��1 ざ呔䫏资罏雩㹁
㖈证券ざ呔投餴罏雩㹁中，㹐䨪忘駈鷓䔲䚍管理銳

宠䎇䲿⣘餴❡证明等勞俱，⡎㔔侨䰘ⴔ侔✵♶ず劼匬，⠛
絡崨玐㶸㖈騗劼匬✽雩佪桧⡛ծꥧ猙굥ꤗ넞ծ券㉁鵘蠒䧭
劥㣐涸곿կ䒸Ⰶⴔ䋒䒭侨㶶魧份（%*%）技术た，投餴
罏鸑鵂岤ⱃ %*% 䎇皊发〳낉证餴❡证明⳪证（7$），䌐⸔
⚡➃㹊梡侨㶶魧份荈⚺管理ծ⚡➃侨䰘荈⚺䱇勉䌐⸔⟱
⚌刿⸈ざ岁ざ錞涸⢪欽⚡➃侨䰘，⤛鵳㢴倰侨䰘餴❡崨鸑կ
〳信⳪证歋㹐䨪荈⚺䶀䌄䎇⠛鳕荛痦♲倰，䩧灶侨䰘歋侨
䰘源湬䱹䲿絛侨䰘⢪欽倰涸⠛絡䙼騟，鍒Ɀ侨䰘屧ꪪծ侨
䰘忝欽ծ侨䰘䱇勉等劍㶸㖈涸汥挿곿կ霪技术基✵騗
劼匬✽信劼ⵖ㼜雩证傞ꢂ➢侨㣔⾓綫荛ⴔꛦ紩，儑衼꣭⡛
鵘蠒䧭劥，ず傞黽䗄շ⚡➃信息⥂䫡岁ո涸侨䰘剒㼭⻊䫪
ꪪ⾲ⴭ⿺⚡➃侨䰘䶀䌄勉，㹊梡佪桧♸㸝Ⰼ涸ꅾ䲿⼮կ

♲ծ证券行业ⴔ䋒䒭数㶶魧⟧卹构霃雦

㔋ծⴔ䋒䒭数㶶魧⟧在证券行业的应用㖞兞

㕃 �  ⴔ䋒䒭侨䰘〳信䩯管⠛鳕⼸雳
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��2 劼构♲倰㶸管偽紺化
㖈劼匬㹐䨪䒓鸑♲倰㶸管⼸雳㖞兞中，劼匬㹐䨪㸤

䧭券㉁♸Ꜿ遤ꢂ涸♲倰㶸管⼸雳皊縭կ⠛絡崨玐劼匬㹐䨪
㖈券㉁蠒⚌緸挿皊縭♲倰㶸管⼸雳た䶀䌄荛Ꜿ遤緸挿ⱄ
妃皊縭，㶸㖈⼸⡲㢕勇ծ鵘蠒䧭劥넞ծ㹐䨪⡤낉䊵等곿կ
鸑鵂ⴔ䋒䒭侨㶶魧份技术，劼匬㹐䨪〳基✵ %*% 鵳遤⼸雳
皊縭，鵳罜㹊梡♲倰㶸管⼸雳涸偽紺⻊կꜾ遤♸券㉁鸑鵂
⼓㗌Ꝇ騗Ꝇ낉证 %*% ⿺皊縭俒⟝涸溫㹊䚍，皍⻊皊紨崨玐，
➢罜꣭⡛⼸⡲䧭劥ծ䲿⼮皊紨佪桧，ず傞⥂ꥻ㹐䨪ꥧ猙㸝Ⰼկ
��3 劼构㹐䨪䒓䨪

㖈证券遤⚌，劼匬㹐䨪㸤䧭嫢公司䒓䨪た，蕯㖈㶩
公司（㥵劍餗公司）䒓用餖䨪，鸑䌢ꅾ㢕䲿❜岁➃餴俱ծ
蠒⚌䪄撑等呍心勞俱，㼋荝崨玐ⱔ余ծ侨䰘ꅾ㢕낉证ծꥧ
猙屧怩굥ꤗ上⼮կ鸑鵂ⴔ䋒䒭侨㶶魧份技术，㶩公司〳ぢ
劼匬皊发䱇勉涸 7$，㼜霪⳪证䲿❜嫢公司낉证，嫢公司鸑
鵂 %*% 呍낉 7$ 溫㹊䚍た，湬䱹㼜䊺낉证勞俱⠛鳕荛㶩公司，
Ⰼ玐偽ꅾ㢕䲿❜勞俱կ鵯♧倰䒭⟄侨㶶信⟣剏➿⠛絡紺
餘崨玐，傁꣭⡛騗劼匬䒓䨪涸ꅾ㢕乼⡲䧭劥，⿶䲿⼮✫劼
匬㹐䨪涸⚌⸉⡤낉，䲀⸓遤⚌➢勞俱끮⸓ぢ信⟣끮⸓
涸剪⸉垷䒭⼮紩կ
��� 騗行业翫ざ蠒Ꝉ

㖈騗劼匬翫ざ蠒Ꝉ㖞兞中，㹐䨪㖈ざ⡲劼匬⸅理⚌⸉
傞〳❧「暵㹁勉渤（㥵⠏䟃䧴⠏⯓剪⸉），⡎⠛絡垷䒭
倰❜䰃㹐䨪ぜ⽀鵳遤呍낉，㶸㖈ꥧ猙屧ꪪㄤざ錞굥ꤗկ
ⵄ欽ⴔ䋒䒭侨㶶魧份技术，㹐䨪〳ぢ劼匬申霼魧份证明 7$
俒⟝կざ⡲劼匬〳鸑鵂낉证㹐䨪涸 7$ 䘯鸟烁雩㹐䨪魧份
䎇䱇✮湱䎾勉渤կず傞，基✵湱ず涸魧份禹絡，鵮〳⟄䒓
展侨㶶诡ㅷ等翫ざ蠒Ꝉ崞⸓կⴔ䋒䒭侨㶶魧份技术皍⻊✫
騗遤⚌魧份呍낉崨玐，有佪⥂䫡㹐䨪ꥧ猙，ず傞䲿⼮⚌⸉
佪桧♸欽䨪⡤낉，⚹騗劼匬翫ざ蠒Ꝉ䲿⣘㸝Ⰼծ넞佪涸侨
㶶⻊佅䭯կ
��5 智能体鸑⥌⼸雳

㖈劢勻证券遤⚌ "* 兰腊⡤騗劼匬鸑信㖞兞中，兰腊
⡤靈欽㢪鿈侨䰘源♸剪⸉⟄佅䭯⚌⸉Ɀ瘻（㥵叅霧騗㞯
❜僒侨䰘䧴併䠭㹐䨪信息），⡎梡有 .$1 ⼸雳⣜饆中心
⻊ 0"VUI 䱇勉剪⸉㐼，㶸㖈⽀挿佦ꥻ굥ꤗ⿺勉限管理抳
崞䚍♶駈涸곿կ基✵ⴔ䋒䒭侨㶶魧份技术，〳⟄⚹ .$1
㹐䨪畮♸剪⸉㐼岤ⱃ㈔♧魧份叻霋，䎇Ⱒ翫〳낉证⳪证，
㹊梡ⴔ䋒䒭涸魧份管理ㄤ⸓䙖勉限䱽ⵖկ霪倰呩有佪鍒Ɀ
✫中心⻊䱇勉涸㽷限䚍，佅䭯港管劼匬⽰傞ⲏ絕넞굥ꤗ "*

兰腊⡤涸勉限，⥂ꥻ禹絡㸝Ⰼ鵘遤，忘駈侨䰘ꥧ猙♶ⴀ㚖
涸ざ錞銳宠，⚹峤⼸⡲ㄤ騗䋑㖞侨䰘Ⱏ❧等㢕勇㖞兞
䲿⣘넞佪ծ〳信涸技术佅丒կ

侨㶶⻊鲮㘗涸呍心㖈✵匬建〳信涸侨䰘銳稇崨鸑⡤
禹，罜ⴔ䋒䒭侨㶶魧份（%*%）技术鸑鵂ꅾ匬侨㶶信⟣薴䒭，
有佪鍒Ɀ✫证券遤⚌⠛絡魧份雩证⡤禹中涸侨䰘㷐䀙ծ崨
玐ⱔ余⿺港管瑬鷳等汥挿，⚹遤⚌建用✫荈⚺〳䱽ծ騗劼
匬✽信涸侨㶶⻊䏀䏠կ基✵〳낉证⳪证（7$）♸〳낉证邍
鶣（71），%*% 㹊梡欽䨪侨䰘⚺勉荈⚺䱍䱽，儑衼꣭⡛騗
劼匬⼸⡲䧭劥，䎇䲀⸓遤⚌➢勞俱끮⸓鲮ぢ信⟣끮⸓
垷䒭կ⼓㗌Ꝇ技术佅丒涸ⴔ䋒䒭卹匬鸑鵂兰腊ざ紨，傁⥂
ꥻ侨䰘烁勉♸崨鲮鷳明䚍，⿶⚹港管瑬鷳䲿⣘技术⥂ꥻ，
㹊梡佪桧♸㸝Ⰼ涸有劼絡♧կ

㽴管ⴔ䋒䒭侨㶶魧份技术展梡ⴀ䊭㣐悶力，⡎㖈㹊꣢
䎾欽中➠⚰霽㢴䮋䧶 

1技术叻准化：湡 %*% 倰岁㼿劢䕎䧭絡♧叻ⲥ，
㼋荝♶ず禹絡ꢂ涸✽乼⡲䚍♶駈կ劢勻䲀⸓国꣢♸国ⰻ
叻ⲥ絆絉ざ⡲，ⵖ㹁Ⱟ㺂䚍䔂涸技术錞薴կ

2生䙖建霃与⼸⡲：ⴔ䋒䒭侨㶶魧份涸䎛岌䎾欽⣜
饆✵㢴倰⼸⡲，⺫䭍勉㪭劼匬（㥵公㸝鿈）ծ金輑劼匬（㥵
券㉁ծꜾ遤）⟄⿺港管劼匬涸Ⱏず♸կ䔲，遤⚌欰䙖
建霃㼿㢅✵ⴲ劍媯，鵳♧姿⸈䔂翫湅Ꝇ鿈縭ծ侨䰘Ⱏ
❧⼸雳霃雦等倰涸⼸ず⸖力կ

ⴔ䋒䒭侨㶶魧份♶➑僽技术㽻涸ꬠ倝，刿僽金輑遤
⚌鵄ぢ兰腊⻊ծ〳信⻊涸ꅾ銳基瀖կ劢勻，䧮⟌劍䖉 %*%
技术腊㢿㖈证券遤⚌中刿䎛岌㖑餻腊金輑倝，⚹投餴罏
䲿⣘刿⸈⤑䰦ծ㸝Ⰼ涸剪⸉⡤낉，ず傞⸔力遤⚌匬建䒓佞ծ
넞佪ծ鷳明涸侨㶶⻊欰䙖կ
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鵘絶数据廩䎂〵在数智化实践⚥的探索与衅㖑
嬁唀ꬋ桬⚎㩍㮴㮴桬⾺⽇䘋ꫬ畾
国岲海鸑证券股份有限公司  &�NBJM YJBEJOH!HUIU�DPN

国岲海鸑证券⣜䰘շ金輑猰技发展錞ⴢ（����ˋ���� 䎃）ո，匬建鵘絶侨䰘廩，傋㖈䲿⼮侨䰘中心鵘絶涸兰腊⻊ծ
荈⸓⻊宐䎂，䔂⻊侨䰘屛理，㹊梡侨䰘涸넞佪ⵄ欽կ
俒中巑渷絡♧꧋中管理ծ넞佪侨䰘㢅理ծ侨䰘屛理腊力⿺兰腊皾岁剪⸉կ廩➩♧⡤卹匬ㄤ侨䰘綘絉♸侨䰘緸呔技
术涸䒸Ⰶ，增䔂✫侨䰘涸侮ざ♸荈屛䚍，䲿⼮侨䰘管理涸抳崞䚍♸䪈展䚍կ㹊騨䱲程㖞兞⺫䭍䭷叻䒗䌢唬崵ծ䭷
叻馋⸷ⴔ區ծデ险兰腊叻皊等կ
鵘絶侨䰘廩涸劢勻发展Ⱘ㢊㖈兰腊⻊ծⰌ⻊⿺倝⻊倰ぢ上涸悶力ㄤ䲀⸓证券遤⚌侨兰⻊鲮㘗涸呍心⟟⧩կ鸑
鵂劥俒研究，国岲海鸑证券♶➑䲿⼮✫鵘絶管理佪腊，刿⚹金輑遤⚌侨兰⻊鲮㘗䲿⣘✫㹊騨薴⢾♸理雿佅丒կ
鵘絶侨䰘廩 � 鵘絶侨䰘屛理 � 廩➩♧⡤ � 侨䰘緸呔

䶰    銳 �

Ⱒꝶ㶶 �

ꥥ满金輑猰技涸굷鸟发展，金輑劼匬涸侨䰘中心鵘
絶䊺䧭⚹Ⱖ䲿⣘䊵䒗⻊剪⸉腊力ㄤ䲿⼮㹐䨪⡤낉涸Ⱒꝶ佅
丒կ金輑猰技姻鷶姿䧭⚹䲀⸓金輑곭㚖帿ⵠ」ꬠ涸ꅾ銳䒸
乾կ㖈鵯♧胜兞♴，中国➃字Ꜿ遤⽪发շ金輑猰技发展錞
ⴢ（����ˋ���� 䎃）ո，傋㖈⸈鸟金輑劼匬涸侨㶶⻊鲮㘗，
䎇䔂⻊金輑猰技㹎䢆港管կ錞ⴢ中♶➑䔂靈侨䰘㖈金
輑猰技中涸呍心㖑⡙，鵮霃㹁✫Ⱘ⡤涸发展湡叻，⟄劍㹊
梡侮⡤宐䎂♸呍心畊✰力涸騗馊䒭䲿⼮կ

⡲⚹侨䰘中心侨兰⻊鲮㘗涸侨䰘佅丒，鵘絶侨䰘廩䩧
灶⠛絡侨䰘➩䎽涸㽷限䚍，䲿넞✫侨䰘ⴔ區涸佪桧ㄤⲥ烁
䚍，⢪䖤騗곭㚖ծ騗䎂〵ծ騗梠㞯涸侨䰘ⴔ區」䖤皍⽀〳遤կ
ꅷ欽廩➩♧⡤涸卹匬刿有佪㖑絡♧ㄤ侮ざ傈渤增㢴涸侨䰘
餴源，㼜鵘絶㖞兞中㢴源䒗匬涸侨䰘꧋中紵管，㹊梡鵘絶
侨䰘屛理，鸑鵂侨䰘垷㘗涸荈⸓⻊僥㼘ㄤ基✵⚌⸉宠涸
侨䰘叅霧♸剪⸉发䋒，⚹♴康㖞兞䲿⣘넞餘ꆀ侨䰘剪⸉，
㹊梡侨兰⻊㹊騨䱲程ㄤ衅㖑，⚹鵘絶管理䲿⣘有力佅䭯կ

2�1 ⟱业数据⚥〵的梡朐与䮋䧶
㖈䔲㣐侨䰘梠㞯♴，⟱⚌⚰满㢴源䒗匬侨䰘涸旘

挽䒭增，㼋荝♧禹侨䰘管理ꦼ곿，㥵侨䰘屜峂ㄤ信息
㷐䀙կ⠛絡涸卹匬♶➑⪰㶸✫㣐ꆀ涸ⱔ余ㄤ陈傊侨䰘，罜
⚂⚚ꅾ䕧ㆇ✫侨䰘餴❡涸有佪ⵄ欽կ⚹✫⯘剪鵯❈限ⵖ，
㢴侨⟱⚌鸑䌢ꅷ》✫♧猫㽻卹匬瘻殜，⽰侨䰘廩ծ侨䰘
➩䎽ㄤⰢ禹㘗侨䰘䎽等㢴猫侨䰘卹匬䎇㶸կ鵯呋⨞涸湡涸

僽⯎ⴔⵄ欽侨䰘廩ㄤ侨䰘➩䎽ぐ荈涸⠏挿，侨䰘廩㖈㶸⪰
㢴呋䚍ㄤ侨䰘䔱꧋倰邍梡ⴀ蒀，罜侨䰘➩䎽ⴭ㖈✲⸉管
理ㄤ侨䰘ⴔ區倰有⠏⸷，Ⱙ㘗卹匬㥵㕃 � 䨾爙
 

廩➩♧⡤卹匬♶➑鍒Ɀ✫侨䰘㷐䀙곿，鵮鸑鵂㹊傞
侨䰘崨ㄤ䪠㢅理湱絕ざ，㣐㣐䲿넞✫侨䰘㢅理佪桧կ♸⠛
絡涸侨䰘廩ㄤ侨䰘➩䎽湱嫱，廩➩♧⡤⻊Ⱘ有刿䔂涸抳崞
䚍ㄤ䪈展䚍，腊㢿刿㥩㖑忘駈梡➿⟱⚌㼆侨䰘㹊傞䚍ծ♧
荝䚍ㄤ〳欽䚍涸宠կ鵯♧鲮」叻䘋满廩➩♧⡤⻊➢♧⚡
理雿嚋䙁发展⚹♧⚡㹊欽涸鍒Ɀ倰呩，䊺絑㖈㢴⚡遤⚌ㄤ
䎾欽㖞兞中䖤ⵌ✫䎛岌涸䎾欽ㄤ낉证կ
2�2 湡叻能力

侮⡤湡叻僽鸑鵂䎂〵建霃⚹国岲海鸑侨䰘中心鵘絶⡤
禹增䔂㥵♴腊力

♧ծ䒸言

✳ծ鵘絶数据⚥〵〄展梡朐

㕃 �
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统♧꧋⚥管理能力կ㹊梡㢴源ծ㢴㚖ծ䒗匬ծ✻上✻♴ծ
㢴梠㞯ծ㢴呋⻊鵘絶侨䰘涸絡♧ꅷ꧋ㄤ管理，⸖力⨞ⵌ䎾
佐㽴佐，鵘絶侨䰘Ⰼ倰⡙銻渷涸꧋中ծ紵管ㄤ汇翸，䕎䧭
⡤禹⻊涸鵘絶侨䰘管理⡤禹ㄤ㼆韌垷㘗匬建կ

넞佪的数据㢅理能力կ㹊梡基✵崨㢅理䒸乾ㄤ䪠ꆀ⟣
⸉♧⡤涸㣐錞垷侨䰘㢅理卹匬，銻渷鵘絶侨䰘鵳遤㹊傞幡
峤ծ鍒區ծ㢅理ծⴔ區涸㢕勇䚍ㄤ傞佪䚍銳宠⟄⿺忘駈海
ꆀծ㢴䎇发涸暵婋宠，⺫䭍㹊傞䚍銳宠♶넞涸Ⰶ䎽た䒗
姿 5�� 垷䒭涸絡雦ⴔ區կ

鵘絶数据屛理能力կ撑遤⚌㔙叻涸鵘絶侨䰘管理錞
薴㼆侨䰘鵳遤ⴔ㽻ⴔ㚖ⴔ碫建垷管理ծ侨䰘餘ꆀ管理ծ侨
䰘欰ㄐ周劍管理⿺侨䰘㸝Ⰼ管理，㹊梡鵘絶侨䰘管理涸♧
⡤⻊ծ錞薴⻊ㄤ叻ⲥ⻊，⚹上㽻兰腊䎾欽㖞兞䲿⣘侨䰘佅丒կ

智能皾岁剪⸉能力կ腊㢿根䰘♶ず㖞兞ծꛏ㼆♶ず涸
⚌⸉鹤鳓宠䲿⣘➢理雿ⵌ䊨玐⻊涸皾岁建垷，䎇㼆皾岁
垷㘗鵳遤靈⠏ծ靈ծ发䋒ㄤ管理皾岁垷㘗涸㹊騨衅㖑，
♶➑鷓欽✵❜僒ㄤ䋑㖞ⴔ區，刿腊䎛岌䎾欽✵傈䌢鵘絶管
理，⚹鵘絶➃プ䲿⣘ⴔ區ㄤⱿ瘻腊力，䲿⼮鵘絶佪桧ㄤ꣭
劥增佪կ

3�1 䎂〵卹构霃雦
3�1�1 鹤鳓卹构㕃
建霃国岲海鸑鵘絶侨䰘廩ㄤ上㽻侨䰘꧋䋑，唙理鵘絶

侨䰘屛理錞薴，佅丒✻上✻♴ծ崨玐乼⡲ծ䚍腊傈䘋等ぐ
碫侨䰘䱹Ⰶ建霃侨䰘꧋䋑，㹊梡侨䰘剪⸉叻ⲥծ併䰦，
䩧鸑侨䰘欰❡ㄤ侨䰘嶊餩，⚹信息⻊鵘遤㖞兞涸兰腊⻊怵
鵳䲿⣘侨䰘ㄤ皾力佅丒կ

 ⾲㨤数据：鸑鵂嶊息ꢭ（LBGLB）ծ"1* 䱹〡ծ侨
䰘䎽 +%#$ծ俒⟝涸倰䒭輑ざ㢴源䒗匬侨䰘，Ⱘ㢊增ꆀ䱹
Ⰶ♸Ⰼꆀ䱹Ⰶ腊力

呍䗱数据：鸑鵂侨䰘涸幡峤ㄤ鲮䰃，䭽撑霃㹁涸侨䰘
垷㘗欰䧭叻ⲥ侨䰘，䎇⸈鲿ⵌ侨䰘➩䎽中䎂〵基✵廩➩
♧⡤涸呥卹，侨䰘廩⡲⚹♧⚡汇翸㢴呋⾲㨤侨䰘涸䏀㽻㶸
⪰，侨䰘➩䎽㽻ⴭ餏餓侨䰘涸礵絈⸈䊨ծ鲮䰃ㄤ翸ざ，⟄
佅䭯刿넞紩ⵆ涸叅霧ㄤ⚌⸉ⴔ區կ

叻准数据：〳鸑鵂錞ⴭ雦皾䧴兰腊皾岁剪⸉鵳遤鵳♧
姿涸侨䰘⸈䊨，䕎䧭侨䰘꧋䋑կ

数据꧋䋑：鸑鵂絡♧涸嶊餩䱹〡⚹嶊餩㖞兞䲿⣘侨䰘
剪⸉կ

3�1�2 技术卹构㕃
技术卹匬中ぐ⚡ⴔ㽻霫䞔㥵㕃 � 䨾爙
	1) 数据䱹Ⰶ
ꅷ꧋㽻基✵国岲海鸑荈研ꅷ꧋垷㗌ㄤ䒓源ꅷ꧋㐼絕ざ

涸垷䒭，佐꧋ⴔ侔㖈剪⸉㐼上涸傈䘋ծ䭷叻侨䰘，ず傞佅
䭯鸑鵂 ,BGLB 㹊梡꧋中䒭涸侨䰘ꅷ꧋，⤑✵Ⱟ㺂梡有涸港
䱽侨䰘，增⸈✫侨䰘源涸㢴呋䚍ㄤ⥂ꥻ侨䰘涸傞佪䚍կ

	2) 数据雦皾
雦皾㽻⢪欽⼶⚹ .34 㣐侨䰘雦皾䎂〵，㖈霃雦上ꅷ

欽✫ -BNCEB 卹匬ㄤ ,BQQB 卹匬，⟄忘駈♶ず涸侨䰘㢅
理宠կ鵯猫卹匬涸霃雦♶➑䲿⣘✫匧㣐涸抳崞䚍，⛲
烁⥂✫䎂〵㖈♶ず䎾欽㖞兞♴鿪腊䲿⣘넞佪ծⲥ烁涸侨䰘
㢅理腊力կ

	3) 数据䒓〄
佅䭯〳錠⻊侨䰘䒓发ㄤ基✵ %"( 涸⡲⚌綘䱗，⟄綫

瀊侨䰘䒓发涸投❡周劍ㄤ꣭⡛䒓发꡶地կ䲿⣘䒓盲⽰欽涸
皾㶩欽✵侨䰘幡峤ծ㢅理ㄤ雦皾，ず傞佅䭯㖈絁靈霚ㄤ叅
溏皾㶩㢅理絕卓կ⛲佅䭯荈㹁⛐ 'MJOL ㄤ 'MJOL 42- ⡲⚌կ

♲ծ鵘絶数据廩建霃

㕃 �  鵘絶廩䎂〵鹤鳓卹匬㕃
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㕃 �  鵘絶廩䎂〵技术卹匬㕃

邍 �  䭷叻䱹Ⰶ絡雦邍

	�) 数据㶸⪰
㶸 ⪰ 㽻 ꛏ 㼆 鵘 絶 侨 䰘 涸 暵 䚍 ꅷ 欽 ✫ 㢴 猫 侨 䰘 䎽

（$MJDLIPVTFծ&MBTUJDTFBSDIծ)%'4 等）霃雦，⟄忘駈
♶ず碫㘗ㄤ錞垷侨䰘涸㶸⪰宠կ䲿⣘刿넞涸㶸⪰ㄤ雦皾
佪桧，鵮腊㹊梡餴源涸絡♧管理ㄤ⠏⻊，➢罜꣭⡛䚪⡤鵘
蠒䧭劥կ

	5) 数据剪⸉
㖈侨䰘剪⸉倰，䎂〵ꅷ欽✫絡♧剪⸉緸Ⱒ涸技术倰

呩կ鵯♧倰呩腊㢿絡♧管理䨾有涸剪⸉霼宠ㄤ侨䰘崨，㹊
梡剪⸉涸넞〳欽ㄤ餏鲿㖲邂կず傞，絡♧剪⸉緸Ⱒ鵮腊䲿
⣘㸝Ⰼ䱽ⵖㄤ崨ꆀ港䱽等넞紩⸆腊，烁⥂侨䰘㖈⠛鳕ㄤ⢪
欽鵂玐中涸㸝Ⰼ䚍ㄤ〳ꬑ䚍կ
3�2 统♧数据䱹Ⰶ

基✵廩➩♧⡤卹匬鵳遤㣐侨䰘䎂〵建霃⛓た，国岲海
鸑证券㼆Ⱖ鵘絶港䱽⡤禹涸㶸⪰鵳遤✫Ⰼ⼮紩կ鵯♶➑

⠏⻊✫侨䰘㶸⪰ㄤ叅霧䚍腊，鵮㣐㣐䲿넞✫侨䰘管理涸抳
崞䚍ㄤ䪈展䚍կⰌ䱹Ⰶ✫⚌⸉ծ䎾欽ծ侨䰘䎽ծ中ꢂ⟝ծ
禹絡ծ炽⟝ㄤ緸絞等絶䏞港䱽（㥵邍 � 䨾爙），ず傞⛲䱹
Ⰶ✫㣐ꆀ涸ꬋ絕匬⻊傈䘋侨䰘կ

湡傈䘋䱹Ⰶ⚌⸉禹絡侨ꆀ馄 ��� 㤛，⺫䭍䎾欽傈
䘋ծ禹絡傈䘋ծ中ꢂ⟝傈䘋ㄤ侨䰘䎽傈䘋，銻渷 -JOVYծ
8JOEPXTծ"JY ㄤ信梠㞯涸 ,ZMJOծ妍䬘等կ佅䭯ⲇ掚⾎
〷傈䘋侨䰘涸㹊傞叅霧♸Ⱒꝶ㶶涸絡雦ⴔ區կ傈增傈䘋勵
侨鴪 �� ➉勵，傈增㶸⪰ꆀ⚹ �5կ掚侨䰘周劍⚹ �� 㣔կ
㖈掚侨䰘涸㶸⪰周劍⛓た（� 䎃周劍），ⲇ侨䰘叅霧곸妃
♴꣭，鸑鵂 "JSPX 䊨⡲崨玐鄄鴲獴ⵌ )%'4 中⡲⚹㶸咓
侨䰘㶸⪰，꣭⡛㶸⪰䧭劥կ

3�3 넞佪数据㢅理
基✵廩➩♧⡤卹匬涸㣐侨䰘䎂〵，腊㢿㹊梡㼆鵘絶侨

䰘涸Ⰼ䱹Ⰶծ叻ⲥ⻊㢅理♸汇翸，⟄⿺䲿⣘넞佪涸侨䰘
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㢅理剪⸉ծ侨䰘雦皾剪⸉ㄤ侨䰘㶸⪰剪⸉կ⟄♴僽ꛏ㼆海
ꆀ鵘絶侨䰘鵳遤넞佪侨䰘㢅理涸霫絈瘻殜կ

껷⯓，明烁侨䰘㢅理涸⸆腊㹁⡙，烁⥂䎂〵腊㢿ꛏ㼆
明烁涸侨䰘㢅理錞ⴭ宠鵳遤荈⸓⻊⸈䊨汇翸，䎇ぢ上㽻
㖞兞䲿⣘䨾侨䰘կ㼆✵侨䰘㢅理錞ⴭ劢㹁䧴ꥥ⚌⸉宠
」⻊涸侨䰘，䎂〵䲿⣘抳崞涸侨䰘㢅理剪⸉，佅䭯上㽻㖞
兞根䰘⚌⸉宠鵳遤侨䰘㢅理կ

Ⱖ妃，넞佪涸侨䰘㢅理卹匬匬建㹊梡鵘絶侨䰘涸꧋中
管䱽ծⴔ紩㢅理ㄤ넞佪雦皾կ鸑鵂㹊傞侨䰘崨㢅理䒸乾，
忘駈鵘絶侨䰘㢅理㹊傞ծ海ꆀծ㢴䎇发涸暵婋宠կꛏ㼆
鵘絶侨䰘崨涸朐䙖鲮⻊ㄤ㶸⪰垷䒭鵳遤⚁고⠏⻊，烁⥂侨
䰘㢅理涸鸟桧ㄤ佪桧կ

㖈侨䰘㢅理鵂玐中，䒸Ⰶ⟣⸉靈䏞䒸乾，㹊梡㼆䚪ꆀ
䭷叻ㄤ傈䘋侨䰘⟣⸉涸㢴垷䒭⠏꧈ⴔ紩靈䏞կ鸑鵂ず姿
ⱗㄤ䒗姿Ⰶ䎽絡雦垷䒭，烁⥂⚌⸉⠏⯓紩ㄤ㹊傞䚍銳宠䎇

㶸涸⟣⸉䖤ⵌ넞佪㢅理，ず傞⥂证餴源涸ざ理ⴔꂁㄤ넞佪
䪄遤կ

剒た，⚹✫忘駈兰腊⻊涸鵘絶㖞兞ⴔ區宠，匬建〳
抳崞綘䱗涸䪠ꆀ皾岁雦皾呥卹荛Ⱒꅾ銳կ鵯♧呥卹腊㢿㼜
♶ず㖞兞涸皾岁ⴔ區腊力侮ざ，鍒Ɀ㢕勇ⴔ區㖞兞ꦼ⟄Ⱒ
翫雦皾涸ꦼ곿կ䎇鸑鵂㕃䕎綘䱗倰䒭，佅䭯㖈絁䘯鸟ꂁ縨
㹊梡侨䰘䒓发宠，⺫䭍㹊傞侨䰘翸ざծⰢ翫⟄⿺⟣⸉餴
源ꂁ괄涸霃縨等կ

侨䰘䒓发垷䒭佅䭯〳錠⻊䬯䭩䒭♸ 42- 䒭⚙猫垷䒭，
ず傞Ⱟ㺂 +BS ⺫鵘遤垷䒭，〳錠⻊䬯䭩涸垷䒭⛲〭⡲管絁
⡲⚌垷䒭，管絁⡲⚌ず傞佅䭯崨㢅理ㄤ䪠㢅理，鸑鵂㼜皾
㶩鵶䱹䧭管絁（1JQFMJOF）〳䲽鶣♧⚡侨䰘㢅理⟣⸉կ侨
䰘㢅理⟣⸉歋㣐ꆀ⚪富䒓盲⽰欽涸皾㶩絆䧭，㢅理鵂玐巑
渷侨䰘鳕Ⰶծ侨䰘㢅理ծ侨䰘雦皾ծ侨䰘鳕ⴀ等梠蒜，〳
荈㹁⛐綘䱗絆ざ，㥵♴㕃 � 䨾爙

㕃 � 鵘絶廩䎂〵侨䰘㢅理⟣⸉㕃

㕃 �  鵘絶廩䎂〵侨䰘㢅理⟣⸉皾㶩邍
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*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

邍 �  鵘絶廩䎂〵垷㘗絡雦邍

㕃 �  鵘絶廩䎂〵䭷叻⡤禹垷㘗㕃

3�� 鵘絶管理体系
3���1 㼆韌模型管理
基炄霃倶䭷叻㼆䎾 $.%# 鵘絶侨䰘垷㘗㼆韌涸ⴔ碫，

侨䰘ⴔ⚹霃㢊㽻ծ乼⡲禹絡ծ緸絞管理ծ緸絞㽻ծ禹絡㽻ծ
中ꢂ⟝ծ侨䰘䎽ծ暟理剪⸉㐼ծ⚌⸉䎾欽㽻կⰨ⡤邍㥵♴

3���2 䭷叻体系构建
䎂〵建霃中，鸑鵂㼆韌建垷ծ絶䏞建垷，絕ざ $.%#

侨䰘㸤䧭䭷叻⡤禹匬建կ紵管䭷叻㼆韌㹊⢾ⴔ㽻ⴔ碫ⴔ㚖，
絕ざ鵘絶侨䰘屛理理䙁鵳遤ざ理㶸佞，絡雦ぐ⚡ⴔ㽻涸䭷
叻侨ꆀծ㹊⢾侨ꆀծ㼆韌䱹Ⰶ侨ꆀ，⟄⿺ぐ禹絡涸霃㢊侨
⿺Ⱖ➭ぐ碫䭷叻侨，⟄⤑➢宏錜㽻錜㻋䭷叻涸⸓䙖」⻊，
佅丒た絯䭷叻嶊餩䎾欽㖞兞կ
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䭷叻管理根䰘䭷叻碫㘗ⴔ㽻，⟄䭷叻絶䏞叅霧㹊⢾䭷
叻，⟄霃㢊絶䏞叅霧䭷叻，展爙霃㢊信息，㢴䭷叻䎂Ꝃ展爙，
⽀䭷叻叅霧佅䭯㢴㹊⢾嫱㼆ծ展爙僴傈ծ上周ծ上♧❜僒
傈涸䭷叻刼絁⟄⤑紷ぢ嫱㼆կ

⡤禹建霃㹊梡佪卓〳ꛏ㼆♶ず絶䏞䭷叻䘯鸟叅霧，♶
ず㽻紩ծ♶ず㼆韌涸ⴲ姿絡雦ㄤ䫣邍ⴔ區կ

㖈廩➩♧⡤卹匬衅㖑⛓た，鵘絶侨䰘剪⸉腊力䖤ⵌ✫
儑衼䲿⼮，倝卹匬♶➑鍒Ɀ✫侨䰘㶸⪰ㄤ叅霧涸㢴呋䚍ㄤ
㢕勇䚍곿，鵮匧㣐㖑䲿⼮✫侨䰘管理ㄤ䎾欽涸抳崞䚍ㄤ
넞佪䚍կ鵯⚹㢴猫鵘絶㖞兞䲿⣘✫䔂有力涸侨䰘佅䭯կ
��1 㛇✵鵘絶数据廩的䭷叻䒗䌢唬测㖞兞

��1�1 㖞兞䲽鶣
⚹✫䓙邉䙖ꢖ⧩偽岁罌贊侨䰘岚⸓䚍䧴㷍蒜䚍」⻊

罜㼋荝㖈姻䌢岚⸓薴㔵ⰻ涸霴䫣䧴怩䫣，䭷叻䒗䌢唬崵㖞
兞䒸Ⰶ荈鷓䎾䚍刿䔂涸⸓䙖ꢖ⧩唬崵技术կ根䰘鵘絶侨䰘

廩中ꅷ꧋䭷叻涸周劍䚍」⻊ㄤ鷻增鷻Ⲹ馋⸷，㹊傞霋ⵆⴀ
霪䭷叻涸䒗䌢」⻊，㖈欰❡곿发欰⛓，⯓✵⚌⸉➃プ
䠭濼䒗䌢կ荈⸓䠭濼ㄤ荈鷓䎾蒜⧺傈等ꬋ❜僒傞ꢂ，ꅷ欽
偽港漛䧴罏⼱港漛㷖⛴涸倰䒭荈⸓吥姻基絁薴㔵，䎇⚂⟄
暵㹁涸錞ⴭ鵳遤デ险կ
��1�2 建霃成佪

㸤䧭鵘遤㹊傞唬崵⟣⸉建Ⱏ雦 ��� ⚡，佅䭯❜僒ꆀծ
䧭⸆桧ծ䒁傞䭷叻ծ禹絡鵶䱹侨ծ䎾欽傈䘋勵侨等 ����
䭷叻涸㹊傞港崵，嶍⿺⚌⸉ㄤ劼㐼䚍腊䭷叻ⴔ碫Ⱏ雦⼧余
猫，"* 皾岁欰䧭䒗䌢唬崵基䌄，♸僴傈ծ上周ծ上❜僒傈
䭷叻絁ず呥展爙（㕃 �）կず傞，鍘发䒗䌢ざ䎇デ险た㼆
䱹デ险䎂〵鵳遤た絯鸑濼ㄤ騈驶կ

 ⟄ -JOVY 鵶䱹侨䭷叻佪卓絡雦鵳遤ⴔ區，侨䰘暵䖄「
❜僒傈⾎䕧ㆇ，ꬋ❜僒傈涸侨䰘ꆀ明儑♴꣭，♸䚪⡤䭷叻
䞔ⲃ♧荝，ッ梡♧㹁馋⸷，㥵（㕃 ��）䨾爙

侨䰘ⴔ區絕卓⚹ MJOVY 鵶䱹侨涸上鶣㹊⢾嫦傈㶸㖈鲽
䗎」⻊，䎇⚂霪䭷叻㖈 ���������� 唬崵ⴀ⨊猌基䌄（㥵
上㕃랕挿），尵有㶸㖈鵶絯⨊猌涸䞔ⲃ，♶鍘发デ险կ

鵘絶廩䭷叻⡤禹䱹Ⰶ䒗䌢唬崵䭷叻侨ꆀ ����，㹊⢾
侨 �� 万 �，㹊傞䭷叻侨䰘崨唬崵署傞䒁鵷⚹ ��NT ⰻ，絑

㕃 � 鵘絶廩䎂〵禹絡䭷叻絡雦㕃

㕃 � 鵘絶廩䎂〵䭷叻㹊⢾㕃

㔋ծ㛇✵廩➩♧体的㖞兞化鵘絶
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*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

㕃 �  MJOVY 鵶䱹侨䭷叻ず呥展爙刼絁㕃

㕃 ��  -JOVY 鵶䱹侨䭷叻刼絁基䌄唬崵㕃

鵂靈ꤑ嬁ⵞ⿺㸤㊤傈䌢岚⸓⼓ꢂ，䲿》鵶絯周劍ㄤ㢴
呋岚⸓䚍暵䖄等乼⡲⛓た，侨䰘䒗䌢唬崵ⲥ烁䏞⚹ ��� ⟄
上կ
��2 㛇✵鵘絶数据廩的䭷叻馋⸷ⴔ區㖞兞

��2�1 㖞兞䲽鶣
⚹鍒Ɀ㹊꣢鵘絶欰❡中邍瑟ꢂծ俒⟝禹絡⢪欽桧偽岁

곫崵餴源櫕곯ⵌ鴪涸劢勻傞ꢂ挿⟄⿺䭷叻㶸㖈䭯絯綕䢨䒗
䌢增劢⿺傞发梡涸汥挿，俒中䒸Ⰶ⽀䭷叻곫崵碫皾岁，
ꛏ㼆㣔周劍ծ周周劍䧴Ⱖ➭涸㷍蒜䚍馋⸷鳅䔂，有⾎〷馋
⸷」⻊，⚂㼆✵侨䰘中謉ゎꬋ絁䚍增馋⸷有荈搬匧限䧴
껒ㄤ朐䙖涸餴源碫䭷叻鵳遤곫崵，䎇㖈佦ꥻ❡欰䲿发
ⴀデ险鸑濼կ

皾岁⾲理

㼜傞ꢂ䎸倰岁♸劼㐼㷖⛴絕ざ涸곫崵皾岁，㸐絾ざ
✫傞䎸侨䰘鸑䌢Ⱘ㢊涸暵䚍周劍䚍ծ馋⸷䚍ծ㷍蒜䚍，
⟄⿺㖈欰❡欰崞中䌢錛涸蒜⧺傈佪䎾，䎇㖈馋⸷고中罌贊
瑲发䞔ⲃ㶸㖈涸」挿，⟄姼絕ざ劼㐼㷖⛴倰岁鵳遤ⴔ媯絁
䚍䬾ざ䧴ⴔ媯鹤鳓㔐䔱，➢罜鳅㥩㖑鷓䎾侨䰘中僒ⴀ梡岚
⸓」⻊涸馋⸷고，剒絊⨞ⴀ㼆劢勻涸霉⠮կ

��2�2 建霃成佪
俒中鸑鵂馋⸷暵䖄䲿》涸 "* 皾岁，䫋》綕䢨⸌」鷻

增馋⸷涸䭷叻㹊⢾，㥵♴䨾
√ XJOEPXT ⰻ㶸⢪欽桧
√ XJOEPXT 贞䬾ⰻ㶸⢪欽桧
√ UPNDBU KWN ⢪欽桧
√ MJOVY 鵶䱹侨
√禹絡煂渹⢪欽桧
√侨䰘䎽邍瑟ꢂ
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 俒中嶍⿺涸俒⟝禹絡⢪欽桧䭷叻紵管Ⱏ雦 ������ ⚡
㹊⢾，嫦傈㹁傞⟣⸉鵘遤鵳遤㹊傞䬾ざ，䚍腊櫕곯鍘⿺
곫险䎇㼆䱹デ险中心鵳遤鸑濼կ㥵♴㕃（㕃 ��）䨾爙，㖈
�� 剢 �� 傈 ����� 煂渹⢪欽桧鴪ⵌ ���，鍘发デ险կ
��3 㛇✵鵘絶数据廩的デ险智能叻皊㖞兞

��3�1 㖞兞䲽鶣
歋✵ *5 ⚌⸉籖㢴ㄤ港䱽䊨Ⱘデ险瘻殜㢕勇，国岲海

鸑欰❡梠㞯鵘絶傈增⚚ꅾデ险侨ꆀ �����，銳鸑鵂錞ⴭ
絕ざ "* 兰腊皾岁鵳遤デ险上♴康䕧ㆇⴼ倗ծ䕧ㆇ薴㔵ㄤ⼓
ⴔデ险涸有佪䚍，刿銳劼ⵖ基✵デ险❡欰錞䖒鵳遤鲽ꅾ
綕䚉ⴔ碫㢅理，㼆✵周劍䚍䧴罏곸籖ⴀ梡涸㐾㡮デ险霋ⵆ
鵂応，鴪ⵌ䘯鸟➢海ꆀデ险中櫶ⵆ溫姻有⟟⧩信息涸湡叻，
䲿넞有限➃力餴源投Ⰶ涸佪桧剒㣐⻊կ

��3�2 建霃成佪
鸑鵂 "* 皾岁㼆⾎〷侨䰘鵳遤䚪絕䔱紵，㼆䔲デ险

鵳遤叻皊⻊կ雮⚌⸉➃プ㼆♶ず叻皊デ险鵳遤♶ず涸Ⱒ岤，
⚺銳⺫䭍

√ 㼆鵛劍ⰻ➢劢ⴀ梡鵂デ险叻雵⚹倝㣼デ险，䲿爙⚌
⸉➃プⰢ岤

√ 㼆瀊傞ꢂⰻⴀ梡㣐ꆀデ险叻雵⚹慨增デ险，䲿爙⚌
⸉➃プⰢ岤

√ 㼆鵛劍ⴀ梡곸桧鳅넞涸デ险叻雵⚹넞곸デ险，㼆デ
险꣭㐾

√ 㼆周劍䚍ⴀ梡涸デ险叻雵⚹周劍デ险，㼆デ险鵳遤
꣭㐾

√ 㼆⩐搬ⴀ梡涸デ险叻雵⚹⩐发デ险，䲿⼮⚌⸉➃プ
䒸饰ꅾ錠կ

➢海ꆀデ险中䘯鸟霋ⵆⴀ溫姻涸欰❡곿，⚹鵘遤鿈
䲿⣘ⴔ區ⴼ倗涸⣜䰘，匧㣐䲿넞侨䰘中心侮⡤涸鵘絶腊力կ
♧倰叻皊侨䰘䱹Ⰶ & 海兰絶，ぢ䨾有欽䨪，展爙デ险
叻皊⟄⿺デ险❡欰涸皾岁叻皊暵䖄，欽✵侨䰘涸鵳♧姿絡
雦⟄⿺䲀⸓デ险屛理䊨⡲〥♧倰絡雦⚚ꅾㄤ稒䚉涸デ
险，根䰘皾岁叻皊⟄⿺絡雦涸ⴀ梡妃侨剒㢴 UPQ/ 涸デ险
ⴔ碫，㖈デ险ⴔ區䫣デ中✮⟄ꅾ挿展爙，⚺銳ぢぐ鿈꡶ծ
勵絁涸餏餓➃կ
 

㕃 ��  䭷叻㹊⢾馋⸷⸌」絡雦㕃

㕃 ��  俒⟝禹絡⢪欽桧㹊⢾馋⸷곫崵㕃
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㕃 ��  デ险皾岁叻皊暵䖄展爙

㕃 ��  デ险屛理䫣デ絡雦絶䏞展爙

鸑鵂俒劥湱⡃䏞皾岁，㼆デ险侨䰘鵳遤叻皊䲿》，ꛏ
㼆絕卓㢕勇デ险，➃⚹靈侮⼐ꂁ垷匣，⥂证基炄デ险叻皊
ⲥ烁䏞կ基✵ *1� 䭷叻ぜ獦 � 㹊⢾ぜ獦 � デ险等紩絆ざ絶
䏞欰䧭叻皊，䎇䭽撑㥵♴倰䒭鵳遤デ险叻皊ⲥ烁䚍吥낉，
絕雿僽基炄デ险ⲥ烁桧〳鴪 ��� ⟄上

（�）叅霧鵛 � ⚡剢侨䰘，基✵デ险ꆀ䱗䎸，》 UPQ/
낉证ⲥ烁䚍

（�）叅霧鵛 � ⚡剢侨䰘，ꥥ劼䬄낉厤♧㣔涸デ险
��� 㛇✵鵘絶数据廩的デ险屛理䫣デ㖞兞

����1 㖞兞䲽鶣
⠍㢴涸 *5 基炄霃倶港䱽嫦㣔❡欰䧭⼪上万涸デ险信

息，銳➢鵘絶侨䰘廩中䲿》♧㹁傞ꢂ薴㔵ⰻ涸デ险✲⟝，
⺫䭍⡎䎇♶限✵デ险ꆀծデ险等紩ծデ险鿈꡶ծ⚌⸉禹絡ծ
餏餓➃プծ⚺劼 *1 ㄤ㢅理傞等Ⱒꝶ信息ծⴔ區➢♶ず錭

䏞㼆デ险侨䰘鵳遤絡雦ⴔ區䎇欰䧭デ险屛理䫣デկ
����2 建霃成佪
基✵鵘蠒錠錭，根䰘⚌⸉倰㼆✵䫣デ絡雦絶䏞宠，

デ险屛理䫣デ➢♶ず錭䏞♶ず倰䒭鵳遤絡雦，䖤ⵌꅾ挿Ⱒ
岤㼆韌，㥵♴䨾爙

ոデ险侨ꆀ
ոデ险等紩ⴔ䋒
ոデ险鿈꡶ⴔ䋒
ո⚌⸉禹絡ⴔ䋒
ո餏餓➃プⴔ䋒
ո⚺劼 JQ ⴔ䋒
ո㢅理傞ⴔ䋒

 俒畎㹊騨衅㖑，基✵鵘絶侨䰘廩中紵管涸デ险⾎〷ㄤ㹊傞
侨䰘，➢禹絡⣩㼆デ险鵳遤絈ⴔ絡雦，满ꅾⰢ岤倝增ծ周劍ծ
慨增デ险ㄤ馄傞劢㢅理デ险կ
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㕃 ��  デ险屛理䫣デꅾ銳禹絡ⴔ區 UPQ/ 䱗ぜ

㕃 ��  デ险屛理䫣デꅾ銳禹絡デ险絡雦
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1"3T 03实践探索

*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

 
㖈证券遤⚌涸䘯鸟发展ㄤ侨㶶⻊嵠惐涸䲀⸓♴，国岲

海鸑证券ꛏ㼆鵘絶侨䰘廩涸匬建♸絶䫡鵳遤研究ㄤ衅㖑㹊
騨，傋㖈鍒Ɀ䔲欰❡梠㞯中侨䰘管理涸㢕勇䚍ծ絡♧䚍
ㄤ湱Ⱒ䚍곿կ鸑鵂Ⰼ곭㚖侨䰘䱹Ⰶծ叻ⲥ⻊侨䰘剪⸉⡤
禹⟄⿺基✵荈研叅霧䒸乾涸絡♧侨䰘叅霧劼ⵖ，♶➑烁⥂
侨䰘涸㹊傞有佪，刿⚹证券遤⚌鵘絶侨䰘管理䲿⣘✫罌
薴劥կ

㖈㖞兞䎾欽㽻，劥俒畎䱲雭✫䭷叻䒗䌢唬崵ծデ险
兰腊叻皊等㢴⚡呍心鵘絶㖞兞，鸑鵂侨䰘紵管ծⴔ區ㄤ兰
腊皾岁㹊梡✫佦ꥻ涸䘯鸟ㆇ䎾ㄤ굥ꤗ涸有佪곫险，展梡✫
鵘絶侨䰘廩㖈䲿⼮证券公司⚌⸉佪桧ㄤ굥ꤗ管理宐䎂倰
涸䊭㣐悶力կ

展劅劢勻，鵘絶侨䰘廩涸发展㼜ッ梡⟄♴馋⸷♧僽
兰腊⻊，鸑鵂絕ざ "* 皾岁ծ劼㐼㷖⛴ծ帿䏞㷖⛴ծ--. 鵘
絶㣐垷㘗等⯓鵳技术，㹊梡鵘絶涸荈⸓⻊ծ兰腊⻊，鵳♧
姿餻腊鵘絶㖞兞，䲿⼮鵘絶ⴔ區ㄤ㢅縨佪桧✳僽Ⰼ⻊，
㼜鵘絶侨䰘廩涸䎾欽薴㔵➢⠛絡涸 *5 鵘絶곭㚖䪈展ⵌ⚌⸉
鵘蠒ծ굥ꤗ管理等㢴⚡곭㚖，㹊梡侨䰘涸Ⰼ侮ざㄤ帿䏞
ⴔ區♲僽倝⻊，♶倗䒸Ⰶ倝呥卹ծ倝垷䒭，䲀⸓鵘絶
侨䰘廩涸澯发展，㤭㹁㗏㹊涸侨䰘基炄ㄤ䪈展腊力，䌐
⸔鵘絶➃プ䲿⼮侮⡤涸䪄遤ㄤ䒓发佪桧，⸔力㹊梡鵘絶荈
屛䲿⣘䔂㣐⸓力կ

絾上䨾鶣，劥俒畎䲿ⴀ涸基✵屛理理䙁涸鵘絶侨䰘廩
匬建♸絶䫡倰呩Ⱘ有鳅넞涸理雿⟟⧩ㄤ㹊騨䠑⛐，㼆✵佅
丒证券 *5 遤⚌涸䭯絯发展⿺䲿⼮鵘絶佪腊䌄勻ⴗ㹊涸䌐
⸔կ㼜勻，国岲海鸑证券㼜絩絯Ⱒ岤鵘絶侨䰘廩涸屠⸓䙖，
♶倗䱲程ㄤ倝，⚹证券遤⚌侨兰⻊鲮㘗ㄤ发展餑柄刿㢴
力ꆀկ
罌俒柄：

<�> +"/44&/ / &� 5IF FWPMVUJPO PG EBUB TUPSBHF 
BSDIJUFDUVSFTFYBNJOJOH UIF WBMVF PG UIF EBUB 
-BLFIPVTF� &OTDIFEF6OJWFSTJUZ PG 5XFOUF，����կ

<�> %BUB -BLFIPVTF，%BUBCSJDLT， 緸 㖧IUUQT���
XXX�EBUBCSJDLT�DPN�HMPTTBSZ�EBUB�MBLFIPVTF， 剒 た
霄傈劍���� 䎃 � 剢 �� 傈կ

<�> "3.#3645 .，()0%4* "，9*/ 3，FU BM� 
-BLFIPVTFB OFX HFOFSBUJPO PG PQFO QMBUGPSNT UIBU 
VOJGZ EBUB XBSFIPVTJOH BOE BEWBODFE BOBMZUJDT，
4UBOGPSE， 緸 㖧IUUQT���DT�TUBOGPSE�FEV�QFPQMF�
NBUFJ�QBQFST������DJES@MBLFIPVTF�QEG，剒た霄傈劍
���� 䎃 � 剢 �� 傈կ

<�> 中 国 证 券 ⚌ ⼸ ⠔ ⽪ 发շ 证 券 公 司 緸 絞 ㄤ 信 息
㸝 Ⰼ ♲ 䎃 䲿 ⼮ 雦 ⴢ（���������）ո， 中 证 ⼸ 緸 畀， 傞
ꢂ����������， 緸 㖧IUUQT���XXX�TBD�OFU�DO�MKYI�
YIH[EU��������U��������@������IUNM ，剒た霄傈劍
���� 䎃 � 剢 �� 傈կ

<�> 金輑猰技佟瘻ꅾ錠玐䏞䲿⼮，证券⚌ *5 䋑㖞錞垷
♶倗䪈㣐，䵂朵餒絑，傞ꢂ����������，緸㖧IUUQT���
XXX�TPIV�DPN�B����������@���������，剒た霄傈
劍���� 䎃 � 剢 �� 傈կ

<�> %BUB -BLF WT 8BSFIPVTF WT %BUB -BLFIPVTF 
] ,OPX UIF %JFSFODF，9FOPOTUBDL， 傞 ꢂ��������
��， 緸 㖧IUUQT���XXX�YFOPOTUBDL�DPN�JOTJHIUT�
EBUB�MBLF�WT�XBSFIPVTF�WT�EBUB�MBLFIPVTF，剒た霄
傈劍���� 䎃 � 剢 � 傈կ

<�> 껷䪠中国信鸑ꤎ〳信㣐侨䰘廩➩♧⡤侨䰘
䎂〵建霃䧭擿䏞⚁고崵霚姻䒭⸓，㣐侨䰘技术叻ⲥ䲀
鵳㨼プ⠔，傞ꢂ ����������，緸㖧IUUQT���NQ�XFJYJO�
RR�DPN�T�@�;V(�-('OI(�D$$OV5)OX，剒た霄傈劍
���� 䎃 � 剢 � 傈կ

<�> 廩➩♧⡤技术♸❡⚌研究䫣デ（���� 䎃），涰䏞
俒䎽，緸㖧IUUQT���XFOLV�CBJEV�DPN�WJFX��E���D��
��DGB�D�BB��C��BDGD���FC���E�FGF�IUN，剒た霄傈
劍���� 䎃 � 剢 � 傈կ

❀ծ总絕与展劅
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♧猫⠮雦䎇行模型〮㔐桧的倝统雦㷖倰岁
⡦䂽꣥⤦
㣐鵶굷信息技术有限公司  &�NBJMIFGFOH!EDF�DPN�DO

〮㔐桧，⽰垷㘗霋ⵆⴀ涸姻呋劥♸䨾有姻呋劥涸嫱⢾，僽邂ꆀ垷㘗䚍腊涸ꅾ銳䭷叻կ㖈➃䊨兰腊技术涸䎾欽中，
♧❈暵婋㖞兞㼆垷㘗〮㔐桧有满匧넞涸銳宠，㥵ꅾ㣐氬氻唬崵ծ䛋䙳崞⸓곫险ծ金輑妬霍唬崵等կꛏ㼆霪곿，
꧋䧭垷㘗㔔Ⱖ㶩垷㘗㶸㖈㢴ꅾ唬崵劼ⵖ罜鄄䎛岌ꅷ紵կꥥ满➃䊨兰腊涸发展，皾岁㢕勇䏞⿺侨錞垷㖲ッ䭷侨紩
增，⽀♧垷㘗涸皾力宠䊺♶㺂㼭錫，꧋䧭垷㘗ⴭ刿⚹〳錜，䨾⟄㖈㹊낉ⲥ烁⠮雦皾岁〮㔐桧㽠儑䖤㽍⚹ꅾ銳կ
ꊹ✵姼，基✵馄Ⳝ⡦ⴔ䋒，絕ざ㶩垷㘗⯓낉〮㔐桧，劥俒䲿ⴀ♧猫〳礵ⲥ⠮雦䎇遤垷㘗〮㔐桧涸倝絡雦㷖倰岁կ
基✵⠛絡嚋桧垷㘗涸㼆嫱㹊낉絕卓儑爙，霪倰岁㖈礵䏞ծⲥ䏞⿺〳ꬑ䚍♲倰㖲邍梡⠏䒗կ♶➑㥵姼，劥俒鵮㼜
霪倰岁䲀䎛荛䎇遤㢴垷㘗〮㔐桧涸⠮雦，㹊梡倰岁涸帿䏞岌⻊կ姼㢪，基✵㢴垷䙖㣐露鎊䎇遤垷㘗，絕ざ㣐鵶
㉁ㅷ❜僒䨾䋑㖞乼紷遤⚹雩㹁，劥俒理雿上霃雦♧㤛䋑㖞乼紷遤⚹鳇⸔곫险禹絡，⚹劍餗❜僒䨾涸港叅禹絡建霃
⿺侨㶶⻊鲮㘗䲿⣘有⟟⧩罌կ
〮㔐桧➃䊨兰腊馄Ⳝ⡦ⴔ䋒䎇遤垷㘗䋑㖞乼紷遤⚹鳇⸔곫险禹絡

䶰    銳 �

Ⱒꝶ㶶 �

㥵➚，ꥥ满➃䊨兰腊技术鷶幯衅㖑✵欰崞中涸霽㢴㖞
兞，➃⟌㖈❧「➃䊨兰腊技术䌄勻⤑ⵄ涸ず傞，⛲腊㢿䱹
「⢪欽鵂玐中涸❈雽榡氛，㥵歏㉁䎂〵䲀虛涸❡ㅷ劢⺫ゎ
欽䨪心䚃涸ㅷ晥⢪欽俒心♧鎊傞，欰䧭涸ⰻ㺂鵮銳➃
䊨吥낉⥝佖蠄⽋䘯駵偽➃鲨⠔鲨傞ⴀ梡✽湱等䖉涸
瀊兽娥䗄梠等等կ搬罜，♧❈暵婋㖞兞⽲㼆➃䊨兰腊垷㘗
有满匧넞涸銳宠，㥵ꅾ㣐氬氻唬崵ծ䛋䙳崞⸓곫险ծ金輑
鵵錞乼⡲唬崵等կ鵯❈㖞兞涸Ⱏず挿僽⯈雽㢴ꅾ唬崵，㥵
心腰過管碫氻䝖僽や㶸㖈发氻굥ꤗ涸⚁㹻⠔霏ծ䛋䙳崞⸓
곫险た涸곫险ⴼ㹁⿺㪭胇霉⠮ծ金輑鵵錞乼⡲呩⟝㹁䚍
涸㢴ꅾ㹎䪠等կ⡎♶腊佞鵂⟣⡦♧⚡〳毟呩⢾，勭絟怩緸
⛓됎涸ⴀ梡կ

姼碫暵婋㖞兞Ⱘ㢊㼆溫ծ溫ծ⧺呋劥友㥩，⡎
䱗倉⧺呋劥涸暵䚍，湱Ⱒ㹁⛐㥵邍 � 幊巭瀃䨾爙կⰦ中，
溫㹊姻ծ餏呋劥邍爙呋劥涸㹐錜㾩䚍կ垷㘗곫崵姻ծ餏呋
劥⽰⚹垷㘗㖈呋劥涸㹐錜㾩䚍劢濼䲿♴，㼆呋劥姻餏涸
ⴼ㹁絕卓կ

䔲呋劥⚹溫㹊姻ծ餏呋劥，ず傞垷㘗⛲곫崵Ⱖ⚹姻ծ

餏呋劥，⽰⚹邍 � 中涸溫ծ溫呋劥，邍爙垷㘗곫崵絕
卓♸㹐錜✲㹊♧荝կ䔲呋劥⚹溫㹊餏ծ姻呋劥，垷㘗곫崵
Ⱖ⚹姻ծ餏呋劥，垷㘗곫崵絕卓♸㹐錜✲㹊湱䜿，ⴭ⠔ⴀ
梡邍 � 中涸⧺ծ⧺呋劥，⽰絡雦㷖中涸痦♧ծ✳碫ꝡ霴կ
䖤渤✵暵婋㖞兞涸㢴ꅾ唬崵劼ⵖ，⧺呋劥⠔㖈唬崵中䱗
ꤑկ搬罜⧺呋劥赡⚹溫㹊姻呋劥⽲劢鄄垷㘗霋ⵆ，荝⢪
怩緸⛓됎涸ⴀ梡，㖈上鶣暵婋㖞兞中〳腊㼋荝♶〳⠮ꆀ涸
䰀㣟կ

絾上，㖈暵婋㖞兞中鷥㹁涸垷㘗䭷叻，䎾腊⯎ⴔ⡤梡
垷㘗㖈⧺呋劥霋ⵆ倰涸腊力կ〮㔐桧 3FDBMM，⽰溫
呋劥♸䨾有溫㹊姻呋劥涸嫱⢾，㖈劼㐼㷖⛴ㄤ絡雦㷖中，
⛲鄄獦⚹抳併䏞（4FOTJUJWJUZ），僽霉⠮ⴔ碫垷㘗䚍腊涸
♧⚡ꅾ銳䭷叻，㹁⛐㥵公䒭（�）䨾爙կ㖈暵婋㖞兞涸垷
㘗䎾欽鵂玐中，〮㔐桧鄄䎛岌鷥》⚹邂ꆀ垷㘗䚍腊涸䭷叻կ
          

湡  ꛏ 㼆 上 鶣 暵 婋 㖞 兞， 梡 有 研 究 䊺 匬 建 ⴀ 基 ✵
⽀♧垷㘗䧴꧋䧭垷㘗涸鍒Ɀ倰呩կ⢾㥵㖈心腮氻发⡲굥
ꤗ곫崵곭㚖，基✵ ,BHHMF 湱Ⱒ侨䰘꧋，劥俒㼆嫱낉证

邍 � 幊巭瀃

♧ծ䒸言
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*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

✫㥵♴皾岁կ껷⯓僽 /JTTB 㔙ꢭ <�> 基✵佅䭯ぢꆀ㔐䔱
（4VQQPSU 7FDUPS 3FHSFTTJPO， 473）涸⽀♧垷㘗，⟄⿺
基✵ "EBCPPTU 涸꧋䧭垷㘗鍒Ɀ倰呩，〮㔐桧ⴔⵆ⚹ ������
♸ ������կ 搬 た 僽 3BINBO 㔙 ꢭ <�> 基 ✵ 5SBOTGPSNFS
涸皾岁，〮㔐桧⚹ ������կ剒た僽 +VNQIPP 㔙ꢭ <�> 基
✵㢕勇垷㘗 $//（$POWPMVUJPOBM  /FVSBM  /FUXPSL）⿺
5SBOTGPSNFS 涸꧋䧭皾岁 $POW�%FJ5，〮㔐桧⚹ ������կ

歋⟄上絕卓〳濼，㔔⚹꧋䧭垷㘗涸ぐ㶩垷㘗ⴔⵆ㼆
呋劥鵳遤ⴼ㹁，䕎䧭㢴ꅾ唬낉，䨾⟄鷓ざ⧺呋劥涸櫶
ⵆ，腊㢿有佪䲿넞垷㘗涸〮㔐桧，Ⱖ佪卓⠏✵⽀♧垷㘗կ
㥵上鶣㹊낉中，"EBCPPTU 絕卓䔂✵ 473，$POW�%FJ5 絕
卓 㥩 ✵ 5SBOTGPSNFSկ ず 傞， 鸑 鵂 㼆 嫱 5SBOTGPSNFS ♸
"EBCPPTU 涸㹊낉絕卓，〳䖤䔲垷㘗㢕勇䏞駈㢿넞，⛲〳
⠏✵꧋䧭垷㘗，⡎佪卓♶儑衼կ

姼㢪，劥俒鵮靈研✫乼紷股牰⟟呔遤⚹唬崵곭㚖կ基
✵中国证券港漛管理㨼プ⠔（♴獦证港⠔）���� 䎃 � 剢 �
傈荛 ���� 䎃 � 剢 �� 傈涸乼紷股牰⟟呔遤⚹涸㢅縇公爙 <�>，
-JV 㔙ꢭ <�> 㸤䧭呋劥涸佐꧋♸侮理，⟄岚⸓桧ծ䧭❜괄ծ
佐渤桧ծ䒗䌢佐渤桧⚹暵䖄，ⴔⵆꅷ欽Ɀ瘻吆（%FDJTJPO 
5SFF）ծꥥ劼啿卌（3BOEPN 'PSFTU）ծ㢴 3//（3FDVSSFOU  
/FVSBM  /FUXPSL） 䎇 遤 ꧋ 䧭ծ 㢴 -45.（-POH  4IPSU�
5FSN  .FNPSZ）䎇遤꧋䧭，㼆霪鵵錞遤⚹鵳遤霋ⵆ，〮
㔐桧ⴔⵆ⚹ ������ծ�����ծ������ծ������կ

赡搬꧋䧭垷㘗〳蜦䖤鳅㥩絕卓，⡎⛲㶸㖈㥵♴汥挿կ
痦♧，ꥥ满➃䊨兰腊涸发展，暵ⵆ僽鵳Ⰶ㣐垷㘗傞➿⟄勻，
⽀♧垷㘗涸㢕勇䏞⿺侨錞垷♸傈⥡增，湡䊺⼧ⴔ〳錜，
垷㘗鵘遤㶸㖈皾力宠넞ծ周劍涸汥挿կ痦✳，垷㘗佪
卓♸Ⱖ雲絅傞涸侨䰘꧋呋劥ꆀ⿺支⧩䧭姻嫱կ搬罜鿈ⴔ暵
婋㖞兞偽岁䲿⣘駈㢿錞垷⚂ⴔ䋒㖲⺣涸呋劥꧋，㥵䛋䙳崞
⸓곫险ծ金輑鵵錞遤⚹唬崵等կ痦♲，㹊낉Ⱘ有⩐搬䚍，
有限妃涸㹊낉絕卓♶駈⟄⡤梡垷㘗溫㹊佪卓կ㔔姼㖈㹊낉
，㼆꧋䧭垷㘗涸〮㔐桧鵳遤礵ⲥ⠮雦㽠儑䖤㽍⚹䗳銳կ

ꊹ✵姼，基✵絡雦㷖理雿，絕ざ㶩垷㘗⯓낉〮㔐桧，
劥俒䲿ⴀ♧猫〳礵ⲥ⠮雦䎇遤垷㘗〮㔐桧涸倝絡雦㷖倰
岁，Ⱖ鷓欽✵䨾有涸ꬋ欰䧭䒭劼㐼㷖⛴垷㘗կ基✵⠛絡嚋
桧垷㘗涸㼆嫱㹊낉絕卓儑爙，霪倰岁㖈ⲥ䏞ծ礵䏞⿺〳ꬑ
䚍♲倰㖲邍梡⠏䒗կ♶➑㥵姼，劥俒鵮㼜霪倰岁䲀䎛荛
䎇遤㢴垷㘗〮㔐桧涸⠮雦，㹊梡倰岁涸帿䏞岌⻊կ姼㢪，
⟄㢴垷䙖㣐露鎊䎇遤垷㘗⚹基炄，絕ざ㣐鵶㉁ㅷ❜僒䨾
䋑㖞乼紷遤⚹雩㹁 <�>，理雿上劥俒霃雦✫♧㤛䋑㖞乼紷遤
⚹鳇⸔곫险禹絡，⚹劍餗❜僒䨾涸港叅禹絡建霃⿺侨㶶⻊
鲮㘗䲿⣘有⟟⧩罌կ

霪鿈ⴔ⺫ゎ⚙挿⚺銳ⰻ㺂կⰦ中 ��� 㼆劥俒中⢪欽涸

侨㷖痗〿⿺基劥皾㶩，㥵絆ざ雦皾等鵳遤霹明կ������� 霫
絈ꢞ鶣✫劥俒涸呍心皾岁，⽰䎇遤垷㘗涸基✵⠛絡嚋桧
垷㘗涸〮㔐桧⠮雦ծ基✵馄Ⳝ⡦ⴔ䋒涸〮㔐桧⠮雦，⟄⿺
⚙猫〮㔐桧⠮雦倰岁㖈䎇遤㢴垷㘗上涸帿䏞岌⻊կ
2�1 数㷖痗号⿺䭷叻㹁⛐

㼆劥俒中欽ⵌ涸侨㷖痗〿⿺湱䎾䭷叻㹁⛐㥵♴կ/ 邍
爙呋劥꧋涸䚪呋劥ꆀկ 邍爙垷㘗 J 基✵絛㹁呋劥꧋涸⧺
呋劥ꆀկ 邍爙垷㘗 J 涸⯓낉〮㔐桧，㥵公䒭（�）䨾爙կ
N 邍爙欽ⵌ涸垷㘗侨ꆀկ 邍爙絆ざ雦皾，⽰➢ O ⚡呋劥
中有佞㔐䬄》 L ⚡，Ⱏ有㢴㼱猫〳腊㖞兞，㥵公䒭（�）䨾爙կ
        

 
㖈劥俒中，䔲⚂➑䔲⚙⚡㶩垷㘗㼆ず♧呋劥㖲⡲ⴀ⧺

ⴼ㹁傞，䎇遤垷㘗⧺ⴼ㹁䧭用կ罌梡有研究，絕
ざ㖞兞暵婋䚍，劥俒❠鷥欽〮㔐桧⡲⚹垷㘗䚍腊䭷叻，㹁
⛐㥵公䒭（�）䨾爙կ
2�2 㛇✵⠛统嚋桧模型的〮㔐桧⠮雦

基✵上鶣霃㹁，絛ⴀ基✵⠛絡嚋桧垷㘗涸䎇遤垷㘗
〮㔐桧⠮雦，㥵公䒭（�）䨾爙կⰦ中，㖈䊺濼⚙⚡㶩垷㘗
⯓낉〮㔐桧䞔ⲃ♴，껷⯓雦皾⚙⚡㶩垷㘗ず傞ⴀ梡⧺呋
劥涸嚋桧，搬た䲀ⴀ䎇遤垷㘗涸〮㔐桧⠮雦⧩  կ

         
2�3 㛇✵馄Ⳝ⡦ⴔ䋒的〮㔐桧⠮雦

㖈 絡 雦 㷖 中， 馄 Ⳝ ⡦ ⴔ 䋒（)ZQFSHFPNFUSJD 
EJTUSJCVUJPO）僽♧猫猌侔嚋桧ⴔ䋒，㖈 �� ⚆紬ⴲ劍歋䬘
兜䬘倛禹絡䚪絕た姻䒭䲿ⴀ <�>，欽勻䲽鶣➢有限꧋ざ中䧭
⸆偽佞㔐䬄ⴀ䭷㹁猫碫呋劥妃侨涸嚋桧կꥥ满絡雦㷖ㄤ嚋
桧雿涸发展，馄Ⳝ⡦ⴔ䋒㖈餘ꆀ䱽ⵖծ➃〡絡雦ծ欰暟㷖
⟄⿺絑崸㷖等곭㚖涸䎾欽」䖤刿⸈䎛岌կ♴㼜鸑鵂Ⱘ⡤
爙⢾➝絏馄Ⳝ⡦ⴔ䋒涸雦皾鵂玐կ

㥵㕃 � 䨾爙，Ⱖ中⺫ゎ✫蕯䎁宐卓կ⨞⟄♴⧺霃，⧺
霃㕃 � 中有 ��� ⚡宐卓，Ⱖ中㕐呥ⰻ涸ꫬ卜有 �� ⚡կ梡
➢ ��� ⚡宐卓中ꥥ劼䬄》 �� ⚡，Ⱖ中荛㼱⺫ゎ♧⚡ꫬ

✳ծ倰岁
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卜涸嚋桧僽㢴㼱雦皾鵂玐㥵♴䨾爙կ
 

Ⱖ中ⴔ嫢邍爙➢ ��� ⚡宐卓中偽佞㔐䬄》 �� ⚡涸〳
腊㖞兞侨ꆀկJ 邍爙䬄》涸 �� ⚡宐卓中⺫ゎꫬ卜涸侨ꆀ， 

ⴭ邍爙➢ �� ⚡ꫬ卜中䬄》 J ⚡涸〳腊㖞兞侨ꆀկ
邍爙➢♶⺫ゎꫬ卜涸 ��� ⚡宐卓中䬄》 ���J ⚡涸〳腊㖞兞
侨ꆀկ⟄上㽠僽馄Ⳝ⡦ⴔ䋒涸♧⚡Ⱘ⡤䎾欽呩⢾կ

絾上，基✵暵婋㖞兞湱Ⱒ霃㹁，絕ざ馄Ⳝ⡦ⴔ䋒，䲀
㼋䎇遤垷㘗涸〮㔐桧⠮雦㥵公䒭（���）䨾爙կ
  

碫⡃上呩⢾，㖈呋劥ꆀ⚹ / 涸꧋ざ中，公䒭（�）
雦皾✫㶩垷㘗 � ⧺涸 ⚡呋劥中荛㼱㶸㖈♧⚡♸㶩垷㘗
� 涸 ⚡⧺呋劥湱ず，⽰䎇遤垷㘗ⴀ梡⧺呋劥涸嚋
桧կず基✵⠛絡嚋桧垷㘗〮㔐桧⠮雦涸倰岁碫⡃，公䒭（�）
〳䖤䎇遤垷㘗涸〮㔐桧⠮⧩ կ
2�� 倰岁岌化

基✵䊺䲀㼋涸䎇遤垷㘗〮㔐桧⠮⧩，絕ざ絡雦㷖中
湱Ⱒ理雿，劥俒㼆䎇遤㢴垷㘗涸〮㔐桧⠮⧩鵳遤䲀㼋㥵♴կ
ず傞，䎇遤㢴垷㘗涸⧺ⴼ㹁ず䎇遤垷㘗碫⡃，⽰䔲⚂
➑䔲䨾有㶩垷㘗㼆ず♧呋劥ⴼ㹁⧺傞，⧺䧭用կ

껷⯓，劥俒岌⻊䲀㼋✫基✵⠛絡嚋桧垷㘗涸〮㔐桧⠮
⧩，㥵公䒭（�）䨾爙կ
             

搬た，㼆䎇遤㢴垷㘗涸基✵馄Ⳝ⡦ⴔ䋒涸〮㔐桧⠮雦

鵳遤䲀㼋，㥵公䒭（���）䨾爙կ
   

公䒭（�）涸呍心䙼䟝ず䎇遤垷㘗涸〮㔐桧⠮⧩䲀
㼋♧荝կⰦ絕卓⚹㢴⚡㶩垷㘗基✵ず♧呋劥꧋涸㹊낉，䨾
❡欰涸ぐ⧺呋劥꧋荛㼱⺫ゎ♧⚡湱ず呋劥涸嚋桧կ公䒭
（�）ず公䒭（�）湱⡃，雦皾溫䚍呋劥㖈䨾有姻呋劥中
涸嫱⢾կ

剒た，劥俒鵮罌贊✫♧猫暵婋䞔ⲃ，⽰䔲 N ⚡㶩垷
㘗涸⯓낉〮㔐桧湱ず傞，⚙猫倰岁涸䎇遤㢴垷㘗〮㔐桧⠮
雦㥵公䒭（�����）䨾爙կⰦ中 邍爙基✵⠛絡嚋
桧垷㘗涸〮㔐桧⠮⧩，罜 ⴭ邍爙基✵馄Ⳝ⡦ⴔ䋒
涸〮㔐桧⠮⧩կ
       

霪鿈ⴔ⺫ゎ⚙挿⚺銳ⰻ㺂կ��� 䲽鶣✫⚙猫䎇遤垷
㘗〮㔐桧⠮⧩倰岁涸㹊낉絕卓，䎇霫絈鍒區✫湱鳅✵⠛絡
垷㘗，基✵馄Ⳝ⡦ⴔ䋒涸〮㔐桧⠮雦涸♲挿⠏⸷կ��� ⴭ
霫絈➝絏✫劥俒霃雦涸䋑㖞乼紷遤⚹鳇⸔곫险禹絡կ
3�1 〮㔐桧⠮⧩絕卓ⴔ區

基✵上鶣⚙猫䎇遤垷㘗〮㔐桧涸⠮⧩倰岁，劥俒⟄
㶩垷㘗⯓낉〮㔐桧 ⚹⢾կ껷⯓➿Ⰶ公䒭（�）
〳䖤基✵⠛絡嚋桧垷㘗涸〮㔐桧⠮⧩ կ搬た➿
Ⰶ公䒭（���）〳䖤基✵馄Ⳝ⡦ⴔ䋒涸〮㔐桧⠮⧩絕卓㥵邍
� 䨾爙կ

邍 � 中嫦♧遤♲邍爙基✵㼆䎾呋劥ꆀ涸崵霚꧋，
ぐ㶩垷㘗涸⧺呋劥ꆀկた⚙⚹䎇遤垷㘗涸湱䎾 1@
WBMVF ⧩⿺〮㔐桧կ鵯ꅽ鵳遤⚙挿霹明կ痦♧，㔔㖈基✵
嫦遤湱䎾呋劥ꆀ崵霚中，㶩垷㘗〮㔐桧䎾♶⡛✵ ���կ䨾
⟄嫦遤涸㶩垷㘗〳腊♶㽴湱ずկ痦✳，䔲呋劥ꆀ㖈 ����
⿺⟄上傞，湱䎾涸 1@WBMVF ⧩♶等✵ �，罜僽♧⚡匧㼭涸

㕃 � 馄Ⳝ⡦ⴔ䋒雦皾崨玐⚿⢾

♲ծ絕卓ⴔ區
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*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

邍 � 基✵馄Ⳝ⡦ⴔ䋒涸䎇遤垷㘗〮㔐桧⠮⧩

㼭侨կ⡎歋✵梡有皾力涸雦皾⡙侨有限，䊺偽岁儑爙絕卓
中ꬋ � 涸⡙侨，䨾⟄雵⚹ �，湱䎾〮㔐桧雵⚹ �կ

歋姼〳䖤㥵♴♲挿絕雿
痦♧，基✵馄Ⳝ⡦ⴔ䋒涸〮㔐桧⠮雦㖈ⲥ䏞上邍梡⠏

䒗կ基✵⠛絡嚋桧垷㘗涸〮㔐桧⠮雦㖈㹁⛐上雦皾涸僽⚙
⚡㶩垷㘗ず傞ⴀ梡⧺呋劥涸嚋桧կ罜㖈㹁⛐上，基✵馄
Ⳝ⡦ⴔ䋒涸〮㔐桧⠮雦雦皾涸僽⚙⚡㶩垷㘗ず傞荛㼱㖈♧
⚡湱ず呋劥上ⴀ梡⧺ⴼ㹁涸嚋桧，䨾⟄Ⱖ〮㔐桧⠮⧩湱
鳅✵⠛絡垷㘗刿⚹ⲥ烁，✳罏ꢂⰢ禹㥵公䒭（�����）䨾爙կ

痦✳，基✵馄Ⳝ⡦ⴔ䋒涸〮㔐桧⠮雦㖈礵䏞上Ⱘ㢊♧
㹁⠏⸷կ基✵⠛絡嚋桧垷㘗涸〮㔐桧⠮雦㖈雦皾鵂玐中，
➑罌贊㶩垷㘗僽やず傞ⴀ梡⧺ⴼ㹁鵯⚙猫䞔ⲃկ罜基✵
馄Ⳝ⡦ⴔ䋒涸〮㔐桧⠮雦㖈雦皾鵂玐中，♶➑罌贊✫㶩垷
㘗僽やず傞㖈湱ず呋劥上ⴀ梡⧺，⚂鵳♧姿ꆀ⻊✫⧺
呋劥涸侨ꆀ，⽰公䒭（�）中涸」ꆀ Jկ䨾⟄Ⱖ湱鳅✵⠛絡
垷㘗刿⚹礵烁կ㥵邍 � 䨾爙，䔲崵霚꧋呋劥ꆀ鴪 ���� 傞，
⠮⧩礵䏞〳鴪 �F�� կ

痦♲，基✵馄Ⳝ⡦ⴔ䋒涸〮㔐桧⠮雦⯎ⴔ罌贊✫㶩垷
㘗㖈♶ず呋劥ꆀ崵霚꧋上涸邍梡，⢪䖤⠮⧩刿⚹ざ理〳ꬑկ
㥵邍 � 䨾爙，䔲㖈呋劥ꆀ ��� 涸崵霚꧋上鴪ⵌ〮㔐桧 ���

涸㶩垷㘗，Ⱖ㖈呋劥ꆀ ���� 涸崵霚꧋上劢䗳腊㢿》䖤湱
ず佪卓կ⡎基✵⠛絡嚋桧垷㘗涸〮㔐桧⠮雦劢㼆霪倰鵳
遤紨勲，䨾⟄Ⱖ⠮⧩㶸㖈♧㹁涸♶〳ꬑ䚍կ
3�2 䋑㖞乼紷行⚹鳇助곫险系统

劥 俒 ♶ ➑ 㹊 梡 䎇 遤  垷 㘗 〮 㔐 桧 涸 礵 ⲥ ⠮ 雦， 鵮
絕 ざ 㢴 垷 䙖 㣐 露 鎊 垷 㘗（.VMUJNPEBM -BSHF -BOHVBHF 
.PEFMT，.--.），⟄⿺㣐鵶㉁ㅷ❜僒䨾䋑㖞乼紷遤⚹雩㹁，
理雿上霃雦✫♧㤛劍餗䋑㖞乼紷遤⚹鳇⸔곫险禹絡，㥵㕃
� 䨾爙կ

껷⯓，㕃 � 中涸䋑㖞乼紷遤⚹鳇⸔곫险禹絡⥂殆✫梡
有涸霋ⵆ倰岁կ㖈鳕Ⰶず⚹❜僒䨾荈有侨䰘䲿♴，⚹Ⱖ
鷓ꂁ♧⚡絕匬湱㼆皍⽀涸劼㐼㷖⛴霋ⵆ垷㘗，匬䧭痦♧ꅾ
䎇遤垷㘗կ霪絕匬㖈⥂证鵘遤佪桧涸ず傞，有佪鼙⯝⧺

㕃 � 基✵㢴垷䙖㣐露鎊垷㘗涸䋑㖞乼紷遤⚹鳇⸔곫险禹絡
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呋劥涸ⴀ梡կ
搬た，劥俒鷥》㢪鿈㢴源侨䰘，㥵㹐䨪㖈Ⱖ➭金輑곭

㚖涸投餴ծ䖄信䞔ⲃ，⟄⿺万䖤ծ䕠⽇等劼匬㼆㹐䨪投餴
ㅷ猫涸湱Ⱒ갉錠곸鍒區⿺研䫣կ霪㢴源侨䰘絑⸈䊨た，絕
ざ痦♧ꅾ䎇遤垷㘗霋ⵆ絕卓，㸤䧭痦✳ꅾ䎇遤垷㘗鳕
Ⰶぢꆀ涸匬建կ

剒 た， 劥 俒 ꅷ 欽 ⚙ ⚡ 䒗 匬 涸 㢴 垷 䙖 㣐 露 鎊 垷 㘗
.--.�ծ.--.� 匬建痦✳ꅾ䎇遤垷㘗կ絕ざ上鶣㢴絶
鳕Ⰶぢꆀ，ぐ垷㘗㸤䧭ⴼ㹁，䎇鸑鵂信息嫱㼆䖤ⴀ剒絊涸
ⴔ區絕卓，⚹䋑㖞乼紷遤⚹涸곫险⿺た絯ⴼ㹁䲿⣘有佪鳇
⸔կ

劥俒䲿ⴀ涸䋑㖞乼紷遤⚹곫险鳇⸔禹絡Ⱘ㢊㥵♴♲挿
⠏⸷痦♧，霪禹絡㖈⥂殆梡遤霋ⵆ倰岁基炄上，ꅷ欽✫
⚙ꅾ䎇遤垷㘗，⯎ⴔ发䮦✫䎇遤垷㘗㖈錞鼙⧺呋劥倰
涸⠏⸷կ痦✳，霪禹絡♶➑⢪欽✫劍餗❜僒䨾荈有侨䰘，
鵮ず傞ꅷ欽✫㢪鿈㢴源侨䰘կぐ絶䏞侨䰘ꢂ〳䕎䧭有佪✽
邉，腊㢿刿⚹Ⰼ㖑ⵠ歘欽䨪涸❜僒遤⚹，⚹帿䏞䲿⼮垷
㘗〮㔐桧㤭㹁基炄կ痦♲，㢴垷䙖㣐露鎊垷㘗涸䎾欽，♶
➑腊㢿㹊梡㢴源侨䰘涸有佪侮ざ，鵮〳㹊梡侨䰘ꢂ鹤鳓涸
Ⰼ帿Ⰶ䲀理，㖈垷㘗畮⚹⧺呋劥涸錞鼙䲿⣘䔂有力涸
⥂ꥻկ

劥俒ꛏ㼆〮㔐桧銳宠匧넞涸暵婋㖞兞，絕ざ馄Ⳝ⡦ⴔ
䋒，䲿ⴀ✫♧猫倝涸⠮⧩倰岁，〳㹊梡䎇遤垷㘗〮㔐桧
涸礵ⲥ⠮雦կず基✵⠛絡嚋桧垷㘗涸㼆嫱㹊낉絕卓儑爙，
倝倰岁㖈ⲥ䏞ծ礵䏞⿺〳ꬑ䚍♲倰㖲邍梡⠏䒗կ♶➑㥵姼，
劥俒鵮䲀㼋ⴀ䎇遤㢴垷㘗涸〮㔐桧⠮雦，⢪䖤倝倰岁䖤⟄
帿䏞岌⻊կ姼㢪，基✵㢴垷䙖㣐露鎊䎇遤垷㘗，絕ざ㣐
鵶㉁ㅷ❜僒䨾䋑㖞乼紷遤⚹雩㹁，劥俒鵮霃雦✫♧㤛䋑㖞
乼紷遤⚹鳇⸔곫险禹絡，⚹劍餗❜僒䨾涸港叅禹絡建霃⿺
侨㶶⻊鲮㘗䲿⣘⸔力կ

ず傞，劥俒⛲㶸㖈霽㢴♶駈，㥵劥俒䲿ⴀ涸倝倰岁䎇
劢㖈㹊騨中䖤⟄⯎ⴔ唬낉կ㖈劢勻䊨⡲中，劥俒䧭卓⠔鷶
姿䎾欽✵溫㹊呩⢾，Ⱖ中♶駈⛲⠔鄄⸈⟄⥝姻կⱄ罏，劥
俒㖈〮㔐桧⠮⧩絕卓ⴔ區鿈ⴔ，➑展爙㶩垷㘗〮㔐桧㖲⚹
��� 勵⟝♴涸䎇遤垷㘗⠮⧩，た絯⠔增⸈刿㢴㹊낉絕卓
⡠证倰岁㖈ⲥ䏞ծ礵䏞⿺〳ꬑ䚍倰涸⠏⸷կ剒た，劥俒
霃雦涸䋑㖞乼紷遤⚹鳇⸔곫险禹絡湡㼿㢅✵理雿霃雦
媯，㥵卓た絯衅㖑根䰘㹊꣢䞔ⲃ鷶姿佖鵳կ㖈䱹♴勻涸
䊨⡲中，⠔꣣絯㼆湱Ⱒ䊨⡲✮⟄邉⯎ծ㸤㊤⿺帿⻊կ

罌俒柄：
<�> /� /JTTB 4�  +BNXBM BOE .� /FTIBU " 

5FDIOJDBM $PNQBSBUJWF )FBSU %JTFBTF 1SFEJDUJPO 
'SBNFXPSL 6TJOH #PPTUJOH &OTFNCMF 5FDIOJRVFT 
$PNQVUBUJPO WPM� �� OP� � Q� �� ����� EPJ���������
DPNQVUBUJPO���������

<�> "� 6� 3BINBO :� "MTFOBOJ "� ;BGBS ,� 6MMBI 
,� 3BCJF BOE 5� 4IPOHXF &OIBODJOH IFBSU EJTFBTF 
QSFEJDUJPO VTJOH B TFMG�BUUFOUJPO�CBTFE USBOTGPSNFS 
NPEFM 4DJ 3FQ WPM� �� OP� � ����� EPJ���������
T������������������

<�> 5�  + V N Q I P P   , �  1 I B Q B U B O B C V S J   8 � 
1BUIPOTVXBO 1� "ODIVFO .� 6UIBOTBLVM  BOE 
1� 6UIBOTBLVM &YQMPJUJOH %BUB�&GGJDJFOU *NBHF 
5SBOTGPSNFS�#BTFE 5SBOTGFS -FBSOJOH GPS 7BMWVMBS )FBSU 
%JTFBTFT %FUFDUJPO *&&& "DDFTT WPM� �� QQ� ������
����� ����� EPJ���������"$$&44��������������

<�> 中 国 证 券 港 漛 管 理 㨼 プ ⠔   遤 佟 㢅 縇 Ɀ 㹁 � 
IUUQ���XXX�DTSD�HPW�DO�DTSD�D�������[GYYHL@[EHL�TIU
NM DIBOOFMJE���E��GF��F���ECB������BF��E��G

<�> $�  -JV  4�  -J   BOE -�  4IJ  " TUPDL QSJDF 
NBOJQVMBUJPO EFUFDUJOH NPEFM XJUI FOTFNCMF 
MFBSOJOH &YQFSU 4ZTU� "QQM� WPM� ��� Q� ������ �����

<�> 㣐鵶㉁ㅷ❜僒䨾   ざ錞❜僒湱Ⱒ곿 � IUUQ���
XXX�EDF�DPN�DO�EBMJBOTIBOHQJO�ZXGX�ZX[Z�
KDZGLZX[Z����������������JOEFY�IUNM

<�> 桬䎓军 � 䬘兜䬘倛嚋桧理雿涸⾎〷研究  ⽇㡦  
暟理㷖 	 暟理㷖〷 
 上海❜鸑㣐㷖  �����

㔋ծ总絕
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*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

�� 港盗猰䪮Ⰼ椕鷅驶
港管猰技Ⰼ椕鷅驶8�
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港管猰技Ⰼ椕鷅驶
���� 䎃 �� 剢，榰㡦金輑䋑㖞港管㽷 '*/." 发䋒➃

䊨兰腊굥ꤗ管理䭷⽂，䭷㼋金輑劼匬刿㥩管䱽➃䊨兰腊䎾
欽굥ꤗ，銳宠Ⱖ㖈䒓发ծ鿈縭ㄤ⢪欽➃䊨兰腊禹絡傞，黽
䗄♧禹굥ꤗ管理⾲ⴭㄤ㹊騨，烁⥂禹絡㸝Ⰼծ〳ꬑㄤざ
錞鵘遤կ

���� 䎃 �� 剢，国㹻侨䰘㽷ծ中㣛緸信⸅ծ䊨信鿈ծ
公㸝鿈ծ国餴㨼⽪发շⰢ✵⤛鵳⟱⚌侨䰘餴源䒓发ⵄ欽涸
䠑錛ո，䲿ⴀꛏ㼆倝技术䎾欽ㄤ倝垷䒭倝⚌䙖，䱲程建用尪
渱港管劼ⵖ，匬建렽⸠倝ծ䔀䚍⺫㺂涸屛理梠㞯կ

���� 䎃 �� 剢，国㹻金輑港管䚪㽷发䋒շꜾ遤⥂ꤗ劼
匬侨䰘㸝Ⰼ管理⸅岁ո，➢䔂⻊侨䰘屛理곝㽻霃雦ծ衅㹊
ⴔ碫ⴔ紩管理ծ⨴Ⰼ侨䰘㸝Ⰼ管理⡤禹ծ⸈䔂⚡➃信息⥂䫡ծ
㸤㊤굥ꤗ港崵㢅縨劼ⵖ等倰䲿ⴀ銳宠，錞薴侨䰘㢅理崞
⸓ծ⥂ꥻ侨䰘㸝Ⰼկ

���� 䎃 � 剢，껺度金輑管理㽷发䋒 ���� 䎃䊨⡲ꅾ挿，
巑渷䎾㼆信餧굥ꤗ梠㞯」⸓ծ䩧ⴁ霍낕等，ず傞㼜翸搋港
管猰技ㄤ金輑猰技䲀䎛，⺫䭍欰䧭䒭➃䊨兰腊尪渱ծⴔ䋒
䒭ⴔ碫䋣技术港管㷱⻊㐼，㹊倶⟄侨䰘ծ猰技⚺㼋涸港管
呥卹，䎇鵳遤猰技䧭擿䏞霉⠮կ

���� 䎃 � 剢，中国证港⠔发䋒շⰢ✵餴劥䋑㖞⨞㥩
金輑❀眜㣐俒畎涸㹊倶䠑錛ո，䲿ⴀ⸈䘯䲀鵳侨㶶⻊ծ
兰腊⻊餻腊餴劥䋑㖞，⸈䔂遤⚌劼匬金輑❀眜㣐俒畎
剪⸉腊力等 �� 勵佟瘻⚿䲃կ

���� 䎃 � 剢，繠国证券❜僒㨼プ⠔（4&$）姻䒭䧭用
緸絞ㄤ倝Ⱓ技术鿈꡶（$&56），呍心䊨⡲翸搋靈叅⦶⸔➃
䊨兰腊ծ劼㐼㷖⛴等倝Ⱓ技术㹊倶涸妬霍崞⸓，䩧ⴁꛏ㼆
ꨪ㈒絑紬餖䨪涸랱㹐余ⴁ，⟄⿺䳶ꪪⵄ欽爢❜㯮⡤ծ冝緸
ㄤ妬霍緸畀鵳遤涸妬낕遤䖈կ

���� 䎃 � 剢，妍崍㣛遤幡皾佅➰禹絡 5"3(&5� 㸶劼
馄 � 㼭傞կ霪禹絡䪬鲿满妍⯋⼓ぐ国㣛遤ꢂ涸㹊傞Ⰼ괄荈
⸓幡皾剪⸉，嫦傈㢅理馄 � 万➉妍⯋涸佅➰ㄤ金輑❜僒կ
㸽倰公デ獦霪✲⟝歋基炄霃倶炽⟝㣟佪䨾䒸发կ

���� 䎃 � 剢，国꣢证港⠔絆絉（*04$0）发䋒Ⱒ✵
餴劥䋑㖞➃䊨兰腊涸ㅐ霧䫣デ，䭷ⴀ金輑劼匬傈渤⦶⸔➃
䊨兰腊鳇⸔皾岁❜僒ծ投餴研究ծ䞔絬ⴔ區等䎾欽，굥ꤗ
䮋䧶ⴭ⺫䭍➃䊨兰腊涸䜌䠑⢪欽ծ垷㘗ㄤ侨䰘罌ꆀծ꧋中
⻊♸㢪⺫⿺痦♲倰⣜饆ծ➃劼禹絡❜✽等倰կ

���� 䎃 � 剢，繠国证券❜僒㨼プ⠔（4&$）䪍鲮⸈㺙
餗䋏䪄岁倰ぢ，荛㼱끰㔐䧴〭⨢ � 饰ꛏ㼆㣐㘗⸈㺙餗䋏公
司涸䪄岁呩⟝，⺫䭍嶍⿺ $PJOCBTFծ䋏㸝等遤⚌䊭㣢涸
霎霁，곫爙侨㶶餴❡涸港管倰䒭〳腊鵓勻ꅾ倝霉⠮կ

���� 䎃 � 剢，国㹻公Ⱏ侨䰘餴源涬雵䎂〵上絁霚鵘遤կ
根䰘涬雵管理銳宠，涬雵劼匬䭽撑遤佟㽻紩ㄤ㾩㖑⾲ⴭ䲿

⣘錞薴⻊ծ叻ⲥ⻊ծ⤑ⵄ⻊涬雵剪⸉կ湬䱹䭯有䧴管理公
Ⱏ侨䰘餴源涸⯳佟劼Ⱒㄤ✲⚌⽀⡙，䎾涬雵紵Ⰶ䱇勉鵘蠒
涸公Ⱏ侨䰘餴源կ

���� 䎃 � 剢，紵倛鴪⯘㹒䋒，㖈蜦䖤港管䪠ⲥㄤ遤
⚌⼸靈涸䲿♴，荈 ���� 䎃♴⼱䎃饰䲿⣘嫦周❀㣔涸 ��
㼭傞❜僒，鵯叻䘋满絩紿❜䨾た⿶♧❜僒䨾⸈Ⰶ䒁❜僒
傞媯涸遤կ

���� 䎃 � 剢，薉国金輑遤⚹港管㽷（'$"）雦ⴢ䲀ⴀ
倝涸➃䊨兰腊㹊傞崵霚剪⸉，傋㖈⚹䒓发ぢ嶊餩罏䧴䋑
㖞涸➃䊨兰腊垷㘗涸公司，䲿⣘港管佅䭯♸⼸⡲崵霚梠㞯，
⢪Ⱖ腊㖈❡ㅷ䲀ぢ䋑㖞㸤䧭낉证կ

���� 䎃 � 剢，榰㡦国㹻Ꜿ遤ծ国꣢幡皾Ꜿ遤ㄤ⚆歲
Ꜿ遤䧭⸆䒓发嚋䙁낉证（1P$）䎂〵，⟄ⴔ䋒䒭餖劥技术
	%-5
 剏➿⠛絡紺餘劥牰牰䰘，荈⸓䪄遤湱Ⱒ⚌⸉崨玐，
꣭⡛䧭劥կ

���� 䎃 � 剢，咕꧋㔙（-POH#SJEHF）发䋒证券遤
⚌껷⚡券㉁ .$1 ⼸雳，鸑鵂叻ⲥ⻊䱹〡⢪投餴罏湬䱹欽
荈搬露鎊䭷⟁雮 "* 䪄遤投餴ⴔ區ծ股牰❜僒⿺굥ꤗ管理等
乼⡲，ず傞ꂁ㤛--.T 5FYU䊨Ⱘ佅䭯ꆀ⻊投餴罏⟄荈搬
露鎊綘ⱗ➿瀦կ

���� 䎃 � 剢， 繠 ㉁ ㅷ 劍 餗 ❜ 僒 㨼 プ ⠔（$'5$） 㽠
�9�� 㼭傞❜僒涸有Ⱒ✲고䖄霧䠑錛，䖄霧ꅾ挿⺫䭍
$'5$ 港管涸遥欰ㅷ䋑㖞䪈展荛Ⰼ㣔⦫❜僒㼆❜僒幡皾ծ
굥ꤗ管理⡤禹涸䊵䒗⻊䕧ㆇ，���� ❜僒垷䒭〳腊䒸发涸䋑
㖞霟信ծ㹐䨪⥂䫡⿺ꨪ㈒❜僒等곭㚖굥ꤗ，ꂁ㤛幡皾禹絡
㖈鵶絯鵘⡲梠㞯♴涸䮋䧶等կ

���� 䎃 � 剢，薉国㣛遤发䋒佟瘻俒⟝，䭷ⴀ➃䊨兰
腊㖈皾岁❜僒中涸䎾欽〳腊⸈ⶢ䋑㖞岚⸓䚍䎇佞㣐金輑⡤
禹涸♶珘㹁䚍，ꥥ满馊勻馊㢴金輑劼匬ꅷ欽➃䊨兰腊鵳遤
投餴Ɀ瘻，䋑㖞㼜⚰皾岁馋ず굥ꤗկ

���� 䎃 � 剢，中国➃字Ꜿ遤等Ⱉ鿈꡶翫ざ⽪发շ⤛
鵳ㄤ錞薴金輑⚌侨䰘騗㞯崨⸓ざ錞䭷⽂ո，⤛鵳中㢪餴金
輑劼匬金輑⚌侨䰘騗㞯崨⸓刿⸈넞佪ծ錞薴，鵳♧姿明烁
侨䰘ⴀ㞯涸Ⱘ⡤䞔䕎⟄⿺〳騗㞯崨⸓涸侨䰘고幡⽀，⤑ⵄ
侨䰘騗㞯崨⸓կ

���� 䎃 � 剢，馊⽂脋䘋明䋑证券❜僒䨾（)04&）雦
ⴢ上絁欽倝涸❜僒禹絡,39 禹絡կ霪禹絡荈 ����
䎃䒓㨤建霃，歋国证券❜僒䨾研发，곫劍䲿⣘刿넞佪ծ
珘㹁涸❜僒絕皾梠㞯կ

���� 䎃 � 剢，国꣢叻ⲥ⻊絆絉（*40）姻䒭发䋒շ罈
륁⻊爢⠔ 罈륁⻊⺫㺂䚍侨㶶絑崸鸑欽銳宠♸䭷⽂ո（*40 
����������），霪叻ⲥ歋䧮国暭㣢ⵖ㹁，僽 *40 껷⚡➃〡
罈륁⻊錠錭♴涸侨㶶絑崸叻ⲥկ
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*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

շ❜僒技术屠ո歋上海证券❜僒䨾⚺管ծ⚺⸅，⚺銳ぢⰌ国证券ծ劍餗等湱Ⱒ金輑遤⚌涸信息技术管理ծ
䒓发ծ鵘絶⟄⿺猰研➃プկ鵛劍ꅾ挿䖄珳⚺곿㥵♴ �
♧ծ✻雦皾

（♧）✻雦皾卹匬
⚺銳⺫ゎ⡎♶限✵✻卹匬ⶆ區䱲程，✻䎂〵建霃絑낉ⴔ❧，✻雦皾䚍腊⠏⻊研究կ
（✳）✻雦皾䎾欽
⚺銳⺫ゎ⡎♶限✵✻遤⚌呔㽷♸䋑㖞发展馋⸷ⴔ區，国ⰻ㢪✻䎾欽掚挿䱲區，金輑遤⚌✻䎾欽㖞兞♸

㹊騨呩⢾կ
（♲）✻雦皾㸝Ⰼ
⚺銳⺫ゎ⡎♶限✵✻禹絡♴涸欽䨪ꥧ猙ծ侨䰘㸝Ⰼ䱲程，✻㸝Ⰼ䫡錞ⴢծ✻㸝Ⰼ㹊騨，✻叻ⲥ涸建霃ծ

䙼罌♸研究կ
✳ծ➃䊨智能⿺大模型技术

（♧）䎾欽技术研究
⚺銳⺫ゎ⡎♶限✵㣐露鎊垷㘗 �"*($ 涸侨䰘㢅理ㄤ屛理ծ〳鍒ꅺ涸➃䊨兰腊⿺㣐露鎊垷㘗ծ欽✵㣐露

鎊垷㘗 �"*($ 涸牟絑緸絞卹匬ծ雲絅ㄤ䲀理皾岁ծ㢴垷䙖 "* 等կ
（✳）䎾欽㖞兞研究
⚺銳⺫ゎ⡎♶限✵基✵➃䊨兰腊䧴㣐露鎊垷㘗涸兰腊㹐剪ծ露갉㕃⫸俒劥等侨䰘䮔䱡ծ厷プ⚌⸉鳇⸔等կ
⚺銳⺫ゎ⡎♶限✵金輑곫崵ծ妬霍ծ䱇信ծ鳇⸔Ɀ瘻ծ金輑❡ㅷ㹁⟟ծ兰腊投餴곥等կ
⚺銳⺫ゎ⡎♶限✵金輑濼霋䎽ծ굥ꤗ䱽ⵖ等կ
⚺銳⺫ゎ⡎♶限✵劼䨻䊢唬劼㐼➃ծ金輑緸挿剪⸉劼㐼➃等կ

♲ծ数据⚥䗱
（♧）侨䰘中心涸鴲獴
⚺銳⺫ゎ⡎♶限✵展爙侨䰘中心涸䱹Ⰶ垷䒭ㄤ緸絞錞ⴢ倰呩霉⠮侨䰘中心技术ざ錞䚍雩证涸䗳銳䚍

ⴔ區侨䰘中心鴲獴鵂玐中涸䕧ㆇㄤ⚌⸉鵶絯䚍䱲雭侨䰘中心鴲獴涸㹊倶瘻殜ㄤ姿낢կ
（✳）侨䰘中心涸鵘蠒
⚺銳⺫ゎ⡎♶限✵岤ꅾ剪⸉，㹊遤㘌湬䬪展垷䒭岤ꅾ㹐䨪崨ꆀ，㹊遤宐䎂侮ざ垷䒭䱲㼊侨䰘中心

鵘蠒鵂玐中꣭⡛䧭劥ㄤ䲿넞剪⸉餘ꆀ涸鸀䖈կ
㔋ծⴔ䋒䒭餖劥技术（%LT

（♧）⚺崨ⴔ䋒䒭餖劥技术涸㼆嫱
⚺銳⺫ゎ⡎♶限✵技术卹匬ծ侨䰘卹匬ծ䎾欽卹匬ㄤ⚌⸉卹匬等կ

շ交易技术前沿ո䖄珳✲
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（✳）技术㹊梡倰䒭
⚺銳⺫ゎ⡎♶限✵✻雦皾 � ⴔ䋒䒭餖劥技术ծ㣐侨䰘 � ⴔ䋒䒭餖劥技术ծ➃䊨兰腊 � ⴔ䋒䒭餖劥技术ծ

暟翫緸 � ⴔ䋒䒭餖劥技术等կ
（♲）䎾欽㖞兞ㄤ呩⢾
⚺銳⺫ゎ⡎♶限✵絕皾⼓㗌Ꝇծ信欽证⼓㗌Ꝇծ牰䰘⼓㗌Ꝇ等կ
（㔋）㸝Ⰼ銳宠ㄤ䚍腊䲿⼮
⚺銳䱲程国㺙瀦皾岁㖈ⴔ䋒䒭餖劥中涸䎾欽，⟄⿺㹁ⵖ⻊涸炽⟝㼆ⴔ䋒䒭餖劥技术䚍腊䲿⼮涸⡲欽等կ

❀ծ⥌䜂㸝Ⰼ与 *T 屛理
（♧）緸絞㸝Ⰼ
⚺銳⺫䭍⡎♶限✵緸絞鴝歲㸝Ⰼ涸䫡ծ"15 余ⴁ涸唬崵䫡ծ✻㸝Ⰼ欰䙖涸匬建ծ✻䎂〵涸卹匬⿺

緸絞㸝Ⰼ管理等կ
（✳）獴⸓㸝Ⰼ
⚺銳⺫䭍⡎♶限✵獴⸓㸝Ⰼ管理ծ獴⸓✽翫緸䱹Ⰶ涸㸝Ⰼ굥ꤗծ䫡䲃倶等կ
（♲）侨䰘㸝Ⰼ
⚺銳⺫䭍⡎♶限✵侨䰘涸ⴔ碫ⴔ紩建雳ծ併䠭侨䰘涸管䱽ծ侨䰘Ⱏ❧涸굥ꤗ䪾䱽ծ侨䰘霄䱇勉涸䙼罌等կ
（㔋）*5 屛理♸굥ꤗ管理
⚺銳⺫䭍⡎♶限✵㸝Ⰼ技术翫⸓劼ⵖծ荈⚺涸굥ꤗ管理⡤禹ծ餟瑬䒓发Ⰼ欰ㄐ周劍涸㸝Ⰼ管䱽ծ㸝Ⰼ

㹎雦涸崨玐⠏⻊等կ  
Ⱉծ交易与絕皾湱Ⱒ

（♧）❜僒ㄤ絕皾劼ⵖ
⚺銳⺫ゎ⡎♶限✵❜僒公䎂劼ⵖծ❜僒乇ざ劼ⵖծꆀ⻊❜僒ծ넞곸❜僒ծ넞佪絕皾ծ国㢪Ⱙ㘗❜僒劼ⵖ等կ
（✳）❜僒ㄤ絕皾禹絡
⚺銳⺫ゎ⡎♶限✵乇ざ❜僒皾岁ծⰻ㶸乇ざծ崞禹絡ծⰻ㶸朐䙖劼ծ禹絡卹匬ծ基✵倝技术涸絕皾禹絡等կ

䫏珳霹僈：
�ծ劥ⴚꅷ欽歏㶩投珳倰䒭，投珳ꅷ欽 8PSE 俒⟝呔䒭（呔䒭霫錛꣡⟝），霼鸑鵂投珳信盲 GUU�FEJUPS!

TTF�DPN�DO 鵳遤投珳，佐ⵌ珳⟝た䧮⟌㼜齱盲㔐㢕烁雩ⴅկ
�ծ珳⟝㶶侨⟄ ��������� 㶶䊩〸⚹㹆，⸉宠雿挿明烁ծ侨䰘〳ꬑծ㕃邍叻岤幡兠կ
�ծ♶霃㔿㹁䨔珳傈劍，䌢䎃㼆㢪佐珳կ佐룅♧㹁侨ꆀ涸珳⟝た㼜㽴䘯絆絉⚁㹻霉㹎կ
�ծ投珳翫禹倰䒭 ������������ ������������ 妅鵓金輑遤⚌涸港管➃プծ猰研➃プ⿺技术䊨⡲罏投珳կ

珳⟝♧絑䔶欽发邍，㼜ꁿ荝珳ꂹկ

շ交易技术前沿ո䖄珳✲



��

1"3T 0�⥌䜂ㅐ霧ꅷ乖

*53%$ 证券信息技术研究发展中心（上海）

꣡⟝：䫏珳呔䒭（〳鸑鵂歏㶩齱⟝索銳歏㶩模晜
叻곿（랱⡤ ✳〿 ⸈磦）
⡲罏信息（㨹ぜծ䊨⡲⽀⡙ծ齱盲）（⟬㸢 (#���� 㼭㔋）
䶰銳（⟬㸢 (#���� 㼭♲ ⸈磦）
Ⱒꝶ㶶（⟬㸢 (#���� 㼭♲ ⸈磦）
♧ծ嚋鶣（⟬㸢 (#���� 㼭♲ ⸈磦）
✳ծ♧紩叻题（⟬㸢 (#���� 㼭♲ ⸈磦）
（♧）✳紩叻곿（⟬㸢 (#���� 㔋〿 ⸈磦）
�ծ♲紩叻곿（⟬㸢 (#���� 㼭㔋 ⸈磦）
（�）㔋紩叻곿 （⟬㸢 (#���� 㼭㔋）
姻俒ⰻ㺂（⟬㸢 (#���� 㼭㔋）
㕃（叻岤㕃 9�  ⟬㸢 (#���� 㼭㔋）
姻俒ⰻ㺂（⟬㸢 (#���� 㼭㔋）
邍（叻岤邍 9�  ⟬㸢 (#���� 㼭㔋）
姻俒ⰻ㺂（⟬㸢 (#���� 㼭㔋）
♲ծ絕雿 � 总絕（⟬㸢 (#���� 㼭♲ ⸈磦）
㔋ծ罌俒柄（⟬㸢 (#���� 㼭㔋）

歏㶩䎂〵：
妅鵓霄䧮⟌涸歏㶩䎂〵 IUUQ���XXX�TTF�DPN�DO�TFSWJDFT�USBEJOHUFDI�USBOTBDUJPO�կ䧮⟌涸歏㶩䎂〵♶
➑ず姿刿倝䔲劍涸俒畎，ず傞鵮䲿⣘䖃劍䨾有⾎〷发邍俒畎涸崹錢♸叅ꢓ，妅鵓Ⱒ岤


