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上海证券交易所 

监管措施决定书 
 

 

〔2019〕3 号 

─────────────── 

 
 

关于对保荐代表人许刚、王育贵予以 

监管警示的决定 

 

当事人： 

许刚，上海新数网络科技股份有限公司首次公开发行股票并

在科创板上市申请项目保荐代表人。 

王育贵，上海新数网络科技股份有限公司首次公开发行股票

并在科创板上市申请项目保荐代表人。 

 

经查明，许刚、王育贵作为天风证券股份有限公司指定的上

海新数网络科技股份有限公司（以下简称新数网络或发行人）申

请首次公开发行股票并在科创板上市项目的保荐代表人，履行相
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关保荐职责不到位，未对新数网络相关信息披露予以充分、全面

的核查验证，导致招股说明书（申报稿）信息披露存在以下不规

范情形。 

一、未充分披露报告期控股股东、实际控制人认定变化情况 

根据新数网络在全国中小企业股份转让系统（以下简称全国

股转系统）指定的信息披露平台披露的《公开转让说明书》，赵

士路直接持股 31.65%，通过上海馨捷管理咨询合伙企业（以下

简称馨捷咨询）间接持股 3.73%，潘悦然直接持股 30.28%，并认

定赵士路、潘悦然为发行人控股股东和共同实际控制人。此外，

新数网络披露的《2016 年半年度报告》仍将赵士路、潘悦然认

定为控股股东和共同实际控制人。2017 年 4 月，新数网络披露

《关于公司控股股东、实际控制人认定的更正公告》，将控股股

东、实际控制人更正为赵士路，并将潘悦然认定为其一致行动人。

2017 年 10 月，新数网络披露《关于一致行动人解除一致行动关

系的公告》称，赵士路、潘悦然签署协议解除了一致行动关系，

公司实际控制人仍为赵士路。 

根据新数网络在上海证券交易所（以下简称本所）网站披露

的招股说明书（申报稿），发行人认定赵士路为其控股股东、实

际控制人，但未在招股说明书（申报稿）中披露报告期内曾将赵

士路、潘悦然认定为控股股东和共同实际控制人的相关情况及变

动过程，且未有合理解释。 

二、未按要求披露主要股东潘悦然、周茂嫒的持股变动过程 

根据新数网络 2017-2019 年在全国股转系统披露的数份《权

益变动报告》，报告期内主要股东潘悦然和周茂嫒的持股比例均
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发生了较大变化。其中，潘悦然分别于 2017 年 5 月、2017 年 6

月、2019 年 3 月、2019 年 4 月减持新数网络的股票，持股比例

从 2017 年 5月的 28.23%降至 2019 年 4月的 10%。周茂嫒于 2019

年 4月两次减持新数网络的股票，持股比例从 15.40%降至 10%。 

招股说明书（申报稿）未按照《公开发行证券的公司信息披

露内容与格式准则第 41 号——科创板公司招股说明书》（以下简

称《科创板招股说明书准则》）相关规定，披露报告期内发行人

主要股东潘悦然、周茂嫒的持股变动过程，仅在“其他关联方”

部分披露潘悦然、周茂嫒为最近 12 个月内直接持股 5%以上的股

东。 

三、未充分披露股东之间的关联关系 

招股说明书（申报稿）披露，股东馨捷咨询为赵士路控制的

企业，除赵士路和馨捷咨询的关系外，其他股东间是否存在关联

关系目前未知。招股说明书（申报稿）未按照《科创板招股说明

书准则》相关要求，充分披露本次发行前各股东间的关联关系及

关联股东的各自持股比例、关联交易等内容。 

四、相关信息披露未客观反映主要业务及服务内容 

招股说明书（申报稿）披露，发行人的主要服务内容为“大

数据管理分析”和“程序化广告投放”，并突出强调了“大数据

管理分析”业务内容。但从发行人报告期内的收入构成看，程序

化广告投放的营业收入占比约 95%。招股说明书（申报稿）未能

客观反映发行人主要业务及服务内容。 

招股说明书是发行上市审核中的重要文件，市场和投资者对

此高度关注。许刚、王育贵作为保荐代表人直接承担发行上市申
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请文件的编制和核查验证工作，履行相关保荐职责不到位，未对

招股说明书的编制及披露严格把关，对于可能影响审核判断的内

容未能充分、全面核查，导致招股说明书相关信息披露存在多处

不规范情形。许刚、王育贵的上述行为违反了《上海证券交易所

科创板股票发行上市审核规则》（以下简称《审核规则》）第十五

条、第三十条等有关规定。考虑到新数网络已撤回发行上市申请，

相应发行上市审核程序也已终止，一定程度上减轻了相关不良影

响，可予以从轻处理。 

基于上述事实和情节，根据《审核规则》第九条、第七十二

条、第七十四条和《上海证券交易所纪律处分和监管措施实施办

法》等有关规定，本所决定采取以下监管措施：对保荐代表人许

刚、王育贵予以监管警示。  

当事人应当引以为戒，严格遵守法律法规、本所业务规则和

保荐业务执业规范，认真履行保荐代表人职责；诚实守信、勤勉

尽责，切实保证保荐项目的信息披露质量。 

 

上海证券交易所 

二〇一九年十一月八日 
 
 


