
－1－ 
 

 
上海证券交易所 

监管措施决定书 
 

 

〔2021〕2 号 

─────────────── 

 
 

关于对保荐代表人薛冰、瞿孝龙予以 

监管警示的决定 
 

当事人： 

薛  冰，湖南华纳大药厂股份有限公司首次公开发行股票并

在科创板上市申请项目保荐代表人。 

瞿孝龙，湖南华纳大药厂股份有限公司首次公开发行股票并

在科创板上市申请项目保荐代表人。 

 

经查明，薛冰、瞿孝龙作为西部证券股份有限公司（以下简

称保荐人）指定的湖南华纳大药厂股份有限公司（以下简称华纳

药厂或发行人）申请首次公开发行股票并在科创板上市项目的保
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荐代表人，履行相关保荐职责不到位，未对华纳药厂相关信息披

露予以充分、全面的核查验证，导致发行上市申请文件出现以下

不规范情形。 

发行人重要产品“左奥硝唑片”于 2017 年 12 月取得《新药

证书》，是发行人在报告期内唯一一款取得新药证书的化药制剂

产品。保荐代表人对发行人关于该重要产品信息披露的核查把关

不到位，具体表现为：一是招股说明书（申报稿）及审核问询回

复中对“左奥硝唑片”是否为发行人主要产品的相关披露存在矛

盾。“左奥硝唑片”在招股说明书（申报稿）“业务与技术”章节

中作为主要产品披露，系发行人上市销售的 4 个抗菌类药物之

一。但首轮审核问询回复“问题 15、关于知识产权涉诉情况”

中，对被诉侵权的“左奥硝唑片”产品表述为“该产品仍处于推

广阶段，不属于发行人的主要产品”“涉案产品属于发行人未来

计划的主要产品之一”。二是多轮审核问询中对“左奥硝唑片”

使用限制情况的披露前后不一致。第二轮审核问询要求发行人说

明抗菌类药品是否被列为限制使用级或特殊使用级。审核问询回

复称，“左奥硝唑片”被列入限制使用的省份仅为四川省。第三

轮审核问询要求发行人对“左奥硝唑片”的使用级情况进一步说

明。审核问询回复称，“左奥硝唑片”在四川、山东、浙江、新

疆等 8个省份被列为限制使用级，在重庆被列为特殊使用级，并

更新了招股说明书“重大事项提示”相关内容。 

编制的发行上市申请文件存在多处信息披露不准确、不规范

的情形：一是审核问询回复披露的招股说明书修订情况与实际情

况不符。首轮审核问询要求发行人对招股说明书（申报稿）中“风
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险因素”存在的信息披露不规范情形予以修订。审核问询回复称，

已在招股说明书“第四节 风险因素”中修改，修改后不存在风

险因素中包含风险对策、竞争优势及类似表述的情形。经核查，

同时提交的修订版招股说明书“风险因素”章节仍存在竞争优势

或风险对策等不规范表述，回复称已修订但实际未修订。 

二是首轮审核问询回复关于“高端药品”认定前后不一致，

扩大了高端药品收入的统计口径，导致相关信息披露不准确。针

对首轮审核问询“问题 3”的回复，发行人引用国家发展与改革

委员会《增强制造业核心竞争力三年行动计划（2018-2020 年）》

等文件中的定义，将“已通过一致性评价的仿制药品种”认定为

高端药品，但随附“高端化学药收入情况”列表中，将“已开展

一致性评价但尚未通过一致性评价的品种”同样归为高端药品，

扩大了统计口径。根据宽口径统计结果，发行人 2019 年度高端

药品收入合计为 61,424.18 万元。其中，已开展未通过一致性评

价的品种及对应原料药的收入为 42,145.13 万元，使得有关收入

及占比显著提升，未能客观反映实际情况。经第二轮审核问询后，

才予更正。 

三是审核问询回复未按要求发表总体核查意见。审核问询函

明确要求保荐人对发行人的回复内容逐项进行认真核查把关，并

在发行人回复之后写明“对本回复材料中的发行人回复（包括补

充披露和说明的事项），本保荐机构均已进行核查，确认并保证

其真实、完整、准确”的总体意见。但保荐人未在首轮审核问询

回复中发表总体核查意见。 

四是招股说明书（申报稿）未按规则要求编制，披露内容不
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完整。主要表现有：未清晰、准确地披露主营业务模式，仅在“总

经销模式”部分提及“贴牌销售”，未客观反映发行人四种销售

模式下均存在贴牌销售的实际情况；在客户集中度分析、销售模

式分析、毛利率、费用率和存货跌价准备分析中，未说明选择同

行业公司的原因及可比程度，未披露在上述不同对比分析时选择

不同的可比公司的原因；未披露报告期内已履行的 28 份重要合

同情况，经审核问询后，才予补充披露。 

综上，保荐代表人在履行职责过程中，未对发行人重要产品、

高端药品收入、主营业务模式、重要合同等情况予以充分、全面

核查，未按要求发表总体核查意见及修订招股说明书，导致招股

说明书（申报稿）及审核问询回复相关信息披露存在不准确、不

规范。上述行为不符合《保荐人尽职调查工作准则》等保荐人执

业规范相关规定。此外，在与保荐代表人的沟通过程中，保荐代

表人对“两票制”“带量采购”和注册分类制度等基本医药行业

政策对发行人的影响存在理解偏差，不了解发行人重要产品“左

奥硝唑片”与“左旋奥硝唑”的关系，未发现同注册分类产品中

部分有新药证书而部分没有的情况，且未有合理解释。 

招股说明书及对上海证券交易所（以下简称本所）科创板发

行上市审核问询的回复，是发行上市审核中的重要文件，市场和

投资者对此高度关注。薛冰、瞿孝龙作为保荐代表人直接承担发

行上市申请文件的编制和核查验证工作，但履行相关保荐职责不

到位，未能对发行上市申请文件进行全面核查，导致发行人招股

说明书（申报稿）及相关审核问询回复中重要产品、高端药品收

入、主营业务模式、重要合同等相关信息披露不准确，发行上市



－5－ 
 

申请文件出现多处不规范；同时，未能按照本所审核问询要求对

相关事项进行充分核查、发表总体核查意见及修订招股说明书。

薛冰、瞿孝龙的上述行为违反了《上海证券交易所科创板股票发

行上市审核规则》（以下简称《审核规则》）第十五条、第三十条、

第四十二条等有关规定。 

鉴于上述事实和情节，根据《审核规则》第九条、第七十二

条、第七十四条和《上海证券交易所纪律处分和监管措施实施办

法》等有关规定，本所决定采取以下监管措施：对保荐代表人薛

冰、瞿孝龙予以监管警示。 

当事人应当引以为戒，严格遵守法律法规、本所业务规则和

保荐业务执业规范，认真履行保荐代表人职责；诚实守信、勤勉

尽责，切实保证保荐项目的信息披露质量。 

 

 

 

上海证券交易所 

二〇二一年一月二十七日 
 
 


