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上海证券交易所 

监管措施决定书 
 

 

〔2021〕8 号 

─────────────── 

 
 

关于对保荐代表人黄斌、方书品予以 

监管警示的决定 

 

当事人： 

黄  斌，赛赫智能设备（上海）股份有限公司首次公开发行

股票并在科创板上市申请项目保荐代表人。 

方书品，赛赫智能设备（上海）股份有限公司首次公开发行

股票并在科创板上市申请项目保荐代表人。 

 

经查明，黄斌、方书品作为国元证券股份有限公司指定的赛

赫智能设备（上海）股份有限公司（以下简称赛赫智能或发行人）
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申请首次公开发行股票并在科创板上市项目的保荐代表人，存在

以下保荐职责履行不到位的情形。 

一、对收入确认相关事项核查不到位 

（一）未充分关注影响发行人境外收入确认的重要因素，对

重要境外子公司相关核查不到位 

2018 年，发行人收购了英国 Expert Tooling & Automation 

Limited（以下简称 Expert）。Expert 2019 年 1-6 月营业收入为

21,143.18 万元，占发行人营业收入的 64.25%，是发行人重要的

境外子公司。现场督导查明，Expert 单一项目下存在多个订单，

在所有订单均达到完成状态时，确认该项目的收入。Expert 2019

年第一大项目收入 1.89 亿元，不同资料显示该项目下的订单数

量存在不一致的情形，原属于该项目下的部分订单被调整到报告

期内尚未完成的其他项目，涉及金额 162.08 万英镑。但保荐人

未能提供有效资料说明其对 Expert 项目管理的规范性及各项目

下订单的完整性予以充分关注，也无法对上述订单调整事项作出

合理解释。 

同时，Expert 各项目中最后完成的订单决定整个项目的收

入确认时点。但保荐人仅对 Expert 各项目中单笔金额大于 10 万

英镑的订单完成时间进行了核查，未能说明单笔金额大于 10 万

英镑的订单是否能够涵盖各项目下最后完成的一笔订单，也未考

虑金额小于 10 万英镑但影响整个项目收入确认时点这一因素。

对于多数项目中最后一笔低于 10 万英镑的订单情况，保荐人未

予充分关注并采取访谈或函证等核查手段。 
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此外，保荐人也未对发行人境外主要客户、供应商是否与发

行人存在关联关系进行充分核查，保荐业务工作底稿中未见其查

阅境外客户、供应商的股权结构等信息。 

（二）未充分关注境内收入确认相关异常情况 

现场督导查明，发行人境内收入确认过程中存在部分异常情

况，具体表现为：一是发行人部分项目的技术协议明确约定，项

目应当交付使用一段时间才能进行终验，并在终验后确认收入。

但部分项目收入确认当月仍存在大额领料情况。二是发行人存在

向部分客户大额付款的情况，金额分别为2,200万元和300万元。

但保荐人未充分关注上述与收入确认相关的异常情况，未能提供

有效材料说明上述异常情况产生的原因、合理性及对收入确认的

影响。 

（三）函证核查程序不规范 

现场督导查明，保荐人在首次申报和首轮审核问询回复时对

境内主要客户分别实施了函证程序。其中，首次申报时保荐人函

证内容包括含税销售额和应收账款余额。根据函证结果，2016

年末、2017 年末、2018 年末和 2019 年 6月末的回函不符金额占

发函金额比例分别为 62.28%、4.02%、21.74%和 22.00%，回函不

符金额占比较高。首轮审核问询回复时，保荐人再次函证的内容

包括开票金额、回款金额、合同金额和终验年度，但并未包含应

收账款余额。根据再次函证结果，2017 年末、2018 年末和 2019

年末的回函不符金额占发函金额比例分别为 0.00%、3.67%和

3.37%，回函不符比例明显降低。首轮审核问询回复时，保荐人
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未函证应收账款余额且未充分说明理由。保荐人函证核查内容不

充分，可能导致相关回函无法真实、准确反映发行人与客户之间

的交易情况。 

二、对于研发投入相关内部控制情况的核查不到位 

根据首轮审核问询回复，发行人研发材料投入主要用于关键

核心部件样机试制与测试及样机加工、试制及测试。对于费用化

研发项目中形成的样机，由于样机的销售存在不确定性，发行人

将研发样机作为表外资产计入备查簿，实际销售时冲减研发费

用。现场督导查明，保荐人未充分关注发行人用以记录研发样机

入库、出库状态、研发费用归集准确性、内部控制有效性等情况

的证明文件，保荐业务工作底稿中未留存研发样机备查簿等关于

样机的资料。 

现场督导期间，保荐人提供的相关资料未能有效说明人工费

用和间接投入的准确性及其对研发费用归集的影响。保荐人对发

行人研发费用相关的内部控制情况未予充分关注。 

三、对信息披露的核查把关不到位，导致发行上市申请文件

相关信息披露不规范 

现场督导查明，保荐人因统计错误、重复计入等原因，导致

发行上市申请文件相关信息披露与实际情况存在以下差异： 

一是首轮审核问询回复收入分布情况相关披露与实际情况

存在差异。根据首轮审核问询回复，发行人前 10 大项目 2017 年

12 月、2019 年 6月、2019 年 12 月确认的收入占 2017 年、2019

年 1-6 月及 2019 年主营业务收入的比例分别为 64.08%、42.43%、
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40.76%，收入确认集中于报告期各期末。现场督导查明，上述各

期末确认的收入占各期主营业务收入的比例分别为 40.23%、

7.07%、11.66%。首轮审核问询回复中关于收入确认分布情况的

披露内容与实际情况存在差异。 

二是招股说明书（申报稿）开发支出调整金额相关披露与实

际情况存在差异。招股说明书（申报稿）披露的开发支出调整至

研发费用的金额分别为1,854.52万元、2,767.41万元、922.70

万元。首轮审核问询回复中，相关调整数据为927.83万元、

2,398.92万元、894.82万元，与招股说明书（申报稿）中关于开

发支出调整金额的披露内容存在差异。 

赛赫智能选择《上海证券交易所科创板股票上市规则》第

2.1.2条规定的第二套上市标准，营业收入和研发投入核算涉及

发行人是否符合上市条件的判断，属于影响投资者进行投资决策

的重要信息。保荐代表人应当对相关事项予以充分、审慎核查。

黄斌、方书品作为保荐代表人，直接承担对发行人的尽职调查工

作，未充分关注影响发行人境外子公司收入确认的重要因素和境

内收入确认相关异常情况，未能规范执行函证程序，对研发投入

相关内部控制情况未予以充分关注并进行审慎核查，也未能对发

行人收入及研发相关财务数据等信息披露进行充分核查验证，履

行相关保荐职责不到位。黄斌、方书品的上述行为不符合《保荐

人尽职调查工作准则》等相关执业规定，违反了《上海证券交易

所科创板股票发行上市审核规则》（以下简称《审核规则》）第十

五条、第三十条、第四十二条等有关规定。 
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鉴于前述事实和情节，根据《审核规则》第九条、第七十二

条、第七十四条和《上海证券交易所纪律处分和监管措施实施办

法》等有关规定，上海证券交易所决定采取以下监管措施：对保

荐代表人黄斌、方书品予以监管警示。 

当事人应当引以为戒，严格遵守法律法规、本所业务规则和

保荐业务执业规范，认真履行保荐代表人职责；诚实守信、勤勉

尽责，切实保证保荐项目的信息披露质量。 

 

 

 

上海证券交易所 

二〇二一年四月十四日 


