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上海证券交易所 

监管措施决定书 
 

 

〔2021〕18 号 

─────────────── 

 
 
关于对国信证券股份有限公司及张存涛、 

李明克予以监管警示的决定 

 

当事人： 

国信证券股份有限公司，赛赫智能设备（上海）股份有限公

司首次公开发行股票并在科创板上市申请项目保荐人。 

张存涛，赛赫智能设备（上海）股份有限公司首次公开发行

股票并在科创板上市申请项目保荐代表人。 

李明克，赛赫智能设备（上海）股份有限公司首次公开发行

股票并在科创板上市申请项目保荐代表人。 
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一、相关主体违规情况 

经查明，国信证券股份有限公司（以下简称国信证券或保荐

人）作为赛赫智能设备（上海）股份有限公司（以下简称发行人）

首次公开发行股票并在科创板上市申请项目保荐人，张存涛、李

明克作为国信证券指定的发行人项目的保荐代表人，存在以下保

荐职责履行不到位的情形。 

（一）研发投入相关核查不审慎 

发行人选择《上海证券交易所科创板股票上市规则》第2.1.2

条规定的第二套上市标准，其最近 3年累计研发投入占最近 3年

累计营业收入的比例为 16.21%，仅略高于相关指标。 

现场督导发现，发行人境内研发投入相关内部控制存在部分

异常情况，具体包括：研发领料方面，仓储管理员在梳理个别研

发项目领料单时，存在补签、代签等不合规情况；研发人员以邮

件形式请购个别项目的材料费，由财务部根据采购发票直接计入

研发费用，但发行人未有相应的领料流程，请购单也无法对应至

具体研发项目。人工费用方面，发行人境内公司未设立专门的研

发部门，并存在同一部门常备研发人员与其他人员岗位混同、常

备研发人员不固定等情况。 

国信证券未充分关注上述异常情况，未充分获取发行人相关

研发领料及工时统计等原始记录进行核对验证，也未能提供常备

研发人员各月薪酬计入研发费用比例的有效依据。此外，发行人

差旅费根据报销凭据归集至具体研发项目中，但保荐人提供的穿
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行底稿中，未见报销内容对应至具体研发项目的信息。 

（二）部分尽职调查工作开展情况与披露内容存在差异 

一是销售与采购业务函证底稿不完整，部分核查情况与披露

情况不一致。根据首轮审核问询回复，针对发行人 2017 年至 2020

年第一季度的销售业务和采购业务，保荐人独立执行了函证核查

程序，通过快递公司寄发函证，对境外客户和供应商采用邮寄或

电子邮件两种形式发出函证，回函均由保荐人及申报会计师收取。

现场督导发现，保荐工作底稿中未见发出快递单、未回函函证的

发出留底件及相关替代程序底稿、供应商回函差异分析底稿等，

无法印证已披露的核查情况。现场督导过程中，保荐人补充提供

的材料显示，存在保荐人与申报会计师、发行人律师联合发函，

部分客户和供应商仅向申报会计师回函而未向保荐人回函等情

况，与首轮审核问询回复披露的独立执行函证工作等情况存在差

异。 

二是境外存货相关核查情况与披露情况不一致。根据首轮审

核问询回复，保荐人对申报会计师报告期内已执行的存货监盘情

况进行复核，对境外存货实施了包括函证确认主要项目进度、对

未回函客户执行替代测试程序等核查程序。现场督导发现，保荐

工作底稿中未见对申报会计师部分境外在产品监盘情况的复核

底稿、对部分境外在产品进行函证确认的核查底稿和对未回函客

户的替代程序底稿等，无法印证已披露的核查情况。此外，首轮

审核问询回复披露，保荐人采用监盘与函证相结合的方式对2020

年末发行人境外在产品进行了核查，核查比例为 65.77%。现场
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督导发现，保荐人实际核查比例为 55.45%，低于首轮审核问询

回复中披露的核查比例，且其向发行人境外子公司客户确认在产

品的相关函证程序设计存在瑕疵。 

保荐人对发行人销售、采购、存货的核查工作不规范，部分

工作底稿缺失，部分核查工作开展情况与公开披露情况不一致。

上述行为不符合《保荐人尽职调查工作准则》等相关执业规定。 

二、责任认定和监管措施决定 

研发投入、收入成本核算涉及发行人是否符合上市条件的判

断，属于影响投资者进行投资决策的重要信息，保荐人应当对相

关事项予以充分、审慎核查；同时，发行人系二次申报，在前次

上市审核已重点关注并明确指出相关问题的情况下，保荐人仍未

充分关注发行人与研发投入内部控制相关的异常情况，未充分获

取相关材料进行核查验证，对发行人销售、采购及存货的核查工

作不规范，部分核查工作开展情况与公开披露情况存在差异，作

出推荐决定不审慎，履行保荐职责不到位。国信证券及张存涛、

李明克的上述行为违反了《上海证券交易所科创板股票发行上市

审核规则》（以下简称《审核规则》）第十五条、第三十条、第四

十二条等有关规定。 

鉴于前述事实和情节，根据《审核规则》第九条、第七十二

条、第七十四条和《上海证券交易所纪律处分和监管措施实施办

法》等有关规定，上海证券交易所（以下简称本所）决定采取以

下监管措施：对国信证券股份有限公司及张存涛、李明克予以监

管警示。 
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当事人应当引以为戒，严格遵守法律法规、本所业务规则和

保荐业务执业规范，认真履行保荐职责；诚实守信、勤勉尽责，

切实保证保荐项目的信息披露质量。 

 

 

 

上海证券交易所 

二〇二一年十一月十五日 
 
 
 
 
 
 
 


