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上海证券交易所

纪律处分决定书

〔2024〕24号
────────────────────────

关于对保荐代表人晏璎、谢丹予以
通报批评的决定

当事人：

晏璎，首次公开发行股票并上市申请项目保荐代表人；

谢丹，首次公开发行股票并上市申请项目保荐代表人。

经查明，晏璎、谢丹作为海通证券股份有限公司（以下简称

保荐人）指定的首次公开发行股票并上市项目（以下简称该项目）
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保荐代表人，履行保荐职责不到位，存在以下违规情形。

一、相关主体违规情况

该项目为二次申报项目，前次申报报告期为 2017 年度至

2020年 1-6月，本次申报报告期为 2020年度至 2022年度，其中

2020年 1-6月为重叠段。上海证券交易所（以下简称本所）在该

项目本次受理阶段对保荐人开展了现场督导，该项目已撤回申

报。

（一）关联方核查不充分

根据该项目招股说明书，发行人报告期初对控股股东存在其

他应付款 1,497.17万元，但未在申报文件中披露前述大额应付款

的形成原因。现场督导发现，发行人上述其他应付款系因前次申

报报告期体外资金循环配合客户回款事项形成，发行人本次申报

报告期内的关联方及疑似关联方与前述体外资金循环事项相关

主体存在高度关联。对此，保荐人未能勤勉尽责，未对前述关联

方及疑似关联方主体予以充分关注，未对发行人是否存在未清理

完毕的体外资金循环开展有效核查。

（二）收入核查不到位

发行人两次申报报告期内收入均呈现高速增长趋势，但本次

申报报告期首个会计年度 2020年度收入大幅低于前次申报最后

一个会计年度 2019年度收入。现场督导发现，发行人报告期内

收入确认存在多笔外部验收单时点与内部工时记录不匹配的情

况，保荐人未针对上述情形提高注意义务，未充分关注发行人是
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否存在跨年度调节收入风险并开展有效核查。

（三）毛利率及成本核查不到位

发行人毛利率显著高于同行业可比公司，变动趋势与同行业

可比公司存在差异。现场督导发现，发行人部分项目合同约定的

物料配置、生产领料依据资料 BOM（物料清单）、销售出库物料

明细间不匹配，部分项目毛利率大幅高于发行人平均毛利率，部

分销售合同包含多个项目、同一合同下配置相同或相近的项目之

间毛利率差异较大。保荐人未能关注到前述物料耗用与产量不匹

配的情况，也未对发行人毛利率异常的原因以及成本核算准确性

开展充分核查。

二、责任认定和处分决定

（一）责任认定

保荐人对发行人是否符合发行条件、上市条件和信息披露要

求具有全面核查验证责任。鉴于发行人前次申报报告期存在体外

资金循环等财务内控问题，且前后两次申报报告期存在部分重叠

段，保荐人未能勤勉尽责，未对关联方及疑似关联方体外资金循

环的情况予以充分关注并审慎核查，同时也未对发行人收入、毛

利率及成本核算等方面开展充分核查，履职尽责不到位。晏璎、

谢丹作为保荐代表人对此负有直接主要责任，上述行为违反了

《保荐人尽职调查工作准则》和《上海证券交易所股票发行上市

审核规则》（以下简称《审核规则》）第十五条、第二十七条等

有关规定。
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（二）申辩意见

保荐代表人晏璎、谢丹提出异议称：一是申报前保荐人已关

注报告期初其他应付款余额，主动对体外资金循环进行了核查并

形成专项说明，在现场督导期间一经问询立刻提供。未调取银行

流水系因客观条件限制等，但已采取替代方式进行核查。二是关

于外部验收与工时记录不匹配事项，主要系部分客户验收后对售

后、持续研发优化、保养等要求较高，或客户自身产线运行较晚

等情况，导致出现验收后工时占比较高、无工时当年确认收入等

情况。三是保荐人在收入确认和成本归集方面均采取了常规手段

进行核查，确认了毛利率核算的准确性和毛利率较高的合理性。

（三）纪律处分决定

对于保荐代表人晏璎、谢丹所提申辩理由，本所经审核后认

为：

第一，发行人前次申报报告期存在体外资金循环等内控缺

陷，相关事项影响本次申报报告期初其他应付款余额，保荐人所

称在申报前已进行了核查并形成说明文件，但未在申报文件中及

时进行披露并说明，直至现场督导进场后才予以提供。发行人的

关联方以及疑似关联方与前次申报报告期体外资金循环事项具

有关联性，对审核判断具有重大影响，但保荐人在申报前未尽到

与该事项重要性相匹配的注意义务，对上述主体的核查程序履行

不到位，相关违规事实清楚。保荐代表人所提异议理由不影响违

规事实认定。
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第二，关于外部验收与工时记录不匹配事项，涉及发行人是

否存在跨年度调节收入的风险，保荐代表人称已通过函证及访谈

验证客户对项目验收的时间，但与其提交的工作底稿内容不符，

且对部分项目验收后仍发生较多工时情形的原因，未提供充分合

理的验证资料，对相关异议理由不予采纳。

第三，现场督导查明，保荐人未能充分核查合同约定的物料

配置方案、生产物料清单、销售出库物料明细之间的差异情况，

保荐代表人所称常规手段存在明显核查不充分、不完整的情形，

对相关异议理由不予采纳。

鉴于上述违规事实和情节，经本所纪律处分委员会审核通

过，根据《审核规则》第七十三条、第七十四条和《上海证券交

易所纪律处分和监管措施实施办法》等有关规定，本所作出如下

纪律处分决定：对保荐代表人晏璎、谢丹予以通报批评。

对于上述纪律处分，本所将通报中国证监会，并记入证监会

诚信档案数据库。

当事人应当引以为戒，严格遵守法律法规、保荐业务执业规

范和本所业务规则等规定，诚实守信，勤勉尽责，认真履行保荐

代表人职责，切实提高执业质量，保证招股说明书和出具文件的

真实、准确、完整。

上海证券交易所

2024年 1月 29日


	二、责任认定和处分决定

