附件：
《上海证券交易所沪港通业务实施办法》（2022年修订）起草说明

为进一步优化互联互通机制，丰富投资标的，规范投资者交易沪股通股票行为，上海证券交易所（以下简称本所）对《上海证券交易所沪港通业务实施办法》（以下简称《实施办法》）进行修订。现就有关修订情况说明如下：
一、修订背景
[bookmark: _GoBack]为落实中国证监会与香港证监会关于交易型开放式基金（交易所买卖基金，以下简称ETF）纳入互联互通投资标的共识，以及《内地与香港股票市场交易互联互通机制若干规定》相关要求，进一步丰富交易品种，持续优化完善互联互通机制，前期，上交所对《实施办法》进行修订，分别就ETF纳入互联互通标的具体安排以及规范内地投资者返程参与沪股通交易行为向市场公开征求意见。征求意见期间，本所共收到14家市场主体21条意见建议，我们进行了研究吸收，对《实施办法》进行了修改。
为尽快推动ETF纳入标的相关工作，进一步规范投资者交易行为，本所合并两次修订内容形成《实施办法（2022年修订）》。
二、修订内容
本次《实施办法（2022年修订）》合计新增16条，修订28条，主要内容包括：
（一）将沪港通标的证券范围扩展至股票ETF
1.明确标的证券范围。新增第十六条、第六十五条，明确沪股通、港股通标的证券包括股票和股票ETF。
2.调整涉及标的证券的通用规定。对于同时适用于股票、股票ETF的规定，统一将“股票”表述调整为“证券”或“标的证券”，包括报价等交易事项、非交易过户、即时行情发布、信息披露等，涉及第二十八条、第三十八条、第四十一条、第九十条、第一百二十九条等。
3.新增沪股通ETF份额持有人投票权的规定。修订第一百三十三条，明确香港结算作为名义持有人参与基金份额持有人大会并行使表决权的方式，按照《公开募集证券投资基金运作管理办法》相关规定执行。
（二）明确股票ETF纳入及调整机制
1.明确纳入条件。新增第二十二条、第七十一条，明确沪股通、港股通ETF纳入条件，包括产品属性、资产规模、上市时间、跟踪指数发布时间、沪深港通股票权重占比、跟踪指数及其编制方案等。
2.明确调出情形。新增第二十三条、第七十二条，明确沪股通、港股通ETF调出情形，包括资产规模、沪深港股通股票权重占比、跟踪指数及其编制方案等。
3.明确定期调整安排。新增第二十四条、第七十三条，明确沪股通、港股通ETF定期调整公布及生效时点。
4.明确临时调整安排。新增第二十五条、第七十四条，明确股票ETF终止上市的临时调整机制。
5.明确交易所无法获取有关数据的股票ETF不予纳入。新增第二十六条、第七十五条，明确本所或联交所无法获得用于判断纳入条件的指数数据时，相应股票ETF不予纳入。
（三）规范投资者返程交易行为
1.补充规定沪股通投资者不包括内地投资者
新增第四十条，明确规定“沪股通投资者不包括内地投资者。联交所证券交易服务公司应当采取适当方式，要求联交所参与者遵守前款规定，并要求联交所参与者敦促其客户遵守前款规定。”
2.明确内地投资者的范围和界定标准
第一百二十七条中增加“内地投资者”的释义，“内地投资者指持有中国内地身份证明文件的中国公民和在中国内地注册的法人及非法人组织，不包括取得境外永久居留身份证明文件的中国公民。内地身份证明文件包括境内居民户口簿、居民身份证、中华人民共和国护照、往来港澳通行证。境外永久居留身份证明文件包括但不限于境外国家和地区颁发的永久居民卡、永久居民签证等。”
内地身份证明文件不包括前往港澳通行证（俗称单程证）。内地注册法人和非法人组织在境外设立的分支机构或子公司可使用在境外取得的身份证明文件（如商业登记证等）开通沪股通交易权限。
如联名账户的投资者中有任一方属内地投资者，该联名账户按内地投资者账户规范。
（四）其他适应性修订
1.新增沪股通ETF担保卖空豁免提价限制的规定。根据本所《融资融券交易实施细则》，ETF融券卖出豁免提价限制（即申报价格不得低于最近成交价），在第三十五条中新增第四款沪股通ETF担保卖空豁免规定。
2.补充沪股通、港股通ETF信息披露渠道。根据《公开募集证券投资基金信息披露管理办法》及联交所有关规定，修订第一百三十一条、第一百三十二条。
3.补充关于沪股通科创板股票盘后固定价格交易的规定。新增第三十一条，明确沪股通标的证券为科创板股票的，可以采用盘后固定价格交易申报，规定盘后固定价格申报指令应包含的内容；修订第五十条，将盘后固定价格交易纳入沪股通额度控制。
4.衔接退市新规，修改不纳入沪股通股票的情形。《上海证券交易所股票上市规则》取消了暂停上市环节，且目前本所已无暂停上市股票。据此调整不纳入沪股通股票的情形，修订第十七条，删除“暂停上市股票”，并修改第十九条，新增“因终止上市被摘牌的”。
5.新增及补充相关释义。修订第一百二十七条，新增沪股通及港通标的证券、ETF、沪股通及港股通ETF、深股通、定期调整考察截止日、宽基股票指数、合成ETF、杠杆及反向产品等释义；补充沪港通、沪股通、港股通释义，增加股票ETF相关安排。
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