
附件1

上海证券交易所发行上市审核规则适用指引
第6号——轻资产、高研发投入认定标准
（征求意见稿）

第1条 [bookmark: _GoBack]为了进一步提升上海证券交易所（以下简称本所）上市公司科技创新能力，鼓励企业加大研发投入，根据《上市公司证券发行注册管理办法》等有关规定，制定本指引。
第2条 具有轻资产、高研发投入特点的上市公司，发行证券募集资金用于补充流动资金和偿还债务的比例超过募集资金总额的30%的，适用本指引。
前款所称具有轻资产、高研发投入特点，是指同时具有轻资产特点和高研发投入特点。
第3条 上市公司最近一年末固定资产、在建工程、土地使用权、使用权资产、长期待摊费用以及其他通过资本性支出形成的实物资产合计占总资产比重不高于20%的，可以认定为具有轻资产特点。
第4条 科创板上市公司同时符合下列指标的，可以认定为具有高研发投入特点：
（一）最近三年平均研发投入占营业收入比例不低于15%或者最近三年累计研发投入不低于3亿元；
（二）最近一年研发人员占当年员工总数的比例不低于10%。
主板上市公司符合下列指标之一的，可以认定为具有高研发投入特点：
（一）最近三年平均研发投入占营业收入比例不低于15%；
（二）最近三年累计研发投入不低于3亿元且最近三年平均研发投入占营业收入比例不低于5%。
第5条 上市公司不符合本指引第三条、第四条规定，但是本次募投项目属于符合国家重大战略支持方向，用于研发突破关键核心技术的，发行证券募集资金用于补充流动资金和偿还债务的比例可以在充分论证合理性后超过募集资金总额的30%，但超过部分原则上应当用于主营业务相关的研发投入。
第6条 上市公司股票被实施退市风险警示或者其他风险警示的，发行证券募集资金用于补充流动资金和偿还债务的比例不得超过募集资金总额的30%。
第7条 保荐机构及申报会计师应当重点关注并核查下列事项，出具专项核查意见：
（一）轻资产特点认定所涉及相关资产科目的具体确定依据及合理性，相关资产科目归集、核算是否合理准确；
（二）上市公司研发投入计算口径是否合理，研发投入的归集是否准确，研发投入相关数据来源是否可验证，研发相关内控制度是否健全且被有效执行；
（三）上市公司是否符合本指引第二条至第五条规定的标准，本次募集资金用于补充流动资金和偿还债务比例超过30%的合理性；
（四）上市公司本次募投项目研发支出的具体投向、测算依据及融资必要性，以及研发内容与主营业务的相关性。
第8条 上市公司应当在募集说明书中披露下列内容：
（一）轻资产特点认定所涉及相关资产的具体构成、金额，及占总资产的比重；
（二）最近三年平均研发投入占营业收入比例及最近三年累计研发投入总额；
（三）上市公司是否符合本指引第二条至第五条规定的标准，本次募集资金用于补充流动资金和偿还债务比例超过30%的合理性；
（四）本次募投项目研发支出的具体投向构成及测算依据、研发成果预计转化情况、研发的不确定性风险，以及研发内容与主营业务的相关性。
第9条 上市公司发行证券实施完成后，应当在年度报告和前次募集资金使用情况鉴证报告中披露下列内容：
（一）超过补充流动资金和偿还债务比例限制部分的募集资金使用情况、投入进度、结余情况、相关研发项目的推进情况；
（二）前次超过补充流动资金和偿还债务比例限制部分募集资金用途发生变更的情况。
第10条 上市公司用于补充流动资金和偿还债务的募集资金超过募集资金30%比例的部分，后续拟变更用途的，原则上应当继续用于主营业务相关的研发投入。
第11条 本指引由本所负责解释。
第12条 本指引自发布之日起施行。本所于2024年10月11日发布的《上海证券交易所发行上市审核规则适用指引第6号——轻资产、高研发投入认定标准（试行）》（上证发〔2024〕130号）同时废止。
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