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为了帮助上市公司准确理解适用《上海证券交易所上市公司自律监管指引第14号——可持续发展报告（试行）》（以下简称《指引》）相关规定，规范编制可持续发展报告中涉及能源利用议题有关内容，上海证券交易所（以下简称本所）制定了《上海证券交易所上市公司自律监管指南第4号——可持续发展报告编制》之《第四号 能源利用》（以下简称本指南）。
[bookmark: _Toc1376][bookmark: _Toc3658][bookmark: _Toc206340555][bookmark: _Toc32240][bookmark: _Toc1392459207][bookmark: _Toc4783][bookmark: _Toc425036875][bookmark: _Toc1635][bookmark: _Toc11165]第一章 能源利用相关风险和机遇评估
企业利用的能源包含多种类型，如煤炭、石油、天然气、太阳能、风能、水能、生物质能、地热能和核能等。能源利用的相关风险和机遇可能对披露主体的商业模式、业务运营、发展战略、财务状况等产生负面或正面影响。披露主体应当集约、高效利用能源，加强能源使用过程节约管理，推动生产、流通过程的减量化、再利用、再循环。
[bookmark: _Toc16247][bookmark: _Toc827460722][bookmark: _Toc1336039591][bookmark: _Toc21789][bookmark: _Toc30822][bookmark: _Toc608470500][bookmark: _Toc10221][bookmark: _Toc12650]一、能源利用相关风险和机遇
[bookmark: _Toc1798777698][bookmark: _Toc31903][bookmark: _Toc2114039720][bookmark: _Toc19648][bookmark: _Toc1098015310][bookmark: _Toc1986][bookmark: _Toc7510][bookmark: _Toc187328656][bookmark: _Toc31450][bookmark: _Toc181613080][bookmark: _Toc3104]（一）能源相关风险
能源相关风险主要表现在能源短缺、供应中断、能源价格波动等方面对企业的影响。相关事项可能给披露主体带来财务影响，如资产的直接损失和供应链中断的间接影响等。
能源利用相关物理风险，主要包括对特定能源的依赖或者自然环境的变化等原因影响能源供应稳定性的情况，如化石能源可采储量不足及开采难度增加、极端天气破坏输电网络、炼油厂等能源基础设施等。
能源利用相关转型风险，主要包括政策、法律、技术、市场等方面的变化所产生的能源价格波动、运营成本增加的情况，如地缘政治不稳定导致能源进口受限、碳排放限额、新能源补贴退坡等。
公司自身业务模式或所面临的政策环境、自然环境未发生重大变化的，无需每年开展评估工作。评估工作应结合自身实际，兼顾成本的可负担性。
表1：能源利用相关风险示例
	风险示例（公司可结合自身情况进行分析）

	能源利用相关物理风险
	1.由于极端天气、地质灾害等自然环境变化导致能源设施损坏、能源供应中断、能源生产受阻。
2.部分可再生能源技术对特定资源存在依赖，如储能技术相关资源锂、钴等开采和运输变化可能影响能源供应连续性及稳定性；光照波动对太阳能和光伏发电的效率将产生直接影响。
3.特定地域自然条件的变化，如化石能源可采储量不足及开采难度增加。

	能源利用相关转型风险
	1.环境保护、公共政策的影响，如化石能源政策的收紧可能导致温室气体排放配额价格的上涨，或者能源效率和能耗指标的要求提高，可能导致运营成本增加。 
2.客户偏好的转变，如市场对化石能源需求的减少，导致化石能源企业收入减少，或者使用化石能源的生产企业的产品销量降低、收入减少，化石能源相关生产和服务设施资产存在减值风险。
3.能源替代或新型低碳能源（如氢能、储能）研发，导致公司技术开发方面的资金投入增加。


[bookmark: _Toc19875][bookmark: _Toc9603][bookmark: _Toc10069449][bookmark: _Toc31616][bookmark: _Toc2144][bookmark: _Toc970128583][bookmark: _Toc3406][bookmark: _Toc187328658][bookmark: _Toc29012][bookmark: _Toc1263581701][bookmark: _Toc181613082]（二）能源相关机遇
能源相关机遇是指能源利用对披露主体产生的潜在积极影响，例如，通过技术创新推动能源高效利用、能源效率提升，披露主体能够节约成本、开发新产品和服务、拓展国际市场等，进而为披露主体创造更多机遇。能源相关机遇将因披露主体经营的地区、市场和行业而存在差异。典型的能源相关机遇可能涉及市场、能源资源效率、产品和服务、资本流动和融资以及声誉等方面。
表2：能源利用相关机遇示例
	机遇示例（公司可结合自身情况进行分析）

	能源利用相关机遇
	1.使用节能设备、梯级利用能源、建设能源管理系统可以提升能源利用效率，减少企业对能源资源的依赖，降低能源采购成本。使用可再生能源、氢能和储能等，降低企业运营成本。
2.受金融机构的绿色金融产品以及投资者偏好影响，能源利用效率高、环保性能好的企业和项目更易获得低成本融资支持。
3.科学的能源利用与管理有利于树立良好形象，赢得客户信任，提升行业影响力和品牌价值，为企业打开新的产品及市场空间。
4.补贴与税收优惠的政策红利，如政府对清洁能源、能效项目的补贴、免税或者低息贷款。


能源利用相关机遇，如可再生能源技术创新、储能技术的进步，为企业提供降低能源成本、开发新能源产品的机会，可能对部分企业的基础设施投建、产业链布局等战略决策产生影响，或推动企业调整产品战略，开发低碳产品线，通过绿色认证提升品牌竞争力等。
披露主体无需每年评估其整个价值链的能源相关风险和机遇，可以结合披露主体实际情况，定期或不定期评估价值链能源相关风险和机遇。在发生重大事件或情况发生重大变化时，披露主体需考虑重新评估。
表3：公司重新评估价值链能源相关风险和机遇的情形
	重大变化
	示例

	公司能源品类发生重大变化
	如公司开展能源替代工作，从燃煤改为天然气；或者公司从传统的外购电网电力，改为自建分布式光伏发电。

	公司业务模式活动或公司结构的重大变化
	如拓展公司价值链的合并或收购。

	公司供应链能源政策的重大变化
	如公司价值链中的能源供应商受到公司预期之外的相关政策法规出台的影响，公司能源供给来源和结构发生重大调整。


[bookmark: _Toc30633][bookmark: _Toc21318][bookmark: _Toc1381212615][bookmark: _Toc577][bookmark: _Toc31438][bookmark: _Toc2220][bookmark: _Toc2888][bookmark: _Toc187328662][bookmark: _Toc960864118][bookmark: _Toc2004327675][bookmark: _Toc17242][bookmark: _Toc4070]二、能源相关风险和机遇的财务影响
能源相关风险和机遇对披露主体的财务影响，是披露主体面临的能源相关风险和机遇引发的，也与披露主体管理这些风险和机遇的战略和决策有关。能源相关风险和机遇可能会影响披露主体财务状况、经营成果和现金流，包括当期财务影响和预期财务影响。
能源相关风险和机遇的财务影响主要涉及的财务类别包括收入、支出（利润表）；资产和负债（资产负债表）以及现金流入和流出（现金流量表）等。
表4：能源利用相关财务影响的主要类别
	财务类别
	描述

	收入
	极端天气事件会影响能源供应，甚至导致能源供应中断从而影响收入。随着国家对可再生能源和绿色低碳技术的大力支持，公司应考虑能源利用对收入的潜在影响，同时关注增加或创造新收入的潜在机遇。

	支出
	如增加对新技术的研发支出，包括加强对氢能、储能、生物质燃料的研究和应用等，为未来能源转型奠定坚实基础。

	资产和负债
	如能效指标、气候变化及相关政策出台，制定减排目标，部分固定资产需要提前淘汰，导致固定资产减值或折旧年限缩短；由于技术进步、法律要求或市场环境变化等原因，固定资产履行弃置义务的支出金额、预计弃置时点等变动，从而引起的预计负债变动。

	现金流等
	如极端天气和自然灾害、政策要求等会造成能源价格和运输成本的变动对经营活动现金流产生影响。
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[bookmark: _Toc187328676][bookmark: _Toc5793][bookmark: _Toc181613100][bookmark: _Toc31027][bookmark: _Toc1195165882][bookmark: _Toc31591][bookmark: _Toc22178][bookmark: _Toc21460][bookmark: _Toc31910][bookmark: _Toc323297661][bookmark: _Toc29898][bookmark: _Toc23765][bookmark: _Toc27629][bookmark: _Toc618516701]第二章 综合能耗核算方法
披露主体可以参考国家相关部门政策要求或相关国家标准进行综合能耗的计算和披露。综合能耗计算范围包括披露主体实际消耗的直接能源和间接能源等各种能源。直接能源包括煤炭、汽油、柴油、天然气、液化石油气等，间接能源包括电力、蒸汽、热水等。内部储存、转换及分配供应（包括外销）过程中的能源损耗，应当计入综合能耗。综合能耗计算时需扣除企业能源加工转换产出的能源，如余热发电量，但余热发电系统的能源消耗需计入综合能耗。
计算综合能耗可以采用的原始数据包括能源计量器具读数记录、能耗在线监测系统数据记录、能源统计报表、发货单、能源费用账单等。
综合能耗一般按公式（1）计算：
 ……………………（1）
式中：
	E                  
	—
	综合能耗，单位为吨标准煤（tce）；

	Ei
	—
	生产和／或服务活动中实际消耗的第i种能源量，对固体和液体化石燃料，单位为千克（kg）；对气体化石燃料，单位为立方米（m3）；对于电力，单位为千瓦时（kWh）；对于热力，单位为兆焦（MJ）；

	ki
	—
	第i种能源的折标准煤系数，对固体和液体化石燃料，单位为千克标准煤每千克（kgce/kg）；对气体化石燃料，单位为千克标准煤每立方米（kgce/m3）；对于电力，单位为千克标准煤每千瓦时（kgce/kWh）；对于热力，单位为千克标准煤每兆焦（kgce/MJ）；

	i
	—
	消耗的能源种类


对于实际消耗的燃料能源，优先以收到基低位发热量为计算依据折标准煤系数。具体按公式（2）计算：

式中：
	
	—
	第i种燃料的平均低位发热量，对固体和液体化石燃料，单位为千焦每千克（kJ/kg）；对气体化石燃料，单位为千焦每立方米（kJ/m3）；

	29307.6
	—
	标准煤低位发热量，单位为千焦每千克标准煤（kJ/kgce）


能源的低位发热量，应按实测值或供应单位提供的数据折算为标准煤。无法获得实测值的，其折标准煤系数可参考国家相关标准。自产的间接能源，其折标准煤系数应根据实际投入产出计算确定。


[bookmark: _Toc6460][bookmark: _Toc1615741227][bookmark: _Toc12595][bookmark: _Toc18239][bookmark: _Toc10056][bookmark: _Toc1482180173][bookmark: _Toc21364][bookmark: _Toc235380879][bookmark: _Toc187328683][bookmark: _Toc181613107][bookmark: _Toc22351][bookmark: _Toc9177][bookmark: _Toc29210][bookmark: _Toc26270]第三章 披露要点
[bookmark: _Toc24083][bookmark: _Toc3872][bookmark: _Toc187328684][bookmark: _Toc3218][bookmark: _Toc19005][bookmark: _Toc181613108][bookmark: _Toc317][bookmark: _Toc177241773][bookmark: _Toc15208]根据《指引》规定，披露主体针对能源利用相关影响、风险和机遇的管理和监督已经建立整体性治理结构和内部制度的，可以对治理要素的内容进行整合披露，无需单独披露能源利用相关治理信息。
能源利用相关治理、战略、影响、风险及机遇管理以及指标与目标信息可以参照《第一号 总体要求与披露框架》指南相关规定进行披露。
[bookmark: _Toc171][bookmark: _Toc181613109][bookmark: _Toc752][bookmark: _Toc187328685][bookmark: _Toc5490][bookmark: _Toc32399][bookmark: _Toc1543054622][bookmark: _Toc18088][bookmark: _Toc32641][bookmark: _Toc659841816][bookmark: _Toc1215557101][bookmark: _Toc14137]披露要点1 能源使用的基本情况
1．按类型划分的直接及间接能源（如煤、电、气或油）总能耗量（以吨标准煤计算）
2．能源结构
3．总能耗强度（如以营收、产量等单位计算）
上述内容具体可参考下表进行披露：
表5：能源使用统计表示例（公司可根据自身实际确定所涉及的能源种类）
	披露项
	单位
	具体数据
	参数来源/依据

	能源使用的基本情况

	直接能源消耗量
	吨标煤
	
	

	间接能源消耗量
	吨标煤
	
	

	能源消费总量
	吨标煤
	
	

	单位营收/产品/产值综合能耗
	吨标煤/ 产量单位（吨标煤/万元） 
	
	


[bookmark: _Toc280280308][bookmark: _Toc1833306921][bookmark: _Toc180822496]注：1.按能源类型或种类进行披露的，可分别披露该能源使用的具体数据和参数依据或来源。
[bookmark: _Toc1723829407][bookmark: _Toc959614511][bookmark: _Toc535502582]
披露要点2 清洁能源使用情况
[bookmark: _Toc1328577625]风能、太阳能、水能、地热能、生物质资源、海洋能等清洁能源的种类、总量、比例等。其中，清洁能源比例可根据折标煤系数换算后统一计算。
上述内容具体可参考下表进行披露：
表6：清洁能源使用统计表示例（公司可根据自身实际确定涉及的清洁能源种类）
	披露项
	单位
	具体数据
	折标煤数据（单位：吨标准煤）
	能源使用总量占比或清洁能源占比

	清洁能源使用量
	吨标煤
	
	
	

	其中：风能
	MWh
	
	
	

	……
	
	
	
	


注：1.企业可以在上表的基础上按照重要性原则进一步披露各类清洁能源的详细使用情况。
2.公司可以自主披露国家电网采购的电量中清洁能源的比例；绿证电量、企业单独采购或者自发自用的绿色电力等，能够反映清洁能源的使用量的，公司可以披露上述能源的使用情况。
[bookmark: _Toc31509][bookmark: _Toc8770][bookmark: _Toc482374724][bookmark: _Toc159283959][bookmark: _Toc12767][bookmark: _Toc14542][bookmark: _Toc819281318]披露要点3 能源节约目标以及具体措施情况
1．能源节约目标，如总量目标或强度目标等。
披露主体可以围绕能源消耗强度、能源利用效率、可再生能源占比等维度进行指标选取，比如单位营收/产品/产值综合能耗、综合能耗降低率、可再生能源使用量占总能耗的比例等。指标的选取可结合行业特点、企业实际运营情况以及相关的政策标准，以确保其具有针对性和可比性。企业可根据公司自身发展战略，披露应对相关风险和机遇的其他能源节约目标，说明目标设定的依据及合理性。
表7：节能减排目标示例
	目标指标
	单位
	基准值
	20XX年目标
	报告期进展

	单位营收耗电量
	兆瓦时/万元
	
	降低XX%
	降低XX%


2．具体节能措施，包括但不限于采购节能生产设备、节能照明设备、节能温控设备以及设备的节能改造，采用余热余压利用、能源梯级利用等措施。企业可以披露所采取的节能措施以及预计达到的成效。
主要举措示例如下：
表8：节能措施情况表示例
	措施类型
	示例
	[bookmark: OLE_LINK3]关键效果指标示例
（量化/非量化）

	节能生产设备
	优先采购符合国家能效等级标准（如GB 18613等）的高效电机、变频器驱动的空压机、水泵、风机等关键动力设备；
在新建项目或设备更新换代时，选用具备先进节能技术（如永磁同步、IE4/IE5超高效率等级）的设备
	公司在产线用高效电机替换老旧电机XX台
	预计年节电：XX万千瓦时

	节能照明设备
	全面淘汰白炽灯/荧光灯；厂区/办公楼/车间/仓库推广LED灯具；
应用光感/声控/定时/分区智能控制系统
	公司已完成厂区公共区域及车间LED改造，覆盖灯具X万盏
	综合节电率：XX%以上

	节能温控设备
	选用磁悬浮冷水机组、变频多联机等高能效空调；
供暖/通风系统应用高效热泵；
为关键设备加装智能温控系统
	公司在某生产基地用磁悬浮机组替换螺杆机组
	年节电：XX万千瓦时

	余热余压回收
	系统回收窑炉烟气、工艺排气、空压机余热、蒸汽冷凝水、高炉煤气余压（TRT）、化工气体余压等
	公司在某生产序列中安装高炉煤气余压透平发电装置（TRT）
	年发电：XX万千瓦时
减煤：XX吨标煤

	技术应用
	安装余热锅炉产蒸汽发电；热泵技术提升低品位废热；蒸汽冷凝水闭式回收；建设ORC余压发电系统
	某工厂利用某反应器中温废气通过ORC发电
	年发电：XX万千瓦时


注：表格中分类、内容仅供示例参考，公司应当结合自身情况确定。量化结果计算可以参考《节能量测量和验证实施指南 GB/T32045—2015》等相关标准。
3．能源使用存在的具体困难（如有）。
[bookmark: _GoBack]披露主体可以结合公司实际情况披露能源使用中存在的困难，如在能源供应集中度、稳定性、能源成本、能源管理与技术、人才与资金投入等方面存在的具体困难。
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