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§1 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并

对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人上海浦东发展银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2026年 7月 17日复核了

本报告中的财务指标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏。

运营管理机构已对季度报告中的相关披露事项进行确认，不存在异议。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用不动产基金资产，但不保证不动产基

金一定盈利。

不动产基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅

读本不动产基金的招募说明书及其更新。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2026年 4月 1日起至 6月 30日止。
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§2 不动产基金产品概况

2.1 不动产基金产品基本情况

基金名称 华夏基金华润有巢租赁住房封闭式基础设施证券投资基金

基金简称 华夏基金华润有巢 REIT

场内简称 华润有巢（扩位证券简称：华夏基金华润有巢 REIT）

基金主代码 508077

交易代码 508077

基金运作方式

契约型封闭式。本基金存续期限为 68年，本基金在此期间内封

闭运作并在符合规定的情形下在上交所上市交易。存续期届满

后，经基金份额持有人大会决议通过，本基金可延长存续期。

否则，本基金终止运作并清算，无需召开基金份额持有人大会。

基金合同生效日 2022年 11月 18日

基金管理人 华夏基金管理有限公司

基金托管人 上海浦东发展银行股份有限公司

报告期末基金份额总额 947,803,412.00份

基金合同存续期 68年

基金份额上市的证券交易所 上海证券交易所

上市日期 2022年 12月 9日

投资目标

本基金主要投资于基础设施资产支持证券全部份额，并取得基

础设施项目完全所有权或经营权利。通过主动的投资管理和运

营管理，力争为基金份额持有人提供稳定的收益分配。

投资策略

本基金的投资策略包括资产支持证券投资策略与固定收益投资

策略。其中，资产支持证券投资策略包括初始投资策略、扩募

收购策略、资产出售及处置策略、融资策略、运营策略、权属

到期后的安排。

风险收益特征

本基金在存续期内主要投资于基础设施资产支持证券全部份

额，以获取基础设施运营收益并承担基础设施项目价格波动，

因此与股票型基金、债券型基金和货币市场基金等常规证券投

资基金有不同的风险收益特征。一般市场情况下，本基金预期

风险和收益高于债券型基金和货币市场基金，低于股票型基金。

基金收益分配政策

本基金的收益分配政策为：(1)每一基金份额享有同等分配权；

(2)本基金收益以现金形式分配；(3)本基金应当将不低于合并后

年度可供分配金额的 90%以现金形式分配给投资者。本基金的

收益分配在符合分配条件的情况下每年不得少于 1次。

资产支持证券管理人 中信证券股份有限公司
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运营管理机构 有巢住房租赁（深圳）有限公司

2.2 不动产项目基本情况说明

不动产项目名称：有巢泗泾项目

项目公司名称 上海有巢优厦房屋租赁有限公司

不动产项目业态 租赁住房

不动产项目主要经营模式 通过自有房屋租赁、停车场经营等获取经营收入。

不动产项目地理位置 上海市松江区泗泾镇米易路 216弄

不动产项目名称：有巢东部经开区项目

项目公司名称 有巢房屋租赁（上海）有限公司

不动产项目业态 租赁住房

不动产项目主要经营模式 通过自有房屋租赁、停车场经营等获取经营收入。

不动产项目地理位置 上海市松江区书林路 600弄

不动产项目名称：有巢马桥项目

项目公司名称 润灏房屋租赁（上海）有限公司

不动产项目业态 租赁住房

不动产项目主要经营模式 通过自有房屋租赁、停车场经营等获取经营收入。

不动产项目地理位置 上海市闵行区中青路 588弄 1-8号等

2.3 不动产基金扩募情况

单位：人民币元

扩募时间 扩募方式 扩募发售金额 扩募进展情况

第 1次扩募 2025-12-18 向原持有人配售 1,132,942,632.36 已完成扩募

注：第 1次扩募份额上市时间为 2026年 1月 12日。

2.4 基金管理人和运营管理机构

项目 基金管理人 运营管理机构

名称 华夏基金管理有限公司 有巢住房租赁（深圳）有限公司

信息披露事

务负责人

姓名 李彬 周菁

职务 督察长 财务负责人

联系方式
联系电话：400-818-6666；邮箱：

service@ChinaAMC.com
0755-26658294

注册地址 北京市顺义区安庆大街甲3号院
深圳市南山区粤海街道大冲社区华

润置地大厦B座2303
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办公地址
北京市朝阳区北辰西路6号院北辰

中心C座5层
深圳市南山区粤海街道大冲社区华

润置地大厦B座2303

邮政编码 100101 518057

法定代表人 邹迎光 陈嘉

2.5 基金托管人、资产支持证券管理人、资产支持证券托管人

项目 基金托管人 资产支持证券管理人 资产支持证券托管人

名称
上海浦东发展银行

股份有限公司
中信证券股份有限公司

上海浦东发展银行股份有限公

司深圳分行

注册地址
上海市中山东一路

12号
广东省深圳市福田区中心三路

8号卓越时代广场（二期）北座

深圳市罗湖区笋岗街道田心社

区浦诚路 88号浦发银行大厦

办公地址
上海市博成路 1388
号浦银中心 A栋

北京市朝阳区亮马桥路 48号中

信证券大厦

深圳市罗湖区笋岗街道田心社

区浦诚路 88号浦发银行大厦

邮政编码 200126 100026 518023

法定代表人 张为忠 张佑君 袁蕊

§3 主要财务指标和不动产基金运作情况

3.1 主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标
报告期

（2026年 4月 1日-2026年 6月 30日）

1.本期收入 34,867,542.03

2.本期净利润 4,463,822.09

3.本期经营活动产生的现金流量净额 21,147,666.18

4.本期现金流分派率（%） 0.87

5.年化现金流分派率（%） 3.48

注：①本表中的“本期收入”、“本期净利润”、“本期经营活动产生的现金流量净额”均指合并报表

层面的数据。

②本期收入指基金合并利润表中的本期营业收入、利息收入、投资收益、资产处置收益、营业

外收入、其他收入以及公允价值变动收益的总和。

③本期现金流分派率指报告期可供分配金额/报告期末市值。

④年化现金流分派率指截至报告期末本年累计可供分配金额/报告期末市值/年初至报告期末实

际天数×本年总天数。
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3.2 其他财务指标

无。

3.3 不动产基金收益分配情况

3.3.1 本报告期的可供分配金额

单位：人民币元

期间 可供分配金额 单位可供分配金额 备注

本期 22,767,056.24 0.0240 -

本年累计 45,304,554.93 0.0478 -

3.3.2 本报告期的实际分配金额

单位：人民币元

期间 实际分配金额 单位实际分配金额 备注

本期 22,538,761.19 0.0238 -

本年累计 36,395,641.01 0.0384 -

3.3.3 本期可供分配金额计算过程

单位：人民币元

项目 金额 备注

本期合并净利润 4,463,822.09 -

本期折旧和摊销 19,437,815.35 -

本期利息支出 - -

本期所得税费用 -804,119.71 -

本期息税折旧及摊销前利润 23,097,517.73 -

调增项

1.未来合理相关支出预留，包括

重大资本性支出（如固定资产正

常更新、大修、改造等）、未来

合理期间内需要偿付的经营性

负债、运营费用等

862,943.64 -

2.支付的利息及所得税费用 - -

3.其他可能的调整项，如不动产

基金发行份额募集的资金、处置

不动产项目资产取得的现金、商

誉、金融资产相关调整、期初现

金余额等

1,682,405.66 -
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调减项

1.应收和应付项目的变动 -1,803,263.49 -

2.当期购买不动产项目等资本

性支出
-1,072,547.30 -

3.偿还借款支付的本金 - -

本期可供分配金额 22,767,056.24 -

注：未来合理相关支出预留，包括重大资本性支出（如固定资产正常更新、大修、改造等）、工

程质保金、未来合理期间内需要偿付的本期基金管理人的管理费、资产支持证券管理人的管理费、

托管费、运营管理机构的管理费、运营费用、待缴纳的税金、不可预见费用、租赁押金及计提未收

到的租金收入等变动的净额。针对合理相关支出预留，根据相应协议付款约定及实际发生情况进行

使用。

此外，上述可供分配金额并不代表最终实际分配的金额。由于收入和费用并非在一年内平均发

生，所以投资者不能按照本期占全年的时长比例来简单判断本基金全年的可供分配金额。

3.3.4 可供分配金额较上年同期变化超过 10%的情况说明

本基金本期可供分配金额为 22,767,056.24元，上年同期实现可供分配金额为 12,235,741.35元，

本期同比上涨 86.07%，主要原因为本次扩募新项目于 2025 年 12月 25日（股权交割日）后纳入基

金合并范围。

3.3.5 设置未来合理支出相关预留调整项的原因（如有），上年同期未来合理支出相关预留调整项的

前期设置金额与实际使用金额差异超过 10%的原因及合理性

为保障不动产基金及项目公司长期稳健运营，避免短期现金流波动引起项目经营风险，本基金

计算可供分配金额时设置了未来合理相关支出预留调整项，包括基金管理人及计划管理人的管理费、

托管费、运营管理机构的管理费、日常运营费用、税金、押金、质保金、资本性开支及不可预见费

用等必要资金。针对合理相关支出预留，根据相应协议付款约定及实际发生情况进行使用。

本基金上年同期（2025年 2季度）未来合理支出相关预留科目列示为调增项 3,820,726.02元，

此金额为新增预留与实际使用的变动净额，包括：经营相关的合理的资产负债表应收应付类科目的

变动净额 4,483,788.30元（调增项）、资本性支出相关预留与使用的变动净额 645,418.58元（调减项）、

工程质保金预留 20,003.58元（调增项）和不可预见费预留 37,647.28元（调减项）。

上年同期（2025年 2季度）未来合理支出相关预留调整项的实际使用金额，较前期设置金额的

差异超过 10%，原因如下：

1、预留的未来重大资本性支出 1,091,438.35元，实际使用 446,019.77元，剩余金额为未来大修
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改造预留，暂未使用；

2、除未到支付节点或不符合退回条件的押金保证金暂未支付外，其余经营相关的预留金额已使

用完毕。

3.4 报告期内不动产基金费用收取情况的说明

依据本基金基金合同、招募说明书、资产支持专项计划标准条款、运营管理服务协议等相关法

律文件，本报告期内计提基金管理人管理费 553,674.03 元，资产支持证券管理人管理费 553,674.94

元，基金托管人托管费 55,367.13元，运营管理费 4,641,728.92元。本报告期本期净利润及可供分配

金额均已扣减上述费用。

§4 不动产项目基本情况

4.1 报告期内不动产项目的运营情况

4.1.1 对报告期内重要不动产项目运营情况的说明

本基金持有 3个租赁住房项目，分别为有巢泗泾项目、有巢东部经开区项目及有巢马桥项目。

报告期内，项目运营情况良好，无安全生产事故，运营管理机构未发生变动。

有巢泗泾项目自 2021年 3月开始运营。报告期内项目周边无新增竞品入市，存量竞品经营稳定。

有巢东部经开区项目自 2021年 4月开始运营。报告期内项目周边无新增竞品入市，存量竞品经

营稳定。

有巢马桥项目自 2022年 7月开始运营。报告期内项目周边无新增竞品入市，存量竞品经营稳定。

在基金管理人指导及外部管理机构大力支持下，项目公司各项工作按照年度经营计划稳步落实，

不动产项目核心业绩指标维持稳健，具体举措如下：

1.渠道矩阵筑基、政企联动协同助力项目出租率高位稳定：运营管理机构依托规模化、市场化

的优势，持续建设推广自有渠道有巢 APP 及小程序，形成更优资源调配，提升出租效能。与此同时，

运营管理机构积极响应上海市“保租房毕业季进校园”（第五季）高校毕业生安居保障专项行动，报

告期内组织 3个项目参加 4场进校园活动、累计接待学生咨询超 1.1万人次。

2.创新实践智能调价、发挥市场化优势实现收益最大化：运营管理机构在智能调价基础上，针

对毕业季租赁市场旺季特征，发挥市场化经营优势，通过组织全国性“毕业季安心计划”专项营销活

动，精准满足应届毕业生租房需求，确保项目出租稳定，量价均衡。

3.主动拓展项目及周边潜在商业需求，寓商联动良性发展：运营管理机构根据项目及周边区域

底商消费需求与铺位经营情况，开展商业去化专项攻坚。积极落实意向商户引进及储备，进一步丰
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富社区生活，提升项目收益。在有巢泗泾项目上，运营管理机构借助城市深耕、区域化协同的优势，

引入其他区域在管项目上经营状况良好的健身房业态，显著提升有巢泗泾项目底商昭示性及对外来

客户吸引力。

4.扎实落地安全管理举措保障项目安全平稳经营：运营管理机构高度重视安全管控，持续开展

安全督导工作，保障项目开业至今长期安全平稳经营。

5.深度打造“巢生活”社群 IP，实现社群活动品牌化和体系化：报告期内运营管理机构联合华东

师范大学研发了“非遗主题青年夜校”系列课程，将有巢东部经开区项目打造成非遗主题青年社区，

极大丰富了在住租客业余文化生活。除此之外，3 个项目还集中开展了“有巢 Living 生活节”系列活

动，包括有巢上海 2026城市巡回音乐节、有巢上海篮球联赛等。得益于高品质的社群运营，租户满

意度及续租意愿提升显著。

6.积极拓宽增值服务范围，挖掘不动产项目收益第二增长点：立足于租户日常生活消费需求，

运营管理机构通过线上售卖、线下自提相结合的方式提升增值业务的渗透率，在更好地满足租户生

活需求、增厚项目收益的同时，带动客户满意度与续租率持续提升。

7.高度重视款项回收确保不动产项目业绩颗粒归仓：对于款项回收工作，运营管理机构在为租

户提供安全、高品质、温馨的租住体验的同时，通过协议约束、信息化管控多措并举确保项目回款

率持续保持高位，确保经营现金流稳定。

除扎实的经营举措外，运营管理机构密切关注上海市关于“人才安居”相关政策动态。报告期内，

完成有助于经营业绩提升的相关政策性项目申请如下：

1.2026年 4月 1日，有巢泗泾项目、有巢东部经开区项目、有巢马桥项目被上海市人才工作局、

上海市房屋管理局认定为 2026年上海市首批“市级青年人才驿站”，获批房源套数分别为有巢泗泾项

目 5套、有巢东部经开区项目 5套、有巢马桥项目 15套；

2.2026年 6月 11日，有巢泗泾项目、有巢马桥项目被上海市人才工作局、上海市房屋管理局认

定为 2026年上海市首批“市级青年人才公寓”，获批房源套数分别为有巢泗泾项目 50套、有巢马桥

项目 50套。首批“市级青年人才公寓”的集中选房、签约将于 2026年 7月完成，有助于 2个项目出

租率的进一步提升。

4.1.2 报告期以及上年同期不动产项目整体运营指标

序

号
指标名称

指标含义说明及计算方

式

指标

单位

本期（2026年 4月 1
日至 2026年 6月 30
日）/报告期末（2026

年 6月 30日）

上年同期（2025年 4
月 1日至 2025年 6月
30日）/上年同期末

（2025年 6月 30日）

同比

（%）
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1
报告期末公寓可

供出租房间数量

报告期末公寓可供出租

房间数量
间 5,087.00 2,612.00 94.75

2
报告期末公寓实

际出租房间数量

报告期末公寓实际出租

房间数量
间 4,830.00 2,504.00 92.89

3
报告期末公寓出

租率（按房间数量

计算）

报告期末公寓出租率（按

房间数量计算）（%）=[报
告期末公寓实际出租房

间数量（间）/报告期末公

寓可供出租房间数量

（间）]×100%

% 94.95 95.87 -0.96

4
报告期末公寓可

供出租面积

报告期末公寓可供出租

面积

平方

米
169,606.17 90,415.94 87.58

5
报告期末公寓实

际出租面积

报告期末公寓实际出租

面积

平方

米
161,087.55 85,893.43 87.54

6
报告期末公寓出

租率（按出租面积

计算）

报告期末公寓出租率（按

出租面积计算）（%）=[报
告期末公寓实际出租面

积（平方米）/报告期末公

寓可供出租面积（平方

米）]×100%

% 94.98 95.00 -0.02

7
报告期内公寓租

金单价水平

报告期内公寓租金单价

水平为报告期内各月月

末公寓租金单价水平的

算术平均值。其中：月末

公寓租金单价水平（元/
平方米/天）=月末公寓存

量租约应收租金总额

（元）/月末公寓实际出租

面积（平方米）/月末公寓

按面积加权平均总租期

（天）；月末公寓按面积

加权平均总租期（天）

=��=1
� {公寓租约 i的总租

期（天）×[公寓租约 i的
租约面积（平方米）/月末

公寓实际出租面积（平方

米）]}，n为月末公寓存

量租约

元/平
方米/
天

2.12 2.17 -2.30

8
报告期末公寓剩

余租期情况

报告期末公寓剩余租期

（年）=��=1
� {公寓租约 i

的剩余租期（天）×[公寓

租约 i的租约面积（平方

米）/报告期末公寓实际出

租面积(平方米)]}/365

年 0.49 0.42 16.67
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（天），n为报告期末公

寓存量租约

9
报告期末租金收

缴率

报告期末租金收缴率（%）

=[报告期末当期实收租

金（元）/报告期末当期应

收租金（元）]×100%

% 99.92 99.74 0.18

注：2025年 6月 30日时点，本基金资产不包括有巢马桥项目，因此合计的各项指标仅包括有

巢泗泾项目和有巢东部经开区项目，合并计算的各项具体指标与 2026年 6月 30日时点的指标不具

可比性。

4.1.3 报告期及上年同期重要不动产项目运营指标

不动产项目名称：有巢泗泾项目

序

号
指标名称

指标含义说明及计算公

式

指标

单位

本期（2026年 4月 1
日至 2026年 6月 30
日）/报告期末（2026

年 6月 30日）

上年同期（2025年 4
月 1日至 2025年 6月
30日）/上年同期末

（2025年 6月 30日）

同比

（%）

1 报告期末公寓可

供出租房间数量

报告期末公寓可供出租

房间数量
间 1,264.00 1,264.00 -

2 报告期末公寓实

际出租房间数量

报告期末公寓实际出租

房间数量
间 1,202.00 1,220.00 -1.48

3
报告期末公寓出

租率（按房间数量

计算）

报告期末公寓出租率（按

房间数量计算）（%）=[报
告期末公寓实际出租房

间数量（间）/报告期末公

寓可供出租房间数量

（间）]×100%

% 95.09 96.52 -1.48

4 报告期末公寓可

供出租面积

报告期末公寓可供出租

面积

平方

米
40,733.35 40,733.35 -

5 报告期末公寓实

际出租面积

报告期末公寓实际出租

面积

平方

米
38,856.51 38,718.21 0.36

6
报告期末公寓出

租率（按出租面积

计算）

报告期末公寓出租率（按

出租面积计算）（%）=[报
告期末公寓实际出租面

积（平方米）/报告期末公

寓可供出租面积（平方

米）]×100%

% 95.39 95.05 0.36

7 报告期内公寓租

金单价水平

报告期内公寓租金单价

水平为报告期内各月月

末公寓租金单价水平的

算术平均值。其中：月末

公寓租金单价水平（元/
平方米/天）=月末公寓存

量租约应收租金总额

（元）/月末公寓实际出租

面积（平方米）/月末公寓

按面积加权平均总租期

（天）；月末公寓按面积

元/平
方米/
天

2.40 2.61 -8.05
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加权平均总租期（天）

=��=1
� {公寓租约 i的总租

期（天）×[公寓租约 i的
租约面积（平方米）/月末

公寓实际出租面积（平方

米）]}，n为月末公寓存

量租约

8 报告期末公寓剩

余租期情况

报告期末公寓剩余租期

（年）=��=1
� {公寓租约 i

的剩余租期（天）×[公寓

租约 i的租约面积（平方

米）/报告期末公寓实际出

租面积(平方米)]}/365
（天），n为报告期末公寓

存量租约

年 0.41 0.41 -

9 报告期末租金收

缴率

报告期末租金收缴率（%）

=[报告期末当期实收租

金（元）/报告期末当期应

收租金（元）]×100%

% 99.96 99.97 -0.01

注：报告期末公寓出租率（按房间数量计算）与报告期末公寓出租率（按出租面积计算）同比

变动不一致，其核心原因为统计口径差异：单套大户型对应的出租面积高于单套小户型，本期末已

出租房间大户型占比高于上年同期。

不动产项目名称：有巢东部经开区项目

序

号
指标名称

指标含义说明及计算公

式

指标

单位

本期（2026年 4月 1
日至 2026年 6月 30
日）/报告期末（2026

年 6月 30日）

上年同期（2025年 4
月 1日至 2025年 6月
30日）/上年同期末

（2025年 6月 30日）

同比

（%）

1 报告期末公寓可供

出租房间数量

报告期末公寓可供出租

房间数量
间 1,348.00 1,348.00 -

2 报告期末公寓实际

出租房间数量

报告期末公寓实际出租

房间数量
间 1,294.00 1,284.00 0.78

3
报告期末公寓出租

率（按房间数量计

算）

报告期末公寓出租率（按

房间数量计算）（%）=[报
告期末公寓实际出租房

间数量（间）/报告期末公

寓可供出租房间数量

（间）]×100%

% 95.99 95.25 0.78

4 报告期末公寓可供

出租面积

报告期末公寓可供出租

面积

平方

米
49,682.59 49,682.59 -

5 报告期末公寓实际

出租面积

报告期末公寓实际出租

面积

平方

米
47,553.65 47,175.22 0.80

6
报告期末公寓出租

率（按出租面积计

算）

报告期末公寓出租率（按

出租面积计算）（%）=[报
告期末公寓实际出租面

积（平方米）/报告期末公

寓可供出租面积（平方

米）]×100%

% 95.71 94.95 0.80
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7 报告期内公寓租金

单价水平

报告期内公寓租金单价

水平为报告期内各月月

末公寓租金单价水平的

算术平均值。其中：月末

公寓租金单价水平（元/
平方米/天）=月末公寓存

量租约应收租金总额

（元）/月末公寓实际出租

面积（平方米）/月末公寓

按面积加权平均总租期

（天）；月末公寓按面积

加权平均总租期（天）

=��=1
� {公寓租约 i的总租

期（天）×[公寓租约 i的
租约面积（平方米）/月末

公寓实际出租面积（平方

米）]}，n为月末公寓存

量租约

元/平
方米/
天

1.81 1.82 -0.55

8 报告期末公寓剩余

租期情况

报告期末公寓剩余租期

（年）=��=1
� {公寓租约 i

的剩余租期（天）×[公寓

租约 i的租约面积（平方

米）/报告期末公寓实际出

租面积(平方米)]}/365
（天），n为报告期末公寓

存量租约

年 0.44 0.43 2.33

9 报告期末租金收缴

率

报告期末租金收缴率（%）

=[报告期末当期实收租

金（元）/报告期末当期应

收租金（元）]×100%

% 99.80 99.48 0.32

不动产项目名称：有巢马桥项目

序号 指标名称 指标含义说明及计算公式
指标

单位

本期（2026年 4月 1
日至 2026年 6月 30
日）/报告期末（2026

年 6月 30日）

1 报告期末公寓可

供出租房间数量
报告期末公寓可供出租房间数量 间 2,475.00

2 报告期末公寓实

际出租房间数量
报告期末公寓实际出租房间数量 间 2,334.00

3
报告期末公寓出

租率（按房间数量

计算）

报告期末公寓出租率（按房间数量计算）（%）=[报告期

末公寓实际出租房间数量（间）/报告期末公寓可供出租

房间数量（间）]×100%
% 94.30

4 报告期末公寓可

供出租面积
报告期末公寓可供出租面积

平方

米
79,190.23

5 报告期末公寓实

际出租面积
报告期末公寓实际出租面积

平方

米
74,677.39

6
报告期末公寓出

租率（按出租面积

计算）

报告期末公寓出租率（按出租面积计算）（%）=[报告期

末公寓实际出租面积（平方米）/报告期末公寓可供出租

面积（平方米）]×100%
% 94.30
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7 报告期内公寓租

金单价水平

报告期内公寓租金单价水平为报告期内各月月末公寓租

金单价水平的算术平均值。其中：月末公寓租金单价水

平（元/平方米/天）=月末公寓存量租约应收租金总额

（元）/月末公寓实际出租面积（平方米）/月末公寓按

面积加权平均总租期（天）；月末公寓按面积加权平均总

租期（天）=��=1
� {公寓租约 i的总租期（天）×[公寓租约

i的租约面积（平方米）/月末公寓实际出租面积（平方

米）]}，n为月末公寓存量租约

元/平
方米/
天

2.22

8 报告期末公寓剩

余租期情况

报告期末公寓剩余租期（年）=��=1
� {公寓租约 i的剩余

租期（天）×[公寓租约 i的租约面积（平方米）/报告期

末公寓实际出租面积(平方米)]}/365（天），n为报告期末

公寓存量租约

年 0.57

9 报告期末租金收

缴率

报告期末租金收缴率（%）=[报告期末当期实收租金（元）

/报告期末当期应收租金（元）]×100% % 99.97

注：2025年 6月 30日时点，本基金资产不包括有巢马桥项目，因此没有上年同期数据，上述

各项指标不具可比性。

4.1.4 其他运营情况说明

截至报告期末，有巢泗泾项目 2026年 2季度新增签约合同 519间。存量租赁合同到期分布情况

为 2026年 2 季度末 11间，3 季度 533间，4季度 260 间，2027年 398 间，新增签约流量与租期结

构健康。存量租赁合同中排名前五企业客户合同合计 23间，占比 1.91%，企业客户集中度分散。

截至报告期末，有巢东部经开区项目 2026年 2季度新增签约合同 512间。存量租赁合同到期分

布情况为 2026 年 2 季度末 17间，3 季度 456 间，4 季度 376间，2027年 445间，新增签约流量与

租期结构健康。存量租赁合同中排名前五企业客户合同合计 67间，占比 5.18%，企业客户集中度分

散。

截至报告期末，有巢马桥项目 2026年 2季度新增签约合同 949间。存量租赁合同到期分布情况

为 2026年 2季度末 37间，3季度 566间，4季度 396间，2027年及以后 1335间，新增签约流量与

租期结构健康。存量租赁合同中排名前五企业客户合同合计 189间，占比 8.10%，企业客户集中度

分散。

4.1.5 可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周期性风险

无。

4.2 不动产项目运营相关财务信息

4.2.1 不动产项目公司整体财务情况

序号 科目名称 报告期末金额（元） 上年末金额（元） 变动比例（%）

1 总资产 1,630,144,075.23 1,654,010,815.27 -1.44

2 总负债 1,700,025,916.48 1,354,533,129.69 25.51
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序号 科目名称 报告期金额（元） 上年同期金额（元） 变动比例（%）

1 营业收入 34,642,431.27 19,665,555.85 76.16

2 营业成本/费用 49,540,250.10 27,681,892.03 78.96

3 EBITDA 26,035,827.80 14,223,827.33 83.04

注：①基金于 2025年 12月完成扩募，上年同期金额不含新购入项目公司润灏房屋租赁（上海）

有限公司的数据，营业收入、营业成本/费用和 EBITDA的变动比例主要由于合并范围变动导致。

②不动产项目公司总负债报告期末金额较上年末金额变动 345,492,786.79元，变动比例较大原

因是本报告期内润灏房屋租赁（上海）有限公司吸收合并了 SPV公司润桥巢房屋租赁（上海）有限

公司并承继了对应的股东借款本金导致其总负债金额增加，该变动主要是根据招募说明书披露进行

的交易安排引起，不具备持续性。

4.2.2 重要不动产项目公司的主要资产负债科目分析

4.2.2.1. 项目公司名称：上海有巢优厦房屋租赁有限公司

序号 构成 报告期末金额（元） 上年末金额（元）
较上年末

变动（%）

主要资产科目

1 投资性房地产 314,109,028.90 320,605,877.38 -2.03

主要负债科目

1 长期应付款 416,541,381.00 416,541,381.00 0.00

4.2.2.2. 项目公司名称：有巢房屋租赁（上海）有限公司

序号 构成 报告期末金额（元） 上年末金额（元）
较上年末

变动（%）

主要资产科目

1 投资性房地产 422,416,288.03 430,535,641.99 -1.89

主要负债科目

1 长期应付款 388,991,952.00 388,991,952.00 0.00

4.2.2.3. 项目公司名称：润灏房屋租赁（上海）有限公司

序号 构成 报告期末金额（元） 上年末金额（元）
较上年末

变动（%）

主要资产科目

1 投资性房地产 788,302,905.59 802,274,026.07 -1.74

主要负债科目
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1 长期应付款 754,628,000.00 414,586,820.55 82.02

注：润灏房屋租赁（上海）有限公司（简称“润灏公司”）长期应付款报告期末金额较上年末金

额变动 340,041,179.45元，变动比例较大原因是本报告期内润灏公司吸收合并了 SPV公司润桥巢房

屋租赁（上海）有限公司并承继了对应的股东借款本金导致其长期应付款金额增加，该变动主要是

根据招募说明书披露进行的交易安排引起，不具备持续性。

4.2.3 重要不动产项目公司的营业收入分析

4.2.3.1. 项目公司名称：上海有巢优厦房屋租赁有限公司

序号 构成

本期

（2026年 4月 1日-2026年 6
月 30日）

上年同期

（2025年 4月 1日-2025年 6
月 30日）

金额同

比变化

（%）
金额（元）

占该项目

总收入比

例（%）

金额（元）

占该项目

总收入比

例（%）

1 租金收入 8,751,276.01 85.63 9,041,285.56 87.35 -3.21

2 服务收入 1,468,620.80 14.37 1,309,767.36 12.65 12.13

3
物 业 管 理 费

收入
- - - - -

4 其他收入 - - - - -

5
营业收入合

计
10,219,896.81 100.00 10,351,052.92 100.00 -1.27

注：租赁住房未收取物业管理费。

4.2.3.2. 项目公司名称：有巢房屋租赁（上海）有限公司

序号 构成

本期

（2026年 4月 1日-2026年 6
月 30日）

上年同期

（2025年 4月 1日-2025年 6
月 30日）

金额同

比变化

（%）
金额（元）

占该项目

总收入比

例（%）

金额（元）

占该项目

总收入比

例（%）

1 租金收入 7,837,400.45 85.36 7,834,639.39 84.11 0.04

2 服务收入 1,344,239.44 14.64 1,479,863.54 15.89 -9.16

3
物 业 管 理 费

收入
- - - - -

4 其他收入 - - - - -

5
营业收入合

计
9,181,639.89 100.00 9,314,502.93 100.00 -1.43

注：租赁住房未收取物业管理费。
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4.2.3.3. 项目公司名称：润灏房屋租赁（上海）有限公司

序号 构成

本期

（2026年 4月 1日-2026年 6月 30日）

金额（元） 占该项目总收入比例（%）

1 租金收入 13,596,483.10 89.21

2 服务收入 1,644,411.47 10.79

3 物业管理费收入 - -

4 其他收入 - -

5 营业收入合计 15,240,894.57 100.00

注：①润灏房屋租赁（上海）有限公司为 2025年 12月新购入项目公司，上年同期末不在本基

金合并范围内，因此不披露上年同期金额，下同。

②租赁住房未收取物业管理费。

4.2.4 重要不动产项目公司的营业成本及主要费用分析

4.2.4.1. 项目公司名称：上海有巢优厦房屋租赁有限公司

序号 构成

本期

（2026年 4月 1日-2026年 6
月 30日）

上年同期

（2025年 4月 1日-2025年 6
月 30日）

金 额

同 比

（%）
金额（元）

占该项目

总成本比

例（%）

金额（元）

占该项目

总成本比

例（%）

1 折旧摊销成本 3,427,839.16 26.49 3,698,063.73 27.39 -7.31

2 物业运营成本 1,443,860.42 11.16 1,650,554.01 12.23 -12.52

3 租赁成本 - - - - -

4 税金及附加 415,717.12 3.21 482,701.93 3.57 -13.88

5 销售费用 297,514.73 2.30 283,919.14 2.10 4.79

6 管理费用 465,781.63 3.60 528,596.19 3.91 -11.88

7 财务费用 6,889,669.36 53.24 6,859,117.86 50.80 0.45

8 其他成本/费用 - - - - -

9
营业成本/费用

合计
12,940,382.42 100.00 13,502,952.86 100.00 -4.17

注：①本报告期物业运营成本包含物业管理费、运营管理费等。

②本报告期财务费用主要为股东借款利息费用。

4.2.4.2. 项目公司名称：有巢房屋租赁（上海）有限公司
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序号 构成

本期

（2026年 4月 1日-2026年 6
月 30日）

上年同期

（2025年 4月 1日-2025年 6
月 30日）

金 额

同 比

（%）
金额（元）

占该项目

总成本比

例（%）

金额（元）

占该项目

总成本比

例（%）

1 折旧摊销成本 4,697,256.98 34.21 4,903,606.94 34.58 -4.21

2 物业运营成本 1,233,349.47 8.98 1,486,147.29 10.48 -17.01

3 租赁成本 - - - - -

4 税金及附加 617,033.03 4.49 566,342.51 3.99 8.95

5 销售费用 307,731.84 2.24 331,939.95 2.34 -7.29

6 管理费用 445,523.08 3.24 476,788.65 3.36 -6.56

7 财务费用 6,429,081.13 46.84 6,414,113.83 45.25 0.23

8 其他成本/费用 - - - - -

9
营业成本/费用

合计
13,729,975.53 100.00 14,178,939.17 100.00 -3.17

注：①本报告期物业运营成本包含物业管理费、运营管理费等。

②本报告期财务费用主要为股东借款利息费用。

4.2.4.3. 项目公司名称：润灏房屋租赁（上海）有限公司

序号 构成

本期

（2026年 4月 1日-2026年 6月 30日）

金额（元） 占该项目总成本比例（%）

1 折旧摊销成本 8,096,240.35 35.40

2 物业运营成本 2,211,046.32 9.67

3 租赁成本 - -

4 税金及附加 858,149.16 3.75

5 销售费用 132,595.78 0.58

6 管理费用 931,013.99 4.07

7 财务费用 10,640,846.55 46.53

8 其他成本/费用 - -

9
营业成本/费用

合计
22,869,892.15 100.00

注：①本报告期物业运营成本包含物业管理费、运营管理费等。

②本报告期财务费用主要为股东借款利息费用。
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4.2.5 重要不动产项目公司的财务业绩衡量指标分析

4.2.5.1. 项目公司名称：上海有巢优厦房屋租赁有限公司

序号 指标名称
指标含义说明及计

算公式

指标

单位

本期

（2026年 4月 1日
-2026年 6月 30日）

上年同期

（2025年 4月 1日
-2025年 6月 30日）

指标数值 指标数值

1 毛利率
毛利润/营业收入

×100%
% 52.33 48.33

2
息税折旧摊

销前利润率

（利润总额+利息费

用+折旧摊销）/营业

收入×100%
% 76.09 73.22

4.2.5.2. 项目公司名称：有巢房屋租赁（上海）有限公司

序号 指标名称
指标含义说明及计

算公式

指标

单位

本期

（2026年 4月 1日
-2026年 6月 30日）

上年同期

（2025年 4月 1日
-2025年 6月 30日）

指标数值 指标数值

1 毛利率
毛利润/营业收入

×100%
% 35.41 31.40

2
息税折旧摊

销前利润率

（利润总额+利息费

用+折旧摊销）/营业

收入×100%
% 73.50 71.33

4.2.5.3. 项目公司名称：润灏房屋租赁（上海）有限公司

序号 指标名称
指标含义说明及计

算公式

指标

单位

本期

（2026年 4月 1日-2026年 6月 30日）

指标数值

1 毛利率
毛利润/营业收入

×100%
% 32.37

2
息税折旧摊

销前利润率

（利润总额+利息费

用+折旧摊销）/营业

收入×100%
% 75.53

4.3 不动产项目公司经营现金流

4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用以及变化情况

1.收入归集和支出管理：

本基金包含 3个不动产项目公司，分别是上海有巢优厦房屋租赁有限公司、有巢房屋租赁（上

海）有限公司和润灏房屋租赁（上海）有限公司。不动产项目公司在上海浦东发展银行股份有限公

司上海分行分别开立了监管户和基本户。监管户用于接收不动产项目底层现金流入，即不动产项目

公司取得的运营收入等全部收入；基本户用于接收不动产项目公司监管户划转的款项，并根据《基
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本户监管协议》的约定对外支付人民币资金。润灏房屋租赁（上海）有限公司在上海浦东发展银行

深圳分行开立了工程款专用账户，用于工程款专款专用管理，并根据《工程款专用账户监管协议》

的约定对外支付人民币资金。

2.现金归集和使用情况：

本报告期初项目公司货币资金余额 54,923,284.65元。本报告期内，累计资金流入 85,467,285.70

元，其中收到租赁收入及其他与经营活动相关的收入 40,304,785.70 元，赎回结构性存款本息

45,162,500.00元；累计资金流出 80,538,572.42元，其中购买商品、接受劳务及其他与经营活动相关

的支出 15,381,531.97元，支付税金 2,665,986.22元，支付股东借款利息 24,491,054.23元，购买结构

性存款 38,000,000.00元。截至本报告期末，项目公司货币资金余额为 59,851,997.93元，另有结构性

存款账户余额为 28,000,000.00元。

上年同期项目公司累计资金流入 21,949,678.09元，累计资金流出 44,837,171.91元。

4.3.2 来源于单一客户及其关联方的现金流占比超过 10%的情况说明

无。

4.3.3 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应措施的说明

报告期内，未发生影响未来项目正常现金流的重大情况。

§5 除不动产资产支持证券之外的投资组合报告

5.1 报告期末不动产基金资产组合情况

序号 项目 金额（元）
占不动产资产支持证券之

外的投资组合的比例（%）

1 固定收益投资 - -

其中：债券 - -

资产支持证券 - -

2 买入返售金融资产 - -

其中：买断式回购的买入返售

金融资产
- -

3 货币资金和结算备付金合计 5,496,618.60 100.00

4 其他资产 - -

5 合计 5,496,618.60 100.00

5.2 其他投资情况说明
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报告期内，本基金投资决策程序符合相关法律法规的要求，未发现本基金投资的前十名证券的

发行主体本期出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

§6 回收资金使用情况

6.1 原始权益人回收资金使用有关情况说明

报告期内，原始权益人回收资金的使用符合基金合同约定、公开承诺以及有关法律法规的规定。

原始权益人依据相关要求，及时定期向主管部门报送回收资金使用情况。

§7 不动产基金主要负责人员情况

姓名 职务
任职期限 不动产项目

运营或投资

管理年限

不动产项目运营

或投资管理经验
说明

任职日期 离任日期

苗晓霖

本基

金的

基金

经理

2022-11-18 - 10年

自 2016年开始从

事不动产相关的

运营管理工作，曾

参与北京地区产

业园项目、仓储物

流资产包等不动

产项目投资和运

营管理工作。

硕士，具有 5年以上

不动产运营管理经

验。曾就职于人保资

本股权投资有限公

司、北京国有资本运

营管理有限公司。

2022年9月加入华夏

基金管理有限公司。

李兮

本基

金的

基金

经理

2022-11-18 - 18年

自 2008年开始从

事不动产相关的

投资及运营管理

工作，曾参与中广

核三期产业投资

基金，并负责山东

潍坊光伏、河北衡

水风电等多个能

源不动产项目的

投资及运营管理

工作

硕士，具有 5年以上

不动产投资管理经

验。曾就职于中广核

工程有限公司、中广

核产业投资基金管

理有限公司、创金合

信基金管理有限公

司。2022年 10月加

入华夏基金管理有

限公司。
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所付晶

本基

金的

基金

经理

2025-03-27 - 9年

自 2017年开始从

事产业园区不动

产相关的运营管

理工作，曾负责华

安张江光大园的

运营管理工作

学士，具有 5年以上

不动产运营管理经

验。曾就职于光控安

石物业管理（上海）

有限公司浦东第一

分公司，上海集挚咨

询管理有限公司。

2022年9月加入华夏

基金管理有限公司。

注：①上述“任职日期”和“离任日期”为根据公司决定确定的聘任日期和解聘日期。首任基金经

理的，其“任职日期”为基金合同生效日。

②不动产项目运营或投资管理年限自基金经理不动产项目运营或投资起始日期起计算。

④苗晓霖女士目前已返岗，恢复履行其基金经理职责。

§8 不动产基金份额变动情况

单位：份

报告期期初不动产基金份额总额 947,803,412.00

报告期期间不动产基金份额变动情况 -

报告期期末不动产基金份额总额 947,803,412.00

§9 基金管理人运用固有资金投资本不动产基金情况

本基金本报告期无基金管理人运用固有资金投资本基金的情况。

§10 影响投资者决策的其他重要信息

1、报告期内披露的主要事项

2026年 4 月 2 日发布关于召开华夏基金华润有巢租赁住房封闭式基础设施证券投资基金 2025

年年度业绩说明会的公告。

2026年 5 月 8 日发布关于召开华夏基金华润有巢租赁住房封闭式基础设施证券投资基金 2026

年一季度业绩说明会的公告。

2026年 5月 20日发布华夏基金管理有限公司关于华夏基金华润有巢租赁住房封闭式基础设施
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证券投资基金收益分配的公告。

2026年 6月 26日发布华夏基金华润有巢租赁住房封闭式基础设施证券投资基金关于不动产项

目公司完成吸收合并的公告。

2、其他相关信息

华夏基金管理有限公司成立于 1998年 4月 9日，是经中国证监会批准成立的首批全国性基金管

理公司之一。公司总部设在北京，在北京、上海、深圳、成都、南京、杭州、广州、青岛、武汉及

沈阳设有分公司，在香港、深圳、上海、北京设有子公司。公司是首批全国社保基金管理人、首批

企业年金基金管理人、境内首批 QDII基金管理人、境内首只 ETF基金管理人、境内首只沪港通 ETF

基金管理人、首批内地与香港基金互认基金管理人、首批基本养老保险基金投资管理人资格、首家

加入联合国责任投资原则组织的公募基金公司、首批公募 FOF基金管理人、首批公募养老目标基金

管理人、首批个人养老金基金管理人、境内首批中日互通 ETF基金管理人、首批商品期货 ETF 基金

管理人、首批纳入互联互通 ETF基金管理人、首批北交所主题基金管理人以及特定客户资产管理人、

保险资金投资管理人、公募 REITs管理人、首批浮动管理费基金管理人、首批公募 REITs指数基金

管理人，境内首家承诺“碳中和”具体目标和路径的公募基金公司，香港子公司是首批 RQFII 基金管

理人。华夏基金是业务领域最广泛的基金管理公司之一。

华夏基金拥有多年丰富的不动产领域投资研究和投后管理经验，并已设置独立的不动产基金业

务主办部门，即 REITs业务部。截至本报告发布日，REITs业务部已配备不少于 3名具有 5年以上

不动产项目运营或投资管理经验的主要负责人员，其中至少 2名具备 5年以上不动产项目运营经验，

覆盖基础设施、商业不动产等领域。

3、管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《公开募集证券投资基

金运作管理办法》、《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》、《基金管理公司开展投资、研

究活动防控内幕交易指导意见》等法律法规和基金合同，本着诚实信用、勤勉尽责、安全高效的原

则管理和运用基金资产，在严格控制投资风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，没有损

害基金份额持有人利益的行为。

§11 备查文件目录

11.1 备查文件目录

1、中国证监会准予基金注册的文件；
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2、基金合同；

3、托管协议；

4、法律意见书；

5、基金管理人业务资格批件、营业执照；

6、基金托管人业务资格批件、营业执照。

11.2 存放地点

备查文件存放于基金管理人和/或基金托管人的住所。

11.3 查阅方式

投资者可到基金管理人和/或基金托管人的住所免费查阅备查文件。在支付工本费后，投资者可

在合理时间内取得备查文件的复制件或复印件。

华夏基金管理有限公司

二〇二六年七月二十一日
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