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上 海 证 券 交 易 所
上证公函【2026】1187 号

关于对上海先导基电科技股份有限公司

有关股价波动及收购资产事项的问询函

上海先导基电科技股份有限公司：

公司股票最近三个交易日收盘价涨幅偏离值累计超过 20%，

触及股票交易异常波动。公司披露公告称，拟筹划通过增资方式

取得实控人持有的广东先导微电子科技有限公司（以下简称标的

公司）50%以上控股权，构成关联交易。鉴于相关事项对投资者

影响重大，根据本所《股票上市规则》第 13.1.1 条等有关规定，

现请你公司核实并披露以下事项。

1、关于标的公司估值。公告显示，2026 年 4 月末，标的公

司净资产为 84,712.01 万元，估值约 20 亿元。公开资料显示，标

的公司此前于 2026 年 1月完成 A轮融资。请公司：（1）补充

披露对标的公司增资的具体估值、采用的评估方法、评估参数和

对应依据、评估过程、评估结果等，并结合标的公司历次融资情

况，量化分析本次增资对应估值的差异、具体原因和合理性；（2）

对比近期市场中同类资产收购定价情况，说明本次交易估值的合

理性和公允性；（3）结合本次交易评估方法、估值溢价率等，
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说明是否设置业绩承诺条款，如是，说明具体设置情况及依据，

如否，说明本次交易保障中小股东利益的相关安排。

2、关于交易的支付安排和交易合理性。公告显示，本次交

易资金来源于自有和自筹资金，标的公司投前估值约 20 亿元。

定期报告显示，公司 2024 年-2025 年已连续 2年亏损，扣非后归

属母公司股东的净利润分别为-0.55 亿元、-1.74 亿元，2026 年第

一季度延续亏损态势；2026年 3月末，公司货币资金余额为 14.37

亿元，有息负债余额约 18.28 亿元。请公司：（1）补充披露本次

用于增资标的公司的资金安排，其中自有资金及自筹资金的具体

金额及比例；（2）结合公司目前货币资金情况、日常经营所需资

金、有息负债规模、利息费用等，评估本次交易安排对公司现金

流的潜在影响，以及因收购标的及后续项目投建对公司流动性的

潜在影响；（3）结合公司主营业务经营情况和发展战略，说明公

司在持续亏损的情况下，通过增资方式收购实控人持有的与公司

主业不同的标的公司股权的原因及合理性，是否会对公司持续经

营能力造成不利影响，是否会损害中小投资者利益，并充分提示

风险。

3、关于信息披露和内幕信息管理。公司公告提交当日，股

价涨停并触及异常波动，年初至今，公司股价累计上涨 148.58%。

请公司：（1）补充披露本次收购事项的具体过程，包括交易的

具体环节和进展，重要时间节点和参与知悉的人员范围等；（2）

按照本所相关规定，全面自查并核实公司控股股东、实际控制人、
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董事、高管、交易对方及其他相关方等内幕信息知情人近期股票

交易情况，说明是否存在内幕信息提前泄露的情况。

请公司收到本问询函后立即披露，并于 5 个交易日内披露对

本问询函的回复。

上海证券交易所上市公司管理

一部

二〇二六年七月一日
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