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&'&) 年 2' 月!党的二十届四中全会审议通过
"中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个
五年规划的建议#!对提高资本市场制度包容性$适
应性作出重要部署!为加强资本市场法治建设指明了
方向% 展望&十五五'!聚焦提高资本市场制度包容
性$适应性!必须结合新形势$新要求!不断优化完善
基础制度!强化重点领域立法修法!进一步夯实资本
市场高质量发展的法治基础% 为此!"证券法苑#组
织各界专家学者!围绕公司治理$上市公司破产重整$

证券纠纷解决机制等资本市场重点前沿问题!形成了
一批优秀的研究成果% 本卷"证券法苑#共设置 ) 个
栏目!收录 23篇文章!简要介绍如下(

&前沿探讨'栏目收录了 3 篇文章!分别讨论了
融资伦理$程序化交易$证券纠纷多元化解机制$内幕
信息&未公开性'认定等问题% 徐明$张虞茗的"融资
伦理的法律形塑( 证券法的原则引入与制度回
应)))以诚信$理性和回报融资理念为中心的立法重
构#!关注了证券市场的融资伦理问题!强调应将以
&诚信$理性$回报'为核心的融资伦理上升为"证券
法#的总则原则% 吕桐弢的"程序化交易算法共谋的
风险透视及其法律治理#!认为应当明确以事前监管
为主的价值取向!将算法共谋纳入异常交易监测体
系!同时引入程序化交易算法可解释性报告!使监管
机构更好地理解交易策略和逻辑!并促进金融机构合
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规% 王志明的"新时代&枫桥经验'在资本市场的实践路径与深化发
展)))以深圳&四位一体'证券纠纷解决模式为例#梳理总结了深圳地
区证券纠纷解决模式的实践情况!主张充分发挥政府监管与社会治理的
双重优势!建立集约化的非诉纠纷解决机制!提升证券调解和仲裁的可
获得性!探索开展内幕交易等交易类证券侵权赔偿仲裁试点!加强纠纷
化解机构自身建设% 张曦的"内幕交易中&依据已披露信息交易'的辩
审冲突及其纾解#!认为内幕信息的&未公开性'应以市场公平理论为基
点!明确信息相对公开不改变未公开属性!但会影响主观过错认定!需要
重点考察行为人对信息性质的认知%

&制度检视'栏目收录了 3 篇文章!分别探究了证券示范诉讼$虚假
陈述责任区分$投资者适当性管理和证券律师法律责任等前沿问题% 肖
宇$张浩的"我国证券示范诉讼的实践与完善路径#!结合证券示范诉讼
制度实践情况!提出了制度优化方向!认为示范效力仅限于共通事实与
法律问题的预决效力!建议通过立法明确其法律地位!并厘清与代表人
诉讼的关系% 缪因知的"时间维度下的虚假陈述赔偿责任优化新路径(
&除法'与&减法'#!主张在虚假陈述责任的认定中需同时适用&除法'

和&减法'两种方法!前者指基于时间分段确认多组侵权人和被侵权人
的对应关系!并根据侵权人参与频次或时长来施加责任比例&折扣'*后
者指对于发生较早$间隔较久的侵权行为!不再认定其具有作用力% 杭
雅伦的"证券期货投资者适当性义务的差异化构建#!提出应当基于投
资者的认识能力$经济能力将证券期货投资产品分为四类!同时构建对
弱势群体的特殊保护规则$经营机构履职的豁免情形规则$完备的经营
机构免责事由等特殊规则% 郭洪俊$李沁的"律师从事证券业务勤勉尽
责边界与法律责任探析#!认为要求律师对&兼具法律性质的财务问题'

一概承担&特别注意义务'可能导致过度重复劳动以及突破律师专业能
力!应当根据核查事项的重要性程度!分析特定场景下律师履行&特别注
意义务'时选择的查验方法是否合理完备%

&专题研究)破产重整'栏目收录了 &篇文章!关注了预重整及上市
公司破产重整受理程序等问题% 俞巍$李洁的"市场化法治化预重整制
度之要义与司法审查路径#!强调预重整制度应当符合市场化与法治化
的基本属性!以简易化程序启动与效率性程序衔接为原则!放宽受理标
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准!并在受理后简化庭内程序" 张拓方的#上市公司破产重整受理程序
的改良$ 听证的构造逻辑与框架展开%!建议重视听证程序在上市公司
破产重整受理中的作用!地方政府承担信息供给义务!利益相关方以及
证券监管机构作为听证参与主体进行理性协商和监督制约"

&专题研究'公司治理(栏目收录了 !篇文章!分别讨论了公司章程
与股东协议冲突的司法解决)一人公司人格混同的责任认定等问题" 吴
飞飞)谢雨的#公司章程与股东协议适用冲突司法实证研究%!认为调适
公司章程与股东协议的适用冲突应注重区分二者所体现的不同法益!分
别构建裁判路径" 何建)张子贝)李烨妮的#论一人公司股权变动的股东
人格混同责任%!对一人公司原股东转让股权后是否仍应就人格混同向
债权人承担责任进行了分析!认为负有责任的原股东应对股权转让前形
成的公司债务承担责任!而新股东承担人格混同责任不以股东身份存续
期间形成的债务为限"

&域外法制(栏目收录了 !篇文章!关注了境外资本金融市场的法制
动态" 符望的#境外金融机构风险处置案例两则评述%!介绍了近年来
在国际市场上引发连锁反应的两起金融机构风险处置案例!并分析了这
些案例对我国金融稳定法制定的借鉴意义" 林少伟)何伟晖翻译的#美
国共同所有权兴起与劳工衰微%!结合美国机构投资者参与公司治理的
实证考察!揭示了美国共同所有权过度扩张对劳工权益的负面影响并提
出规制建议"
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