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国债预发行
市场参与者技术实施指引
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	修订收益率招标国债涨跌幅度


文档摘要
本文档是上海证券交易所（以下简称“本所”）国债预发行业务的技术实施指引。
特别申明：
· 本指引为技术实施指引，所涉相关业务规定以本所业务规则为准。
· 本指引根据本所相关规则、业务方案制定，后续若业务规则或方案发生调整，本指引亦会进行相应调整。
· 本所保留对本指引的解释与修改权。
联系方式
如有问题，可与上交所技术规划与服务部联系。
联系电话：021-68644780
传真：021-68810883
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1 
业务描述
1.1 业务背景
预发行交易是指证券虽已被授权核准发行，但尚未正式发行，市场就对该证券先行买卖的行为，也就是在标的证券尚未发行之前，买卖双方约定在标的证券发行时按事先约定的价格进行资金和证券交收的一种交易。
具体到国债预发行交易而言，根据财政部、人民银行和证监会联合发布的《关于开展国债预发行试点的通知》，就是在国债发行正式招标发行之前四个法定工作日开始至正式招标发行之前一个工作日为止，买卖双方约定在国债招标日按约定价格进行资金和国债交收的交易行为。
目前，我国国债发行主要有两种模式：利率招标和价格招标。利率招标主要针对新发的附息国债；价格招标主要针对续发行的附息国债和贴现国债。
1.2 交易方式
预发行交易从该期国债招标日前四个法定工作日至该期国债招标日前一工作日（I-1），此期间为预发行交易的完整期间。国债预发行交易采用集中竞价方式。所有专业投资者均可以交易，但须满足最低单笔交易金额（100万元面值）标准。
1.3 申报模式
预发行卖出国债的申报方向为“卖出”；预发行买入国债的申报方向为“买入”。
采用价格招标的国债预发行的申报标的是“价格”，计价单位为“每百元面值国债的价格”。卖出限价申报为投资者按照该价格或高于该价格的价格成交；买入限价申报为投资者按照该价格或低于该价格的价格成交。
    采用利率招标的国债预发行的申报标的是“收益率”，计价单位为“百分点”。卖出限价申报为投资者按照该限定或者低于该限定的收益率成交；买入限价申报为投资者按照该限定或高于该限定的收益率成交。
2 综合业务平台技术实现
2.1 交易时间
国债预发行业务的交易时间为每个交易日9：15-9：25，9：30-11：30，13：00-15：00。
2.2 预发行买卖申报实时检查内容
· 有效性检查
· PBU、账户的有效性检查
· PBU和账户的指定关系
· 业务PBU必须与登录PBU属于同一家会员
· 证券代码：预发行代码。
· 申报数量：1000手或其整数倍，单笔最大申报数量为10万手
· 持仓：对于卖出申报，卖出数量必须小于等于持仓
· 价格计价单位：人民币
· 交易单位：手（1手为人民币1000元面值国债）；
· 价格最小变动单位：利率招标方式为0.001个百分点，价格招标方式为0.001元。
· 价格涨跌幅：对于价格招标国债，涨跌幅度为首交易日开盘基准价格±3元。对于收益率招标国债，涨跌幅度为首交易日开盘基准收益率±0.75%。
· 开盘基准价：上一交易除权后收盘价。
返回
若未通过校验，则返回失败标志及错误码；
若通过校验，则返回订单确认，卖出订单实时冻结持仓。
2.3 交易机制
委托
1．客户可以采用限价委托方式委托会员买卖证券。
对于价格招标预发行，限价委托是指客户委托会员按其限定的价格买卖证券，会员必须按限定的价格或低于限定的价格申报买入证券；按限定的价格或高于限定的价格申报卖出证券。
对于利率招标预发行，限价委托是指客户委托会员按其限定的收益率买卖证券，会员必须按限定的收益率或高于限定的收益率申报买入证券；按限定的收益率或低于限定的收益率申报卖出证券。
2．客户可以撤销委托的未成交部分
成交
1．集合竞价
· 对于价格招标国债，成交价格的确定原则为：
(一)可实现最大成交量的价格；
(二)高于该价格的买入申报与低于该价格的卖出申报全部成交的价格；
(三)与该价格相同的买方或卖方至少有一方全部成交的价格。
两个以上申报价格符合上述条件的，使未成交量最小的申报价格为成交价格；仍有两个以上使未成交量最小的申报价格符合上述条件的，其中间价为成交价格。
集合竞价的所有交易以同一价格成交。
按成交原则达成的价格不在最小价格变动单位范围内的，按照四舍五入原则取至相应的最小价格变动单位。
· 对于收益率招标国债，成交收益率的确定原则为：
(一)可实现最大成交量的收益率；
(二)低于该收益率的买入申报与高于该收益率格的卖出申报全部成交的收益率；
(三)与该收益率相同的买方或卖方至少有一方全部成交的收益率。
两个以上申报收益率符合上述条件的，使未成交量最小的申报收益率为成交收益率；仍有两个以上使未成交量最小的申报收益率符合上述条件的，其中间价为成交收益率。
集合竞价的所有交易以同一收益率成交。
按成交原则达成的收益率不在最小收益率变动单位范围内的，按照四舍五入原则取至相应的最小收益率变动单位。
2．连续竞价：按价格/收益率优先、时间优先的原则撮合成交
· 对于价格招标国债，成交价格的确定原则为：
(一)最高买入申报价格与最低卖出申报价格相同，以该价格为成交价格；
(二)买入申报价格高于即时揭示的最低卖出申报价格的，以即时揭示的最低卖出申报价格为成交价格；
(三)卖出申报价格低于即时揭示的最高买入申报价格的，以即时揭示的最高买入申报价格为成交价格。
· 对于收益率招标国债，成交收益率的确定原则为：
(一)最低买入申报收益率与最高卖出申报收益率相同，以该收益率为成交收益率；
(二)买入申报收益率低于即时揭示的最高卖出申报收益率的，以即时揭示的最高卖出申报收益率为成交收益率；
(三)卖出申报收益率高于即时揭示的最低买入申报收益率的，以即时揭示的最低买入申报价格为成交收益率。
最高涨跌幅度
预发行的每个交易日都有价格涨跌幅控制。
· 最高涨跌幅上下限控制，在预发行交易日的每天都一样
(一)涨跌幅度参考基准价为指数公司T-5日提供的国债估值或收益率估值，一般在预发行交易时段(T-4日到T-1日)不变。
(二)对于价格招标国债，涨跌幅度上下限为参考基准价±3元。
(三)对于利率招标国债，涨跌幅度上下限为参考基准收益率±0.75%。
· 首日开盘的前收盘价取值
(一) 首日开盘的前收盘价取值为指数公司T-5日提供的国债估值或收益率估值
开盘价与收盘价
· 证券的开盘价为当日该证券的第一笔成交价格。
· 证券的开盘价通过集合竞价方式产生，不能产生开盘价的，以连续竞价方式产生。
· 证券的收盘价为当日该证券最后一笔交易前一分钟所有交易的成交量加权平均价(含最后一笔交易)。当日无成交的，以前收盘价为当日收盘价。
T+0回转交易
国债预发行可进行T+0回转交易。
3 市场接口变化
国债预发行业务在综合业务平台实现，通过EzSTEP报盘软件及该业务市场参与者接口申报、接收响应和执行报告。市场也可以通过综合业务平台客户端软件（待版本升级）直接申报，接收响应和执行报告。
本业务通过单向卫星发布实时撮合行情，采用新的行情文件格式，发布新行情接口mktdt01.txt。新行情文件包含文件头、文件体、文件尾三个部分，行情文件可扩展，文件记录尾部可能随时增加扩展字段，接收处理方应能向下兼容处理，即增加扩展字段后，对新增字段无需识别处理的用户，不需要升级系统。
对于不同的行情数据类型，分别定义记录格式，接收处理方应能根据行情数据类型识别处理。具体参见综业市场接口（撮合业务：国债预发行，技术开发稿）。
对于行情文件中的校验和字段，用户自行决定是否需要使用。校验和字段一般可用于开盘前和收盘后文件正确性校验。在实时交易期间，因文件按记录循环写入覆盖，校验和字段存在一定的概率与记录内容不匹配，因此需要根据自身需求和场景选择处理。
本业务通过产品信息公告文件CPXX发布保证金比例、基准价格、招标方式、当期发行量、最后交易日等信息。
执行报告和盘后数据中成交金额数据，对于国债预发行价格招标，计算方式为价格x数量*10；对于国债预发行利率招标，计算方式为数量x面值*10。
上交所在闭市后，向市场发送盘后数据BGH。
4 其他相关技术文档
本所技术文档参见交易技术支持区，技术文档：
IS105 上海证券交易所综合业务平台市场参与者 接口规格说明书1.33版
IS101 上海证券交易所 竞价撮合平台 市场参与者接口规格说明书1.20版
上海证券交易所技术文档
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