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第一章  总则

为规范上海证券交易所（以下简称本所）公开募集基础设施证券投资基金（以下简称REITs）的网下询价、认购、上市及相关信息披露工作，指导基金管理人、财务顾问以及网下机构投资者等市场参与机构办理REITs发售上市业务，规范基金管理人、证券公司做好投资者适当性管理，提高本所业务受理效率和服务质量，制定本指南。
本指南适用于办理REITs的发售与上市相关业务，依据《上海证券交易所证券投资基金上市规则》《上海证券交易所公开募集基础设施证券投资基金(REITs)业务办法》《上海证券交易所公开募集基础设施证券投资基金(REITs) 规则适用指引第2号——发售业务》等业务规则制定，本指南如有内容与REITs法律法规及本所业务规则不一致的,以REITs法律法规及本所业务规则为准;本指南对于REITs发售、上市业务未列明事项，参照《上海证券交易所基金业务指南第1号——业务办理》办理。
基金管理人、财务顾问应确保向本所提交的业务申请和基金公告内容一致，提供给媒体的基金公告内容和提供给本所的一致。REITs的登记结算业务，按照中国证券登记结算有限责任公司（以下简称中国结算）及中国证券登记结算有限责任公司上海分公司（以下简称上海结算）有关规定办理。
于本所网站发布的公告一经披露不予撤销或替换，信息披露义务人应当以保护基金份额持有人利益为根本出发点，按照法律、行政法规和中国证券监督管理委员会的规定披露基金信息，并保证所披露信息的真实性、准确性、完整性、及时性、简明性和易得性，不得有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。如无特殊说明，本指南中描述的日期均为交易日。
本所正式受理业务申请后，基金管理人/财务顾问应书面指定对口联络人，负责与本所沟通联络,如因特殊情况确需更换联络人，须及时告知本所。基金管理人办理本指南相关业务时，可参考使用附件模板。
本所REITs相关业务联络人名单详见“本所网站-业务办理专区-衍生品与基金业务专区”首页左栏，地址：http:// biz.sse.com.cn/fund。
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本所根据基金管理人或财务顾问的书面委托，向符合条件的网下投资者提供“网下发行电子平台”（以下简称询价平台）进行询价报价和认购申报。询价平台面向发行人的接入端为“上交所业务管理系统平台-基金业务管理系统模块”（以下简称发行人系统），面向网下投资者的接入端为“REITs询价与认购系统”（以下简称投资者系统）。
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1. 事项说明：
1. 首次于本所办理REITs业务的各业务参与人在办理以下对应平台的数字证书（以下简称CA证书）后，方可在相应平台办理业务：
· 基金管理人需申请用于衍生品与基金业务平台进行基金业务线上业务申请、信息披露办理的专用CA证书（不同于REITs项目申报系统的CA证书）；
· 基金管理人或其指定的财务顾问需申请用于登录发行人系统办理网下发售业务的专用CA证书（以下简称发行人CA证书）, 已具备IPO承销商权限的可直接复用承销商证书，无需重复申请；
· 网下机构投资者需申请用于登录投资者系统办理网下询价、认购业务的专用CA证书（以下简称投资者CA证书），已具备网下IPO权限的网下机构投资者可直接复用IPO的CA证书，无需重复申请；
1. 由IPO主承销商代理统一申请IPO网下机构投资者CA证书时，将同步开通REITs投资者权限；只具备REITs网下机构投资者权限的投资者CA证书必须由基金管理人代理统一申请。
1. 各业务参与人应于首次业务发起前至少10个工作日完成相应CA证书的申请工作。
1. 业务办理流程：
 
1. 详细办理流程请登录“本所网站－业务办理专区－CA服务专区-业务流程”，地址：http://www.sse.com.cn/home/biz/cnsca/。
1. 除CA证书申请必要提交附件外，发行人CA证书、投资者CA证书申请还需额外提交以下文件：
1. 基金管理人或财务顾问首次申请发行人CA证书的，需提交经办人身份证明（签字扫描件）、申请机构的业务办理授权（格式参考附件1-1，盖章扫描件），如为财务顾问，还应提交基金管理人指定发行人的授权（格式参考附件1-2，盖章扫描件）;
1. 由基金管理人代为统一申请只具备REITs网下机构投资者权限的投资者CA证书的，基金管理人需提前核实网下机构投资者的身份信息，并提交网下机构投资者证书申请授权（格式参考附件1-3，盖章扫描件）、代网下机构投资者申请证书的承诺（格式参考附件1-4，盖章扫描件）。

1. [bookmark: _Toc70604208]全天候环境测试
1. 注意事项：
1) 基金管理人首次与本所合作开发REITs的，应申请参加本业务。
2) 基金管理人旗下已管理有本所上市的REITs，如两年内未有REITs在本所发售上市的，应申请参加本业务。
3) 基金管理人旗下已管理有本所上市的REITs，如两年内有REITs在本所发售上市的，可不用申请参加本业务。
4) 基金管理人可根据产品需要申请参加本业务。
5) 如需通过VPN远程参加全天候环境测试 ，请参见本所网站“服务-交易服务-交易技术支持专区-技术服务”栏目的《上海证券交易所技术服务指南》，安装VPN客户端软件包。
6) 基金管理人申请全天候环境REITs测试 应满足以下条件：
· 基金及其项目已被本所REITs项目申报系统受理；
· 基金管理人拟上市的REITs技术系统已准备就绪并完成公司内部业务测试；
· 本所要求的其他条件。
2. 业务办理流程：

· 名称释义：
T日-全天候专项测试申请日
L日-基金管理人正式进行VPN接入全天候测试环境日
N日-基金测试完成日

T日
· 基金管理人递交全天候环境测试申请（格式参考附件1-5，盖章扫描件）及以下材料：
1  基金管理人自身技术系统改造就绪情况介绍和内部测试报告；
2  基金简要情况说明，包括产品进展、产品方案和本产品方案与旗下已上市产品的业务及技术差异；
3  全天候环境测试申请材料，包括全天候环境测试申请表、测试环境使用风险承诺书、测试环境使用保密承诺书（公司）和测试环境使用保密承诺书（个人）。上述申请材料请至本所网站交易技术支持专区下载。
4  本所要求的其他材料。
· 申请VPN接入测试的，基金管理人需要递交测试环境远程接入申请表、测试环境使用风险承诺书和测试环境使用保密承诺书（公司），并申请开通VPN。具体流程可参见本所网站“服务-交易服务-交易技术支持专区-技术服务”栏目中相应文档。

T日
· 本所收到基金管理人的测试申请后，对测试材料进行初步审核，经审核符合本所测试条件的，由本所技术公司通知基金管理人具体测试时间。

L-2日前
· 本所技术公司视情况要求提供基金管理人测试数据，基金管理人根据要求提供测试用例、测试数据等。

L-1日
· 基金管理人应完成测试联机工作。

L日
· 基金管理人按照规定进行（VPN接入）全天候环境测试。

N日
· 基金管理人提交REITs全天候环境测试反馈表（格式参考附件1-6）。
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1. 注意事项：
1) 本流程适用于在本所上市交易的REITs。
2) REITs简称包括证券简称（短简称）和扩位简称，证券代码和简称分配原则与规范详见《上海证券交易所基金业务指南第1号——业务办理》。
2. 业务办理流程：

· 名称释义：T日为申请日

T日
· 基金管理人通过衍生品与基金业务平台菜单“在线填报-基金产品代码申请”提交基金代码线上申请，并上传以下申请材料：
1  代码、简称申请函（格式参考附件1-7，盖章扫描件）；
2  中国证监会准予产品注册的正式批文复印件（扫描件）；
3  本所要求的其他申请材料。
· 基金管理人若无本所CA证书，需按证书申请流程提交材料办理CA证书申请，用于相关业务线上申请事宜（证书申请流程参见本节“(一)数字证书申请”内容）。

T+3日
· 如申请材料符合规定，本所审核通过基金管理人提交的基金代码申请，基金管理人可通过衍生品与基金平台查看已分配的基金代码。
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1. 注意事项：
1) 询价平台发行人可以为基金管理人或其指定的财务顾问，发行人在询价平台办理网下询价、认购等业务；
2) 基金管理人通过衍生品与基金业务平台指定询价平台发行人后，发行人才能在询价平台办理对应基金的网下询价、认购等业务。
2. 业务办理流程：

完成代码、简称申请后
· 基金管理人通过衍生品与基金业务平台菜单“业务办理-REITs-发行人指定”提交申请，同时提交相关电子形式申请材料，包括：
1  基金公司指定发行人的授权（格式参考附件1-2，与申请发行人CA证书时提供的授权文件一致）；
2  双方签订关于职责归属的协议（如指定财务顾问为发行人，扫描件）；
3  资质证明材料（如指定财务顾问为发行人，盖章扫描件）；
4  本所要求的其他材料。
· 基金管理人、财务顾问若无本所CA证书，需按证书申请流程提交材料办理CA证书申请，用于相关业务线上申请事宜（证书申请流程参见本节“(一)数字证书申请”内容）。
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1. 注意事项：基金管理人首次在本所发售、上市REITs的，或近两年内未在本所发售上市REITs的，应在发售前完成全天候环境测试 ，具体流程可参考本章“一、发售前准备-（二）全天候环境测试 ”。
2. 申请及审批流程：

· 名称释义：X日为询价日

X-8日（含）前
· 基金管理人获得中国证监会批文后，通过衍生品与基金业务平台菜单“业务办理-REITs-询价业务及公告”提交申请，包括业务申请文件和信息披露文件两部分：
· 业务申请文件：
1  发售申请函（格式参考附件1-8，盖章扫描件）；
2  中国证监会准予产品注册的正式批文复印件；
3  REITs全天候环境测试反馈表（如有，盖章扫描件）；
4  基金管理人、财务顾问（如有）及原始权益人对REITs获准注册至发售前不存在可能对REITs投资价值及投资决策判断有重大影响的事项的承诺（盖章扫描件）；
5  基金管理人、财务顾问（如有）对战略投资者的选取标准、配售资格，以及是否存在相关禁止性情形进行核查的文件以及律师事务所出具的相应法律意见书（盖章扫描件）；
6  原始权益人与同一控制下关联方的董事、监事及高级管理人员设立专项资产管理计划参与战略配售的，应提交设立专项资产管理计划的合同、专项资产管理计划完成基金业协会或银保监会备案的证明文件（扫描件，如有）；
7  《证券登记服务协议》及其相关附加协议的复印件；
8  基金管理人内部运作管理规范，包括内部运作管理架构、运营操作流程、风险防范措施、指定联系人等（盖章扫描件）；
9  发行人关于REITs发售上市业务自查和承诺反馈表（格式参考附件1-9，盖章扫描件）；
10  提交报备文件与对外披露文件一致的承诺函（盖章扫描件）；
11  本所要求的其他材料。

· 信息披露文件：
1  询价公告（含发售方案，格式参考附件2-1）；
2  招募说明书；
3  基金合同；
4  托管协议；
5  基金产品资料概要；
6  投资价值研究报告（如有，需发行人盖章扫描件，在审核通过后，由发行人在询价平台上提交，并将向网下机构投资者披露）；
7  其他必要披露文件。
上述披露文件需以PDF格式的电子文件提交。
· 本所自收到基金管理人的申请材料之日起5个工作日内，对申请材料进行核对，当日13:00后提交的，当日不计入前述5个工作日内；若相关材料未符合本所要求，则退回基金管理人予以补正，补正时间不计入上述5个工作日内。
· 基金管理人应按要求与本所开展《公开募集基础设施证券投资基金询价、认购、转托管等业务服务协议》签署事宜。协议一式四份，均需在签字盖章处签字、盖章，全本协议盖骑缝章后寄给本所相关业务协调人。

X-4日（含）前
· 经本所初次审核通过后，基金管理人在衍生品与基金业务平台提交的询价业务申请中对拟定的询价日期进行确认：
· 如确认拟定询价日期为正式询价日期，则询价业务申请办结；
· 如此时需变更拟定的询价日期，但询价其他相关信息无变动，则基金管理人可修改询价日期，并重新提交日期变更后的公告文件，以及业务信息调整申请函（附件1-10），经本所再次审核通过后，询价业务申请办结；
· 如此时因其他因素导致询价相关信息有变化或需取消询价，则基金管理人可直接取消此次询价申请，本流程自此终止。后续如有需要，可再次发起新的询价申请。

· 本业务申请经本所最终审核办结后，视为正式启动发售流程，基金管理人及发行人应按照发售方案中列明的时间表和相关工作安排推进发售阶段工作。启动发售后，基金管理人及发行人不得再对发售方案作出修改。如因特殊情况需要对发售方案作出重大调整的，应当及时通知本所。

(2) [bookmark: _Toc65181252][bookmark: _Toc65181306][bookmark: _Toc65181360][bookmark: _Toc65181416][bookmark: _Toc18525][bookmark: _Toc17713][bookmark: _Toc6100][bookmark: _Toc14094][bookmark: _Toc32128][bookmark: _Toc20420][bookmark: _Toc16943][bookmark: _Toc7347][bookmark: _Toc27189][bookmark: _Toc5379][bookmark: _Toc32272][bookmark: _Toc10728][bookmark: _Toc30861][bookmark: _Toc15262][bookmark: _Toc20669][bookmark: _Toc65181417][bookmark: _Toc16896][bookmark: _Toc70604213]披露《询价公告》
X-3日（含）前
· 询价公告、基金合同、招募说明书、基金产品资料概要、托管协议在本所官网发布，基金管理人核对网站披露内容是否符合预期。
· 基金管理人根据中国证监会规定在其他媒介上刊登前述公告。

(3) [bookmark: _Toc5334][bookmark: _Toc3248][bookmark: _Toc18660][bookmark: _Toc19100][bookmark: _Toc30523][bookmark: _Toc16048][bookmark: _Toc7193][bookmark: _Toc22033][bookmark: _Toc25433][bookmark: _Toc1849][bookmark: _Toc12400][bookmark: _Toc28273][bookmark: _Toc18358][bookmark: _Toc9964][bookmark: _Toc27018][bookmark: _Toc65181418][bookmark: _Toc17233][bookmark: _Toc70604214]网下投资者询价	
1. 注意事项：
1) 基金管理人需在询价业务开始前必须指定发行人，如未提前指定将无法正常办理询价业务；
2) 发行人登录发行人系统进行网下投资者询价、认购等业务办理，登录地址：https://bmsp.uap.sse.com.cn/；
3) 网下投资者通过登录投资者系统进行询价报价、认购申报等，登录地址：https://iitp.uap.sse.com.cn/otcreits；
4) 询价日期原则上为1个交易日。
2. 业务办理流程：

· 名称释义：
L日-认购起始日
场内账户-中国结算上海人民币普通股票账户或封闭式基金账户
场外账户-中国结算开放式基金账户

X-2日（含）前
· 发行人通过发行人系统录入询价相关参数。
· 经本所审核通过后，相关设置生效，并不可再修改。

X-1日
· 13:00-21:00，发行人结合询价平台从证券业协会获取的《网下机构名单和配售对象名单》，在询价平台完成首轮剔除，剔除异常账户、限制账户、询价禁入账户。
注：
1）主要剔除中国证券业协会发布的《REITs配售对象限制名单》所列机构，以及根据规则要求剔除原始权益人及其关联方、基金管理人、财务顾问、战略投资者等与定价存在利益冲突的主体；
2）经询价平台校验后，如发现场内账户与名称不匹配、无效账户等，则询价平台自动生成“场内账户状态”为异常，并供发行人下载参考。询价平台不直接剔除场内账户。

X日
· 9:00-15:00，网下投资者登录投资者系统：
1) 在报价前最终确认本次询价的账户信息（含资金账户）；
2) 进行询价申报：网下投资者可为其管理的不同配售对象分别报价，每个配售对象只能提供1个报价，同一网下投资者全部报价中的不同拟认购价格不得超过3个；网下投资者为拟参与报价的全部配售对象录入报价记录后，应当一次性提交。网下投资者可以多次提交报价记录，但以最后一次提交的全部报价记录为准；
3) 可实时查看和下载已生效的询价参数、配售对象的报价记录、配售对象状态等。
· 9:00-15:00，发行人在发行人系统可实时查询除拟认购价格之外的其他询价信息。
· 15:00前，如因特殊情况，需延长询价日的，基金管理人与发行人可按本章“六、特殊情况-（一）询价日延长”内容处理。
· 15:00后，询价平台保存“初步询价结果全量数据”，并据此计算加权均价和中间价（剔除前）。

X日15:00至X+k日（k≥1）
· 发行人登录发行人系统：
1) 查看加权均价和中间价（剔除前），查看并导出全部询价报价明细数据、账户信息、机构和配售对象名称等；
2) 剔除配号失败账户（即账号和名称不匹配的账户，含证券账户、基金账户、资金账户）；
3) 剔除无效的场外基金账户和资金账户；
4) 剔除限制账户、询价禁入账户（如有）。

X日至基金成立前
· 如触发了规则或基金合同约定的中止发售情形，基金管理人或发行人提交中止发售申请，具体流程参考“本章-六、特殊情况处理-（二）中止发售”，整个发售流程至此结束。

X+k日（X+k≤L-5，如果触发特别风险提示，X+k≤L-6）
· 12:00前，发行人通过发行人系统首次填入确定的“网下投资者认购相关参数”（认购价格、网下发售份额总量、代码、简称、基金管理人名称及直销渠道收款银行资金账号、发售日期等参数）。
· 询价平台根据认购价格，剔除低于认购价格的申报后，测算拟认购总数量应大于等于网下发售份额总量。如测算通过，则相关参数可正常提交；如测算未通过，则不可提交，需修改后再次确定相关参数直至测算通过后方可提交。
· 认购参数成功提交后，发行人应提醒基金管理人于衍生品与基金业务平台提交认购业务及公告申请，以及其他必要信息披露文件。（详见本章“三、认购-（一）认购业务申请与受理”内容）

L-6日15:00或之前
· 发行人通过发行人系统提交认购参数成功后，如确定的认购价格高于剔除不符合条件的报价后所有网下投资者报价的中位数和加权平均数孰低值，基金管理人通过衍生品与基金业务平台菜单“信息披露-REITs公告”，选取对应产品代码及公告类型，提交投资风险特别提示公告，核对通过后次日网站披露。

L-4日（含）前
· “网下投资者认购相关参数”审核通过后，询价平台自动剔除配售对象低于基金认购价格的询价报价及其对应的拟认购数量。
· 网下投资者通过投资者系统可查询：配售对象的认购价格、认购数量上限、询价报价的拟认购数量（即认购数量下限）、是否被剔除及原因。

3、 [bookmark: _Toc6819][bookmark: _Toc65181419][bookmark: _Toc8866][bookmark: _Toc70604215]认购
(1) [bookmark: _Toc63093182][bookmark: _Toc63093246][bookmark: _Toc63093309][bookmark: _Toc63093372][bookmark: _Toc63093183][bookmark: _Toc63093247][bookmark: _Toc63093310][bookmark: _Toc63093373][bookmark: _Toc63093184][bookmark: _Toc63093248][bookmark: _Toc63093311][bookmark: _Toc63093374][bookmark: _Toc63093185][bookmark: _Toc63093249][bookmark: _Toc63093312][bookmark: _Toc63093375][bookmark: _Toc63093186][bookmark: _Toc63093250][bookmark: _Toc63093313][bookmark: _Toc63093376][bookmark: _Toc63093187][bookmark: _Toc63093251][bookmark: _Toc63093314][bookmark: _Toc63093377][bookmark: _Toc63093385][bookmark: _Toc63093196][bookmark: _Toc63093260][bookmark: _Toc63093323][bookmark: _Toc63093386][bookmark: _Toc63093197][bookmark: _Toc63093261][bookmark: _Toc63093324][bookmark: _Toc63093387][bookmark: _Toc63093181][bookmark: _Toc63093245][bookmark: _Toc63093308][bookmark: _Toc63093371][bookmark: _Toc63093177][bookmark: _Toc63093241][bookmark: _Toc63093304][bookmark: _Toc63093367][bookmark: _Toc63093178][bookmark: _Toc63093242][bookmark: _Toc63093305][bookmark: _Toc63093368][bookmark: _Toc63093179][bookmark: _Toc63093243][bookmark: _Toc63093306][bookmark: _Toc63093369][bookmark: _Toc63093180][bookmark: _Toc63093244][bookmark: _Toc63093307][bookmark: _Toc63093370][bookmark: _Toc63093188][bookmark: _Toc63093252][bookmark: _Toc63093315][bookmark: _Toc63093378][bookmark: _Toc63093189][bookmark: _Toc63093253][bookmark: _Toc63093316][bookmark: _Toc63093379][bookmark: _Toc63093190][bookmark: _Toc63093254][bookmark: _Toc63093317][bookmark: _Toc63093380][bookmark: _Toc63093191][bookmark: _Toc63093255][bookmark: _Toc63093318][bookmark: _Toc63093381][bookmark: _Toc63093192][bookmark: _Toc63093256][bookmark: _Toc63093319][bookmark: _Toc63093382][bookmark: _Toc63093193][bookmark: _Toc63093257][bookmark: _Toc63093320][bookmark: _Toc63093383][bookmark: _Toc63093194][bookmark: _Toc63093258][bookmark: _Toc63093321][bookmark: _Toc63093384][bookmark: _Toc63093195][bookmark: _Toc63093259][bookmark: _Toc63093322][bookmark: _Toc65181420][bookmark: _Toc7955][bookmark: _Toc70604216]认购业务申请与受理
1. 注意事项：原则上，募集期不超过5个交易日，募集期指场内、场外、询价平台三类认购期的最早起始日至最晚终止日的期间。
2. 业务办理流程：

L-4日（含）前
· 在询价平台提交认购参数成功后，当日10:00前，基金管理人通过衍生品与基金业务平台菜单“业务办理-REITs-认购业务及公告”提交申请，包括业务申请和信息披露文件两部分：
· 业务申请材料：
1  认购申请函（格式参考附件1-11，盖章扫描件）；
2  本所要求的其他材料。

· 信息披露文件：
1  发售公告（格式参考附件2-2）；
2  关于战略投资者的专项核查报告；
3  律师关于战略投资者核查的专项法律意见书；
4  招募说明书（如有更新）；
5  基金合同（如有更新）；
6  托管协议（如有更新）；
7  基金产品资料概要（如有更新）；
8  本所要求披露的其他文件。
上述披露文件需以PDF格式的电子文件提交。

L-4日（含）
· 经本所初次审核通过后，基金管理人在衍生品与基金业务平台提交的认购业务申请中对拟定的认购日期进行确认：
· 如确定拟定认购日期为正式认购日期，则认购业务申请办结；
· 如此时需变更拟定的认购日期，但认购其他相关信息无变动，则基金管理人可修改认购日期，并重新提交日期变更后的发售公告文件，以及业务信息调整申请函（附件1-10），经本所再次审核通过后，认购业务申请办结；
· 如此时因其他因素导致认购相关信息有变化或需取消认购的，则基金管理人可直接取消此次认购申请，本流程自此终止。后续如有需要，可再次发起新的认购申请。

· 本业务申请经本所最终审核办结后，如因特殊情况需要对募集期相关安排作出重大调整的，应当及时通知本所。

(2) [bookmark: _Toc65181421][bookmark: _Toc19967][bookmark: _Toc70604217]披露《发售公告》
L-3日（含，自然日）前
· 发售公告、基金管理人对战略投资者的核查文件及律师事务所对战略投资者核查的法律意见书等公告文件在本所官网发布，基金管理人核对网站披露内容是否符合预期。
· 基金管理人根据中国证监会规定在其他媒介上刊登前述公告。

(3) [bookmark: _Toc65181422][bookmark: _Toc14899][bookmark: _Toc70604218]投资者认购
1. 注意事项：
1) 使用租用交易单元的投资者无法参与LOF模式下的场内认购，无法参与场内份额转托管至场外业务；（LOF模式参见《上海证券交易所上市开放式基金业务指引》）
2) 网下机构投资者、战略投资者如使用场内账户进行认购（强增份额）且其指定的交易单元为租用交易单元的，上市后无法将场内份额转托管至场外；
3) 网下机构投资者、战略投资者如使用场外账户进行认购（强增份额），其登记的场外份额可以转托管至场内，但如转入的场内账户指定交易单元为租用交易单元的，上市后也无法将场内份额转托管至场外。
2. 业务办理流程：

· 名称释义：
M日-认购终止日
中登TA系统-中国结算开放式基金登记结算系统

L至M日
    公众发售：
· 公众投资者可通过场内、场外渠道进行认购。
· 每个认购日日末，基金管理人接收中登TA系统发送的公众投资者当日场内、场外认购申报数据，并做第一次确认；基金管理人自行收取网下投资者的认购资金，并确认资金到位情况。

    网下投资者认购：
· 每日9:00-15:00，网下投资者通过投资者系统提交、查询认购申请，并在M日日末之前（具体时点由基金管理人自行约定）通过确认过的资金账户，向基金管理人支付认购款项。
· 每日9:00-15:00，发行人通过发行人系统可实时查询网下投资者认购情况；每日15:00后，发行人可通过发行人系统下载《认购后下载文件》，其中，包含询价平台自动生成场内认购账户的PBU信息，供发行人强增份额使用。

    战略投资者认购：
· 战略投资者按与基金管理人签订的认购协议中规定的认购方式进行认购。

(4) [bookmark: _Toc65181423][bookmark: _Toc6561][bookmark: _Toc70604219]认购日期变更
1. 注意事项：在认购期内，基金管理人可根据实际募集情况变更场内、场外、询价平台的认购日期。
2. 业务办理流程：

· 名称释义：
T日-原场内/场外/参与询价的网下机构投资者认购终止日与变更后的认购终止日的孰早日

T-1日12：00或之前（如为提前截止，提交时间可推迟至T日16:00前）
· 基金管理人提交业务申请材料，并通过衍生品与基金业务平台提交信息披露文件：
· 业务申请材料：
1  认购日期变更申请函（格式参考附件1-12，如仅变更场外认购日期不用提交，盖章扫描件）；
2  本所要求的其他材料。

· 信息披露文件：
1  认购日期变更公告；
2  本所要求披露的其他文件。
上述披露文件需以PDF格式的电子文件提交。
· 如涉及询价平台认购日期调整，发行人应同步于发行人系统提交认购日期变更申请。

T日
· 认购日期变更等公告文件在本所官网发布，基金管理人核对网站披露内容是否符合预期。
· 基金管理人根据中国证监会规定在其他媒介上刊登前述公告。
· 日末，日期变更生效。

(5) [bookmark: _Toc32456][bookmark: _Toc1295][bookmark: _Toc667][bookmark: _Toc3523][bookmark: _Toc22960][bookmark: _Toc12114][bookmark: _Toc23522][bookmark: _Toc14917][bookmark: _Toc17656][bookmark: _Toc28976][bookmark: _Toc11912][bookmark: _Toc16914][bookmark: _Toc2979][bookmark: _Toc3779][bookmark: _Toc9499][bookmark: _Toc65181424][bookmark: _Toc8807][bookmark: _Toc70604220]回拨与配售
· 名称释义：M+f日为公众投资者认购份额登记日
   
M+1日
· 基金管理人归集公众投资者的场内、场外认购申请；归集特殊认购申请（即根据中登总部《上海证券交易所公开募集基础设施证券投资基金登记结算业务指引（试行）》规定需通过份额强制调增业务完成初始登记的认购部分）。

M+1日至M+f-1日（f≥2，由基金管理人确定）
· 发行人：
1) 核查账户异常、限制账户、询价禁入、资金未到位以及其他违规情况，进行账户剔除；
2) 根据认购资金到位情况，设置全额配售、比例配售、未正常缴款等类型；
3) 根据投资者违规情况，确定配售对象“建议纳入限制名单”。

· 基金管理人：
1) 剔除参与了网下询价的配售对象及其关联账户通过公众发售的认购申请；
2) 根据归集的场内账户和场外账户的特殊认购申请，生成缴款成功的特殊认购申请数据；
3) 发送最终确认的全量认购数据给本所。


M+f-1日
· 日末，中登TA系统向基金管理人发送公众投资者场内、外认购申请二次确认待确认数据。

M+f日
· 11:00前，基金管理人完成公众、网下认购额度的回拨和比例配售，确认网下投资者有效认购结果。
· 11:00前，基金管理人向中登TA系统发送公众投资者场内、外认购最终确认结果数据文件。
· 15:00前，中登TA系统根据基金管理人发送的认购结果完成通过场内、场外销售机构认购的份额登记，并上海结算发送场内份额记增指令。
· 如根据相关规则，触发份额回拨的，基金管理人应在募集期届满后约定期限内，通过衍生品与基金业务平台菜单“信息披露-REITs公告”，选取对应产品代码及公告类型，提交份额回拨公告，核对通过后次日网站披露。
· 上市前，基金管理人可选择开通/关闭场外份额转托管至场内业务，如需披露相关公告，通过衍生品与基金业务平台菜单“信息披露-REITs公告”，选取对应产品代码及公告类型，提交上市前开通转托管公告，本所审核通过后按公告日期于网站披露。

M+f+1日
· 完成公众投资者认购申请未确认部分的退款或退息。

M+f+1日至M+f+n日（n≥2）
· 每个强增申请日，基金管理人通过83文件向中登TA系统申请强增份额（仅涉及战略投资者和网下投资者）。
· 强增申请日的次日15:00前，中登TA系统向上海结算发送场内强增份额数据记增指令。如强增有失败情况，则次日继续强增申请过程，直至全部强增完成。

M+f+n日
· 15:00前，基金管理人在中登TA系统参数管理平台设置不允许场内份额强增业务的业务控制（不再打开）。
· 20:00前，发行人通过发行人系统上传《配售结果上传文件》。
· 20:00后，询价平台保存《配售结果上传文件》，网下投资者可登录投资者系统查询其认购获配结果。

M+f+n日（含）后
· 基金管理人完成网下投资者和战略配售投资者认购申请未确认部分的退款。

4、 [bookmark: _Toc28270][bookmark: _Toc65181425][bookmark: _Toc14100][bookmark: _Toc23779][bookmark: _Toc20263][bookmark: _Toc16945][bookmark: _Toc22205][bookmark: _Toc8317][bookmark: _Toc13317][bookmark: _Toc1130][bookmark: _Toc15297][bookmark: _Toc13303][bookmark: _Toc25997][bookmark: _Toc19602][bookmark: _Toc27058][bookmark: _Toc25423][bookmark: _Toc6486][bookmark: _Toc70604221]基金成立	
(1) [bookmark: _Toc23750][bookmark: _Toc27753][bookmark: _Toc1783][bookmark: _Toc32634][bookmark: _Toc5304][bookmark: _Toc21514][bookmark: _Toc3149][bookmark: _Toc22009][bookmark: _Toc20069][bookmark: _Toc4390][bookmark: _Toc20292][bookmark: _Toc18780][bookmark: _Toc28537][bookmark: _Toc21753][bookmark: _Toc3036][bookmark: _Toc65181426][bookmark: _Toc11631][bookmark: _Toc70604222]披露《基金合同生效公告》	
1. 注意事项：基金管理人应在备案通过当日提交合同生效公告，次日披露。
2. 业务办理流程：

· 名称释义：T日为基金合同生效日
   
   T日
· 基金管理人通过衍生品与基金业务平台菜单“信息披露-REITs公告”，选取对应产品代码及公告类型，提交基金合同生效公告（格式参考附件2-3）。

T+1日
· 基金合同生效公告在本所官网发布，基金管理人核对网站披露内容是否符合预期。
· 基金管理人根据中国证监会规定在其他媒介上刊登前述公告。

(2) [bookmark: _Toc7828][bookmark: _Toc165][bookmark: _Toc9769][bookmark: _Toc16776][bookmark: _Toc25294][bookmark: _Toc3719][bookmark: _Toc3442][bookmark: _Toc16427][bookmark: _Toc14516][bookmark: _Toc28329][bookmark: _Toc15719][bookmark: _Toc7217][bookmark: _Toc29925][bookmark: _Toc16888][bookmark: _Toc17049][bookmark: _Toc65181427][bookmark: _Toc16485][bookmark: _Toc70604223]材料报备	
1. 业务办理流程：

· 名称释义：
T日-基金合同生效日

T+10日内
· 基金管理人通过衍生品与基金业务平台菜单“业务办理-REITs-基金成立材料报备”提交以下文件：
1  律师事务所出具的法律意见书（盖章扫描件）；
2  发售总结报告（盖章扫描件）；
3  全部基金份额已经中国结算托管的证明文件（盖章扫描件）；
4  发售结束后具有执行证券、期货相关业务资格的会计师事务所出具的验资报告（盖章扫描件）。

5、 [bookmark: _Toc9375][bookmark: _Toc9219][bookmark: _Toc22446][bookmark: _Toc12495][bookmark: _Toc10791][bookmark: _Toc24750][bookmark: _Toc10199][bookmark: _Toc22627][bookmark: _Toc15714][bookmark: _Toc1562][bookmark: _Toc10840][bookmark: _Toc12952][bookmark: _Toc31882][bookmark: _Toc17736][bookmark: _Toc16275][bookmark: _Toc65181428][bookmark: _Toc11254][bookmark: _Toc70604224]上市前基金份额限售和锁定管理
(1) [bookmark: _Toc10528][bookmark: _Toc29951][bookmark: _Toc2204][bookmark: _Toc23246][bookmark: _Toc32312][bookmark: _Toc13452][bookmark: _Toc4904][bookmark: _Toc6735][bookmark: _Toc21460][bookmark: _Toc4032][bookmark: _Toc19293][bookmark: _Toc28559][bookmark: _Toc25542][bookmark: _Toc24999][bookmark: _Toc20163][bookmark: _Toc65181429][bookmark: _Toc1366][bookmark: _Toc70604225]限售管理
· 战略投资者、战略配售等相关事宜应符合《上海证券交易所公开募集基础设施证券投资基金(REITs)业务办法（试行）》《上海证券交易所公开募集基础设施证券投资基金（REITs）规则适用指引第2号——发售业务（试行）》等相关规定。
· 基金管理人负责提供REITs限售和锁定相关数据，在发起上市申请前及时完成场内份额限售、场外份额锁定；若上市申请前无法完成限售或锁定完整流程，请推迟上市申请日期。
· 场外已锁定生效的份额不能转托管至场内。
· 战略投资者有限售期的场外份额如需转托管至场内，则应在基金管理人提交限售/锁定申请前完成转托管。

(2) [bookmark: _Toc9018][bookmark: _Toc6581][bookmark: _Toc23496][bookmark: _Toc9386][bookmark: _Toc31417][bookmark: _Toc31331][bookmark: _Toc31261][bookmark: _Toc29264][bookmark: _Toc16901][bookmark: _Toc31962][bookmark: _Toc2240][bookmark: _Toc9478][bookmark: _Toc17294][bookmark: _Toc31811][bookmark: _Toc27066][bookmark: _Toc65181430][bookmark: _Toc18599][bookmark: _Toc70604226]限售/锁定流程
· 名称释义：L日为上市日

L-7日（含）17:00前
· 基金管理人通过衍生品与基金业务平台菜单“业务办理-REITs-限售及解锁”提交限售申请（场内限售、场外锁定）；
· 申请限售时，基金管理人应当向本所提交下列文件：
1  REITs场内份额限售申请；
2  REITs场外份额锁定申请；
3  基金份额限售/锁定的公告（附件2-4）；
4  本所要求的其他文件。

L-5日（含）前
· 上海结算完成场内份额限售登记；
· 中国结算总部完成场外份额锁定；
· 在办结限售和锁定流程前，原则上，基金管理人应一次性完成所有限售份额的限售/锁定。
· 基金管理人通过衍生品与基金业务平台发起限售办结申请，申请确认战略投资者份额的限售和锁定已完成，并提交全量生效数据（盖章）。
· 经本所审核通过后，办结流程生效，禁止再次发起限售、锁定流程。
· 基金份额限售/锁定的公告见网。

L日（含）
· 对于完成锁定的份额明细，L日当日投资者申报的份额减少类业务（赎回、转托管等）将判失败。

6、 [bookmark: _Toc29793][bookmark: _Toc21297][bookmark: _Toc19166][bookmark: _Toc14368][bookmark: _Toc16154][bookmark: _Toc4794][bookmark: _Toc14963][bookmark: _Toc6929][bookmark: _Toc11466][bookmark: _Toc8087][bookmark: _Toc1676][bookmark: _Toc1591][bookmark: _Toc9738][bookmark: _Toc24155][bookmark: _Toc7971][bookmark: _Toc65181431][bookmark: _Toc25939][bookmark: _Toc70604227]特殊情况处理	
(1) [bookmark: _Toc69804772][bookmark: _Toc69804773][bookmark: _Toc66692900][bookmark: _Toc66382967][bookmark: _Toc68530067][bookmark: _Toc66381501][bookmark: _Toc66381417][bookmark: _Toc69303749][bookmark: _Toc69804774][bookmark: _Toc66381418][bookmark: _Toc66381502][bookmark: _Toc66382968][bookmark: _Toc66692901][bookmark: _Toc68530068][bookmark: _Toc69303750][bookmark: _Toc69804775][bookmark: _Toc66381419][bookmark: _Toc66381503][bookmark: _Toc66382969][bookmark: _Toc66692902][bookmark: _Toc68530069][bookmark: _Toc69303751][bookmark: _Toc69804776][bookmark: _Toc66381420][bookmark: _Toc66692903][bookmark: _Toc68530070][bookmark: _Toc66381504][bookmark: _Toc66382970][bookmark: _Toc69303752][bookmark: _Toc69804777][bookmark: _Toc66381421][bookmark: _Toc66692904][bookmark: _Toc68530071][bookmark: _Toc66381505][bookmark: _Toc66382971][bookmark: _Toc69303753][bookmark: _Toc69804778][bookmark: _Toc66382972][bookmark: _Toc66692905][bookmark: _Toc68530072][bookmark: _Toc66381422][bookmark: _Toc66381506][bookmark: _Toc69303754][bookmark: _Toc69804779][bookmark: _Toc66382973][bookmark: _Toc66692906][bookmark: _Toc68530073][bookmark: _Toc66381423][bookmark: _Toc66381507][bookmark: _Toc69303755][bookmark: _Toc69804780][bookmark: _Toc66381424][bookmark: _Toc66381508][bookmark: _Toc66382974][bookmark: _Toc66692907][bookmark: _Toc68530074][bookmark: _Toc69303756][bookmark: _Toc69804781][bookmark: _Toc66381425][bookmark: _Toc66381509][bookmark: _Toc66382975][bookmark: _Toc66692908][bookmark: _Toc68530075][bookmark: _Toc69303757][bookmark: _Toc69804782][bookmark: _Toc66381426][bookmark: _Toc66381510][bookmark: _Toc66382976][bookmark: _Toc66692909][bookmark: _Toc68530076][bookmark: _Toc69303758][bookmark: _Toc69804783][bookmark: _Toc66381427][bookmark: _Toc66381511][bookmark: _Toc66382977][bookmark: _Toc66692910][bookmark: _Toc68530077][bookmark: _Toc69303759][bookmark: _Toc69804784][bookmark: _Toc66382978][bookmark: _Toc66692911][bookmark: _Toc68530078][bookmark: _Toc66381428][bookmark: _Toc66381512][bookmark: _Toc69303760][bookmark: _Toc69804785][bookmark: _Toc66382979][bookmark: _Toc66692912][bookmark: _Toc68530079][bookmark: _Toc66381429][bookmark: _Toc66381513][bookmark: _Toc69303761][bookmark: _Toc69804786][bookmark: _Toc66381430][bookmark: _Toc66381514][bookmark: _Toc66382980][bookmark: _Toc66692913][bookmark: _Toc68530080][bookmark: _Toc69303762][bookmark: _Toc69804787][bookmark: _Toc66382981][bookmark: _Toc66692914][bookmark: _Toc68530081][bookmark: _Toc66381431][bookmark: _Toc66381515][bookmark: _Toc69303763][bookmark: _Toc69804788][bookmark: _Toc66381432][bookmark: _Toc66381516][bookmark: _Toc66382982][bookmark: _Toc66692915][bookmark: _Toc68530082][bookmark: _Toc69303764][bookmark: _Toc69804789][bookmark: _Toc66381433][bookmark: _Toc66381517][bookmark: _Toc66382983][bookmark: _Toc66692916][bookmark: _Toc68530083][bookmark: _Toc69303765][bookmark: _Toc69804790][bookmark: _Toc66382984][bookmark: _Toc66692917][bookmark: _Toc68530084][bookmark: _Toc66381434][bookmark: _Toc66381518][bookmark: _Toc69303766][bookmark: _Toc69804791][bookmark: _Toc66382985][bookmark: _Toc66692918][bookmark: _Toc68530085][bookmark: _Toc66381435][bookmark: _Toc66381519][bookmark: _Toc69303767][bookmark: _Toc69804792][bookmark: _Toc66381436][bookmark: _Toc66381520][bookmark: _Toc66382986][bookmark: _Toc66692919][bookmark: _Toc68530086][bookmark: _Toc69303768][bookmark: _Toc69804793][bookmark: _Toc28916][bookmark: _Toc30197][bookmark: _Toc10414][bookmark: _Toc8496][bookmark: _Toc24802][bookmark: _Toc30088][bookmark: _Toc4598][bookmark: _Toc26101][bookmark: _Toc23602][bookmark: _Toc21137][bookmark: _Toc21508][bookmark: _Toc17886][bookmark: _Toc7328][bookmark: _Toc20858][bookmark: _Toc1132][bookmark: _Toc65181433][bookmark: _Toc19232][bookmark: _Toc70604228]中止发售	
1. 注意事项：
1) 网下投资者提交的拟认购数量合计低于网下初始发售总量的，基金管理人、财务顾问应当中止发售，并发布中止发售公告。
2) 除规定的中止发售情形外，基金管理人、财务顾问还可以约定中止发售的其他具体情形并事先披露。
2. 业务办理流程：

询价后至基金成立前
· 基金管理人提交业务申请材料，并通过衍生品与基金业务平台提交信息披露：
· 业务申请材料：
1  中止发售申请函（格式参考附件1-13，盖章扫描件）；
2  本所要求的其他材料。

· 信息披露文件：
1  中止发售公告；
2  本所要求披露的其他文件。
上述披露文件需以PDF格式的电子文件提交。
· 如触发中止发售的情形发生在认购开始前，发行人应同时通过发行人系统提交基金中止发售申请。

审核通过后
· 中止发售公告在本所官网发布，基金管理人核对网站披露内容是否符合预期。
· 基金管理人根据中国证监会规定在其他媒介上刊登前述公告。

中止发售后
· 在中国证监会同意注册决定的有效期内，基金管理人可重新启动发售，并按本章询价、认购流程重新办理。
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1. 注意事项：基金募集期限届满，出现下列情形的，REITs募集失败：
1) 基金份额总额未达到准予注册规模的80%；
2) 募集资金规模不足2 亿元，或投资人少于1000人；
3) 原始权益人或其同一控制下的关联方未按规定参与战略配售；
4) 扣除战略配售部分后，网下发售比例低于本次公开发售数量的70%；
5) 导致基金募集失败的其他情形。
2. 业务办理流程：

· 基金管理人通过衍生品与基金业务平台菜单“信息披露-REITs公告”，选取对应产品代码及公告类型，提交募集失败公告，经核对通过后披露。
· 基金管理人视退款资金发放情况，向本所提交摘牌申请。


[bookmark: _Toc32682][bookmark: _Toc32184][bookmark: _Toc14492][bookmark: _Toc855][bookmark: _Toc11419][bookmark: _Toc894][bookmark: _Toc13314][bookmark: _Toc23489][bookmark: _Toc22353][bookmark: _Toc12840][bookmark: _Toc29447][bookmark: _Toc65181435][bookmark: _Toc16187][bookmark: _Toc70604230]第三章  上市	
1、 [bookmark: _Toc63093278][bookmark: _Toc63093404][bookmark: _Toc63093341][bookmark: _Toc63093340][bookmark: _Toc63093214][bookmark: _Toc63093403][bookmark: _Toc63093213][bookmark: _Toc63093277][bookmark: _Toc65181436][bookmark: _Toc24849][bookmark: _Toc70604231]上市业务申请与受理
1. 注意事项：在发起上市业务申请前，基金管理人应确认：
1) 已完成基金成立材料报备，具体流程参见“第二章 发售–四、基金成立-（二）材料备案”；
2) 已完成全部战略投资者的份额限售和锁定，份额限售/锁定流程参见“第二章 发售-五、上市前基金份额限售管理”内容；
3) 已指定至少1家做市商提供做市服务，并在上市申请函中明确。督促相关做市商及时向本所提交做市申请，保证上市首日能正常开展做市业务。
2. 申请及审批流程：

· 名称释义：T日为上市日

T-5日（含）10:00前
· 基金管理人通过衍生品与基金业务平台菜单“业务办理-REITs-初始上市业务及公告”提交申请，包括业务申请、信息披露文件两部分：
· 业务申请材料：
1  上市申请函（格式参考附件1-14，盖章扫描件）；
2  REITs账户信息（格式参考附件1-15，盖章扫描件）；
3  基金合同生效公告；
4  上市交易公告书中财务部分（含投资组合）（经托管人确认的盖章件）；
5  已生效的REITs认购基础设施资产支持证券的认购协议（扫描件）；
6  REITs所投资专项计划的成立公告（盖章扫描件）；
7  REITs所投资专项计划的已生效的基础资产买卖协议（扫描件）；
8  持有份额10%及以上基金持有人情况表（格式参考附件1-16，盖章扫描件）；
9  发售后至上市前新增的财务资料和有关重大事项的说明（如有，盖章扫描件）；
10  本所一至两名会员出具的上市推荐书（盖章扫描件）；
11  基金管理人、基金托管人就基金上市之后履行管理人、托管人职责的承诺（盖章扫描件）；
12  基金管理人保证所提交文件和材料真实、准确和完整的承诺（盖章扫描件）；
13  本所要求的其他材料。

· 信息披露文件：
1  上市交易公告书（除基金上市交易的核准机构核准文号、上市份额数量（如未确认）为空外，其余数据及内容应已确定，格式参考附件2-5）；
2  本所要求披露的其他文件。
上述披露文件需以PDF格式的电子文件提交。
· 上市交易公告书披露的“本次上市交易份额”为截至T-5日的数据，准确的上市份额数量以T日披露（T-1日提交）的上市提示性公告为准。
· 上市交易公告书、上市提示性公告中所披露的“本次上市交易份额”指初始上市份额数量，等于T-1日日末的场内份额数量扣除场内限售份额数量。

· 如在当日10:00后提交上市申请的，则当日不计入上市业务受理时间。
· 如需举行上市仪式，基金管理人需在T-14日前向本所申请，并将上市仪式所需信息、背景资料、公司简介等提交给本所，本所相关部门配合基金管理人协调上市仪式安排事宜。

T-5日（含）前
· 本所对REITs上市申请进行初步审核，如无异议，则流程正常进行；如对上市申请审核有异议，通知基金管理人修正、补充材料。


T-4日（含）前
· 本所将核查战略投资者份额限售和锁定办结流程是否已于T-5日完成，并核对上市公告中关于战略投资者限售和锁定内容与基金业务系统已存数据是否一致。如未完成或不一致，或存在其他影响按原计划上市的情况，则退回此次上市申请，待基金管理人完成限售及锁定业务且相关数据一致，或影响因素消除后，再次提交上市申请，受理时间按最新计划上市日期重新计算。
· 基金管理人于本日12:00前，补充提交经中国结算盖章确认截至日期为T-5日及之前的持有人结构申报表（格式参考附件1-17 ，盖章扫描件），以及T-5日基金场内证券持有人名册（盖章扫描件）。本所将结合持有人结构申报表数据及场内份额限售完成情况，核实该基金T-5日日末的上市份额数量是否满足上市条件，如不满足则需基金管理人补充提交承诺函：保证该基金于T-1日日末或之前达到上市条件，如未满足，则上市日起实施停牌。
· 16:00前，本所完成上市审核，正式函告基金管理人，并通过衍生品与基金业务平台上市申请流程告知业务发起人函件文号。
· 16:30前基金管理人在上市公告中补充上市文号、上市份额数量（如申请时未确认），重新上传，并提交业务信息调整申请函（附件1-10），同时对拟定的上市日期进行确认：
· 如确定拟定上市日期为正式上市日期，则在提交补充内容的上市公告及要求文件后，上市业务申请办结；
· 如此时需变更拟定的上市日期，但其他相关信息无变动，则基金管理人可修改上市日期，并重新提交日期变更后的上市公告文件，经本所再次审核通过后，上市业务申请办结；
· 如此时因其他因素导致需推出或取消本次上市的，则基金管理人可直接取消此次上市申请，本流程自此终止。后续如有需要，可再次发起新的上市申请。

T日前
· 基金管理人需在REITs上市之前，按本所规定签定《证券投资基金上市协议》（2018年版）（基金管理人与本所签署该协议，在本所上市交易的其他基金也将遵守该协议，不再另行签署。如举办上市仪式，可安排在上市日签署该协议。）

T日
· REITs正式上市。

2、 [bookmark: _Toc15164][bookmark: _Toc1896][bookmark: _Toc2368][bookmark: _Toc31477][bookmark: _Toc14358][bookmark: _Toc9131][bookmark: _Toc21413][bookmark: _Toc24431][bookmark: _Toc209][bookmark: _Toc13511][bookmark: _Toc24468][bookmark: _Toc7526][bookmark: _Toc29044][bookmark: _Toc8915][bookmark: _Toc15816][bookmark: _Toc65181437][bookmark: _Toc12717][bookmark: _Toc70604232]上市公告披露

T-3日（含,工作日）前
· 上市公告等公告文件在本所官网发布，基金管理人核对网站披露内容是否符合预期。
· 基金管理人根据中国证监会规定在其他媒介上刊登前述公告。

T-1日
· 基金管理人通过衍生品与基金业务平台菜单“信息披露-REITs公告”，选取对应产品代码及公告类型，提交上市交易提示性公告（公告信息包括证券代码、证券简称、上市首日证券简称、上市日期、上市交易份额数量、上市首日涨跌幅、涨跌幅等）。

T 日
· 上市提示性公告在本所官网发布，基金管理人核对网站披露内容是否符合预期。
· 基金管理人根据中国证监会规定在其他媒介上刊登前述公告。



[bookmark: _Toc65592410][bookmark: _Toc70604233]第四章  投资者适当性管理

1、 [bookmark: _Toc65592411][bookmark: _Toc70604234]建立健全适当性管理制度
基金管理人和证券公司等基金销售机构应当根据《证券期货投资者适当性管理办法》《公开募集基础设施证券投资基金指引（试行）》《上海证券交易所公开募集基础设施证券投资基金（REITs）业务办法》等规定，制定REITs投资者适当性管理的相关工作制度，对投资者进行适当性管理。

2、 [bookmark: _Toc65592412][bookmark: _Toc70604235]开展适当性评估
基金管理人应当严格落实投资者适当性管理制度，会同证券公司等基金销售机构认真做好REITs风险评价、投资者风险承受能力与投资目标识别、适当性匹配等投资者适当性管理工作，将适当的产品销售给适合的投资者。
投资者认购或买卖REITs份额，应当遵守中国证监会以及本所的有关规定。

3、 [bookmark: _Toc65592413][bookmark: _Toc70604236]充分揭示风险
(1) [bookmark: _Toc65592414][bookmark: _Toc70604237]制定风险揭示书
基金管理人应当制作REITs产品资料概要，简明清晰说明基金产品结构及风险收益特征，在基金合同、招募说明书及产品资料概要显著位置，充分揭示REITs投资运作、交易等环节的主要风险。
基金管理人和证券公司等基金销售机构应当对照《公开募集基础设施证券投资基金风险揭示书必备条款》，制定《公开募集基础设施证券投资基金相关业务风险揭示书》（以下简称《风险揭示书》）。
除《公开募集基础设施证券投资基金风险揭示书必备条款》规定的风险事项，基金管理人和证券公司等基金销售机构还可以根据具体情况在本公司制定的《风险揭示书》中对REITs投资的相关风险做进一步列举。
(2) [bookmark: _Toc65592415][bookmark: _Toc70604238]签署风险揭示书
首次认购和买入环节的风险揭示
基金管理人和证券公司等基金销售机构应当要求普通投资者在首次认购或买入REITs份额前，以纸质或电子形式签署风险揭示书，确认其了解REITs产品特征及主要风险。普通投资者未签署《风险揭示书》的，基金管理人、证券公司等基金销售机构不得接受其认购或买入委托。
转托管环节的风险揭示
普通投资者将场外REITs份额转托管至场内的，证券公司应当在转入场内后首次交易环节，确认投资者已了解REITs产品特征及主要风险。
(3) [bookmark: _Toc65592416][bookmark: _Toc70604239]重要风险揭示
基础设施项目涉及灭失风险、运营收入波动风险、不动产价格波动风险、关联交易、利益冲突风险和利益输送风险等重要风险的，基金管理人和资产支持证券管理人应当充分揭示风险，设置相应风险缓释措施，保障投资者权益。

4、 [bookmark: _Toc65592417][bookmark: _Toc70604240]投资风险教育
基金管理人、证券公司等基金销售机构应当加强REITs产品的投资者教育，引导投资者充分认识REITs的风险特征。

5、 [bookmark: _Toc70604241]投资者回访机制
[bookmark: _GoBack]基金管理人和证券公司等基金销售机构应当建立健全普通投资者回访制度，对购买REITs产品或接受服务的普通投资者定期抽取一定比例进行回访，持续做好适当性管理工作。
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[bookmark: _Toc70604244]附件1-1：申请机构出具的业务办理授权书
REITs询价平台发行人证书开通业务授权书
上交所产品创新中心、CA中心：
为便于我司REITs业务开展，现授权我司           部门      （姓名）办理贵所REITs询价平台发行人证书开通业务。在业务受理期间，该被授权人仅代表我司处理REITs询价平台发行人证书开通业务相关事宜，其行为具有法律效力，我司予以认可并承担相应法律后果及法律责任。
被授权人无权转让授权。特此授权。

被授权人签名：
部门：        职务：
身份证件号（请与身份证明一致）：
日期：   年  月  日

                公司盖章：
法定代表人：    （签字或盖章）
授权委托日期：    年  月  日
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附件1-2：基金公司指定发行人的授权
关于指定       公司为 （REITs全称） REITs询价平台发行人的授权
          公司：
为保障我司 （REITs全称） （以下简称本基金）发售业务有序进行，根据《公开募集基础设施证券投资基金指引（试行）》及本基金基金合同相关要求，我司指定你公司为本基金在REITs询价平台的发行人，办理本基金的网下投资者询价、认购业务。
特此授权。

        基金管理有限公司（公章）
法定代表人：    （签字或签章）
日期：    年  月  日
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附件1-3：网下机构投资者数字证书申请授权
上交所REITs网下机构投资者数字证书申请授权书
上证所信息网络有限公司：
因参与上交所REITs询价业务，本单位现授权REITs基金管理人（              ）代为申请上交所REITs网下机构投资者数字证书：
	机构名称
	

	机构固话(带区号)
	

	联系人姓名
	

	法定代表人
	

	机构联系email
	

	证件类型
	□统一社会信用代码证    □QF号    □其他

	证件号码
	

	机构注册地址
	

	联系人手机
	

	机构类型
	□证券公司           □基金管理公司
□信托公司           □财务公司
□保险公司           □合格境外机构投资者
□商业银行           □商业银行理财子公司
□私募基金管理人     □全国社会保障基金
□基本养老保险基金   □年金基金
□其他中国证监会认可的专业机构投资者


本单位将妥善保管证书与证书密码(PIN码)，避免他人未经本单位授权而使用本单位证书，当相信或怀疑密钥泄漏或被他人冒用时，本单位将提出证书注销申请。
如果本单位将证书用于上交所REITs询价平台以外的其他应用或CA中心发现证书的安全性不能得到保证时，CA中心有权吊销用户的数字证书。
申请机构公章:                   
法定代表人：    （签字或签章）
      年   月   日 
===================== 以下由REITs基金管理人填写 ====================
    经我单位审核，该机构符合参加REITs询价的相关资格要求，请予以办理上交所REITs网下机构投资者证书。
经办人签字:                  年   月   日
REITs基金管理人盖章：                             
[bookmark: _Toc65181444][bookmark: _Toc62990984][bookmark: _Toc18299][bookmark: _Toc70604247]附件1-4：基金管理人代网下机构投资者申请数字证书的承诺
上交所REITs网下机构投资者数字证书申请承诺书
基金管理人名称：                          
为确保REITs网下发售安全顺利进行，本基金管理人承诺：
1、制订相应业务流程，负责受理REITs网下机构投资者数字证书（简称证书）申请、审核REITs网下机构投资者资格并负责向其发放证书。
2、为REITs网下机构投资者办理证书申请、注销等提供业务、流程支持。
3、申请证书时提交给CA中心的申请材料真实、准确。
4、妥善保管从CA中心领取的证书和密码信封，当相信或怀疑密钥泄漏或被他人冒用等情形，及时向CA中心提出证书注销申请。
5、证书发放给用户时，对用户进行身份审核并详细记录用户身份信息，同时告知用户：
  1）妥善保存其私钥和证书，避免他人未经本人授权而使用本人证书情形的发生，当相信或怀疑密钥泄漏或被他人冒用等情形，用户应提出证书注销申请。
  2）如果用户将证书用于上交所REITs询价平台以外的其他应用时，CA中心有权吊销用户的证书。
  3）CA中心在发现证书的安全性不能得到保证时，CA中心有权吊销用户的证书。
承诺机构盖章：           
年   月  日
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附件1-5：REITs全天候环境测试申请表
	REITs基本信息

	基金管理人名称
	

	REITs全称
	

	测试信息

	拟申请测试日期
	年   月    日 至     年   月    日

	测试内容
	

	参加测试人员名单

	姓名
	单位
	电话及手机
	电子邮件
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附件1-6：REITs全天候环境测试反馈表
	REITs全天候环境测试 反馈表

	填表日期：

	参测单位名称： 

	一、测试情况说明
1、认购测试（券商端）
1 认购            □正常   □异常   □未测   □无需处理
2、上市流通测试
1 买入            □正常   □异常   □未测   □无需处理
2 卖出            □正常   □异常   □未测   □无需处理
3、转托管测试
1. 场内份额转托管场外     □正常   □异常   □未测   □无需处理
4、其他
      （根据测试内容补充）                                           

	二、测试过程中问题情况详细描述
1. 
1. 

	
测试负责人：                联系电话： 
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附件1-7：代码、简称申请函
关于申请（REITs全称）的场内基金简称及基金代码的函
（基金公司文号）
上海证券交易所：
***基金管理有限公司（以下简称我司）的 （REITs全称） （以下简称本基金）于**年**月**日获中国证监会准予注册（证监许可[**]**号）。
为做好基金发售相关准备工作，拟向贵所申请本基金场内基金简称和代码如下：
场内基金简称：***，扩位简称：***，需要场内认购、上市交易和转托管。
请贵所核准我司拟定的上述场内证券简称，并发放本基金的场内证券代码。
特此致函。
附：REITs产品基本信息表
										   **基金管理有限公司（加盖公章）
**年**月**日
	附：REITs基本信息表

	基金全称
	　

	证监会批文号
	　
	批文日期
	

	基金管理人
	　

	基金托管人
	　

	场内基金简称
	

	扩位简称
	

	存续期限
	

	特殊安排
	（非必填）

	基金管理费
	

	托管费
	


注：本表内容请与基金合同保持一致，如不一致，由基金管理人自行承担后果。
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附件1-8：发售申请函
关于申请协助发售（REITs全称）的函
（基金公司文号）
上海证券交易所：
**基金管理有限公司（以下简称我司）的（REITs全称）（基金代码：***；基金简称：***；扩位简称：***；以下简称本基金）于**年**月**日获中国证监会准予注册（证监许可[**]**号）。
目前，本基金发售前期准备工作已基本就绪。根据本基金发售方案，我司拟定于**年**月**日面向网下机构投资者对本基金进行询价，待本基金的定价完成后，将面向全部投资者开放认购，具体认购时间安排将另行申请。
现特向贵所申请为我司本基金的发售提供相应协调和准备工作。
特此致函。

		**基金管理有限公司（加盖公章）
**年**月**日
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附件1-9：发行人自查和承诺反馈表

XX公司关于（REITs全称）发售上市业务自查和承诺反馈表

	发行人
	

	自查情况
	

	承诺说明
	本公司承诺将严格遵守上海证券交易所公开募集基础设施证券投资基金（REITs）发售上市相关规则，做好（REITs全称）发售上市业务各项工作，严格防范各个环节风险点，采取有针对性的风控措施。如因本公司原因发生重大失误，对市场造成重大影响，本公司将承担相应的法律责任。

	       
         发售上市业务负责人：                联系电话（手机）：
具体业务经办人：                    联系电话（手机）：

**公司（印章）

**年**月**日
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附件1-10：业务信息调整申请函
关于（REITs全称）询价/认购/上市相关信息变更的申请函
（基金公司文号）
上海证券交易所：
**基金管理有限公司（以下简称我司）管理的（REITs全称）（基金代码：***；基金简称：***；扩位简称：***；以下简称本基金）申请于**年**月**日进行询价/**年**月**日至**年**月**日进行发售/**年**月**日上市，现拟调整本基金询价/认购/上市相关信息，具体调整内容及涉及的对应公告修订明细详见附件。
我司承诺除附件中涉及的变动内容外，其余业务信息及公告内容无变动，且不存在违背信息披露管理办法及相关规定的情况。
特此致函。

附件：业务变更及公告修订明细
										   **基金管理有限公司（加盖公章）
**年**月**日

附件：业务变更及公告修订明细
1、XX公告（若有多份请逐一列举）
	序号
	业务变更事项
	公告原文内容
	公告变更后内容
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附件1-11：认购申请函
关于申请（REITs全称）认购的函
（基金公司文号）
上海证券交易所：
**基金管理有限公司（以下简称我司）的（REITs全称）（基金代码：***；基金简称：***；扩位简称：***；以下简称本基金）于**年**月**日完成询价，于**年**月**日确定本基金的认购价格。
根据网下机构投资者询价结果，我司确定本基金的认购价格为XX元（精确到小数点后三位）。按照发售计划，我司拟定本基金募集期为**年**月**日至**年**月**日，募集规模为***份。其中，面向场内投资者的认购日期为**年**月**日至**年**月**日，面向场外投资者的认购日期为**年**月**日至**年**月**日，面向参与询价的网下机构投资者的认购日期为**年**月**日至**年**月**日（此处表述请与发售公告保持一致）。
现特向贵所申请办理本基金的场内及参与询价的网下机构投资者认购业务。
特此致函。

		**基金管理有限公司（加盖公章）
**年**月**日
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附件1-12：认购日期变更申请函
关于申请变更（REITs全称）认购日期的函
（基金公司文号）
上海证券交易所：
**基金管理有限公司（以下简称我司）的（REITs全称）（基金代码：***；基金简称：***；扩位简称：***；以下简称本基金）已于**年**月**日进入募集期。
本基金原定募集期为**年**月**日至**年**月**日。现因********，拟变更本基金的募集日期，具体变更如下：（勾选变更项，并填写变更前后的信息，请与认购变更公告保持一致）
□募集期，变更为：**年**月**日至**年**月**日；
□场内认购期，原日期：**年**月**日至**年**月**日，变更为：**年**月**日至**年**月**日；
□场外认购期，原日期：**年**月**日至**年**月**日，变更为：**年**月**日至**年**月**日；
□参与询价的网下机构投资者认购期，原日期：**年**月**日至**年**月**日，变更为：**年**月**日至**年**月**日；
现特请贵所核准本基金变更后的募集日期，并为本基金的认购变更提供相应协调和准备工作。
特此致函。

										   **基金管理有限公司（加盖公章）
**年**月**日
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附件1-13：中止发售申请函
关于申请（REITs全称）中止发售的函
（基金公司文号）
上海证券交易所：
**年**月**日，**基金管理有限公司（以下简称我司）管理的（REITs全称）（基金简称：***，基金代码：***；以下简称本基金）由于*****原因，导致****，触发了**规则规定/《***基金基金合同》约定的中止发售情形。为保障投资者权益，经与本基金财务顾问、托管人等相关管理机构协商一致，特向贵所提出本基金中止发售的申请。
我司已将相关中止发售事项报告中国证监会，待***后，如经中国证监会同意，我司将重新提出发售的申请。
特此致函。
**基金管理有限公司（加盖公章）
**年**月**日
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附件1-14：上市申请函
关于申请（REITs全称）上市的函
（基金公司文号）
上海证券交易所：
（REITs全称）（基金简称：***，基金代码：***，扩位简称：***；以下简称本基金）已于**年**月**日正式成立，目前本基金上市前期准备工作已全部完成，拟向贵所司申请办理本基金上市业务。相关情况如下：
本基金募集份额为***份，认购价格为***元（精确到小数点后3位），有效认购总户数为**户，截至**年**月**日，场内总份额为***份，场内份额总持有人为**户，已符合《上海证券交易所交易规则》《上海证券交易所证券投资基金上市规则》《上海证券交易所公开募集基础设施证券投资基金（REITs）业务办法（试行）》等相关规则规定的上市要求。特此申请本基金于**年**月**日上市并开放转托管业务，上市首日证券简称为N***（证券简称前加“N”，且长度一共不超过8个字节/4个字符），上市首日开盘参考价即认购价格。做市商为XX。为保证本基金上市业务顺利进行，且符合相关监管要求，我司承诺：
1、上市日前至少5个交易日至上市日前暂停场外转托管至场内业务；
2、上市日前至少5个交易日完成全部原始权益人及战略配售份额的限售和锁定；
3、已完成本基金成立材料报备。
恳请贵所就上市相关事宜予以协助。
特此致函。
**基金管理有限公司（加盖公章）
**年**月**日
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附件1-15：REITs账户信息
关于提交（REITs全称）席位号和账户等信息的函
上海证券交易所：
（REITs全称）（以下简称本基金）已于**年**月**日正式成立，现申请于**年**月**日在贵所上市。本基金账户相关信息如下：
本基金（基金简称：***，基金代码：***）的证券账户代码为***，席位号为*****。 

特此致函。
**基金管理有限公司（加盖公章）
**年**月**日
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附件1-16：持有份额10%及以上基金持有人情况表
持有份额10%及以上基金持有人情况表
基金简称：         
证券代码：         
总份额：            份
	基金持有人及其一致行动人名称
	基金持有人账户号（若通过多个账户持有的，需分别填写） 
	持有限售份额数量（份）  [1]
	持有非限售流通份额数量（份） [2]
	[2]占总份额比例（%）
	持有份额数量合计
（份） [3]
	[3]占总份额比例（%）

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	



注意事项：公募REITs上市前，基金管理人应当通过衍生品与基金业务平台菜单“在线填报-REITs一致行动人”报送基金持有人及其一致行动人持有份额情况并持续维护。
存在多组股东及其一致行动人的，应当分别填写本表。

**基金管理有限公司（加盖公章）
**年**月**日
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附件1-17：持有人结构申报表
上证公募REITs持有人结构申报表
管 理 人： 
基金名称：                 
简    称：                       
代    码：
	
我公司确认，截至         年    月    日，基金持有人结构为：
一、总规模                （份基金单位）
场内投资者持有基金份额                （份基金单位），其中机构投资者持有基金份额                   （份基金单位），个人投资者持有基金份额               （份基金单位）。
场外投资者持有基金份额                 （份基金单位），其中机构投资者持有基金份额                 （份基金单位），个人投资者持有基金份额                （份基金单位）。
二、持有人总户数        （户）
场内持有人总户数        （户），场外持有人总户数        （户）。

我公司承诺：上述基金持有人结构全面、真实、准确。

□管理人已设置044/045业务控制
                          （中国结算勾选上框并盖章后此表生效）
                       
                  公司                     中国结算基金业务部
                   年  月  日                          年  月  日                                


注: 
1公募REITs向上交所申请上市需提交此表；
2需不晚于截至日期导入禁止场内份额强制调整（044/045）业务控制；
3此表需于截至日期下一交易日10点前传真发送至中国结算基金业务部（010-50938907）；
4中国结算基金业务部于截至日期下一交易日核验此表。
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[bookmark: _Toc70604262][bookmark: _Toc26424][bookmark: _Toc13121][bookmark: _Toc22219][bookmark: _Toc841][bookmark: _Toc31879][bookmark: _Toc6271][bookmark: _Toc10959][bookmark: _Toc7280]附件2-1：《询价公告》必备要素
特别提示
重要提示
 一、本次发售的基本情况
（一）发售方式
（二）发售数量
1、基金份额发售总量
2、战略配售、网下发售数量	
（三）定价方式
（四）限售期安排
（五）本次发售重要时间安排
1、发售时间安排
2、本次发售路演推介安排
二、战略配售
（一）参与对象
1、选择标准
2、战略投资者具体情况
（二）配售数量
（三）配售条件
（四）限售期限
（五）核查情况
（六）认购款项缴纳及验资安排
（七）相关承诺
三、网下询价安排
（一）参与网下询价的投资者标准及条件
（二）承诺函及资质证明文件的提交方式
（三）网下投资者备案核查
（四）询价
（五）网下投资者违规行为的处理
四、确定有效报价投资者和认购价格
五、各类投资者认购方式及费用
六、本次发售回拨机制
七、各类投资者配售原则及方式
八、投资者缴款
九、中止发售情况
十、基金管理人、财务顾问联系方式
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附件2-2：《发售公告》必备要素
特别提示
重要提示
释义
一、询价结果及定价情况
（一）询价情况
1、总体申报情况
2、剔除无效报价情况
3、剔除无效报价后的报价情况
（二）认购价格的确定
（三）有效报价投资者的确定
二、本次发售的基本情况
（一）发售规模和发售结构
（二）认购价格
（三）募集资金规模
（四）回拨机制
（五）限售期安排
（六）拟上市地点
（七）本次发售的重要日期安排
（八）认购方式（含投资者开户）
（九）认购费用
（十）以认购价格计算的基础设施项目价值及预期收益预算
三、战略配售情况
（一）参与对象
（二）承诺认购的基金份额数量及限售期安排
（三）原始权益人初始持有基础设施项目权益的比例
四、网下发售
（一）参与对象
（二）网下认购
（三）网下初步配售基金份额
（四）公布初步配售结果
（五）认购款项的缴付
五、公众投资者认购
（一）认购程序
（二）销售机构
（三）禁止参与公众认购的投资者
六、中止发售情况
七、发售费用
八、基金管理人和财务顾问联系方式
附表：投资者报价信息统计
	序号
	网下机构名称
	配售对象代码
	配售对象名称
	配售对象类别
	拟认购价格（元）
	拟认购数量（万份）
	备注
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附件2-3:《基金合同生效公告》必备要素
一、公告基本信息
基金名称、基金简称、基金运作方式、基金合同生效日等。

二、基金募集情况
（一）有效认购份额、募集期间净认购金额以及认购资金在募集期间产生的利息；
（二）战略投资者名称、承诺认购的基金份额数量以及限售期安排、原始权益人初始持有基础设施项目权益的比例等；
（三）最终向战略配售、网下发售和向公众投资者发售的基金份额数量及其比例，获配机构投资者名称以及每个获配投资者的报价、认购数量和获配数量等，并明确说明自主配售的结果是否符合事先公布的配售原则；
（四）对于提供有效报价但未参与认购，或实际认购数量明显少于报价时拟认购数量的投资者应列表公示并着重说明。

三、其他需要提示的事项
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附件2-4:《限售/锁定公告》必备要素
一、公告基本信息
证券代码：
证券简称：
证券全称：
业务类型：场内限售□  场内解除限售□  
生效时间：年 月 日
二、公告文件模板
（一）REITs场内份额限售
	序号
	证券账户名称
	限售份额总量
	限售类型
	限售期（月）

	1
	
	
	
	

	2
	
	
	
	

	3
	
	
	
	

	…
	
	
	
	


（二）REITs场外份额锁定
	序号
	账户名称
	申请锁定份额
	限售类型
	限售期（月）

	1
	
	
	
	

	2
	
	
	
	

	3
	
	
	
	

	…
	
	
	
	



三、其他需要提示的事项


[bookmark: _Toc65181457][bookmark: _Toc30951][bookmark: _Toc70604266]
附件2-5：《上市交易公告书》必备要素
一、重要声明与提示
二、 基金概览
（一）基金简称、交易代码、截至公告日前两个工作日的基金份额总额、本次上市交易份额、上市交易的证券交易所、上市交易日期、基金管理人、基金托管人、上市推荐人等基本信息；
（二）基础设施基金投资运作、交易等环节的主要风险；
（三）基础设施基金认购基础设施资产支持证券以及基础设施基金所投资专项计划投资基础资产的情况。
三、基金的募集与上市交易
（一）本次上市前基金募集情况，至少包括：
1、基金募集申请的核准机构和核准文号、基金运作方式、基金合同期限、发售日期、发售价格、发售期限、发售方式、发售机构、验资机构名称、募集资金总额及入账情况、基金备案情况、基金合同生效日及该日的基金份额总额等；
2、基础设施项目原始权益人或同一控制下的关联方、其他战略投资者参与本次基金战略配售的具体情况及限售安排。
（二）基金上市交易的主要内容，至少包括：
基金上市交易的核准机构和核准文号、上市交易日期、上市交易的证券交易所、基金简称、基金交易代码、本次上市交易份额、未上市交易份额的流通规定、锁定期份额的情况等。
四、持有人户数、持有人结构及前十名持有人
五、基金主要当事人简介
基金管理人、基金托管人、基金上市推荐人、基金验资机构等基本信息
六、基金合同摘要
七、 基金财务状况
八、 基金投资组合
九、重大事件揭示
十、基金管理人承诺
十一、基金托管人承诺
十二、基金上市推荐人意见
十三、备查文件目录
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