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中国航发动力股份有限公司 

投资者活动记录表 

资者关系活动 

类别 

√特定对象调研 □分析师会议□媒体采访 □业绩说明会□新闻发布会  

□路演活动□现场参观□其他 

参与单位名称 

广发证券孟祥杰、邱净博，交银投资刘鹏，银华基金杜宇，易方达基金张一

哲，国联证券吴爽，长江证券杨继虎，西部证券杨雨南，华泰自营刘新宇，

鑫元基金费凡，国新投资王千，富国基金徐鸿博，天弘基金张磊，华安基金

金拓，兴业证券董昕瑞，大成基金鄂智博，永赢基金曹永毅，开源资管时维

佳等 

时间 2024 年 5 月 17 日 

地点 西安市天鼎酒店第三会议 

上市公司参与 

人员姓名 

副总经理、董事会秘书 宁辉先生；财务部副部长 杨宁峰女士， 

证券事务代表宁娇女士，董事会办公室及财务部业务管理人员 

投资者关系活动主

要内容介绍 

1.公司怎么看待国务院国资委提出开展市值管理考核工作？ 

答：公司高度重视以提高企业价值为核心的市值管理，积极研究落实

国务院国资委关于国有上市公司市值管理工作要求，科学合理推动市场价值

实现。价值创造作为市值管理的核心和基础，公司通过各类管理手段不断提

升公司内在价值，通过强化与资本市场的沟通，做好重大信息的及时、主动
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披露，让投资者了解最新业务进展，通过业绩说明会、投资者调研等多种方

式加强与投资者的互动交流，向资本市场传递业务亮点。 

2.公司披露的 2024 年 1 季报归母净利润增幅较大，请问公司对本年

盈利能力的展望及毛利率改善趋势? 

答：公司 2024 年第 1 季度归母净利润同比增加 76.03%，主要是子公

司中国航发贵州黎阳航空动力有限公司持有的贵州银行股权价值受市场波影

响。公司披露了 2024 年预算收入及利润，预计营业收入 497.62 亿元，同

比增长 13.72%，预计归母净利润 15.12 亿元，同比增长 6.4%，经营目标

保持良好增长态势。该目标为预计值，并非对投资者的业绩承诺。公司产品

毛利率受产品结构、产品成熟度等多重复杂因素影响，暂无法就趋势情况予

以明确判断。 

3.公司 2023 年外贸转包收入增幅 18.04%，请问较 2022 年增长趋缓

的原因? 

答： 2022 年，受国际航空民用产业链短期恢复的影响，公司外贸订

单大幅提高，外贸转包收入同比增长 27.76%。2023 年，国际航空民用产

业链趋于平稳增长，公司外贸订单保持稳定，外贸转包收入同比增长

18.04%。 

4.2023 年存货中原材料项目较上年增加，是否理解为提前备货采购? 

答： 2023 年，公司原材料占用同比增加与公司收入规模增加相匹

配。公司根据在手订单，制定生产计划及采购计划，由于航空发动机产品生

产周期较长，为满足公司生产和产品交付，部分物料需提前采购备货。 
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5.请问公司 2023 年四季度利润偏低原因?公司采取哪些举措提升产品

毛利率? 

答： 2023 年四季度，公司受减值计提及子公司持有的贵州银行公允

价值变动等因素，影响了季度利润。2023 年全年归母净利润为 14.21 亿

元，同比增长 12.17%。公司通过新产品技术攻关、成本工程项目、质量提

升及精益改进等方式不断降低产品制造成本，提高产品成熟度，改善产品毛

利率。 


