
中信证券股份有限公司

关于中国交通建设股份有限公司分拆所属子公司

中交公路规划设计院有限公司

中交第一公路勘察设计研究院有限公司

中交第二公路勘察设计研究院有限公司

至上交所主板重组上市2023年持续督导核查意见

中国交通建设股份有限公司（以下简称“公司”、“上市公司”、“中国交

建”）将所持中交公路规划设计院有限公司（以下简称“公规院”）100%股权、

中交第一公路勘察设计研究院有限公司（以下简称“一公院”）100%股权、中

交第二公路勘察设计研究院有限公司（以下简称“二公院”，与公规院、一公院

合称“三家公路院”）100%股权，中国城乡控股集团有限公司（以下简称“中

国城乡”）将所持中国市政工程西南设计研究总院有限公司（以下简称“西南院”）

100%股权、中国市政工程东北设计研究总院有限公司（以下简称“东北院”）

100%股权、中交城市能源研究设计院有限公司（以下简称“能源院”，与西南

院、东北院合称“三家市政院”）100%股权一并与甘肃祁连山水泥集团股份有

限公司（以下简称“祁连山”，现更名为中交设计咨询集团股份有限公司，以下

简称“中交设计”）持有的甘肃祁连山水泥集团有限公司 100%股权进行置换（以

下简称“本次资产置换”），差额部分祁连山将以发行股份的方式向公司及中国

城乡购买（以下简称“本次发行股份购买资产”），同时，祁连山拟向不超过

35名特定投资者发行股份募集配套资金（与本次资产置换、本次发行股份购买

资产合称“本次交易”、“本次重组”）。公司通过参与祁连山本次重组实现分

拆所属子公司公规院、一公院、二公院至上海证券交易所主板上市（以下简称“本

次分拆”）。

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”或“本独立财务顾问”）作

为本次分拆上市的独立财务顾问，根据中国证券监督管理委员会（以下简称“中

国证监会”）《上市公司分拆规则（试行）》（以下简称“《分拆规则》”），

对本次分拆后上市公司核心资产与业务的独立经营状况及持续经营能力、中交设



计是否发生对上市公司权益有重要影响的资产和财务状况变化、中交设计是否存

在其他对上市公司股票价格产生较大影响的重要信息以及上市公司是否依法履

行相关信息披露义务等持续督导事项进行了专项核查，发表核查意见如下：

一、本次分拆上市概况

2022年 4月 26日，中国交建披露了《中国交通建设股份有限公司关于筹划

子公司分拆上市暨签署意向协议的提示性公告》（临 2022-017），公告了中国交

建、中国城乡及祁连山签署了《重大资产重组意向协议》。

2022年 5月 11日，中国交建召开了第五届董事会第四次会议，审议了《关

于公司参与甘肃祁连山水泥集团股份有限公司重大资产重组暨公司分拆所属子

公司重组上市的议案》、《关于分拆所属子公司重组上市方案的议案》、《关于

<中国交通建设股份有限公司关于分拆所属子公司中交公路规划设计院有限公司、

中交第一公路勘察设计研究院有限公司、中交第二公路勘察设计研究院有限公司

重组上市的预案>的议案》等本次分拆上市相关议案；2022年 12月 28日，中国

交建召开了第五届董事会第十二次会议，审议了《关于公司参与甘肃祁连山水泥

集团股份有限公司重大资产重组暨公司分拆所属子公司重组上市的议案》、《关

于分拆所属子公司重组上市方案的议案》、《关于<中国交通建设股份有限公司

关于分拆所属子公司中交公路规划设计院有限公司、中交第一公路勘察设计研究

院有限公司、中交第二公路勘察设计研究院有限公司重组上市的预案（修订稿）>

的议案》等本次分拆上市相关议案；2023年 1月 10日，中国交建召开了第五届

董事会第十三次会议，审议了《关于<中国交通建设股份有限公司关于分拆所属

子公司中交公路规划设计院有限公司、中交第一公路勘察设计研究院有限公司、

中交第二公路勘察设计研究院有限公司重组上市的预案（修订稿）>的议案》等

本次分拆上市相关议案；2023年 2月 28日，中国交建召开了第五届董事会第十

五次会议，审议了《关于公司参与甘肃祁连山水泥集团股份有限公司重大资产重

组暨公司分拆所属子公司重组上市的议案》、《关于分拆所属子公司重组上市方

案的议案》、《关于<中国交通建设股份有限公司关于分拆所属子公司中交公路

规划设计院有限公司、中交第一公路勘察设计研究院有限公司、中交第二公路勘

察设计研究院有限公司重组上市的预案（修订稿）>的议案》等本次分拆上市相

关议案。中国交建对上述事项均及时履行了信息披露义务。



2023年 3月 10日，中国交建披露了《中国交通建设股份有限公司关于分拆

所属子公司重组上市获国务院国资委批复的公告》（临 2023-019），公告了国务

院国资委已原则同意祁连山资产重组和配套融资的总体方案。

2023年 3 月 10日，中国交建召开 2023年第一次临时股东大会，审议通过

了本次分拆事宜，并及时履行了信息披露义务。

2023年 8月 5日，中国交建披露了《中国交通建设股份有限公司关于分拆

所属子公司重组上市的进展公告》（临 2023-062），公告了香港联交所已确认公

司可进行本次分拆。

2023年 9月 9日，中国交建披露了《中国交通建设股份有限公司关于分拆

所属子公司重组上市通过反垄断审查的公告》（临 2023-072），公告了国家市场

监督管理总局决定对本次分拆所涉经营者集中事项不予禁止。

2023年 9月 19日，中国交建披露了《中国交通建设股份有限公司关于分拆

所属子公司重组上市方案调减募集资金总额的公告》（临 2023-075），公告了对

本次交易募集配套资金总额及募投项目进行调整。

2023年 9月 27日，中国交建披露了《中国交通建设股份有限公司关于分拆

所属子公司重组上市获得海证券交易所并购重组审核委员会审核通过的公告》

（临 2023-079），公告了上海证券交易所并购重组审核委员会对本次交易审议结

果为：本次交易符合重组条件和信息披露要求。

2023年 10月 31日，中国交建披露了《中国交通建设股份有限公司关于分

拆所属子公司重组上市获得中国证券监督管理委员会同意注册批复的公告》（临

2023-088），公告了中国证券监督管理委员会同意祁连山向公司及中国城乡发行

股份购买资产、祁连山发行股份募集配套资金的注册申请。

2023年 11月 24日，中国交建披露了《中国交通建设股份有限公司关于分

拆所属子公司完成工商变更登记的公告》（临 2023-089），公告了公规院、一公

院、二公院已分别就本次交易办理完毕股东变更的工商登记手续。

2023年 12月 1日，中国交建披露了《中国交通建设股份有限公司关于完成

分拆所属子公司重组上市的公告》（临 2023-090），公告了本次分拆已实施完毕。



基于上述，中国交建已参照中国证监会、证券交易所关于上市公司重大资产

重组的有关规定，充分披露本次分拆对投资者决策和中国交建证券及其衍生品种

交易价格可能产生较大影响的所有信息，严格履行了信息披露义务。

二、上市公司核心资产与业务的独立经营状况及持续经营能力

公司和中交设计均拥有独立、完整、权属清晰的经营性资产；建立了独立的

财务部门和财务管理制度，并对其全部资产进行独立登记、建账、核算、管理。

中交设计的组织机构独立于中国交建和其他关联方。公司和中交设计各自具有健

全的职能部门和内部经营管理机构，该等机构独立行使职权，亦未存在中交设计

与公司及公司控制的其他企业机构混同的情况。公司不存在占用、支配中交设计

的资产或干预中交设计对其资产进行经营管理的情形，也不存在机构混同的情形，

公司和中交设计均保持资产、财务和机构独立。

公司与中交设计资产相互独立完整，在财务、机构、人员、业务等方面均保

持独立，分别具有完整的业务体系和直接面向市场独立经营的能力，在独立性方

面不存在其他严重缺陷。中交设计在上交所主板重组上市未对上市公司其他业务

板块的独立经营运作构成任何不利影响，不影响上市公司保持独立性，符合相关

法律、法规、规章、规范性文件和《分拆规则》的要求。

本次分拆上市后，中国交建仍是中交设计的控股股东，中交设计仍纳入中国

交建合并财务报表，中交设计在上海证券交易所主板重组上市不会对中国交建当

期经营成果和财务状况产生重大影响，中国交建可继续从中交设计的未来增长中

获益；同时，中交设计重组上市后进一步拓宽了融资渠道，提高了上市公司整体

融资效率，降低了整体资产负债率，增强了上市公司的综合实力。

中国交建分拆所属子公司公规院、一公院、二公院上市后，上市公司继续保

持了独立性，公司经营情况良好，上市公司未因分拆影响其持续经营能力。

三、分拆上市后对上市公司权益有重要影响的资产和财务状况变化情况

中国交建主要资产及财务指标的具体情况如下：



（一）主要财务数据

单位：万元

主要会计数据 2023 年
2022 年 本期比上年

同期增减(%)调整后 调整前

营业收入 75,867,642.65 72,188,745.96 72,027,453.91 5.10

归属于上市公司股东的净利润 2,381,161.08 1,926,330.06 1,910,384.50 23.61

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润
2,165,490.79 1,369,034.58 1,376,603.91 58.18

经营活动产生的现金流量净额 1,207,425.81 113,854.00 44,229.16 960.50

归属于上市公司股东的净资产 30,173,447.02 28,249,917.35 28,197,807.65 6.81

总资产 168,426,278.62 151,671,259.81 151,135,007.42 11.05

（二）主要财务指标

主要财务指标 2023 年
2022 年 本期比上年

同期增减(%)调整后 调整前

基本每股收益（元／股） 1.39 1.10 1.09 26.36

稀释每股收益（元／股） 1.39 1.10 1.09 26.36

扣除非经常性损益后的基本每

股收益（元／股）
1.26 0.75 0.76 68.00

加权平均净资产收益率（%） 8.87 7.57 7.54
增加 1.30个

百分点

扣除非经常性损益后的加权平

均净资产收益率（%）
8.02 5.19 5.24

增加 2.83个
百分点

注 1：中国交建将所持公规院、一公院、二公院的 100%股权（合称“三家公路院”），

与公司同受母公司控制的中国城乡将所持西南院、东北院、能源院的 100%股权（合称“三

家市政院”），一并与祁连山持有的甘肃祁连山水泥集团有限公司(“祁连山水泥”)100%

股权进行置换，差额部分祁连山以发行股份的方式向公司及中国城乡购买。交易完成后，公

司持有祁连山水泥 85%股权，并将其纳入合并财务报表范围，同时，三家公路院和三家市

政院成为祁连山直接持股的全资子公司。祁连山于 2023年 12月更名为中交设计咨询集团股

份有限公司(“中交设计”)，公司持有中交设计 53.88%股份，其中，公司获得三家市政院控

制权的交易构成同一控制下的企业合并。按照同一控制下企业合并对上年财务报表数据进行

重述调整。

注 2：计算 2023年末基本每股收益时，已扣除永续债的利息 13.2744亿元。



2023年，公司坚持稳中求进工作总基调，紧扣“高质量发展深化年”主线，

顶住压力、统筹发力、凝心聚力，克服多重困难挑战，实现稳中有进、稳中向好。

实现营业收入 7,586.76亿元，同比增长 5.10%，归属于公司股东的净利润为 238.12

亿元，同比增长 23.61%，每股收益为 1.39元。

分拆后的重组上市主体中交设计经营情况良好，2023年中交设计实现营业

收入 135.11亿元，同比增长 2.16%；归母净利润 17.66亿元，同比增长 4.18%；

加权平均净资产收益率从 14.35%提高到 16.76%。

上市公司不存在由于本次分拆上市导致上市公司资产和财务状况发生重大

变化的情形。

四、对上市公司股票价格产生较大影响情况

截至本核查意见出具日，本次分拆上市后中交设计没有发生对中国交建股票

价格产生较大影响的情况。

五、上市公司依法履行信息披露情况

上市公司持续督导期内关于中交设计及本次分拆上市的信息披露符合相关

法律、法规和规范性文件及公司章程的规定，披露的相关信息不存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏。

六、其他重要情况说明

无。

七、结论性意见

经核查，本独立财务顾问认为，中国交建在分拆所属子公司公规院、一公院、

二公院重组上市后持续督导期间符合《分拆规则》相关要求：

（一）本次分拆上市后上市公司保持独立性，上市公司未因分拆影响其持续

经营能力；

（二）本次分拆上市后中交设计没有发生对上市公司权益有重要影响的资产

和财务状况变化；



（三）本次分拆上市后中交设计没有发生对上市公司股票价格产生较大影响

的情况；

（四）上市公司关于本次分拆上市及中交设计相关信息的披露符合相关法律、

法规和规范性文件及公司章程的规定，披露的相关信息不存在虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏。

（以下无正文）




