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证券代码：603665          证券简称：康隆达         公告编号：2024-006 

 

浙江康隆达特种防护科技股份有限公司 

关于上海证券交易所对公司业绩预告相关事项监管工

作函的回复公告 

 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。 

 

浙江康隆达特种防护科技股份有限公司（以下简称“公司”或“康隆达”）

于近日收到上海证券交易所《关于浙江康隆达特种防护科技股份有限公司业绩

预告相关事项的监管工作函》（上证公函【2024】0099号）（以下简称“《工

作函》”）。公司根据《工作函》的要求，现就相关问题具体回复如下： 

2024年1月31日，公司披露2023年年度业绩预告，预计2023年年度实现归属

于上市公司股东的净利润为-13,500万元至-9,200万元，与上年同期相比由盈转

亏。根据本所《股票上市规则》第13.1.1条的规定，请你公司进一步补充披露

下述信息。 

问题一、业绩预告及前期公告显示，公司于 2022 年通过进一步收购股权

的方式合计持有江西天成锂业有限公司（以下简称天成锂业）51%的股权，形成

商誉 3.96 亿元，报告期内预计计提相关商誉减值准备 7000 万元至 8000 万

元，系公司业绩预亏主要原因之一。公司 2022 年对相关商誉未计提减值。请公

司补充披露：（1）天成锂业近 3 年主要财务数据情况，包括总资产、负债、净

资产、收入、各项成本及费用、净利润等，说明同比变动 20%以上项目的变动

原因及合理性，并结合同行业可比公司业绩变化情况，说明变化趋势是否存在

差异及原因；（2）天成锂业 2023 年实际业绩情况与前期商誉减值测试预测是

否存在较大差异及其原因，并结合减值迹象发生时点、本次商誉减值测试的具

体过程及关键参数，说明本次商誉减值计提是否及时、充分；（3）就近年来的

历年减值测试过程与本次商誉减值测试过程进行对比，就收入、利润增长率、

折现率等重大预测假设和参数的差异进行量化分析，并说明产生差异的原因、
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识别差异的时间，以及重大参数确定的依据和合理性。 

（1）天成锂业近 3 年主要财务数据情况，包括总资产、负债、净资产、收

入、各项成本及费用、净利润等，说明同比变动 20%以上项目的变动原因及合

理性，并结合同行业可比公司业绩变化情况，说明变化趋势是否存在差异及原

因； 

回复： 

1、天成锂业近 3 年主要财务数据情况如下： 

单位：万元 

项目 
2023.12.31 

/2023 年度（未审数） 

2022.12.31 

/2022 年度 

2021.12.31 

/2021 年度 

总资产 78,761.99  86,478.70   23,848.96  

负债 32,958.12  36,236.05    6,509.10  

净资产 45,803.86  50,242.65   17,339.86  

营业收入       53,080.09   88,366.28   19,250.27  

营业成本       42,441.63   42,474.33   11,997.78  

管理费用       -2,401.53    6,366.57      382.51  

研发费用        2,736.62    4,122.56      892.28  

财务费用 968.83     214.24       85.31  

信用减值损失 2,361.98     918.87      -28.78  

所得税费用        2,029.01   4,447.87   714.64  

净利润        5,488.40   28,394.08   4,881.69  

2023 年主要财务数据同比变动 20%以上项目的变动原因及合理性如下： 

（1）营业收入下降 39.93%，主要系锂盐产品价格大幅下跌，公司产品销售

收入下降所致； 

（2）管理费用下降 137.72%，主要系业绩不及预期，冲回上年计提的管理

层业绩奖励款 4,700 万元所致； 

（3）研发费用下降 33.62%，主要系研发材料投入减少所致； 

（4）财务费用增长 3.52 倍，主要系银行融资借款利息支出增加所致； 

（5）信用减值损失增长 1.57 倍，主要系预付材料款计提减值损失增加所致； 

（6）所得税费用下降 54.38%，主要系应纳税所得额减少使得当期所得税费

用减少所致。 

2022 年主要财务数据同比变动 20%以上项目的变动原因及合理性如下： 



 

 

3 

（1）总资产增长 2.63 倍，主要系产能扩张导致相应的货币资金、应收账款、

存货及固定资产增加所致； 

（2）负债增长 4.57 倍，主要系短期借款、应付账款、应付职工薪酬及应交

税费增加所致； 

（3）营业收入增长 3.59 倍，主要系锂盐产品价格大幅上涨及销售量增加使

得营业收入增长所致； 

（4）营业成本增长 2.54 倍，主要系营业收入增长相应营业成本增长所致； 

（5）管理费用大幅增长，主要系计提管理层业绩奖励款 4,700 万元所致； 

（6）研发费用增长 3.62 倍，主要系研发材料投入增加所致； 

（7）财务费用增长 1.51 倍，主要系银行融资借款利息支出增加所致； 

（8）信用减值损失大幅增长，主要系预付材料款计提减值损失增加所致； 

（9）所得税费用增长 5.22 倍，主要系应纳税所得额增加使得当期所得税费

用增加所致。 

2、同行业可比公司业绩变化情况 

同行业可比公司赣锋锂业（SZ002460）、盛新锂能（SZ002240）、江特电机

（SZ002176）业绩变化情况如下： 

单位：亿元 

同行业可比

公司 
项目 2023 年 1-6 月 2022 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 

赣锋锂业 
营业收入          181.50   144.40           418.20      111.60  

净利润           58.47   73.50           204.60       54.17  

盛新锂能 
营业收入 47.58 51.33 120.4 30.17 

净利润 6.32 30.33 56.94 8.828 

江特电机 
营业收入 17.99 27.10 65.72 29.82 

净利润 -0.49 13.46 23.28 3.85 

注：数据来源 wind 

由上表，同行业可比公司 2022 年度营业收入和净利润较上年同期均大幅增

长；2023 年 1-6 月较上年同期净利润均有不同幅度的下降。天成锂业 2022 年度

营业收入和净利润较 2021 年度同期大幅上升与同行业可比公司不存在明显差异；

2023 年营业收入和净利润较 2022 年度出现较为明显的下降，同行业可比公司盛



 

 

4 

新锂能、江特电机也出现明显的下降。 

（2）天成锂业 2023 年实际业绩情况与前期商誉减值测试预测是否存在较

大差异及其原因，并结合减值迹象发生时点、本次商誉减值测试的具体过程及

关键参数，说明本次商誉减值计提是否及时、充分； 

回复： 

1. 天成锂业 2023 年实际业绩情况与前期商誉减值测试预测是否存在较大

差异及其原因 

单位：人民币万元 

项目 
2023 年实际业绩情况 

（预审数） 

2023 年预测业绩 

2022 年商誉减值测试 

营业收入 54,279.90 53,545.22 

营业成本 43,345.20 33,981.13 

税金及附加 203.29 386.42 

期间费用 1,654.75 3,156.47 

营业利润 8,066.41 16,021.21 

利润总额 7,813.63 16,021.21 

2023 年实际业绩情况与以前年度商誉减值测试预测存在较大差异，主要是

在成本上有差异。 

2023 年锂电市场环境发生重大变化，从产品端分析，碳酸锂价格大幅下跌，

下游采购需求减弱且多处于观望状态；从原料端分析，原料价格下跌速度滞后

于产品价格下跌速度；从业务类型分析，基于市场处于剧烈波动且下行的情况

下，考虑到控制原料采购成本，天成锂业下半年多从事代加工业务，自产自销

业务量较之代加工业务量相对较低，且下半年代加工业务中含锂原材料品位较

低，致使天成锂业代加工业务生产成本大幅提高。 

综上三个原因，天成锂业成本增加，毛利率降低，导致 2023 年实际业绩情

况与以前年度商誉减值测试预测存在较大差异。 

2. 结合减值迹象发生时点、本次商誉减值测试的具体过程及关键参数，说

明本次商誉减值计提是否及时、充分 

（1）收入预测下降 
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单位：人民币万元 

年度 2023 年商誉减值测试 2022 年商誉减值测试 

2023  53,545.22 

2024 42,554.07 63,570.00 

2025 51,049.64 73,395.18 

2026 59,545.22 72,660.78 

2027 59,545.22 71,948.41 

2028 59,545.22  

注：上述数据均为公司初步测算结果，尚未经过专业评估机构评估和会计

师事务所审计，最终数据以评估机构评估数据和会计师审计数据为准。 

2023 年-2027 年的预测，结合资产组的发展状况、在手合同及其履行情况

进行预测，2022 年度预计完成收入 53,545.22 万元，实际完成 54,279.90 万元。 

但 2023 年受新能源行业剧烈波动影响，碳酸锂呈下跌趋势，于 2023 年 4

月底止跌并部分回升后再次下跌后止跌，并保持小范围波动。2023 年底，天成

锂业管理层结合对目前市场状况的分析，以及对公司业务结构的调整，基于谨

慎性原则，下调对 2024年-2028年的收入预测。 

（2）毛利率下降、天成锂业计提减值损失 

年度 2023 年商誉减值测试 2022 年商誉减值测试 

2023  36.5% 

2024 30.6% 35.9% 

2025 30.9% 35.2% 

2026 30.9% 34.1% 

2027 30.4% 32.9% 

2028 29.8%  

结合天成锂业的历史年度生产成本组成、规模效应以及人材机考虑一定涨

幅的情况下确认 2022-2027 年毛利水平为 36.5%逐步降至 32.9%进行预测。

2023 年，受市场主材价格、劳务成本上涨影响，以及公司业务类型变动，导致

2023 年天成锂业毛利率较 2022 年下降，基于谨慎性原则，天成锂业 2024-

2028 年下调对 2024年-2028年的毛利率的预测。 

公司做商誉减值时的盈利预测都是根据已经签订的合同、协议、发展规划、
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历年经营趋势、市场竞争、行业特性、行业发展前景及企业所处市场地位等综

合因素，管理层结合不断出现的内外部新情况，历次盈利预测都是以编制时点

的宏观形势和对未来预期综合判断为基础编制，均具备合理性，商誉减值计提

金额准确，理由充分。 

（3）就近年来的历年减值测试过程与本次商誉减值测试过程进行对比，就

收入、利润增长率、折现率等重大预测假设和参数的差异进行量化分析，并说

明产生差异的原因、识别差异的时间，以及重大参数确定的依据和合理性。 

回复： 

1.历年减值测试过程与本次商誉减值测试过程对比 

单位：人民币万元 

项目 
2023 年商誉减值测试 

2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 稳定期 

一、营业收入  42,554.07  51,049.64  59,545.22  59,545.22  59,545.22  59,545.22  

减：营业成本  29,514.55  35,284.70  41,127.63  41,445.65  41,775.86  41,775.86  

税金及附加  264.36  300.04  334.83  331.82  328.74  312.75  

销售费用  -   -   -   -   -   -  

管理费用  1,010.54  1,078.44  1,147.95  1,178.86  1,211.57  1,211.57  

研发费用  1,384.30  1,593.01  1,802.24  1,812.01  1,822.38  1,822.38  

二、息前营业利润  10,371.20  12,782.52  15,119.82  14,764.14  14,393.93  14,409.92  

三、息税前利润总

额  
10,371.20  12,782.52  15,119.82  14,764.14  14,393.93  14,409.92  

四、息前净利润  9,023.17  11,104.10  13,122.18  12,821.32  12,508.20  12,521.79  

五、税前资产组自

由现金流  
22,290.60  10,692.05  13,029.35  16,071.89  15,701.69  14,409.92  

折现率  14.77% 14.77% 14.77% 14.77% 14.77% 14.77% 

折现额  20,806.91  8,695.98  9,233.20  9,923.58  8,447.33  52,487.43  

六、现值  109,590.00  

七、初始营运资金  27,633.27  

八、商誉资产组可

收回价值  
81,900.00  

项目  
2022 年商誉减值测试  

2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 稳定期 

一、营业收入  53,545.22  63,570.00  73,395.18  72,660.78  71,948.41  71,948.41  

减：营业成本  33,981.13  40,729.42  47,557.18  47,895.93  48,244.36  48,244.36  

税金及附加  386.42  436.11  482.06  468.57  455.30  440.18  

管理费用  1,317.75  1,410.21  1,502.00  1,551.57  1,604.32  1,604.32  

研发费用  1,791.69  2,109.35  2,422.14  2,411.31  2,401.82  2,401.82  
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二、息前营业利润  16,021.21  18,829.09  21,367.34  20,269.60  19,179.44  19,194.56  

三、息税前利润总

额  
16,021.21  18,829.09  21,367.34  20,269.60  19,179.44  19,194.56  

四、息前净利润  13,886.78  16,321.13  18,525.56  17,590.85  16,662.80  16,675.65  

五、税前资产组自

由现金流  
25,481.97  16,050.59  18,668.68  21,794.77  20,695.80  19,194.56  

折现率  15.90% 15.90% 15.90% 15.90% 15.90% 15.90% 

折现额  23,669.73  12,863.87  12,909.67  13,003.92  10,654.30  62,151.74  

六、现值  135,250.00  

七、初始营运资金  29,659.68  

八、商誉资产组可

收回价值  
105,500.00  

 

（1）收入预测下降 

单位：人民币万元 

年度 2023 年商誉减值测试 2022 年商誉减值测试 口径是否一致 

2023  53,545.22 否 

2024 42,554.07 63,570.00 否 

2025 51,049.64 73,395.18 否 

2026 59,545.22 72,660.78 否 

2027 59,545.22 71,948.41 否 

2028 59,545.22  否 

对收入影响较大的为产品碳酸锂当量单价，2022 年该指标采用行业近五年

碳酸锂单价 18 万元/吨（取整折算），前次评估预测时，碳酸锂价格处于持续上

升阶段，处于谨慎性考虑，故选用行业近五年平均值；2023 年采用基准日碳酸

锂单价 10 万元/吨（取整折算），本次评估预测时，碳酸锂价格处于下跌反弹再

次下跌后处于小幅度波动状态，基准日后碳酸锂价格并有小幅上涨态势，故采

用基准日单价进行预测预测。基于谨慎性原因，产品碳酸锂当量单价预测口径

发生变化，具有合理性。 

（2）利润增长率 

单位：% 

年度/项目 利润增长率 利润增长率 口径是否一致 

2023   是 
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2024  18.58 是 

2025 25.63 14.17 是 

2026 19.77 -5.33 是 

2027 -2.51 -5.60 是 

2028 -2.68  是 

天成锂业本次较之前次商誉减值预测对应的收入、成本、期间费用均同方

向减少，利润率减少计算基数变小，故利润增长率有所上升，具有合理性。 

（3）折现率 

项目 2023 年商誉减值测试 2022 年商誉减值测试 口径是否一致 变化原因 

无风险收益率

(Rf) 
3.80% 3.89% 是 市场原因 

Beta 系数的

Blume 调整 
1.1360  1.1580  是 

可比公司财务

杠杆发生变化 

风险收益率

(MRP) 
6.50% 6.83% 是 市场原因 

特有风险收益率

(Rs) 
2.5% 3.00% 是 

前次公司新产

线处于磨合

期，本次新产

线已经成熟 

股权收益率(Re) 13.70%% 14.80% 是 
上述参数变化

导致下降 

债权收益率(Rd) 3.45% 3.65% 是 市场原因 

加权资金成本

(WACC) 
12.80% 13.70% 是 

上述参数变化

导致下降 

对比公司 

盛新锂能 盛新锂能 是  

天齐锂业 天齐锂业 是  

融捷股份 融捷股份 是  

科恒股份 科恒股份 是  

当升科技 当升科技 是  

无风险报酬率和市场风险溢价造成的差异是市场环境造成的差异。个别风

险系数从 2023 年开始下降为 1.2%，主要原因为前次预测时天成锂业新产线处

于墨盒阶段，而本次预测新产线已经成熟。其他折现率参数与历史年度均保持

一致，具有合理性。 

 

问题二、业绩预告披露，报告期内公司控股子公司天成锂业及江西协成锂

业有限公司（以下简称协成锂业）锂盐产品市场价格同比下降幅度较大，归母

净利润较上年同期大幅减少。请公司补充披露：（1）天成锂业、协成锂业近 3 
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年主要财务数据，包括总资产、负债、净资产、收入、各项成本及费用、净利

润等；（2）分主要产品列示天成锂业、协成锂业近 3 年收入、成本、利润、毛

利率等情况，说明与可比公司是否存在差异，如是，请说明原因及合理性。 

（1）天成锂业、协成锂业近 3 年主要财务数据，包括总资产、负债、净

资产、收入、各项成本及费用、净利润等； 

回复： 

天成锂业近 3 年主要财务数据详见问题一之回复。 

协成锂业成立于 2022 年 1 月，2022 年和 2023 年主要财务数据情况如下： 

单位：万元 

项目 2023.12.31/2023 年度（未审数） 2022.12.31/2022 年度 

总资产 31,283.25       26,440.87  

负债 54,508.62       31,498.75  

净资产      -23,225.38        -5,057.88  

营业收入       33,852.01            70.36  

营业成本 44,242.29          168.48  

管理费用          146.44            17.57  

研发费用          825.71             1.49  

财务费用          589.60             4.60  

资产减值损失        6,717.12         6,622.37  

所得税费用        1,686.41        -1,686.41  

净利润      -20,183.31        -5,057.88  

 

（2）分主要产品列示天成锂业、协成锂业近 3 年收入、成本、利润、毛

利率等情况，说明与可比公司是否存在差异，如是，请说明原因及合理性。 

回复： 

天成锂业 2021 年度、2022 年度及 2023 年度主要产品收入、成本、利润、

毛利率等情况： 

单位：万元 

年份 项目 收入 成本 利润 毛利率 

2023 年度 
锂盐产品  34,328.20   32,575.74    1,752.46  5.11% 

锂盐加工  18,663.62    9,834.99    8,828.63  47.30% 

2022 年度 
锂盐产品  60,713.02   36,165.08   24,547.95  40.43% 

锂盐加工  27,567.64    6,309.26   21,258.39  77.11% 

2021 年度 
锂盐产品  19,232.01   11,981.39    7,250.62  37.70% 

锂盐加工  -  - -   - 
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协成锂业 2022 年度、2023 年度主要产品收入、成本、利润、毛利率等情况： 

单位：万元 

年份 项目 收入 成本 利润 毛利率 

2023 年度 
锂盐产品  30,529.47   41,486.92   -10,957.45  -35.89% 

锂盐加工   3,322.55    2,720.62       601.93  18.12% 

2022 年度 
锂盐产品      70.36      122.13       -51.77  -73.58% 

锂盐加工  -  -  - -  

同行业可比公司赣锋锂业（SZ002460）、盛新锂能（SZ002240）、江特电机

（SZ002176）披露的 2021 年度、2022 年度及 2023 年 1-6 月锂盐相关产品毛利

率情况如下： 

项目 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 

赣锋锂业 23.04% 49.50% 40.77% 

盛新锂能 19.43% 60.07% 47.78% 

江特电机 -4.30% 59.79% 38.62% 

天成锂业历年毛利率变动趋势与同行业保持一致，2023 年毛利率大幅下降，

主要系受锂行业周期性影响，终端需求增速放缓，锂盐产品价格大幅下降。天

成锂业的毛利率整体低于同行业可比公司的平均水平，主要系可比公司产品均

为碳酸锂及系列产品，而天成锂业销售产品为硫酸锂卤水，属于碳酸锂生产过

程中的初级产品，毛利率低于碳酸锂产品。 

协成锂业毛利率远低于同行业公司，且仍然处于负毛利水平，协成锂业

2022 年底进行投产，投产初期因为配方及设备原因产品杂质较多，且在手订单

较少，2023 年碳酸锂价格持续下跌，协成锂业持续负毛利率。 

特此公告。 

 

浙江康隆达特种防护科技股份有限公司董事会 

2024年2月29日 


