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证券代码：603790        证券简称：雅运股份       公告编号：2023-086 

上海雅运纺织化工股份有限公司 

关于购买控股子公司少数股东股权的公告 

 

   本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。 

重要内容提示： 

●为增强市场竞争力，提升助剂业务实力，上海雅运纺织化工股份有限公司

（以下简称“公司”或“上市公司”）拟以人民币 6,900 万元购买绍兴震东科技

有限公司（以下简称“震东科技”）所持有的公司控股子公司浙江震东新材料有

限公司（以下简称“震东新材料”或“标的公司”）29%的股权。 

●本次交易不构成关联交易。 

●本次交易不构成重大资产重组。 

●公司第五届董事会第七次会议以 9 票同意、0 票反对、0 票弃权审议通过

了本次交易，相关事项无需提交公司股东大会审议。 

一、交易概述  

（一）本次交易基本情况 

为增强公司市场竞争力，提升公司助剂业务实力，公司拟以人民币 6,900 万

元购买震东科技所持标的公司 29%的股权。交易完成后公司将持有标的公司 80%

的股权，震东科技将持有标的公司 20%的股权，标的公司仍为公司控股子公司。 

本次交易的资金来源为公司自有或自筹资金，交易定价基于资产评估报告经

双方协商确定，交易双方于 2023 年 12 月 28 日签署了《股权转让协议》。 

（二）本次交易的目的和原因 

出于新材料产业架构整合目的，2019 年公司与震东科技达成初步合作意向，

双方拟合作运营震东新材料进行纺织助剂的研发、生产及销售。由于双方系初次

合作，且标的公司项目建设尚未落实，基于谨慎性原则，公司仅收购了震东新材

料 51%股权。公司 2019 年首次收购标的公司 51%股权后，公司及交易对手方共

同实缴注册资金，用于标的公司拍卖土地、项目建设等用途，前几年属于标的公
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司项目建设投入期，产品以外发加工为主，叠加经济环境影响，尚未实现盈利但

逐年好转。目前标的公司生产项目已基本建成，随着未来项目产能的逐步释放，

标的公司业务规模有望进一步提升。为进一步提升上市公司助剂业务实力，基于

对标的公司区位条件、设施设备等方面的信心，公司拟将标的公司纳入核心体系，

进行重点发展。 

本次交易系公司基于发展战略，为进一步提升公司的整体竞争力而做出的决

策，公司近年来一直致力于提升自身助剂业务实力，公司收购标的公司 29%股权

以扩大在标的公司的持股比例，能够进一步提升上市公司对标的公司的控制力，

提升公司助剂业务实力；从标的公司角度而言，公司丰富的运维管理经验能有效

提升标的公司生产运营能力，整合双方优势形成技术互补，实现工艺技术、产品

研发等方面的进一步提升。而达成本次交易，交易对手方也能在有效解决自身资

金需求的同时，继续持有标的公司一定的股权，从而分享标的公司未来发展带来

的潜在收益。因此，本着互利共赢的原则，基于标的公司未来经营发展的现实需

求，交易双方就本次股权转让达成一致。 

标的公司主营纺织助剂的研发、生产及销售，地处重要的纺织印染基地绍兴

柯桥，所在园区集聚了大量印染产能，使得标的公司在产品供应、技术支持响应、

成本节约上具有明显的区位优势。收购标的公司少数股东股权将有利于标的公司

经营发展，有助于增强公司助剂业务实力，将进一步提升公司市场竞争力，与公

司染助一体化协同发展的经营战略相符。 

（三）本次交易的审批情况 

2023 年 12 月 28 日公司第五届董事会第七次会议以 9 票同意、0 票反对、0 票

弃权审议通过了《关于购买控股子公司少数股东股权的议案》。本次交易不构成

关联交易，不构成重大资产重组，根据《公司章程》及有关法律法规规定，相关

事项无需提交公司股东大会审议。 

二、交易对方基本情况 

本次交易的对手方震东科技相关信息如下： 

公司名称：绍兴震东科技有限公司 

注册地址：绍兴市柯桥区滨海工业区启源路 

法定代表人：傅越江 

统一社会信用代码：913306217719358168 
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成立日期：2005 年 3 月 14 日 

注册资本：1,800 万元人民币 

经营范围：纺织面料的研发；印染助剂的研发；环保型建筑材料的研发；印

染助剂的复配生产（除化学危险品）；经销：纺织品、纺织印染助剂、染料、化

工原料（除化学危险品）。 

主要股东：傅越江持有震东科技 60%的股权，宋利琴持有震东科技 40%的

股权。 

震东科技与公司不存在关联关系。 

震东科技资信状况良好，未被列为失信被执行人。 

三、交易标的基本情况 

（一）交易标的概况 

1、本次交易的标的资产为震东科技持有的震东新材料 29%股权。交易标的

产权清晰，不存在抵押、质押及其他任何限制转让的情况，不涉及诉讼、仲裁事

项或查封、冻结等司法措施，不存在妨碍权属转移的其他情况。 

2、标的公司基本信息 

公司名称：浙江震东新材料有限公司 

注册地址：浙江省绍兴市柯桥区马鞍街道滨海工业区九一丘地段浙江震东新

材料有限公司 1-6 幢、7A-7B 幢、8-11 幢 

成立日期：2019 年 2 月 20 日 

注册资本：10,000 万元 

主营业务：纺织助剂的研发、生产及销售 

本次交易前公司持有标的公司 51%的股权，震东科技持有标的公司 49%的

股权。 

本次交易后公司将持有标的公司 80%的股权，震东科技将持有标的公司 20%

的股权。 

（二）标的公司主要财务信息 

标的公司最近一年又一期的财务数据如下： 

经立信会计师事务所（特殊普通合伙）审计，截至 2022 年 12 月 31 日，标

的公司总资产为 33,077.08 万元，总负债为 26,041.50 万元；2022 年度营业收入

为 12,248.51 万元，净利润为-730.08 万元。 
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截至 2023 年 9 月 30 日，震东新材料的总资产为 35,648.77 万元，总负债为

28,736.23 万元。2023 年前三季度的营业收入为 14,009.14 万元，净利润-123.04

万元。（以上数据未经审计） 

四、交易标的的评估、定价情况 

（一）定价情况及依据 

1、本次交易由沃克森（北京）国际资产评估有限公司以 2023 年 6 月 30 日

为评估基准日对标的公司进行了资产评估，并出具了沃克森国际评报字（2023）

第 2148 号《资产评估报告》。 

2、根据沃克森国际评报字（2023）第 2148 号《资产评估报告》，截至评估

基准日，采用收益法评估，震东新材料纳入评估范围内的所有者权益账面值为

7,090.43 万元，在持续经营前提下股东全部权益的评估价值为 23,840.00 万元，

对应震东新材料 29%股权的评估价值为 6,913.6 万元。经友好协商，交易双方同

意，本次股权转让的交易价格最终确定为人民币 6,900 万元。 

3、评估方法 

本次评估采用资产基础法和收益法两种方式进行评估。 

4、评估结论 

（1）资产基础法评估结论 

截至评估基准日 2023 年 6 月 30 日，震东新材料纳入评估范围内的总资产账

面价值为 38,785.31 万元，评估值 41,728.21 万元，增值额为 2,942.90 万元，增值

率为 7.59%；负债账面价值为 31,694.88 万元，评估值 31,694.88 万元，无评估增

减值；所有者权益账面值为 7,090.43 万元，在保持现有用途持续经营前提下股东

全部权益价值为 10,033.33 万元，增值额为 2,942.90 万元，增值率为 41.51%。 

（2）收益法评估结论 

截至评估基准日 2023 年 6 月 30 日，震东新材料纳入评估范围内的所有者权

益账面值为 7,090.43 万元，在保持现有用途持续经营前提下股东全部权益的评估

价值为 23,840.00 万元，增值额为 16,749.57 万元，增值率为 236.23%。 

收益法评估结果详见下表： 
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 收益法评估结果汇总表 金额单位：人民币万元 

项目/年度 
预测年度 

2023 年 7-12 月 2024 年度 2025 年度 2026 年度 2027 年度 2028 年度 稳定年度 

营业收入  10,713.53   26,649.28   34,304.53   41,263.11   46,541.49   49,623.75   49,623.75  

减：营业成本  9,086.11   21,219.40   27,069.27   32,371.99   36,398.09   38,779.50   38,677.53  

   税金及附加  135.58   272.04   307.75   338.38   362.19   376.15   368.20  

   销售费用  429.54   1,077.82   1,310.75   1,523.37   1,681.39   1,788.58   1,781.52  

   管理费用  358.84   828.73   886.67   943.26   1,000.51   1,022.08   934.75  

   研发费用  399.99   966.36   1,155.52   1,350.84   1,501.65   1,594.61   1,523.49  

   财务费用  523.78   917.03   731.51   529.75   287.37   166.21   166.21  

加：其他收益  -     -     -     -     -     -     -    

    投资收益  -     -     -     -     -     -     -    

    净敞口套期收益  -     -     -     -     -     -     -    

    公允价值变动收益  -     -     -     -     -     -     -    

   信用减值损失  -     -     -     -     -     -     -    

   资产减值损失  -     -     -     -     -     -     -    

    资产处置收益  -     -     -     -     -     -     -    

营业利润  -220.32   1,367.91   2,843.06   4,205.51   5,310.30   5,896.61   6,172.04  

加：营业外收入  -     -     -     -     -     -     -    

减：营业外支出  -     -     -     -     -     -     -    

利润总额  -220.32   1,367.91   2,843.06   4,205.51   5,310.30   5,896.61   6,172.04  

减：所得税费用  -     -     -     94.15   582.55   658.00   712.39  

净利润  -220.32   1,367.91   2,843.06   4,111.37   4,727.74   5,238.61   5,459.65  

加：折旧摊销  514.35   1,318.18   1,307.30   1,282.60   1,258.82   1,226.03   958.55  

    利息费用（扣除税务影  522.85   699.08   619.25   447.24   240.82   137.61   137.61  
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项目/年度 
预测年度 

2023 年 7-12 月 2024 年度 2025 年度 2026 年度 2027 年度 2028 年度 稳定年度 

响后） 

减：营运资金追加额  792.42   2,131.29   2,382.66   2,145.94   1,532.79   941.07   -    

    资本性支出  2,697.50   7.53   4.51   17.58   13.50   9.93   536.53  

企业自由现金流量  -2,673.04   1,246.34   2,382.44   3,677.68   4,681.08   5,651.26   6,019.28  

折现率 9.10% 9.21% 9.40% 9.66% 10.07% 10.35% 10.35% 

距上一折现期的时间（年）  0.2500   0.7500   1.0000   1.0000   1.0000   1.0000   -    

折现系数  0.9785   0.9159   0.8372   0.7635   0.6936   0.6286   6.0730  

企业自由现金流现值  -2,615.47   1,141.52   1,994.58   2,807.73   3,246.83   3,552.10   36,554.77  

企业自由现金流现值和  46,682.06  

加：(溢余)非经营资产负债

净值 
 3,634.73  

减：付息债务  26,472.85  

股东全部权益价值  23,840.00  

评估基准日净资产账面价值  7,090.43  

收益法评估值增值额  16,749.57  

收益法评估值增值率  236.23  

如上表所示，采用收益法评估时，评估专业人员通过调查、研究、分析企业资产经营情况及其提供的各项历史财务资料，结合企业的

现状，考虑国家宏观经济政策的影响和企业所处的内外部环境状况，分析相关经营风险，会同企业管理人员和财务、技术人员，在持续经

营和评估假设成立的前提下合理预测未来年度的预测收益、折现率等指标，最终确定股东全部权益的评估价值为 23,840.00 万元。 

公司及交易对手方均认可评估报告对标的公司的评估结论，经双方友好协商，最终商定转让方将其持有的标的公司 29%的股权按照

6,900 万元的价格转让给上市公司。 
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（3）评估结果差异分析 

采用两种评估方法得出评估结果出现差异的主要原因是： 

①采用资产基础法评估是以资产的成本重置为价值标准，反映的是资产投入

（购建成本）所耗费的社会必要劳动，这种购建成本通常将随着国民经济的变化

而变化。 

②收益法评估是以资产的预期收益为价值标准，反映的是资产的经营能力

（获利能力）的大小，这种获利能力通常将受到宏观经济、政府控制以及资产的

有效使用等多种条件的影响。两种评估方法估算出的评估结果对企业价值内涵对

象解释不同，通常情况下，企业拥有的品牌优势、技术优势、客户资源、产品优

势及商誉等无形资源难以全部在资产基础法评估结果中反映。 

两种评估方法估算出的评估结果对企业价值内涵对象解释不同，通常情况

下，企业拥有的品牌优势、技术优势、客户资源、产品优势及商誉等无形资源难

以全部在资产基础法评估结果中反映。 

综上所述，由于两种评估方法价值标准、影响因素不同，从而造成两种评估

方法下评估结果的差异。 

（4）最终评估结果选取 

鉴于收益法对于企业未来预期发展因素产生的影响考虑的比较充分，收益法

更能客观、全面的反映被评估单位的市场价值。因此本次评估以收益法评估结果

作为最终评估结论。即：截至评估基准日 2023 年 6 月 30 日，在保持现有用途持

续经营前提下，标的公司股东全部权益的评估价值为 23,840.00 万元，增值额为

16,749.57 万元，增值率为 236.23%。 

（二）定价合理性分析 

本次交易定价以评估值为基础，并经交易双方协商确定为人民币 6,900万元。

截至评估基准日，标的公司纳入评估范围内的所有者权益账面值为 7,090.43 万

元，采用收益法评估，在保持现有用途持续经营前提下，股东全部权益的评估价

值为 23,840.00 万元，增值额为 16,749.57 万元，增值率为 236.23%。选取收益法

评估结果以及主要增值原因如下： 

1、公司 2019 年首次收购标的公司 51%股权后，公司及交易对手方共同实缴

注册资金，用于标的公司拍卖土地、项目建设等用途，双方均发挥自身优势为标

的公司运营发展作出贡献。 



 8 

2、标的公司主营纺织助剂的研发、生产及销售，未来年度的收益可以合理

预测，与企业预期收益相关的风险报酬能估算计量。 

3、标的公司核心团队长期深耕于纺织印染行业，经过多年的研发和积累，

在纺织助剂的研发、制造方面形成了较强的技术优势，在销售及产品应用技术服

务方面也具有较大优势。 

4、标的公司位于绍兴市柯桥区，是亚洲最大的印染纺织产业集中地之一，

标的公司所在地滨海工业区集中了全国约三分之一的印染产能，标的公司作为园

区内唯一具有助剂化学合成资质的配套助剂工厂，在产品供应、技术支持响应、

成本节约上区位优势明显。 

5、标的公司在建的年产量为 8 万吨高性能环保纺织助剂搬迁提升技改项目

已基本达到可使用状态，该项目采用目前先进的生产工艺设备，全面提升自动化

和智能化程度，现已有部分设备在进行试产，目前产能尚未释放。根据市场观察，

并参考市场上公开披露的同行业可比公司收购案例，若等标的公司产生利润后再

进行收购，公司可能承担更大的市场溢价，如在上海天洋热熔粘接材料股份有限

公司收购烟台泰盛精化科技有限公司的案例中，截至评估基准日烟台泰盛精化科

技有限公司已处于盈利状态，采用收益法评估，该交易定价较账面增值率达到

342.83%。 

企业的主要价值除了实物资产、营运资金等有形资源之外，还应包含企业所

具有的品牌优势、技术优势、客户资源、产品优势、区位优势等重要的无形资源

的贡献。公司认为本次对震东新材料所涉及的股东全部权益进行评估时，对震东

新材料未来年度的预测收益、折现率、国家宏观经济政策的影响和标的公司所处

的内外部环境状况等重要评估依据、评估参数的选取以及评估结论均具备合理。 

综上，本次交易定价遵循公平、公正、公允的原则，与前述评估价值不存在

重大差异，定价公允合理。 

五、交易协议主要内容 

转让方：绍兴震东科技有限公司 

受让方：上海雅运纺织化工股份有限公司 

（一）股权转让标的与转让价格 

双方经协商确认，参考评估价值，转让方将其持有的标的公司 29%的股权按

照 6,900 万元的价格转让给受让方。 



 9 

（二）股权转让价款及支付期限 

双方同意，本次股权转让价款按照如下阶段分期支付： 

1、本协议生效后十个工作日内，受让方向转让方支付股权转让款 2,000 万

元。 

2、本次股权转让相关工商变更登记完成后十个工作日内，受让方向转让方

支付股权转让款 2,900 万元。 

3、本次股权转让相关工商变更登记完成后且不迟于 2024 年 2 月 29 日，受

让方向转让方支付余款 2,000 万元。 

（三）费用承担 

本次股权转让中发生的税费，由相关纳税义务人按照法律法规等规定及时申

报并缴纳。 

（四）股权转让期限 

本协议生效后十个工作日内，双方应办理标的股权转让的工商变更登记手

续。 

（五）违约责任 

本协议生效后，双方即应受本协议条款的约束。如因任何一方不履行或不及

时履行、不适当履行本协议项下其应履行的任何义务，或所作出的陈述、保证与

事实不符，该方应被视作违约，违约方应依本协议约定和法律规定向守约方承担

违约责任，即违约方应赔偿因其违约行为给守约方造成的直接或间接损失和费

用。 

六、本次交易对公司的影响 

标的公司主营纺织助剂的研发、生产及销售，地处重要的纺织印染基地绍兴

柯桥，所在园区集聚了大量印染产能，具有独特的区位优势。目前标的公司新建

产能已基本达到可使用状态，未来随着产能的逐步释放，标的公司业务规模有望

进一步提升。收购标的公司少数股东股权将有利于标的公司经营发展，也利于公

司增强市场竞争力，提升助剂业务实力，与公司染助一体化协同发展的经营战略

相符。 

目前标的公司产能尚未完全释放，未来其产能释放情况受相关地区市场开发

情况、行业整体发展态势以及宏观经济形势等多重因素影响，敬请广大投资者谨

慎决策，注意投资风险。 
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本次交易不涉及标的公司管理层变动、人员安置、土地租赁转移等情况，交

易完成后不会产生关联交易或者与关联人的同业竞争情况，也不会对公司的独立

性产生重大不利影响。 

 

特此公告。 

 

 

上海雅运纺织化工股份有限公司董事会 

                                          2023 年 12 月 30 日 


