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股票代码：600160          股票简称：巨化股份        公告编号：临 2023－44  

 

浙江巨化股份有限公司收购股权公告 

 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。 

 

重要内容提示： 

 浙江巨化股份有限公司（以下简称 “公司”或“本公司”）拟以现金出资方

式，收购淄博飞源化工有限公司（以下简称“飞源化工”或“标的公司”）部分老股

东持有标的公司 5,469.6033 万股权（占标的公司全部股权的 30.146%），同时单方面

增加标的公司注册资本 7,721.8322万，合计取得标的公司 51%股权（以下合称“本次

交易”）。本次交易金额 139,448.6 万元。其中：收购标的公司股权金额 57,819.98

万元；单方面对标的公司增资金额 81,628.62万元（具体以公司签订的交易协议为准，

下同）。 

本次交易各方协商确定飞源化工 100%股权价值为 191,800万元（折合 10.5711元

/注册资本），与标的公司合并财务报表中归属于母公司的净资产相比增值 124,527.96

万元，增值率为 185.11%；与标的公司母公司财务报表中净资产相比增值 126,418.95

万元，增值率为 193.36%。 

 本次交易不构成关联交易。 

 本次交易不构成重大资产重组。 

 本次交易，尚需获得标的公司股东会决议同意，取得国有资产有权监督管理部

门对本次交易所涉及的标的公司股权价值评估结果备案的通知，本公司就本次交易与

标的公司相关股东达成具体交易协议，通过国家市场监督管理部门关于经营者集中审

查，以及获得标的公司的贷款人、保理商、融资租赁等融资债权人同意（如需）等。 

 本次交易的风险提示 

1、本次交易不确定性的风险 
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本次交易，尚需履行上述审批及相关程序，不能排除上述审批及相关程序不能顺

利进行，导致本次交易无法顺利实施的风险。 

飞源化工前期完成引入战略投资者洪泰基金，相关协议中约定邢汉银作为标的公

司实控人不得转让飞源化工股权，且投资人享有优先受让权和优先出售权。鉴于邢汉

银直接持有标的公司 39.1320%股权，且目前本次交易的股权具体出让方及出让股权比

例尚未确定，如邢汉银转让股权受上述协议限制，可能导致公司收购标的股权未达到

预定比例。如出现该情况，不排除公司提高对标的公司增资比例，直至公司取得标的

公司 51%股权。 

2、标的公司盈利不及预期，出现商誉减值风险 

因本次收购股权是非同一控制下的企业合并，根据标的公司 2023 年 5 月末经审

计数据估计，本次交易预计公司的合并资产负债表中将形成约 5亿元的商誉。 

3、经营管理整合及协同效应不达预期的风险 

本次交易完成后，公司将根据交易协议约定，强化对标的公司日常监督和生产经

营统筹协同，努力发挥产业链协同、资源优势互补、市场空间布局互补的整合效应，

提升标的公司竞争力。但相关措施能否顺利实施、整合效应能否如期有效发挥等均存

在一定的不确定性，不排除出现经营管理整合及协同效应不达预期的风险。 

 

一、交易概述 

（一）本次交易的方案 

本公司拟以现金出资方式，收购标的公司部分老股东持有标的公司 5,469.6033

万股权（占标的公司全部股权的 30.146%），同时单方面增加标的公司注册资本

7,721.8322 万，合计取得标的公司 51%股权。本次交易金额 139,448.6 万元。其中：

收购标的公司股权金额 57,819.98万元；单方面对标的公司增资金额 81,628.62万元。 

本次交易的价格，以标的公司全部权益价值的评估结果为定价依据，由交易各方

协商定价。经公司聘请的具有证券、期货相关资产评估业务资质的天源资产评估有限

公司评估，飞源化工于评估基准日 2023 年 5 月 31 日的 100%股权价值为 191,910 万

元，本次交易各方协商确定飞源化工 100%股权价值为 191,800万元（折合 10.5711元
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/注册资本），与标的公司合并财务报表中归属于母公司的净资产相比增值 124,527.96

万元，增值率为 185.11%；与标的公司母公司财务报表中净资产相比增值 126,418.95

万元，增值率为 193.36%。 

本次交易所需资金 139,448.6 万元，占公司最近一年经审计净资产的比例为

8.83%。资金来源为本公司自筹资金。截止 2023 年 9 月 30 日公司货币资金 17.70 亿

元，公司负债率 31.45%。目前公司尚有近 30 亿元银行授信规模未使用。公司具备支

付本次交易所需资金的能力，不会对公司资金使用有重大影响。 

（二）本次交易的目的和原因 

本次交易标的的主营业务为基本化工原料、氟化工原料及后续产品的研发、生产

与销售。拥有较为完整的氟化工、环氧树脂产业链。产成品线较为丰富。主要产品包

括制冷剂二氟甲烷（R32）、五氟乙烷（R125）、四氟乙烷（R134a）、R410A、R404A、

R407C、R507；精细化学品 R113a、三氟乙酸、三氟乙酰氯、三氟乙醇、硫酰氯；其它

产品氟化氢、氟化氢铵、硫酸、环氧氯丙烷、环氧树脂等。与本公司产业链协同互补

性强。 

本次交易，属公司根据国家及有关部门、省有关“通过主业并购重组促进上市公

司高质量发展”精神，以及公司发展战略，围绕核心主业的并购整合。主要目的和原

因为： 

1、发挥本公司与飞源化工产业链协同、资源优势互补、市场空间布局互补的整

合效应，提升双方竞争力水平。 

2、充实本公司产业链，做强做优做大公司核心产业，提升公司核心产业竞争力

和市场竞争地位，促进公司高质量发展，提升公司盈利水平。 

（三）董事会审议情况  

2023年 12月 5日，公司第九届董事会第六次会议以 12票同意、0票反对、0票

弃权的投票结果审议通过了《关于收购淄博飞源化工有限公司部分股权并对其增资的

议案》。同意本次交易；授权公司经营层制定、洽谈具体交易方案，并依法合规组织

实施。 

（四）交易生效尚需履行的审批及其他程序 
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本次交易，尚需获得标的公司股东会决议同意，取得国有资产有权监督管理部

门对本次交易所涉及的标的公司股权价值评估结果备案的通知，本公司就本次交易

与标的公司相关股东达成具体交易协议，通过国家市场监督管理部门关于经营者集

中审查，以及获得标的公司的贷款人、保理商、融资租赁等融资债权人同意（如

需）等。 

本次交易无需经本公司股东大会审议批准。 

二、交易对方情况 

本次交易对方为标的公司部分股东（具体以交易各方达成的交易协议为准），其

基本情况如下： 

                                                           单位：万元 

序号 股东名称 认缴出资 出资比例 
自然人股东任职单位/ 

法人股东的基本情况 

1 邢汉银 7100 39.1320% 淄博飞源化工有限公司 

2 张军 1167.49 6.4347% 退休 

3 

淄博龙门

洪泰产业

投资合伙

企业（有

限合伙） 

1111.1165 6.1240% 

统一社会信用代码：91370305MA9552DF65 

成立时间：2021-10-20 

注册地：山东省淄博市临淄晏婴路 161-1号 307室 

执行事务合伙人：北京洪泰同创投资管理有限公司 

注册资本：1,000,000万元 

主营业务：投资 

主要股东：淄博齐信产业投资有限公司、淄博齐鲁化学

工业区金银谷投资发展有限公司、淄博市张店区国有资

产运营有限公司、北京洪泰同创投资管理有限公司 

4 

泰安市洪

泰新型工

业化股权

投资合伙

企业（有

限合伙） 

1111.1111 6.1239% 

统一社会信用代码：91370900MA7KR7LK1Y 

成立时间：2022-04-01 

注册地：山东省泰安市泰山区岱庙街道迎春路 18 号汇金

国际中心 1601房间 

执行事务合伙人：北京洪泰同创投资管理有限公司 

注册资本：200,000万元 

主营业务：投资 

主要股东：北京洪泰同创投资管理有限公司、泰安市东岳

财富股权投资基金有限公司、泰安市财源建设投资有限公

司 
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5 邢茂源 800 4.4092% 淄博飞源化工有限公司 

6 

山东桓台

鲁泰道路

工程有限

公司 

773.3828 4.2625% 

统一社会信用代码：91370321706355815N 

成立时间：2000-03-29 

注册地：桓台县城城北 

法定代表人：邢玉国 

注册资本：2,800万元 

主营业务：公路工程、桥梁工程的施工 

主要股东：邢玉国、边春光等 21 名自然人 

7 

高青源腾

创业投资

中心（有

限合伙） 

586.5 3.2325% 

统一社会信用代码：91370322MA3U14HH3B 

成立时间：2020-09-16 

注册地：山东省淄博市高青县芦湖街道清河路 1号御泉

香墅沿街房 67号楼 

执行事务合伙人：张景业 

注册资本：2,346万元 

主营业务：投资 

主要股东：耿玉堂、张景业等 35 名自然人 

8 邢敏 580 3.1967% 山东飞源新材料有限公司 

9 

高青源恒

创业投资

中心（有

限合伙） 

540 2.9762% 

统一社会信用代码：91370322MA3TN3XL4E 

成立时间：2020-08-03 

注册地：山东省淄博市高青县高城镇高淄路 465-5号 

执行事务合伙人：李飞 

注册资本：1,080万元 

主营业务：投资 

主要股东：李永、伊涛等 38名自然人 

10 尹永红 450 2.4802% 退休 

11 

高青源畅

创业投资

中心（有

限合伙） 

435.5 2.4003% 

统一社会信用代码：91370322MA3TMQ5873 

成立时间：2020-07-31 

注册地：山东省淄博市高青县芦湖街道清河路 1号御泉

香墅沿街房 67号楼 

执行事务合伙人：刘平 

注册资本：871万元 

主营业务：投资 

主要股东：刘平、夏凯等 45名自然人 

12 

高青源达

创业投资

中心（有

限合伙） 

427.5 2.3562% 

统一社会信用代码：91370322MA3TMQ5NXM 

成立时间：2020-07-31 

注册地：山东省淄博市高青县芦湖街道高苑路 7号 

执行事务合伙人：伊允金 

注册资本：855万元 

主营业务：投资 

主要股东：伊允金、崔晓勇等 41 名自然人 
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13 

高青源广

创业投资

中心（有

限合伙） 

402 2.2156% 

统一社会信用代码：91370322MA3TMQ5F41 

成立时间：2020-07-31 

注册地：山东省淄博市高青县高城镇高淄路 465-5号 

执行事务合伙人：朱隆山 

注册资本：804万元 

主营业务：投资 

主要股东：朱隆山、荆延群等 43 名自然人 

14 邢静 300 1.6535% 自由职业 

15 瞿钰雯 240 1.3228% 自由职业 

16 柏建美 200 1.1023% 退休 

17 张乐勇 150 0.8267% 淄博飞源化工有限公司 

18 张巍 150 0.8267% 退休 

19 邢玉国 136 0.7496% 山东皑特建材有限公司 

20 胡芳 120 0.6614% 退休 

21 任毅 103.3162 0.5694% 淄博飞源化工有限公司 

22 赵太信 100 0.5512% 退休 

23 周慧兰 100 0.5512% 退休 

24 徐学东 100 0.5512% 康桥律师事务所 

25 张明 96.0588 0.5294% 淄博飞源化工有限公司 

26 董京永 81.9023 0.4514% 淄博飞源化工有限公司 

27 鲁绍贵 70 0.3858% 退休 

28 邢起 69.8688 0.3851% 山东桓台鲁泰道路工程有限公司 

29 董菲 60 0.3307% 山东奥科化工科技有限责任公司 

30 陈公云 60 0.3307% 退休 

31 项绪财 50 0.2756% 自由职业 

32 毕永平 50 0.2756% 退休 

33 王晓燕 50 0.2756% 退休 

34 邢汉前 48.5408 0.2675% 淄博飞源化工有限公司 

35 张春玲 46.1392 0.2543% 自由职业 

36 罗光谨 43.8688 0.2418% 山东桓台鲁泰道路工程有限公司 
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37 于洪波 40 0.2205% 山东皑特建材有限公司 

38 邢玉安 38.1392 0.2102% 退休 

39 宫明海 33.8688 0.1867% 山东桓台鲁泰道路工程有限公司 

40 毕桂芸 29.8179 0.1643% 自由职业 

41 董献渭 13.8688 0.0764% 退休 

42 张祖宁 13.8688 0.0764% 退休 

43 张祖琢 13.8688 0.0764% 退休 

12 张绍德 12 0.0661% 山东桓台鲁泰道路工程有限公司 

45 邢玉佩 10 0.0551% 退休 

46 邢汉波 10 0.0551% 淄博飞源化工有限公司 

47 邢汉帅 10 0.0551% 淄博飞源化工有限公司 

48 邢茂壮 8 0.0441% 山东耿桥消防智能工程有限公司 

合计 18143.7276  100.00%  

以上交易对方不属于失信被执行人，与本公司在产权、业务、资产、债权债务、

人员等方面不存在关联关系以及其他可能或已经造成本公司对其利益倾斜的其他关

系。 

三、交易标的基本情况 

（一）交易标的概况 

1、交易标的的名称和类型 

本次交易标的为飞源化工 13,191.4355 万股权，其中 5,469.6033 万股权通过收

购飞源化工老股东 30.146%股权取得，7,721.8322 万股权通过向飞源化工单方增资取

得。 

2、标的公司基本信息 

公司名称：淄博飞源化工有限公司 

法定代表人：张乐勇 

设立日期：2004 年 11月 11日 

注册资本：18,143.73 万元 

注册地址：山东省淄博市高青县高城镇高青化工产业园高淄路 1983 号 
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经营范围：一般项目：化工产品生产（不含许可类化工产品）；化工产品销售（不

含许可类化工产品）（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）

许可项目：危险化学品生产；危险化学品经营；货物进出口（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以审批结果为准）。 

3、标的公司主要股东及实际控制人 

标的公司主要股东见前文“二、交易对方情况”。实际控制人为邢汉银。 

（二）标的公司主要财务信息 

1、主要财务指标 

                                                       单位：万元 

 2022.12.31 2023.5.31 

指标 合并 公司 合并 公司 

总资产 275,395.25 272,677.13 274,251.86 268,188.96 

总负债 211,313.82 209,295.50 206,979.82 202,807.91 

净资产 64,081.44  63,381.63  67,272.04  65,381.05  

资产负债率 76.73% 76.76% 75.47% 75.62% 

 2022年 1-12月 2023年 1-5月 

营业收入 281,534.63  271,716.05  105,024.28  100,371.24  

净利润 -1,860.49  -4,641.03  2,564.87  1,410.16  

【注】：以上财务数据经致同会计师事务所（特殊普通合伙）（具有从事证券、期货业务

资格）审计，并出具标准无保留意见的审计报告。 

2、最近 12个月内增资的基本情况 

2022年度，飞源化工实际控制人邢汉银与淄博龙门洪泰产业投资合伙企业（有限

合伙）、泰安市洪泰新型工业化股权投资合伙企业（有限合伙）（合称“洪泰基金”）

签署《关于淄博飞源化工有限公司之投资协议》，约定按投资前估值 143,293.50 万

元出资 20,000.0484 万元增资入股（折每股 9.00 元），以取得飞源化工 12.2479%的

股权。飞源化工已于 2022 年 7 月及 8 月分别收到前述两家机构转入的投资款，并于

2023年 8月完成上述增资工商变更登记。 

（三）股权权属情况 



 第 9 页 共 17 页 

本次交易存在以下限制：1）飞源化工前期完成引入战略投资者洪泰基金，相关

协议中约定邢汉银作为标的公司实控人不得转让飞源化工股权，且投资人享有优先受

让权和优先出售权；2）邢汉银作为飞源化工融资保证人将其持有的 7100 万股权质押

给了中集融资租赁有限公司；3）飞源化工其他金融机构融资协议中均要求飞源化工

控制权变更需要通知融资方或经融资方同意，否则将承担违约责任。 

除上述限制外，本次交易标的不存在其他质押、冻结等权利受限的情形，不涉

及重大争议、诉讼或仲裁事项，不存在妨碍权属转移的其他情况。 

标的公司的其他股东尚需确认放弃本次优先受让权和认购权。 

上述交易限制的主要采用协商上述相关方同意放弃或解除，并出具承诺协议、承

诺书等予以解除或明确。 

针对邢汉银作为标的公司实控人转让飞源化工股权受上述协议约定限制，公司将

将会同标的公司及其实际控制人加强与洪泰基金沟通协商，以取得解除上述限制。如

邢汉银转让股权受上述协议限制，可能导致公司收购标的股权未达到预定比例。不排

除公司提高对标的公司增资比例，直至公司取得标的公司 51%股权。 

四、交易标的评估、定价情况 

（一）定价及依据 

1、本次交易的定价方法和结果 

本次交易的价格，以标的公司全部权益价值的评估结果为定价依据，由交易各方

协商定价。经评估，飞源化工于评估基准日 2023 年 5 月 31 日的 100%股权价值为

191,910万元，本次交易各方协商确定飞源化工 100%股权价值为 191,800 万元（折合

10.5711元/注册资本）。 

2、资产评估情况  

公司聘请天源资产评估有限公司采用资产基础法、市场法对标的公司的市场价值

进行了评估。截止基准日 2023年 5月 31日，评估对象股东全部权益价值资产基础法

评估结果为 94,053.98 万元，市场法评估结果为 191,910.00万元。 

由于资产基础法仅能反映飞源化工各项资产的自身价值，而不能全面、合理的体

现飞源化工的整体价值，并且采用资产基础法也无法涵盖诸如管理能力、客户资源、

人力资源、经营资质、经营模式等无形资产的价值，以及受《蒙特利尔议定书》基加
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利修正案（以下简称《基加利修正案》）而带来的制冷剂配额等价值。依据评估准则

的规定，结合本次评估对象、评估目的及适用的价值类型，经过比较分析，评估机构

认为市场法的评估结果能更全面、合理地反映飞源化工的股东全部权益价值，因此选

定以市场法评估结果作为飞源化工的股东全部权益价值。 

3、市场法评估具体过程及重要参数 

飞源化工所属行业系化学原料和化学制品制造行业，主营业务中三代制冷剂产品

占比较高，经查询资本市场，选取业务结构相似，主营业务收入中制冷剂产品收入占

比较高的巨化股份、三美股份、永和股份三家上市公司作为可比上市公司。 

本次评估考虑到被评估单位所处行业的特点，《蒙特利尔议定书》、《基加利修

正案》对制冷剂产销量的制约及未来配额的削减，市场波动较大，近几年被评估单位

的盈利状况较不稳定，同时，考虑各可比上市公司在资本结构、资产负债和经营相关

性等方面的差异，结合被评估单位自身所处发展阶段及所在行业特性，为了更全方位、

更综合的评价被评估单位的经营状况，本次选取总资产价值比率作为比较的价值比率。 

总资产价值比率＝(股权价值＋债权价值)/总资产价值，在此基础上对于非经营

性资产和负债做调整，按延伸的价值比例进行计算评估。最终选取的价值比率为： 

EV/OAGB＝企业价值/经营性资产组账面价值 

其中：(1)经营性资产组账面价值（OAGB）=可比上市公司基准日账面净资产+有

息负债－非经营性资产（负债） 

注：上述经营性资产组账面价值（OAGB）为合并口径数据。 

(2)可比上市公司全投资价值（EV）的确定 

可比上市公司的全投资价值(非流动状态下)＝股本数×股价×(1－缺少流动性

折扣率)＋少数股东权益－溢余(非经营性)资产、负债净值＋付息负债 

1) 股价按基准日前20个交易日均价确定。 

2) 缺少流动性折扣率的确定 

本次评估根据历史年度非上市公司并购市盈率与上市公司市盈率比较，并选取行

业整体综合的流动性折扣估算缺少流动性折扣率。 

根据上述公式计算得到各家可比公司 EV/OAGB 价值比率，在此基础上，在经营规

模、盈利能力、运营能力、偿债能力、经营增长能力等方面对可比上市公司的价值比
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率进行修正，最终得到被评估单位的 EV/OAGB 价值比率。根据评估基准日时点经审计

审定的财务数据计算被评估单位经营性资产组账面价值，同时扣减被评估单位评估基

准日负息负债和非经营性资产净值后计算得到被评估单位股东全部权益价值为

191,910.00万元。 

（二）评估假设 

1、一般假设 

（1）交易假设 

假定所有待评估资产已经处在交易过程中，根据待评估资产的交易条件模拟市

场进行评估。 

（2）公开市场假设 

有自愿的卖主和买主，地位是平等的；买卖双方都有获得足够市场信息的机会 

和时间，交易行为在自愿的、理智的而非强制或不受限制的条件下进行的；待估资

产可以在公开市场上自由转让；不考虑特殊买家的额外出价或折价。 

（3）宏观经济环境相对稳定假设 

任何一项资产的价值与其所处的宏观经济环境直接相关，在本次评估时假定社

会的产业政策、税收政策和宏观环境保持相对稳定，利率、汇率无重大变化，从而

保证评估结论有一个合理的使用期。 

（4）持续经营假设 

假设飞源化工的经营业务合法，在未来可以保持其持续经营状态，且其资产价

值可以通过后续正常经营予以收回。 

（5）假设纳入评估范围的房产及设备类资产原地原用途持续使用。 

（6）假设资产的技术、结构和功能等与通过可见实体所观察到的状况及预期经

济使用寿命基本相符。 

（7）委托人、被评估单位提供的相关基础资料和财务资料真实、准确、完整。 

2、采用市场法的假设 
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（1）假设产权交易市场是一个公平、公正、公开的有效市场，交易价格已充分

反映了市场参与者对标的企业的经营业绩、预期收益等影响交易价格的基本因素和

风险因素的预期。 

（2）假设飞源化工现有和未来的经营者是负责的，且其公司管理层有能力担当

其职务，稳步推进公司的发展计划，保持良好的经营态势。 

（3）假设飞源化工的技术队伍及其高级管理人员保持相对稳定，不会发生重大

的核心专业人员和管理人员的流失问题。 

（4）假设评估依据的飞源化工和同行业可比公司的相关基础资料和财务资料真

实、准确、完整，不存在基准日附近未公开的对其价值产生重大影响的事件发生。 

（三）定价合理性分析 

1、与前次投资估值对比 

洪泰基金前次取得飞源化工 12.2479%的股权投后估值为 16.33亿元，本次投资估

值为 19.19亿元，较前次增加 2.86亿元，增加 17.51%。 

考虑到本次交易为取得标的公司 51%股权，投资完成后取得标的公司控制权，且

根据《基加利修正案》，2020-2022 年是中国淘汰 HFCs 的基线年，自 2024 年起冻结

HFCs的生产和消费并从 2029年开始削减，标的公司 R134a、R125、R32 等三代氟制冷

剂（HFCs）配额落地，并自 2024年起按国家有关 HFCs配额管理政策组织生产经营等

因素，本次投资股权估值较前次有所增加，具有合理性。 

2、与同行业上市公司对比 

截至 2023 年 5 月末，标的公司合并报表中归属于母公司的净资产为 67,272.04

万元，根据市场法估值市净率为 2.85倍。飞源化工估值与同行业上市公司对比如下： 

公司 
2023 年 11 月 30 日市值/评

估估值(亿元) 

2023 年 6 月末/5 月末净

资产（万元） 
市净率（倍） 

巨化股份 428.99 1,556,111.91 2.79 

三美股份 186.62 572,999.69 3.26 

永和股份 97.73 256,127.05 3.82 

平均 237.78 795079.55 3.28 

飞源化工 19.19 67,272.04 2.85 

由上表可见，飞源化工估值低于同行业上市公司的平均市净率。 
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综上，本次投资估值具有合理性。 

3、本次交易的商誉 

根据标的公司 2023 年 5 月末经审计数据估计，本次交易预计产生的商誉金额约

为 5 亿元，占本公司总资产的比例约为 2.15%，占本公司归属于母公司净资产的比例

约为 3.27%；根据本公司 2022年的归母净利润测算，商誉金额约占本公司归母净利润

的 20.96%。 

虽然标的公司目前经营情况良好、产品线较为丰富，也获得了良好的 HFCs配额，

且本次交易有利于优化标的公司财务结构、提升竞争力，但由于未来整体市场行情变

化具有不确定性，且不排除因行业竞争加大，以及标的公司经营环境、政府政策等发

生不利变化等，标的公司未来预期收益仍然存在一定的不确定性，存在一定的商誉减

值风险。 

五、协议的主要内容及履约安排 

拟签订协议的主要内容如下（具体以交易各方达成的具体交易协议为准）： 

1、协议各方 

浙江巨化股份有限公司（甲方）、淄博飞源化工有限公司（乙方）、邢汉银 

（丙方）、邢茂源（丁方一）、山东桓台鲁泰道路工程有限公司（丁方二）、邢静

（丁方三）、股权转让方（戊方）。 

2、交易方案 

见“交易概述”之“本次交易方案” 

3、公司治理  

董事会由 5名非职工董事担任，由甲方推荐 3名董事人选，丙方推荐 2名董事人

选；监事会由 3名监事组成，甲方推荐 2名监事人选，丙方推荐 1名监事人选；董事

长、监事会主席由甲方推荐人选担任；副董事长、总经理由丙方推荐人选担任；财务

负责人由甲方推荐人选担任。董事长为公司法定代表人。 

4、公司运营 

标的公司自主独立运营，纳入甲方管理体系。 

5、支付及股权交割 
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首期股权转让款将在《股权合作协议》签署生效之日起的 10 个工作日内支付，

支付比例为股权转让总价款的 10%，基本具备过户条件后支付至股权转让款 50%，飞

源化工承诺自甲方支付该笔股权转让款之日起 10 个工作日内向市场监管部门提交本

次股权变更相关资料并获得受理，剩余款项将在完成股权转让工商登记变更之日起

10-20个工作日内支付。 

首期增资款将在《股权合作协议》签署生效之日起 15-30个工作日内支付，支

付比例为增资总价款的 50%，剩余款项在完成增资工商登记变更之日起 15-30个工作

日内支付。 

6、过渡期安排 

增资日之后，甲方作为标的公司实际控制人，行使本协议约定的股东权利。过渡

期的标的公司损益，由各方股东按本次交易完成后的股权比例享有。本协议签订后至

增资日前，在标的公司或者丙方做出标的公司涉及到的重大经营、管理行为有关的决

议、决定前，丙方均应事先以书面形式通知甲方并征求甲方同意。 

7、保留条款 

若本次交易无法履行后续尚需的审批程序，出现实质性交易障碍，则任一方可书

面通知其他各方终止本次交易。其他各方收悉有关通知后，本协议即告终止，标的公

司退回增资款，原股东收回已转让的股权并退回股权转让款；各方应为撤回对项目和

本协议的审批申请采取一切所需步骤。 

8、生效条件 

（1）各方法定代表人或授权代表签字并加盖本方公章。 

（2）取得标的公司现有全体股东出具的放弃优先购买权和放弃优先认购权的承

诺的决议。 

六、本次交易对公司的影响 

（一）对公司未来财务状况和经营成果的影响 

以标的公司 2023 年 5 月末资产负债情况进行测试，本次交易完成后，本公司总

资产预计将增加约 27.43 亿元，合并资产负债率由 2023 年 6 月末的 32.88%上升到

37.39％，营收、净利润相应增加。考虑到双方产业链高度协同优势，预计交易完成后，

未来对本公司利润将形成有效增厚。 
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本次交易所需资金 139,448.6万元，占公司最近一年经审计净资产的比例为

8.83%，不会对公司资金使用有重大影响。 

（二）对公司未来业务的影响 

本次交易，将充实公司核心产业氟化工业务，提升市场竞争地位，优化产业结构，

增强竞争力，有利于做强做优做大公司核心产业，促进公司高质量发展。 

（三）标的公司管理层变动、人员安置、土地租赁等情况 

1、本公司将根据交易协议向飞源化工委派董事、监事和财务负责人，并召集召

开该公司股东会、董事会、监事会，修订飞源化工公司章程，改组飞源化工董事会、

监事会和经营层。 

2、本次交易不涉及飞源化工人员安置。 

3、飞源化工及下属公司土地租赁情况： 

（1）向南大光电（淄博）有限公司出租房屋及土地使用权共三笔：租赁费分别

为 61406.00 元/年、135646.00 元/年和 68735.00 元/年。 

（2）将不动产权证号为鲁（2021）高青县不动产权第 0007375号、鲁（2018）高

青县不动产权第 0000715 号和鲁（2019）高青县不动产权第 0009717号的三块宗地划

拨给全资子公司山东飞源新材料有限公司（以下简称“飞源新材”）使用，用于项目

申报并进行建设。 

（三）可能产生的关联交易 

本次交易不构成关联交易。本公司将尽可能避免和减少关联交易，如将来无法避

免或有合理原因而发生的关联交易事项，将遵循市场交易的公开、公平、公正的原则，

按照公允、合理的市场价格进行交易，并依据有关法律、法规及规范性文件的规定履

行关联交易决策程序，依法履行信息披露义务。 

（四）本次交易不会产生同业竞争。 

（五）标的公司的对外担保 

本次交易完成后，飞源化工将成为本公司控股子公司。截止 2023年 11 月 30日，

飞源化工共计对外提供流动资金贷款担保 10,655万元,全资子公司飞源新材为飞源化

工贷款提供担保 21,121 万元。 

七、风险提示 
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（一）本次交易不确定性的风险 

本次交易，尚需获得标的公司股东会决议同意，取得国有资产有权监督管理部门

对本次交易所涉及的标的公司股权价值评估结果备案的通知，本公司就本次交易与标

的公司相关股东达成具体交易协议，通过国家市场监督管理部门关于经营者集中审查，

以及获得标的公司的贷款人、保理商、融资租赁等融资债权人同意等。尽管公司将会

同标的公司及其实际控制人积极加强各相关方的沟通，推进各相关审批及相关程序顺

利进行，但仍不能排除上述审批及相关程序不能顺利进行，导致本次交易无法顺利实

施的风险。 

飞源化工前期完成引入战略投资者洪泰基金，相关协议中约定邢汉银作为标的公

司实控人不得转让飞源化工股权，且投资人享有优先受让权和优先出售权。尽管公司

将将会同标的公司及其实际控制人加强与洪泰基金沟通协商，以取得解除上述限制。

但鉴于邢汉银直接持有标的公司 39.1320%股权，且目前本次交易的股权具体出让方及

出让股权比例尚未确定，如邢汉银转让股权受上述协议限制，可能导致公司收购标的

股权未达到预定比例。如出现该情况，不排除公司提高对标的公司增资比例，直至公

司取得标的公司 51%股权。 

（二）标的公司盈利不及预期，出现商誉减值风险 

因本次收购股权是非同一控制下的企业合并，根据标的公司 2023 年 5 月末经审

计数据估计，本次交易预计公司的合并资产负债表中将形成约 5亿元的商誉。根据《企

业会计准则》规定，本次交易形成的商誉不做摊销处理，但需在未来每年年度终了时

进行减值测试。尽管标的公司目前经营情况良好、产品线较为丰富，产品竞争力较强，

本次交易有利于优化标的公司财务结构、提升竞争力，且本公司将强化对标的公司日

常监督和生产经营统筹协同，优化经济运行，努力提升协同运行效益和效率，减少标

的公司盈利风险，但由于未来经营环境和产品市场具有不确定性，不排除因行业竞争

加大，标的公司经营环境、政府政策、未来经营活动等发生不利变化等，导致标的公

司未来收益不及预期，出现上述商誉减值的风险，并对公司未来的当期损益造成不利

影响。 

（三）经营管理整合及协同效应不达预期的风险 
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本次交易完成后，公司将根据交易协议约定，向标的公司委派董事、监事、财务

负责人等人员，并加快推进本公司管理体系的全面覆盖，建立健全内部协同、资源整

合机制，督促标的公司建立健全内部控制体系，强化对标的公司日常监督和生产经营

统筹协同，努力发挥产业链协同、资源优势互补、市场空间布局互补的整合效应，提

升标的公司竞争力。同时保持标的公司高级管理人员、核心技术人员及人才队伍稳定，

保证标的公司平稳过渡和稳定运营。但上述措施能否顺利实施、整合效应能否如期有

效发挥等均存在一定的不确定性，不排除出现经营管理整合及协同效应不达预期的风

险。 

特此公告。 

 

浙江巨化股份有限公司董事会  

2023年 12月 6日 
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