
  

 

 

 

 

 

 

 

广发证券股份有限公司 

关于上海证券交易所 

《关于浙江富润数字科技股份有限公司 2022 年年度报告的

信息披露监管问询函》的核查意见 

 

 

 

 



  

 

独立财务顾问声明 

 

广发证券股份有限公司（以下简称“广发证券”或“独立财务顾问”）曾接

受上市公司委托，担任上市公司 2016 年度发行股份及支付现金购买资产并募集

配套资金暨关联交易的独立财务顾问，交易标的为杭州泰一指尚科技有限公司，

本次交易于 2017 年实施完成，根据《上市公司重大资产重组管理办法》等有关

规定，持续督导的期限截至 2018 年年底。因此，交易标的所涉及的重组期间为

2014 年-2018 年，本独立财务顾问仅针对上述重组期间的事项发表意见。 

1、本独立财务顾问出具意见所依据的资料由本次交易所涉及的交易各方提

供，提供方对资料的真实性、准确性、完整性和及时性负责。 

2、独立财务顾问已按照规定履行尽职调查义务，有充分理由确信所发表的

专业意见与上市公司披露的文件内容不存在实质性差异。 

3、本核查意见不构成对上市公司的任何投资建议，投资者根据本核查意见

所做出的任何投资决策而产生的相应风险，独立财务顾问不承担任何责任。 

4、独立财务顾问未委托和授权任何其它机构和个人提供未在本核查意见中

列载的信息和对本核查意见做任何解释或者说明。 

5、独立财务顾问提请投资者认真阅读上市公司发布的与本次交易相关的文

件全文。 

 



  

 

 

上海证券交易所： 

浙江富润数字科技股份有限公司（以下简称“浙江富润”、“上市公司”或

“公司”）收到贵部下发的《关于浙江富润数字科技股份有限公司 2022 年年度

报告的信息披露监管问询函》（上证公函【2023】0610 号）。广发证券作为浙

江富润发行股份及支付现金购买杭州泰一指尚科技有限公司（以下简称“泰一指

尚”）100%股权项目的独立财务顾问，就问询函中需要独立财务顾问发表意见

的事项进行了审慎核查，并发表核查意见如下： 

问题 1：年报及前期公告显示，因公司于 2016 年通过重大资产重组收购的

子公司杭州泰一指尚科技有限公司（以下简称泰一指尚）在为上海蓝韵广告有

限公司（以下简称上海蓝韵）等客户提供互联网营销服务过程中实际系代理人

身份，公司对相关业务改按净额法确认收入，分别调减 2020 年度和 2021 年度

营业收入 3.65 亿元和 1.43 亿元。而年审会计师认为其无法就上述业务中泰一

指尚是否属于代理人身份获取充分、适当的审计证据。此外，根据浙江证监局

于 2022 年 11 月出具的行政监管措施决定书，泰一指尚通过与侠客行（上海）

广告有限公司（以下简称侠客行）等供应商及上海蓝韵等客户的循环交易虚增

2020 年、2021 年的营业收入。 

请公司补充披露：（1）泰一指尚所涉循环交易的全部环节和流程，逐笔列

示其与侠客行、上海蓝韵等供应商或客户循环交易的具体情况，包括采购和销

售的具体时间、交易内容及金额、产品定价及市场价格、结算模式、信用政策、

各期末预付及应收账款余额、计提坏账准备余额及期后回款情况等；（2）获取

前述供应商及客户的渠道、介绍人、接洽过程，说明其是否与公司控股股东、

实际控制人或其他关联方以及泰一指尚相关方存在关联关系或其他利益安排；

（3）结合泰一指尚在循环交易中承担的角色和提供的主要附加值、终端供应商

和客户情况，说明相关交易是否具备真实业务背景，公司与年审会计师未能就

泰一指尚是否属于代理人达成一致意见的原因，以及所缺失的具体审计证据；

（4）结合前述情况，说明公司按净额法确认前述相关业务收入的依据及合理性，

是否符合《企业会计准则》的规定；（5）结合重大资产重组报告期以来泰一指



  

尚主营业务、经营模式及其变化情况，说明前期财务数据是否存在其它披露不

准确的情形。请年审会计师发表意见，请财务顾问就问题（5）中涉及重组期间

的情况发表意见，请独立董事发表意见。 

回复： 

一、泰一指尚主营业务、经营模式及其变化情况 

泰一指尚具有深厚的大数据技术背景，主要依托大数据技术优势，为客户提

供互联网广告及数据营销服务。公司目前的主营业务是互联网广告及数据营销服

务。 

互联网广告业务的经营模式为：泰一指尚根据广告主需求，为其量身定制从

营销策略制定、媒体投放、营销效果监测和优化等全套解决方案，从而帮助客户

能用有限的成本实现最大的营销价值。2020 年互联网广告的投放逐渐向头部媒

体集中，媒体环境的整体变化，泰一指尚在原有业务的基础上，开始在市场中跟

体量大的核心代理公司开展媒体代理充值业务合作，泰一指尚利用渠道优势，为

客户进行主流广告平台（腾讯广点通、百度系平台、头条系平台、抖音平台及快

手平台等）的开户及充值，并提供投放策略建议等，通过差价或者供应商返点获

取利润；业务链上，泰一指尚一般不直接对接广告平台，由广告平台一级代理商

直接对接广告平台，泰一指尚通过一级代理商为客户进行广告平台充值；充值完

成后，由终端客户自行进行已充值账户的广告投放等操作。 

数据营销业务的经营模式为：泰一指尚自主开发了 DMP、DMC、DMR 等

多款数据管理、分析平台，帮助客户实现内部运营及外部用户数据的管理，从而

使其发现公司内部管理与运营的问题、识别用户真实需求和行为，帮助其优化公

司内部管理流程、制定最有效的营销策略。在营销数据服务方面，对于不具备强

大的数据分析能力、且独立搭建数据管理平台意愿不强的企业，泰一指尚一般采

取提供技术服务的模式。以某知名通信设备商为例，泰一指尚与其签署合作协议，

利用自身在数据分析方面的人才和软件优势，为该公司提供消费者画像、市场环

境分析、营销效果评估等数据分析服务，从而实现更为低成本和高效率的营销。 

二、重组期间泰一指尚财务数据是否存在披露不准确的情形 



  

2022 年 11 月以来，公司及泰一指尚根据中国证券监督管理委员会浙江监管

局警示函的要求，对 2020 年以来泰一指尚业务进行自查。公司根据自查结果，

对涉及代理人身份相关的业务按照净额法在 2022 年年报进行了前期差错更正，

该前期差错更正事项经公司 2023年 4月 26日第九届董事会第二十一次会议审议

通过，公司对受影响的 2020 年和 2021 年年度财务报表进行会计差错更正调整。 

财务顾问通过查阅上市公司报告及相关公告、查阅会计师出具的相关审计报

告和业绩承诺审核报告、与有关人员访谈沟通等核查方式，对泰一指尚主营业务、

经营模式及其变化情况、重组期间业绩情况进行了核查。重组期间为2014年-2018

年，前述相关业务系在 2020 年及以后年度开展，公司已对受影响的 2020 年和

2021 年年度财务报表进行了会计差错更正调整。 

经核查，我们认为重组期间泰一指尚财务数据不存在披露不准确的情形。 

三、核查程序 

本独立财务顾问通过查阅上市公司报告及相关公告、查阅会计师出具的相关

审计报告和业绩承诺审核报告、和有关人员访谈沟通等方式对泰一指尚重组期间

业绩的真实性、准确性进行了核查，具体程序如下： 

（1）查阅会计师出具的编号为天健审〔2016〕7325 号、天健审〔2017〕5144

号、天健审〔2018〕5157 号、天健审〔2019〕4684 号标准无保留意见的审计报

告。 

（2）访谈泰一指尚管理层，了解泰一指尚主营业务、经营模式及其变化情

况情况； 

（3）获取泰一指尚的主要客户合同等，复核会计师的函证，抽取部分客户

进行现场走访； 

（4）获取主要客户出具的关于交易真实性《确认函》； 

（5）获取主要供应商的年度框架协议、订单等。 

四、财务顾问意见 



  

本独立财务顾问通过查阅上市公司报告及相关公告、查阅会计师出具的相关

审计报告和业绩承诺审核报告、与有关人员访谈沟通等核查方式，对泰一指尚主

营业务、经营模式及其变化情况、重组期间业绩情况进行了核查。 

综上，本独立财务顾问认为：重组期间，泰一指尚财务数据不存在披露不准

确的情形。 

 



  

（此页无正文，为《广发证券股份有限公司关于上海证券交易所<关于浙江富润

数字科技股份有限公司 2022 年年度报告的信息披露监管工作函>的核查意见》之

盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

广发证券股份有限公司 

 

2023 年 7 月 11 日 

 


