
证券代码：603318                                   证券简称：水发燃气  

水发派思燃气股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：20230530 

投资者关系活动类

别 

 特定对象调研 □分析师会议 □媒体采访 □业绩说明会 

□新闻发布会 □路演活动 □现场参观 其他  

参与单位名称 

安信证券、中信建投、华泰证券、中信证券、中泰证券、中

信建投基金、德邦基金、华宸未来基金、鹏华基金、弘康人

寿、金元顺安、方正富邦、招银理财、上海人寿保险、国都

投资、财信人寿 

时间 2023年 5月 30日 15:00-16:00 

方式 网络交流 

上市公司接待人员

姓名 

党委书记：尚智勇 

董事长：朱先磊 

总经理兼董事会秘书：李启明 

财务总监：闫凤蕾 

投资者关系活动主

要内容介绍 

一、从去年开始天然气发电建设速度加快，贵公司天然气调

压站市占率 50%，请问目前获取订单情况较往年是否有所提升

及产能对订单的影响？ 

答：您好。该业务属于燃气设备板块，从去年开始公司明显感

觉市场需求旺盛，设备板块订单量同比增长 30%左右。因从订

单获取到生产再到销售整个周期较长，去年拿到的订单到今

年生产安排比较饱满，大连设备工厂从去年下半年到现在生

产处于高负荷状态，目前产能基本可以满足订单需求，我们会

努力通过多种方式进一步激发产能保障订单。谢谢！ 

二、公司近些年进行了设备生产、城镇燃气、LNG 和长输管网

等多项布局，各版块业绩较好，但在归属母公司层面没有呈现

出特别好的业绩水平，请问公司未来有什么规划将各版块的

利润更好的展示在归属母公司层面？ 



答：您好。公司近几年通过多轮并购重组，收购优质资产的同

时也承担了一定的融资成本，财务费用对归母净利润造成了

较大的影响。后续公司一方面会努力降低融资成本、拓宽融资

渠道，另一方面提升存量资产盈利水平，最终降低资产负债

率，对归母净利润有正向影响。未来，公司会扎实经营，努力

提升各板块业绩。谢谢！ 

三、公司各个板块看起来和天然气相关，但各自相对独立，从

长期来看如何把公司进一步做大做强？ 

答：您好。因公司城镇燃气项目特许经营权在各个地区较为分

散，故表面上关联度不高。未来公司业务规模扩大，各版块协

同效应会逐步显现。比如我们的城镇燃气公司，随着区域内规

模扩大，项目增多，可在周边地区气源获取、议价谈判等方面

发挥较好的协同优势。同时随着水发集团整合燃气板块，未来

板块内协同效应可以发挥更好。谢谢！ 

四、公司 LNG 气源情况和价格如何？ 

答：您好，公司 LNG工厂的主要气源来自中石化东胜气田，是

唯一主气源。我们去年新上了一套 CNG 减压撬，额外提供 20

万方/年的井口气作为补充。现在液厂产能接近满负荷，产量

约 100 万方/天。LNG 气源价格目前主要为上游中石油、中石

化拍卖价格，拍卖价格随行就市。谢谢！ 

五、公司提氦生产情况如何？ 

答：您好，公司原料气中含氦气的浓度约在 1,000ppm非常稀

少，通过 BOG 富集后达到约 180,000ppm。我们主要工艺是在

前端通过膜技术分离出 BOG 中大部分氮气，后端通过深冷技

术分离其它惰性气体。我们工厂通过定期拍卖的方式对氦气

进行销售，客户主要为特种气体贸易商。谢谢！ 

六、派思投资进一步减持计划情况？ 

答：您好，派思投资是公司 5%以上持股股东，目前其股票均

为质押和冻结状态，后续其对股票的减持计划主要取决于他



的债权人对质押股票的司法处置情况，还有司法程序的执行

过程，具体情况请以公告为准。谢谢！ 

七、今年计划收购集团内部燃气资产情况进展如何？ 

答：您好，关于集团资产证券化进展请以公司公告为准。谢谢！ 

八、公司去年并入了长输管线业务，想问下通辽隆圣峰、铁岭

隆圣峰今年的盈利情况？ 

答：您好，该项目 2022 年实现了业绩承诺，目前这两家公司

经营情况正常，经营成果稳定。谢谢！ 

九、天然气顺价机制，尤其是居民气顺价一直是城燃行业的痛

点之一，今年以来政策端有一些推动，公司对此怎么看？ 

答：您好。目前中国天然气价格实行政府管制和市场化定价的

双轨制。2022 年 5 月，国家发改委《关于“十四五”时期深

化价格机制改革行动方案的通知》，强调“稳步推进天然气门

站价格市场化改革，完善终端销售价格与采购成本联动机

制”；2023年 1月，国家发改委发布《关于组织签订 2023年

天然气中长期合同的通知》，要求上游供气单位须对居民用气

和农村“煤改气”用气需求足额保供，合同实现全覆盖。2023

年两会，国家发改委在《关于 2022年国民经济和社会发展计

划执行情况与 2023年国民经济和社会发展计划草案的报告》

中再次明确提出，建立健全城镇燃气终端销售价格与采购成

本联动机制。气源价格体系逐步市场化的背景下，上下游价格

联络机制的建立，将有助于燃气企业对气源价格上涨的压力

进行有效传导，有助于城燃业务盈利能力保障。谢谢！ 

十、天然气市场价格下降对上游 LNG 毛利差的影响？ 

答：您好，现在天然气价格处于比较低的位置，价格倒挂严重，

未来下滑空间不大。后续随国际原油价格回暖，LNG价格有上

涨趋势。现在公司 CNG减压撬气源较管道气气源价格接近，但

随着未来天然气价格上涨，减压撬气源成本将明显优于竞拍

的管道气气源成本，有助于公司 LNG价格毛差增加。 



十一、从行业层面看，目前市场化天然气价格降到较低的位

置，为什么上游供气商还要对下游客户维持较高的合同气价

格，未来有没有可能回到正常水平？ 

答：您好，实际上合同内气价没有增加，门站供应价格遵照政

府规定。目前主要受全国存量气影响，特别是考虑冬季保供。

现在市场 LNG 价格和 CNG 价格接近，若倒挂持续下去将严重

影响 CNG 的市场供求，因此我们预计 LNG 价格将来会回升到

正常水平。 

附件清单（如有） 无 

风险提示 以上如涉及对行业发展趋势、公司战略规划、未来经营情况

等内容的预测，不能视做公司或管理层对相关事项的承诺和

保证，实际情况以公司在法定信息披露渠道发布的公告为

准。敬请广大投资者注意投资风险！ 

日期 2023年 5月 30日 

 


