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关于上海证券交易所 

《关于宁波旭升集团股份有限公司向不特定对象发行可转

换公司债券申请文件的审核问询函》 

有关财务问题回复的专项说明 
 

中汇会专[2023]7243 号 

 

上海证券交易所： 

根据贵所于 2023 年 4 月 20 日出具的上证上审（再融资）〔2023〕242 号

《关于宁波旭升集团股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券申请文件

的审核问询函》（以下简称“审核问询函”）的要求，我们作为宁波旭升集团

股份有限公司（以下简称公司或旭升集团或发行人）向不特定对象发行可转换

公司债券的申报会计师，对问询函有关财务问题进行了认真分析，并补充实施

了核查程序。现就问询函有关财务问题回复如下: 
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问题 2、关于融资规模与效益测算  

根据申报材料，1）公司本次向不特定对象发行可转债拟募集资金总额不

超过 280,000.00 万元，用于新能源汽车动力总成项目 126,000.00 万元、轻

量化汽车关键零部件项目 64,000.00 万元、汽车轻量化结构件绿色制造项目 

34,000.00 万元，以及补充流动资金 56,000.00 万元，募投项目预计将实现

良好的经济效益。2）报告期末，公司货币资金为 232,718.76 万元，短期借

款和长期借款合计为 177,103.92 万元。  

请发行人说明：（1）募投项目各项投资的具体支出情况、测算依据及合

理性；（2）公司存在较高货币资金的同时，维持大量对外债务的原因及合理

性，结合公司现有资金余额、资金用途、资金缺口和未来现金流入净额等，说

明本次融资规模的合理性，实质用于非资本性支出金额及占比；（3）效益预

测中销售单价等关键参数的确定依据及合理性、谨慎性。  

请保荐机构和申报会计师根据《监管规则适用指引—发行类第 7 号》第 

5 条、《证券期货法律适用意见第 18 号》第 5 条进行核查并发表明确意见。 

回复： 

一、募投项目各项投资的具体支出情况、测算依据及合理性 

公司本次向不特定对象发行可转债拟募集资金总额不超过 280,000.00 万元

（含 280,000.00 万元），扣除发行费用后将用于以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资总额 拟投入募集资金 

1 新能源汽车动力总成项目 136,601.36 126,000.00 

2 轻量化汽车关键零部件项目 69,653.01 64,000.00 

3 汽车轻量化结构件绿色制造项目 34,706.26 34,000.00 

4 补充流动资金 56,000.00 56,000.00 

总计 296,960.63 280,000.00 

（一）新能源汽车动力总成项目 
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本募投项目投资总额为 136,601.36 万元，其中土地投资 7,980.00 万元、设

备购置费 73,674.00 万元、土建及安装工程投入 46,097.36 万元、基本预备费

1,278.00 万元、铺底流动资金 7,572.00 万元。项目投资概算情况如下： 

单位：万元 

序

号 
项目 总投资金额 占比 

是否使用募集 

资金投入 

是否属于 

资本性支出 

1 土地投资 7,980.00 5.84% 否 是 

2 设备购置费 73,674.00 53.93% 是 是 

3 土建及安装工程 46,097.36 33.75% 是 是 

4 基本预备费 1,278.00 0.94% 是 否 

5 铺底流动资金 7,572.00 5.54% 是 否 

 合计 136,601.36 100.00% 
拟使用募集资金投入

额：126,000.00 万元 
 

1、本募投项目各项支出的具体内容、测算依据及合理性 

（1）土地投资 

本募投项目建设地点为浙江省湖州市南浔经济开发区向阳路以北、马嘶路

以西（丁泾塘单元 CJ-01-02-10G 号地块），占地面积约 188,758.00 m
2，土地费

用 7,980.00 万元，系根据本募投项目预计的土地取得成本确定。 

本募投项目涉及土地实际支出（包括土地出让金和契税等）合计为

7,979.41 万元，上述土地规划投资与实际支出较为接近，具有合理性。  

（2）设备购置费 

设备购置费主要为项目实施所需设备的投资支出。在设备数量方面，公司

根据历史项目经验、生产工艺流程等拟定各生产环节设备明细；在设备单价方

面，公司结合历史采购价格与近期类似项目设备订货价格水平确定。 

（3）土建及安装工程 

本募投项目拟新建厂房及产线，根据项目总建筑面积和单位面积的造价测

算，项目的土建及安装工程支出为 46,097.36 万元，其中建筑面积为 287,778.29 

m
2，单位建筑造价约为 1,600 元/平方米，系参考当地市场建造价格水平以及募

投项目场地用途规划综合确定。 
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（4）基本预备费 

基本预备费为考虑未来建设期内，可能发生的设备、工程成本变动因素和

设备工艺技术调整因素，在建设投资中预估的预备费用。本项目是依据工程建

设费用、设备购置和土地投资之和的 1%估算基本预备费，合计为 1,278.00 万元。 

（5）铺底流动资金 

铺底流动资金是项目投产初期所需，为保证项目建成后进行试运转所必需

的流动资金。结合本募投项目预计实现收入和公司历史期间资产周转率进行估

算，计算得到本募投项目所需流动资金缺口为 25,240.00 万元，按照项目所需流

动资金的 30%计算，本募投项目铺底流动资金为 7,572.00 万元。 

2、本募投项目单位产值投资额与同行业可比上市公司近期筹划的募投项

目的对比情况 

本募投项目单位产值投资额与同行业可比上市公司近期筹划的募投项目的

对比情况如下： 

单位：万元 

融资方式 募投项目 投资规模 
预计完全 

达产后收入 

单位产值 

投资额 

文灿股份 2023 年

向特定对象发行股

票 

安徽新能源汽车零部件智能制造项目 100,106.00 152,800.00 0.66 

重庆新能源汽车零部件智能制造项目 100,050.00 151,000.00 0.66 

佛山新能源汽车零部件智能制造项目 80,181.00 101,460.00 0.79 

广东鸿图 2023 年

向特定对象发行股

票 

大型一体化轻量化汽车零部件智能制造

项目 
58,844.68 59,878.27 0.98 

广东鸿图科技园二期（汽车轻量化零部

件智能制造）项目 
74,840.91 71,445.69 1.05 

广东鸿图汽车轻量化智能制造华北基地

一期项目 
50,437.69 52,972.86 0.95 

爱柯迪 2022 年可

转债 
爱柯迪智能制造科技产业园项目 188,508.00 232,800.00 0.81 

单位产值投资额的区间   0.66-1.05 

单位产值投资额的平均值   0.84 

本次可转债 新能源汽车动力总成项目 136,601.36 184,500.00 0.74 

注：以上信息来源于同行业可比上市公司公告等公开信息。 

本募投项目投资规模为 136,601.36 万元，预计完全达产后收入为
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184,500.00 万元，单位产值投资额为 0.74，与同行业可比上市公司近期筹划的

募投项目相比不存在重大差异。 

综上，本募投项目的投资构成、测算依据合理。 

（二）轻量化汽车关键零部件项目 

本募投项目投资总额为 69,653.01 万元，其中土地投资 5,346.00 万元、设备

购置费 38,132.00 万元、土建及安装工程投入 19,466.81 万元、基本预备费

629.00 万元、铺底流动资金 6,079.20 万元。项目投资概算情况如下： 

单位：万元 

序

号 
项目 总投资金额 占比 

是否使用募集 

资金投入 

是否属于 

资本性支出 

1 土地投资 5,346.00 7.68% 否 是 

2 设备购置费 38,132.00 54.75% 是 是 

3 土建及安装工程 19,466.81 27.95% 是 是 

4 基本预备费 629.00 0.90% 是 否 

5 铺底流动资金 6,079.20 8.73% 是 否 

 合计 69,653.01 100.00% 
拟使用募集资金投入

额：64,000.00 万元 
 

1、本募投项目各项支出的具体内容、测算依据及合理性 

（1）土地投资 

本募投项目建设地点为浙江省宁波北仑区柴桥环区路北、纬三路东（北仑

柴桥临港新材料产业园 BL（ZB）21-03-44c 地块），占地面积 49,429.00 平方

米，土地费用 5,346.00 万元，系根据本募投项目预计的土地取得成本确定。 

本募投项目涉及土地实际支出（包括土地出让金和契税等）合计为

5,345.75 万元，上述土地规划投资与实际支出较为接近，具有合理性。 

（2）设备购置费 

设备购置费主要为项目实施所需设备的投资支出。在设备数量方面，公司

根据历史项目经验、生产工艺流程等拟定各生产环节设备明细；在设备单价方

面，公司结合历史采购价格与近期类似项目设备订货价格水平确定。 

（3）土建及安装工程 
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本募投项目拟新建厂房及产线，根据项目总建筑面积和单位面积的造价测

算，项目的土建及安装工程支出为 19,466.81 万元，其中建筑面积为 104,273.13 

m
2，单位建筑造价约为 1,800 元/平方米，系参考当地市场建造价格水平以及募

投项目场地用途规划综合确定。 

（4）基本预备费 

基本预备费为考虑未来建设期内，可能发生的设备、工程成本变动因素和

设备工艺技术调整因素，在建设投资中预估的预备费用。本项目是依据工程建

设费用、设备购置和土地投资之和的 1%估算基本预备费，合计为 629.00 万元。 

（5）铺底流动资金 

铺底流动资金是项目投产初期所需，为保证项目建成后进行试运转所必需

的流动资金。结合本募投项目预计实现收入和公司历史期间资产周转率进行估

算，计算得到本募投项目所需流动资金缺口为 20,264.00 万元，按照项目所需流

动资金的 30%计算，本募投项目铺底流动资金为 6,079.20 万元。 

2、本募投项目单位产值投资额与同行业可比上市公司近期筹划的募投项

目的对比情况 

本募投项目单位产值投资额与同行业可比上市公司近期筹划的募投项目的

对比情况如下： 

单位：万元 

融资方式 募投项目 投资规模 
预计完全 

达产后收入 

单位产值 

投资额 

文灿股份 2023 年

向特定对象发行股

票 

安徽新能源汽车零部件智能制造项目 100,106.00 152,800.00 0.66 

重庆新能源汽车零部件智能制造项目 100,050.00 151,000.00 0.66 

佛山新能源汽车零部件智能制造项目 80,181.00 101,460.00 0.79 

广东鸿图 2023 年

向特定对象发行股

票 

大型一体化轻量化汽车零部件智能制造

项目 
58,844.68 59,878.27 0.98 

广东鸿图科技园二期（汽车轻量化零部

件智能制造）项目 
74,840.91 71,445.69 1.05 

广东鸿图汽车轻量化智能制造华北基地

一期项目 
50,437.69 52,972.86 0.95 

爱柯迪 2022 年可

转债 
爱柯迪智能制造科技产业园项目 188,508.00 232,800.00 0.81 



7-2-8 

融资方式 募投项目 投资规模 
预计完全 

达产后收入 

单位产值 

投资额 

单位产值投资额的区间   0.66-1.05 

单位产值投资额的平均值   0.84 

本次可转债 轻量化汽车关键零部件项目 69,653.01 81,000.00 0.86 

注：以上信息来源于同行业可比上市公司公告等公开信息。 

本募投项目投资规模为 69,653.01 万元，预计完全达产后收入为 81,000.00

万元，单位产值投资额为 0.86，与同行业可比上市公司近期筹划的募投项目相

比不存在重大差异。 

综上，本募投项目的投资构成、测算依据合理。 

（三）汽车轻量化结构件绿色制造项目 

本项目投资总额为 34,706.26 万元，其中设备购置费 30,760.00 万元、安装

工程投入 617.56 万元、基本预备费 314.00 万元、铺底流动资金 3,014.70 万元。

项目投资概算情况如下： 

单位：万元 

序

号 
项目 总投资金额 占比 

是否使用募集 

资金投入 

是否属于 

资本性支出 

1 设备购置费 30,760.00 88.63% 是 是 

2 安装工程 617.56 1.78% 是 是 

3 基本预备费 314.00 0.90% 是 否 

4 铺底流动资金 3,014.70 8.69% 是 否 

 合计 34,706.26 100.00% 
拟使用募集资金投入

额：34,000.00 万元 
 

1、本募投项目各项支出的具体内容、测算依据及合理性 

（1）设备购置费 

设备购置费主要为项目实施所需设备的投资支出。在设备数量方面，公司

根据历史项目经验、生产工艺流程等拟定各生产环节设备明细；在设备单价方

面，公司结合历史采购价格与近期类似项目设备订货价格水平确定。 

（2）安装工程 

本募投项目安装工程费主要包括建设管理费、环境影响评价费及生产准备
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及开办费等，合计为 618.00 万元，占设备购置费比重约为 2%。 

（3）基本预备费 

基本预备费为考虑未来建设期内，可能发生的设备、工程成本变动因素和

设备工艺技术调整因素，在建设投资中预估的预备费用。本项目是依据工程建

设费用、设备购置和土地投资之和的 1%估算基本预备费，合计为 314.00 万元。 

（4）铺底流动资金 

铺底流动资金是项目投产初期所需，为保证项目建成后进行试运转所必需

的流动资金。结合本募投项目预计实现收入和公司历史期间资产周转率进行估

算，计算得到本募投项目所需流动资金缺口为 10,049.00 万元，按照项目所需流

动资金的 30%计算，本募投项目铺底流动资金为 3,014.70 万元。 

2、本募投项目单位产值投资额与同行业可比上市公司近期筹划的募投项

目的对比情况 

本募投项目单位产值投资额与同行业可比上市公司近期筹划的募投项目的

对比情况如下： 

单位：万元 

融资方式 募投项目 投资规模 
预计完全 

达产后收入 

单位产值 

投资额 

文灿股份 2023 年

向特定对象发行股

票 

安徽新能源汽车零部件智能制造项目 100,106.00 152,800.00 0.66 

重庆新能源汽车零部件智能制造项目 100,050.00 151,000.00 0.66 

佛山新能源汽车零部件智能制造项目 80,181.00 101,460.00 0.79 

广东鸿图 2023 年

向特定对象发行股

票 

大型一体化轻量化汽车零部件智能制造

项目 
58,844.68 59,878.27 0.98 

广东鸿图科技园二期（汽车轻量化零部

件智能制造）项目 
74,840.91 71,445.69 1.05 

广东鸿图汽车轻量化智能制造华北基地

一期项目 
50,437.69 52,972.86 0.95 

爱柯迪 2022 年可

转债 
爱柯迪智能制造科技产业园项目 188,508.00 232,800.00 0.81 

单位产值投资额的区间   0.66-1.05 

单位产值投资额的平均值   0.84 

本次可转债 汽车轻量化结构件绿色制造项目 34,706.26 39,200.00 0.89 

注：以上信息来源于同行业可比上市公司公告等公开信息。 
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本募投项目投资规模为 34,706.26 万元，预计完全达产后收入为 39,200.00

万元，单位产值投资额为 0.89，与同行业可比上市公司近期筹划的募投项目相

比不存在重大差异。 

综上，本募投项目的投资构成、测算依据合理。 

（四）补充流动资金 

公司拟使用本次募集资金中的 56,000.00 万元补充公司流动资金，以满足公

司日常经营资金需要。 

1、本次补充流动资金规模的测算过程及合理性 

公司的流动资金需求主要由经营过程中产生的经营性流动资产和经营性流

动负债构成，根据销售百分比法对 2023 年末、2024 年末和 2025 年末的经营性

流动资产和经营性流动负债进行预测，计算各年末的流动资金占用额（经营性

流动资产－经营性流动负债）。公司对流动资金的外部需求量为新增的流动资

金缺口，即 2025 年末的流动资金占用额与 2022 年末流动资金占用额的差额。 

（1）营业收入的预测 

公司最近三年营业收入分别为 16.28 亿元、30.23 亿元和 44.54 亿元，2020

年至 2022 年营业收入复合增长率为 65.42%。假设公司 2023 年至 2025 年营业

收入增速有所放缓，按 30.00%复合增长率继续增长，则 2023 年至 2025 年公司

营业收入分别为 57.90 亿元、75.27 亿元和 97.85 亿元。 

（2）公司新增流动资金缺口模拟测算 

假设按 30%的收入增长率估算，则公司未来三年新增流动资金缺口模拟测

算过程如下： 

单位：万元 

项目 
2022 年度

/2022-12-31 

占 2022 年营

业收入比例 

2023 年度/ 

2023-12-31（E） 

2024 年度/ 

2024-12-31（E） 

2025 年度/ 

2025-12-31（E） 

营业收入 445,371.06 100.00% 578,982.38 752,677.09 978,480.22 

货币资金 232,718.76 52.25% 302,534.38 393,294.70 511,283.10 

应收账款 126,835.30 28.48% 164,885.89 214,351.65 278,657.15 

应收款项融资 219.93 0.05% 285.91 371.69 483.20 

预付款项 1,212.93 0.27% 1,576.81 2,049.85 2,664.80 
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项目 
2022 年度

/2022-12-31 

占 2022 年营

业收入比例 

2023 年度/ 

2023-12-31（E） 

2024 年度/ 

2024-12-31（E） 

2025 年度/ 

2025-12-31（E） 

存货 134,434.59 30.18% 174,764.97 227,194.46 295,352.80 

经营性流动资产合计① 495,421.51 111.24% 644,047.96 837,262.35 1,088,441.05 

应付票据 85,914.55 19.29% 111,688.92 145,195.59 188,754.27 

应付账款 94,026.99 21.11% 122,235.09 158,905.62 206,577.31 

合同负债 8,032.10 1.80% 10,441.73 13,574.24 17,646.52 

应付职工薪酬 8,659.27 1.94% 11,257.05 14,634.17 19,024.42 

应交税费 2,650.80 0.60% 3,446.04 4,479.86 5,823.81 

经营性流动负债合计② 199,283.71 44.75% 259,068.83 336,789.48 437,826.32 

经营性流动资金占用额

（①-②） 
296,137.80 - 384,979.13 500,472.87 650,614.74 

新增流动资金缺口 354,476.94 

注： 

1、以上增长率仅为流动资金需求模拟测算用，不代表公司的盈利预测。 

2、新增流动资金缺口=（2025 年末经营性流动资金占用额-2022 年末经营性流动资金

占用额） 

根据上述测算结果，公司的流动资金缺口为 354,476.94 万元。本次发行拟

补充流动资金的金额为 56,000.00 万元，小于流动资金缺口。因此，本次补充流

动资金规模具有合理性。 

二、公司存在较高货币资金的同时，维持大量对外债务的原因及合理性，

结合公司现有资金余额、资金用途、资金缺口和未来现金流入净额等，说明本

次融资规模的合理性，实质用于非资本性支出金额及占比 

（一）公司存在较高货币资金的同时，维持大量对外债务的原因及合理性 

截至 2022 年末，公司货币资金余额为 232,718.76 万元，扣除募集资金专户

资金、使用受限资金外，公司可自由支配的货币资金为 107,480.79 万元，具体

构成如下： 

项目 标识 截至 2022 年末余额（万元） 

货币资金 A 232,718.76  

募集资金专户资金 B 98,706.57  

使用受限资金 C 26,531.40  

公司可实际支配资金 D=A-B-C 107,480.79  

注：2022 年末公司使用受限资金包含 26,370.15 万元质押定期存款以及 161.25 万元的银行

承兑汇票保证金。 
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基于现有债务水平的情况下，公司可实际支配的资金规模与公司日常运营

资金的需求规模相匹配。因此，维持现有的债务水平是合理的。 

截至 2022 年末，公司的资产负债率为 41.55%，处于合理水平。2022 年末

公司的长期借款余额为 7 亿元、短期借款余额为 10.71 亿元。为保证公司未来

生产经营计划的开展，公司需至少保留一定的可动用货币资金余额，以满足未

来 3 个月左右的资金支出。若以 2022 年度月均付现支出 35,977.48 万元为基础

测算，则不考虑未来收入增长的情况下，公司需保有的日常经营用资金规模约

为 10.79 亿元，这与公司截至 2022 年末的可实际支配资金规模 10.75 亿元基本

匹配。 

因此，基于现有债务水平下，公司可实际支配资金规模 10.75 亿元是维持

基本运营所需的合理资金规模，现有债务水平亦是合理水平。 

（二）本次融资规模的合理性 

1、公司现有资金余额及资金用途 

截至 2022 年末，公司货币资金、募集资金专户、交易性金融资产和长短期

借款的情况如下： 

单位：万元 

项目 标识 金额 

货币资金和交易性

金融资产 

货币资金 A 232,718.76  

募集资金专户资金 B 98,706.57  

使用受限资金 C 26,531.40  

公司可实际支配资金 D=A-B-C 107,480.79  

交易性金融资产 E 6,098.38 

小计 F=D+E 113,579.17 

银行借款 

短期借款 G 107,103.92 

长期借款 H 70,000.00 

小计 I=G+H 177,103.92 

假若全部归还银行借款后的资金缺口 J=F-I -63,524.75 

注： 

1、2022 年末公司使用受限资金包含 26,370.15 万元质押定期存款以及 161.25 万元的银

行承兑汇票保证金。 

2、交易性金融资产系未到期的短期保本银行结构性存款本息。 

由上表可知，考虑公司现有可实际支配的资金及交易性金融资产后，假设

归还全部银行借款，则公司尚存在资金缺口 63,524.75 万元，不足以支撑公司运
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营和本次募投项目的实施。 

2、公司资金缺口和未来现金流入净额情况 

公司本次募集资金规模具有合理性，具体估算如下： 

项目 标识 金额（万元） 估算说明 

截至 2022 年末可动

用的自有资金 
A 107,480.79 

具体参见本题回复之“（一）公司存在较高货币

资金的同时，维持大量对外债务的原因及合理

性” 

2023-2025 净利润估

算 
B 363,153.96  

营业收入*净利率。其中，公司 2020 年至 2022 年

营业收入复合增长率为 65.42%，以此谨慎假设公

司 2023 年至 2025 年营业收入增速有所放缓，按

30.00%收入增长率作为估算基础；净利率以 2022

年的净利率 15.72%作为估算基础 

2023-2025 非付现的

折旧摊销估算 
C 115,341.93  

营业收入*折旧摊销/营业收入比例，以 2022 年资

产折旧摊销占营业收入的比例 4.99%作为估算基

础 

2023-2025 现金分红 D 72,630.79  

净利润*股利支付率。2020-2022 年公司平均股利

支付率为 22.90%，因而以 20%作为股利支付率估

算基础 

2023-2025 自身经营

积累的资金量 

E=B+C

-D 
405,865.10  - 

自有资金+自身经营

积累资金合计 
F=A+E 513,345.89  - 

维持现有业务体量的

最低现金保有量 
G 107,932.44 

月付现资金流出额*周转期。以 2022 年的平均月

付现金流出额 35,977.48 万元作为估算基础，并假

定公司月均付现支出保持稳定，以 3 个月作为周

转期估算基础 

规模增长对营运资金

占用的增量金额 
H 354,476.94 

以销售百分比法测算规模增长对营运资金占用的

增量 

偿还银行借款对资金

的需求 
I 177,103.92 

以公司 2022 年 12 月 31 日银行短期借款与长期借

款之和 177,103.92 万元作为估算基础 

本次募投项目之产能

建设类项目投资额 
J 240,960.63 

不含补充流动资金项目的产能建设类项目的总投

资额 

资金量总需求 
K=G+

H+I+J 
880,473.93  - 

资金量总缺口 L=K-F 367,128.04  - 

注：公司于 2023 年 3 月 28 日第三届董事会审议通过关于境外设立子公司的议案，拟以累

计不超过 2.76 亿美元投资建设墨西哥生产基地，相关事项仍待相关主管部门的审批，时间

方面存在不确定性。因该投资支出尚未有明确的时间进度安排，上述测算未考虑该等投资

支出。 

综上，考虑了公司现有货币资金、利润留存情况、未来资金流入净额、营

运资金缺口、投资项目支出等因素后，公司尚存在 367,128.04 万元资金量缺口，

而本次募集资金规模为 280,000.00 万元，具有必要性和合理性。 



7-2-14 

（三）本次融资实质用于非资本性支出金额及占比 

本次募集资金总额不超过 280,000.00 万元，其中非资本性支出（包括补流

和视同补流部分）合计 74,886.90 万元，占募集资金总额的比例为 26.75%，具

体如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 
拟投入募

集资金 

非资本性支出 

基本预备费 铺底流动资金 小计 占比 

1 新能源汽车动力总成项目 126,000.00 1,278.00 7,572.00 8,850.00 7.02% 

2 
轻量化汽车关键零部件项

目 
64,000.00 629.00 6,079.20 6,708.20 10.48% 

3 
汽车轻量化结构件绿色制

造项目 
34,000.00 314.00 3,014.70 3,328.70 9.79% 

4 补充流动资金 56,000.00 - 56,000.00 56,000.00 100.00% 

 
总计 280,000.00 2,221.00 72,665.90 74,886.90 26.75% 

三、效益预测中销售单价等关键参数的确定依据及合理性、谨慎性 

（一）新能源汽车动力总成项目 

本项目建设期 36 个月，预计 T+6 年达产 100%。项目完全达产后预计年均

收入 184,500.00 万元，年均净利润 29,839.35 万元。项目投资回收期为 7.37 年

（所得税后，含建设期），内部收益率（所得税后）为 17.79%。具体如下： 

序号 项目 测算数据（万元） 

1 营业收入 184,500.00 

2 营业成本 140,871.64 

3 税金及附加 1,143.24 

4 销售费用 1,845.00 

5 管理费用 5,535.00 

6 利润总额 35,105.12 

7 净利润 29,839.35 

1、销售单价的确认依据及合理性 

公司本次募投项目产品单价是基于公司已取得的定点项目价格以及对市场

的预判等因素预估确定。本次募投项目产品的平均单价情况如下： 

项目 数量（万件） 单价（元/件） 销售收入（万元） 

电池系统壳体总成 50.00 2,400.00 120,000.00 

电控系统结构件 146.00 250.00 36,500.00 
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项目 数量（万件） 单价（元/件） 销售收入（万元） 

控制系统结构件 100.00 280.00 28,000.00 

合计   184,500.00 

（1）电池系统壳体总成产品单价与同行业可比上市公司的对比情况 

电池系统壳体总成产品属于一体化、总成类产品，同行业可比上市公司近

期筹划的募投项目中，涉及一体化、总成类产品的单价情况具体如下： 

融资方式 募投项目 产品 单价（元/件） 

文灿股份 2023 年

向特定对象发行

股票 

安徽新能源汽车零部件智能

制造项目 

车身结构件及一体化

结构件 
1,542.86 

重庆新能源汽车零部件智能

制造项目 

车身结构件及一体化

结构件 
1,250.00 

佛山新能源汽车零部件智能

制造项目 

车身结构件及一体化

结构件 
784.17 

广东鸿图 2023 年

向特定对象发行

股票 

大型一体化轻量化汽车零部

件智能制造项目 

新能源汽车超大型一

体化结构件 
2,200.00 

广东鸿图科技园二期（汽车

轻量化零部件智能制造）项

目 

新能源汽车超大型一

体化结构件 
2,200.00 

相关产品单价区间 784.17-2,200.00 

相关产品平均单价 1,595.41  

由上表可知，同行业可比上市公司近期筹划的募投项目中涉及一体化、总

成类产品单价波动范围较大，在 784.17 元/件-2,200.00 元/件区间内，主要系相

关产品为定制化产品，是不同的客户项目而存在差异。 

公司本产品的单价预计为 2,400.00 元/件是依据公司现已取得客户定点项

目的单价以及对市场的预判等因素预估确定，即：公司筹划募投项目时，已取

得了部分客户定点项目，其产品的单价水平在 2,400.00/件左右。 

总体而言，本项目之电池系统壳体总成产品单价与广东鸿图的新能源汽车

超大型一体化结构件（主要包括电池壳体、后地板总成等）产品单价较为接近。 

综上所述，本项目的产品单价确定依据合理、谨慎。 

（2）电控系统结构件、控制系统结构件产品单价与同行业可比上市公司

的对比情况 
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电控系统结构件、控制系统结构件产品属于新能源汽车三电系统核心零部

件产品，同行业可比上市公司近期筹划的募投项目中，涉及新能源汽车三电系

统核心零部件产品的单价情况具体如下： 

融资方式 募投项目 产品 
单价 

（元/件） 

文灿股份 2023 年

向特定对象发行

股票 

安徽新能源汽车零部件智

能制造项目 

新能源汽车三电系统核

心零部件 
1,062.50  

重庆新能源汽车零部件智

能制造项目 

新能源汽车三电系统核

心零部件 
1,333.33  

佛山新能源汽车零部件智

能制造项目 

新能源汽车三电系统核

心零部件 
1,000.00  

广东鸿图 2023 年

向特定对象发行

股票 

大型一体化轻量化汽车零

部件智能制造项目 
新能源汽车三电系统 649.80  

广东鸿图科技园二期（汽

车轻量化零部件智能制

造）项目 

新能源汽车三电系统 741.68  

广东鸿图汽车轻量化智能

制造华北基地一期项目 
新能源三电系统 420.06  

爱柯迪 2022 年可

转债 

爱柯迪智能制造科技产业

园项目 

新能源汽车电池系统单

元 
474.60  

新能源汽车电机壳体 361.60  

新能源汽车电控及其他

类壳体 
81.36  

相关产品单价区间 81.36-1,333.33 

相关产品平均单价 680.55  

由上表可知，同行业可比上市公司近期筹划的募投项目中涉及新能源汽车

三电系统产品单价受定制件差异的影响，波动范围较大，在 81.36 元 /件-

1,333.33 元/件区间内不等。 

本项目之电控系统结构件、控制系统结构件产品单价是依据公司已取得的

客户定点项目的单价以及对市场的预判等因素预估确定，且位于同行业可比上

市公司的同类产品价格波动区间中。 

综上所述，本项目的产品单价确定依据合理、谨慎。 

2、毛利率的确定依据及合理性 

（1）毛利率的确定依据 
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本项目的毛利根据“营业收入-营业成本”所得，营业成本系考虑了实际生

产过程中所需原材料、直接人工、制造费用、折旧与摊销费用等，营业成本的

各项构成明细的测算依据如下： 

序号 项目 测算依据 

1 外购原材料费 
本项目所需的主要原辅料是铝锭等，根据原材料的消耗量

和市场价格测算 

2 外购燃料及动力费用 
项目消耗的能源主要包括电力、水和天然气等，根据消耗

量及市场价格测算 

3 工资福利费用 工资福利费用参照当地工资水平和所需生产工人人数测算 

4 折旧和摊销 

固定资产及无形资产使用直线法折旧或摊销，其中机器设

备设备按 10 年折旧，残值率为 5%；建筑物按 20 年折

旧，残值率为 5%；土地按 50 年摊销 

5 其他制造费用 根据公司历史费用水平及本项目预期情况测算 

（2）毛利率的合理性 

本项目达产后预计毛利率为 23.65%，较公司 2022 年的毛利率水平 23.91%

接近。本项目的毛利率与同行业可比上市公司近期筹划的募投项目比较情况如

下： 

融资方式 募投项目 
项目投资总额 

（亿元） 
毛利率 

文灿股份 2023 年

向特定对象发行股

票 

安徽新能源汽车零部件智能制造项目 10.01 28.26% 

重庆新能源汽车零部件智能制造项目 10.01 27.21% 

佛山新能源汽车零部件智能制造项目 8.02 26.87% 

广东鸿图 2023 年

向特定对象发行股

票 

大型一体化轻量化汽车零部件智能制

造项目 
5.88 22.56% 

广东鸿图科技园二期（汽车轻量化零

部件智能制造）项目 
7.48 21.84% 

广东鸿图汽车轻量化智能制造华北基

地一期项目 
5.04 22.57% 

爱柯迪 2022 年可

转债 
爱柯迪智能制造科技产业园项目 18.85 30.03% 

毛利率区间  21.84%-30.03% 

毛利率平均值 - 24.89% 

注：以上信息来源于同行业可比上市公司公告等公开信息。 

由上表可见，本项目的毛利率与同行业可比上市公司近期筹划的募投项目

毛利率平均水平整体接近。 
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3、净利率的确定依据及合理性 

（1）净利率的确定依据 

本项目的净利润根据“毛利-税金及附加-期间费用-所得税”计算所得，各

项测算依据如下： 

序号 项目 测算依据 

1 税金及附加 
主要考虑了城建税、教育费附加、地方教育附加，分别按应交

流转税的 7%、3%和 2%计算确定 

2 期间费用 
包括销售费用及管理费用，按销售百分比法并结合以前年度的

销售费用率及管理费用率进行确定 

3 所得税 按 15%所得税税率计算 

（2）净利率的合理性 

本项目达产后预计净利率为 16.17%，较公司 2022 年的净利率水平 15.72%

接近，处于合理水平。 

4、税后内部收益率和投资回收期与同行业可比上市公司的比较情况 

本项目的效益情况与同行业可比上市公司近期筹划的募投项目比较情况如

下： 

融资方式 募投项目 
项目投资总额 

（亿元） 

税后内部

收益率 

税后投资回

收期（年） 

文灿股份 2023

年向特定对象

发行股票 

安徽新能源汽车零部件智能制造项目 10.01 16.91% 6.97 

重庆新能源汽车零部件智能制造项目 10.01 15.49% 7.22 

佛山新能源汽车零部件智能制造项目 8.02 14.06% 7.52 

广东鸿图 2023

年向特定对象

发行股票 

大型一体化轻量化汽车零部件智能制

造项目 
5.88 11.09% 8.82 

广东鸿图科技园二期（汽车轻量化零

部件智能制造）项目 
7.48 12.54% 8.72 

广东鸿图汽车轻量化智能制造华北基

地一期项目 
5.04 11.06% 8.69 

爱柯迪 2022

年可转债 
爱柯迪智能制造科技产业园项目 18.85 16.35% 7.60 

平均值 - 13.93% 7.93 

本次可转债 新能源汽车动力总成项目 13.66 17.79% 7.37 

注：以上信息来源于同行业可比上市公司公告等公开信息。 
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由上表可见，本项目的内部收益率、投资回收期（税后）与文灿股份安徽

新能源汽车零部件智能制造项目、爱柯迪智能制造科技产业园项目较为接近，

处于合理水平。 

综上，公司“新能源汽车动力总成项目”的相关效益指标测算依据具备合

理性和谨慎性。 

（二）轻量化汽车关键零部件项目 

本项目建设期 24 个月，预计 T+4 年达产 100%。项目完全达产后预计年均

收入 81,000.00 万元，年均净利润 13,051.59 万元。项目投资回收期为 6.96 年

（所得税后，含建设期），内部收益率（所得税后）为 17.20%。具体如下： 

序号 项目 测算数据（万元） 

1 营业收入 81,000.00 

2 营业成本 61,916.07 

3 税金及附加 489.12 

4 销售费用 810.00 

5 管理费用 2,430.00 

6 利润总额 15,354.81 

7 净利润 13,051.59 

1、销售单价的确认依据及合理性 

公司本项目的产品单价是基于公司已取得的定点项目价格以及对市场的预

判等因素预估确定。本项目的产品的平均单价情况如下： 

项目 数量（万件） 单价（元/件） 达产期销售收入（万元） 

电控系统壳体总成 60.00 450.00 27,000.00 

电池系统结构件 25.00 600.00 15,000.00 

传动系统结构件 130.00 300.00 39,000.00 

合计   81,000.00 

公司本项目的电控系统壳体总成、电池系统结构件及传动系统结构件均属

于新能源汽车三电系统产品，受定制化产品的产品存在差异的影响，单价有所

差异。 

同行业可比上市公司近期筹划的募投项目中涉及新能源汽车三电系统产品

单价受定制件差异的影响，波动范围较大，在 81.36 元/件-1,333.33 元/件区间内，
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平均单价约为 680 元/件。具体详见本题回复之“三、效益预测中销售单价等关

键参数的确定依据及合理性、谨慎性”之“（一）新能源汽车动力总成项目”

之“1、销售单价的确认依据及合理性”。 

本项目的产品单价是依据公司已取得的客户定点项目的单价以及对市场的

预判等因素预估确定，且位于同行业可比上市公司的同类产品价格波动区间中。

本项目的电池系统结构件单价与同行业可比上市公司近期筹划的募投项目中涉

及新能源汽车三电系统产品的平均单价接近；电控系统壳体总成和传动系统结

构件单价与广东鸿图的新能源三电系统、爱柯迪的新能源电机壳体单价接近，

处于合理水平。 

综上所述，本项目的产品单价确定依据合理、谨慎。 

2、毛利率的确定依据及合理性 

（1）毛利率的确定依据 

本项目的毛利根据“营业收入-营业成本”所得，营业成本系考虑了实际生

产过程中所需原材料、直接人工、制造费用、折旧与摊销费用等，营业成本的

各项构成明细的测算依据如下： 

序号 项目 测算依据 

1 外购原材料费 
本项目所需的主要原辅料是铝锭等，根据原材料的消耗量

和市场价格测算 

2 外购燃料及动力费用 
项目消耗的能源主要包括电力、水和天然气等，根据消耗

量及市场价格测算 

3 工资福利费用 工资福利费用参照当地工资水平和所需生产工人人数测算 

4 折旧和摊销 

固定资产及无形资产使用直线法折旧或摊销，其中机器设

备设备按 10 年折旧，残值率为 5%；建筑物按 20 年折

旧，残值率为 5%；土地按 50 年摊销 

5 其他制造费用 根据公司历史费用水平及本项目预期情况测算 

（2）毛利率的合理性 

本项目达产后预计毛利率为 23.56%，较公司 2022 年的毛利率水平 23.91%

接近。本项目的毛利率与同行业可比上市公司近期筹划的募投项目比较情况如

下： 
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融资方式 募投项目 
项目投资总额 

（亿元） 
毛利率 

文灿股份 2023 年

向特定对象发行股

票 

安徽新能源汽车零部件智能制造项目 10.01 28.26% 

重庆新能源汽车零部件智能制造项目 10.01 27.21% 

佛山新能源汽车零部件智能制造项目 8.02 26.87% 

广东鸿图 2023 年

向特定对象发行股

票 

大型一体化轻量化汽车零部件智能制

造项目 
5.88 22.56% 

广东鸿图科技园二期（汽车轻量化零

部件智能制造）项目 
7.48 21.84% 

广东鸿图汽车轻量化智能制造华北基

地一期项目 
5.04 22.57% 

爱柯迪 2022 年可

转债 
爱柯迪智能制造科技产业园项目 18.85 30.03% 

毛利率区间  21.84%-30.03% 

毛利率平均值 - 24.89% 

注：以上信息来源于同行业可比上市公司公告等公开信息。 

由上表可见，本项目的毛利率与同行业可比上市公司近期筹划的募投项目

毛利率平均水平整体接近。 

3、净利率的确定依据及合理性 

（1）净利率的确定依据 

本项目的净利润根据“毛利-税金及附加-期间费用-所得税”计算所得，各

项测算依据如下： 

序号 项目 测算依据 

1 税金及附加 
主要考虑了城建税、教育费附加、地方教育附加，分别按应交

流转税的 7%、3%和 2%计算确定 

2 期间费用 
包括销售费用及管理费用，按销售百分比法并结合以前年度的

销售费用率及管理费用率进行确定 

3 所得税 按 15%所得税税率计算 

（2）净利率的合理性 

本项目达产后预计净利率为 16.11%，较公司 2022 年的净利率水平 15.72%

接近，处于合理水平。 

4、税后内部收益率和投资回收期与同行业可比上市公司的比较情况 
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本项目的效益情况与同行业可比上市公司近期筹划的募投项目比较情况如

下： 

融资方式 募投项目 
项目投资总额 

（亿元） 

税后内部

收益率 

税后投资回

收期（年） 

文灿股份 2023

年向特定对象

发行股票 

安徽新能源汽车零部件智能制造项目 10.01 16.91% 6.97 

重庆新能源汽车零部件智能制造项目 10.01 15.49% 7.22 

佛山新能源汽车零部件智能制造项目 8.02 14.06% 7.52 

广东鸿图 2023

年向特定对象

发行股票 

大型一体化轻量化汽车零部件智能制

造项目 
5.88 11.09% 8.82 

广东鸿图科技园二期（汽车轻量化零

部件智能制造）项目 
7.48 12.54% 8.72 

广东鸿图汽车轻量化智能制造华北基

地一期项目 
5.04 11.06% 8.69 

爱柯迪 2022

年可转债 
爱柯迪智能制造科技产业园项目 18.85 16.35% 7.60 

平均值 - 13.93% 7.93 

本次可转债 轻量化汽车关键零部件项目 6.97 17.20% 6.96 

注：以上信息来源于同行业可比上市公司公告等公开信息。 

由上表可见，本项目的内部收益率、投资回收期（税后）与文灿股份安徽

新能源汽车零部件智能制造项目、爱柯迪智能制造科技产业园项目较为接近，

处于合理水平。 

综上，公司“轻量化汽车关键零部件项目”的相关效益指标测算依据具备

合理性和谨慎性。 

（三）汽车轻量化结构件绿色制造项目 

本项目建设期 24 个月，预计 T+3 年达产 100%。项目完全达产后预计年均

收入 39,200.00 万元，年均净利润 5,570.29 万元。项目投资回收期为 7.02 年

（所得税后，含建设期），内部收益率（所得税后）为 16.18%。具体如下： 

序号 项目 测算数据（万元） 

1 营业收入 39,200.00 

2 营业成本 30,842.79 

3 税金及附加 235.92 

4 销售费用 392.00 

5 管理费用 1,176.00 

6 利润总额 6,553.29 
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序号 项目 测算数据（万元） 

7 净利润 5,570.29 

1、销售单价的确认依据及合理性 

公司本项目的产品单价是基于公司已取得的定点项目价格以及对市场的预

判等因素预估确定。本项目的产品单价情况如下： 

项目 数量（万件） 单价（元/件） 达产期销售收入（万元） 

传动系统结构件 80.00 350.00 28,000.00 

轻量化车身结构件 70.00 160.00 11,200.00 

合计   39,200.00 

（1）传动系统结构件产品单价与同行业可比上市公司的对比情况 

同行业可比上市公司近期筹划的募投项目中涉及新能源汽车三电系统产品

单价受定制件差异的影响，波动范围较大，在 81.36 元/件-1,333.33 元/件区间内，

具体详见本题回复之“三、效益预测中销售单价等关键参数的确定依据及合理

性、谨慎性”之“（一）新能源汽车动力总成项目”之“1、销售单价的确认依

据及合理性”。 

本项目的传动系统结构件的产品单价与广东鸿图的新能源三电系统、爱科

迪的新能源汽车电机壳体的产品单价较为接近，处于合理水平。 

（2）轻量化车身结构件产品单价与同行业可比上市公司的对比情况 

同行业可比上市公司近期筹划的募投项目中，涉及车身结构件相关产品的

单价情况具体如下： 

融资方式 募投项目 产品 单价（元/件） 

文灿股份

2023 年向特

定对象发行

股票 

安徽新能源汽车零部件智能制造项

目 

车身结构件及一

体化结构件 
1,542.86 

重庆新能源汽车零部件智能制造项

目 

车身结构件及一

体化结构件 
1,250.00 

佛山新能源汽车零部件智能制造项

目 

车身结构件及一

体化结构件 
784.17 

广东鸿图

2023 年向特

定对象发行

股票 

大型一体化轻量化汽车零部件智能

制造项目 

新能源汽车车身

及底盘结构件 
200.00 

广东鸿图科技园二期（汽车轻量化

零部件智能制造）项目 

新能源汽车车身

及底盘结构件 
875.38 
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融资方式 募投项目 产品 单价（元/件） 

广东鸿图汽车轻量化智能制造华北

基地一期项目 

新能源汽车车身

及底盘结构件 
151.33 

爱柯迪 2022

年可转债 
爱柯迪智能制造科技产业园项目 

新能源汽车车身

部件 
1,808.00 

产品单价区间 151.33-1,808.00 

产品平均单价 944.53  

由上表可知，同行业可比上市公司近期筹划的募投项目中涉及车身结构件

产品单价受定制件差异的影响，波动范围较大，在 151.33 元/件-1,808 元/件区

间内。本项目之车身结构件产品单价与广东鸿图之新能源汽车车身及底盘结构

件产品单价较为接近，处于合理水平。 

综上所述，本项目的产品单价确定依据合理、谨慎。 

2、毛利率的确定依据及合理性 

（1）毛利率的确定依据 

本项目的毛利根据“营业收入-营业成本”所得，营业成本系考虑了实际生

产过程中所需原材料、直接人工、制造费用、折旧与摊销费用等，营业成本的

各项构成明细的测算依据如下： 

序号 项目 测算依据 

1 外购原材料费 
本项目所需的主要原辅料是铝锭等，根据原材料的消耗量

和市场价格测算 

2 外购燃料及动力费用 
项目消耗的能源主要包括电力、水和天然气等，根据消耗

量及市场价格测算 

3 工资福利费用 工资福利费用参照当地工资水平和所需生产工人人数测算 

4 折旧和摊销 

固定资产及无形资产使用直线法折旧或摊销，其中机器设

备设备按 10 年折旧，残值率为 5%；建筑物按 20 年折

旧，残值率为 5%；土地按 50 年摊销。 

5 其他制造费用 根据公司历史费用水平及本项目预期情况测算 

（2）毛利率的合理性 

本项目达产后预计毛利率为 21.32%，较公司 2022 年的毛利率水平 23.91%

接近。本项目的毛利率与同行业可比上市公司近期筹划的募投项目比较情况如

下： 
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融资方式 募投项目 
项目投资总额 

（亿元） 
毛利率 

文灿股份 2023 年

向特定对象发行股

票 

安徽新能源汽车零部件智能制造项目 10.01 28.26% 

重庆新能源汽车零部件智能制造项目 10.01 27.21% 

佛山新能源汽车零部件智能制造项目 8.02 26.87% 

广东鸿图 2023 年

向特定对象发行股

票 

大型一体化轻量化汽车零部件智能制

造项目 
5.88 22.56% 

广东鸿图科技园二期（汽车轻量化零

部件智能制造）项目 
7.48 21.84% 

广东鸿图汽车轻量化智能制造华北基

地一期项目 
5.04 22.57% 

爱柯迪 2022 年可

转债 
爱柯迪智能制造科技产业园项目 18.85 30.03% 

毛利率区间  21.84%-30.03% 

毛利率平均值 - 24.89% 

注：以上信息来源于同行业可比上市公司公告等公开信息。 

由上表可见，本项目的毛利率与广东鸿图科技园二期（汽车轻量化零部件

智能制造）项目的毛利率水平较为接近，处于合理水平。 

3、净利率的确定依据及合理性 

（1）净利率的确定依据 

本项目的净利润根据“毛利-税金及附加-期间费用-所得税”计算所得，各

项测算依据如下： 

序号 项目 测算依据 

1 税金及附加 
主要考虑了城建税、教育费附加、地方教育附加，分别按应交

流转税的 7%、3%和 2%计算确定 

2 期间费用 
包括销售费用及管理费用，按销售百分比法并结合以前年度的

销售费用率及管理费用率进行确定 

3 所得税 按 15%所得税税率计算 

（2）净利率的合理性 

本项目达产后预计净利率为 14.21%，较公司 2022 年的净利率水平 15.72%

接近，处于合理水平。 

4、税后内部收益率和投资回收期与同行业可比上市公司的比较情况 
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本项目的效益情况与同行业可比上市公司近期筹划的募投项目比较情况如

下： 

融资方式 募投项目 
项目投资总额 

（亿元） 

税后内部

收益率 

税后投资回

收期（年） 

文灿股份 2023

年向特定对象

发行股票 

安徽新能源汽车零部件智能制造项目 10.01 16.91% 6.97 

重庆新能源汽车零部件智能制造项目 10.01 15.49% 7.22 

佛山新能源汽车零部件智能制造项目 8.02 14.06% 7.52 

广东鸿图 2023

年向特定对象

发行股票 

大型一体化轻量化汽车零部件智能制

造项目 
5.88 11.09% 8.82 

广东鸿图科技园二期（汽车轻量化零

部件智能制造）项目 
7.48 12.54% 8.72 

广东鸿图汽车轻量化智能制造华北基

地一期项目 
5.04 11.06% 8.69 

爱柯迪 2022

年可转债 
爱柯迪智能制造科技产业园项目 18.85 16.35% 7.60 

平均值 - 13.93% 7.93 

本次可转债 汽车轻量化结构件绿色制造项目 3.47 16.18% 7.02 

注：以上信息来源于同行业可比上市公司公告等公开信息。 

由上表可见，本项目的内部收益率、投资回收期（税后）与文灿股份安徽

新能源汽车零部件智能制造项目、爱柯迪智能制造科技产业园项目较为接近，

处于合理水平。 

综上，公司“汽车轻量化结构件绿色制造项目”的相关效益指标测算依据

具备合理性和谨慎性。 

四、核查程序及核查意见 

我们执行了如下核查程序： 

1、查阅本次募投项目可研报告，了解募投项目各项投资支出的具体情况，

对各募投项目投资数据测算过程进行分析与复核，并复核非资本性支出金额； 

2、查阅同行业可比上市公司公告、建设项目备案或环评文件等，逐项对比

其投资支出测算依据及合理性； 

3、访谈发行人高级管理人员，了解公司银行存款和银行借款的构成及用途； 

4、查阅发行人报告期内的审计报告、财务报告、银行对账单、明细账等，
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了解发行人各期末货币资金、交易性金融资产的具体构成情况。依据公司现有

货币资金余额、未来资金用途及需求等测算公司未来资金缺口，确认本次融资

规模的合理性； 

5、查阅同行业可比上市公司近期筹划的募投项目关键参数包括销售单价、

毛利率、净利率、税后内部收益率等的测算依据，并与本次募投项目进行比较，

分析本次募投项目效益测算关键参数的谨慎性、合理性； 

6、查阅《监管规则适用指引——发行类第 7 号》《证券期货法律适用意见

第 18 号》，逐项核对公司本次募投项目的合规性。 

经核查，我们认为： 

1、本次募集资金投向具有明确的规划，各项投资的具体支出测算依据及

测算过程合理； 

2、基于现有债务水平的情况下，公司持有的货币资金规模符合日常经营

需要的资金保有量水平，是合理的。结合公司现有资金余额、资金用途和资金

缺口，本次融资规模符合公司实际发展需求，具有合理性。本次募投项目非资

本性支出金额占募集资金总额的比例为 26.75%，符合相关规定； 

3、公司本次募投项目的预计效益测算依据及测算过程合理。本次募投项

目的销售单价、毛利率、净利率及税后内部收益率等相关效益指标测算具备谨

慎性、合理性。 

五、根据《监管规则适用指引——发行类第 7 号》第 5 条进行核查并发表

明确意见 

我们根据《监管规则适用指引—发行类第 7 号》之“7-5 募投项目预计效

益披露要求”，进行逐项核查并发表核查意见，具体如下： 

序号 
《监管规则适用指引——发行类第 7

号》第 5 条具体规定 
核查意见 

1 

一、对于披露预计效益的募投项目，上

市公司应结合可研报告、内部决策文件

或其他同类文件的内容，披露效益预测

的假设条件、计算基础及计算过程。发

经核查，我们认为：发行人已结合可研报

告、内部决策文件披露了效益预测的假设条

件、计算基础及计算过程。发行人本次募投

项目可研报告出具时间为 2023 年 2 月，截至



7-2-28 

行前可研报告超过一年的，上市公司应

就预计效益的计算基础是否发生变化、

变化的具体内容及对效益测算的影响进

行补充说明。 

本反馈意见回复出具日未超过 1 年。 

2 

二、发行人披露的效益指标为内部收益

率或投资回收期的，应明确内部收益率

或投资回收期的测算过程以及所使用的

收益数据，并说明募投项目实施后对公

司经营的预计影响。 

经核查，我们认为：发行人本次募投项目内

部收益率及投资回收期的测算过程以及所使

用的收益数据合理，发行人已在募集说明书

中披露本次发行对公司经营管理和财务状况

的预计影响。 

3 

三、上市公司应在预计效益测算的基础

上，与现有业务的经营情况进行纵向对

比，说明增长率、毛利率、预测净利率

等收益指标的合理性，或与同行业可比

公司的经营情况进行横向比较，说明增

长率、毛利率等收益指标的合理性。 

经核查，我们认为：发行人已在预计效益测

算的基础上，与现有业务的经营情况进行了

纵向对比，与同行业可比公司的经营情况进

行了横向对比。本次募投项目的收入增长

率、毛利率等收益指标具有合理性。 

4 

四、保荐机构应结合现有业务或同行业

上市公司业务开展情况，对效益预测的

计算方式、计算基础进行核查，并就效

益预测的谨慎性、合理性发表意见。效

益预测基础或经营环境发生变化的，保

荐机构应督促公司在发行前更新披露本

次募投项目的预计效益。 

经核查，我们认为：发行人本次募投项目效

益预测具有谨慎性、合理性。发行人已在募

集说明书中披露募投项目预计效益情况、效

益测算的计算方式及计算基础，并对募投项

目的风险进行了揭示。 

六、根据《证券期货法律适用意见第 18 号》第 5 条进行核查并发表明确

意见 

我们根据《证券期货法律适用意见第 18 号》之“五、关于募集资金用于补

流还贷如何适用第四十条‘主要投向主业’的理解与适用”，进行逐项核查并

发表核查意见，具体如下： 

序号 
《证券期货法律适用意见第 18 号》第 5 条具

体规定 
核查意见 

1 

（一）通过配股、发行优先股或者董事会确定

发行对象的向特定对象发行股票方式募集资金

的，可以将募集资金全部用于补充流动资金和

偿还债务。通过其他方式募集资金的，用于补

充流动资金和偿还债务的比例不得超过募集资

金总额的百分之三十。对于具有轻资产、高研

发投入特点的企业，补充流动资金和偿还债务

超过上述比例的，应当充分论证其合理性，且

超过部分原则上应当用于主营业务相关的研发

投入。 

经核查，我们认为：发行人本次向不特

定 对 象 发 行 可 转 债 募 集 资 金 总 额

280,000.00 万元，本次募集资金中补充流

动资金项目金额（包括视同补流）合计

74,886.90 万元，占本次募集资金总额比

例为 26.75%，未超过 30%。 
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2 
（二）金融类企业可以将募集资金全部用于补

充资本金。 

经核查，我们认为：发行人不属于金融

类企业，不适用上述规定，且不存在将

募集资金全部用于补充资本金的情形。 

3 

（三）募集资金用于支付人员工资、货款、预

备费、市场推广费、铺底流动资金等非资本性

支出的，视为补充流动资金。资本化阶段的研

发支出不视为补充流动资金。工程施工类项目

建设期超过一年的，视为资本性支出。 

经核查，我们认为：发行人在计算用于

补充流动资金的募集资金占募集资金总

额的比例时，已考虑产能建设项目中铺

底流动资金等非资本性支出，将上述非

资本性支出视同补流后，本次募集资金

中补充流动资金项目金额（包括视同补

流）合计 74,886.90 万元，占本次募集资

金总额比例为 26.75%，未超过 30%。 

4 

（四）募集资金用于收购资产的，如本次发行

董事会前已完成资产过户登记，本次募集资金

用途视为补充流动资金；如本次发行董事会前

尚未完成资产过户登记，本次募集资金用途视

为收购资产。 

经核查，我们认为：本次募集资金未用

于收购资产，不适用上述规定。 

5 

（五）上市公司应当披露本次募集资金中资本

性支出、非资本性支出构成以及补充流动资金

占募集资金的比例，并结合公司业务规模、业

务增长情况、现金流状况、资产构成及资金占

用情况，论证说明本次补充流动资金的原因及

规模的合理性。 

经核查，我们认为：发行人已于募集说

明书等相关申请文件中披露本次募集资

金中资本性支出、非资本性支出构成以

及补充流动资金占募集资金的比例，已

充分考虑公司业务规模、业务增长情

况、现金流状况、资产构成及资金占用

情况等因素。公司本次补充流动资金的

原因及规模具有合理性。 

6 

保荐机构及会计师应当就发行人募集资金投资

构成是否属于资本性支出发表核查意见。对于

补充流动资金或者偿还债务规模明显超过企业

实际经营情况且缺乏合理理由的，保荐机构应

当就本次募集资金的合理性审慎发表意见。 

经核查，我们认为：本次募投项目中，

“新能源汽车动力总成项目”、“轻量化汽

车关键零部件项目”及“汽车轻量化结构

件绿色制造项目”中的基本预备费及铺底

流动资金属于非资本性支出且拟投入募

集资金，将上述铺底流动资金视同补充

流动资金后，本次募集资金中补充流动

资金项目金额及视同补充流动资金的金

额合计 74,886.90 万元，占本次募集资金

总额比例为 26.75%，未超过 30%，未超

过企业实际经营情况，本次募集资金能

够满足公司业务发展的需要，有利于增

强发行人核心竞争力，具有必要性和合

理性。 

 

问题 3、关于财务与经营情况 
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根据申报材料，1）报告期各期末，公司存货账面价值分别为 43,446.86

万元、92,043.84 万元和 134,434.59 万元，逐年增加。2）报告期各期，公司

的主营业务毛利率分别为 32.51%、23.52%和 23.36%，2021 年开始，公司毛利

率出现显著下降。3）2022 年，公司归母净利润增幅远高于营业收入增幅。4）

报告期各期，公司外销收入规模分别为 103,114.61 万元、128,931.73 万元和

189,654.32 万元。 

请发行人说明：（1）公司存货规模占营业收入的比例是否与同行业公司

存在显著差异，结合存货库龄情况、原材料价格波动情况等，说明公司存货跌

价准备计提是否充分；（2）量化分析公司毛利率持续下降的原因，与同行业

可比公司是否存在显著差异及原因，是否存在持续下滑风险，以及公司应对措

施，相关风险是否已充分揭示；（3）量化分析公司 2022 年归母净利润增幅高

于营业收入增幅的原因及合理性；（4）公司出口报关数据、信保金额、出口

退税金额等与外销业务规模的匹配性。 

请保荐机构及申报会计师对上述事项进行核查并发表明确意见。 

回复： 

一、公司存货规模占营业收入的比例是否与同行业公司存在显著差异，结

合存货库龄情况、原材料价格波动情况等，说明公司存货跌价准备计提是否充

分 

（一）公司存货规模占营业收入的比例与同行业公司对比情况 

报告期各期，公司与同行业可比上市公司存货余额占营业收入的比例情况

如下： 

单位：万元 

公司名称 
2022 年度/2022-12-31 2021 年度/2021-12-31 2020 年度/2020-12-31 

存货 营业收入 占比 存货 营业收入 占比 存货 营业收入 占比 

广东鸿图 124,724.59 667,174.67 18.69% 92,762.43 600,332.55 15.45% 92,320.12 559,602.61 16.50% 

文灿股份 74,785.94 522,957.40 14.30% 54,448.42 411,198.07 13.24% 42,144.95 260,256.89 16.19% 

爱柯迪 87,484.09 426,524.12 20.51% 77,966.93 320,566.27 24.32% 47,059.54 259,050.46 18.17% 

旭升集团 136,378.19 445,371.06 30.62% 93,064.13 302,337.07 30.78% 43,985.52 162,750.27 27.03% 

注：以上信息来源于同行业可比上市公司公告等公开信息。 
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根据上表，报告期各期，公司存货占营业收入比例略高于同行业可比上市

公司，主要是公司的产品体系侧重、客户体系侧重与同行业可比上市公司之间

存在一定区别，因而营运效率不完全可比，使得不同的可比上市公司存货余额

占营业收入的比例存在差异。具体如下： 

1、广东鸿图、文灿股份、爱柯迪等同行业可比上市公司的收入结构中，仍

然以配套传统燃油车的产品为主。同时，广东鸿图除铝合金压铸业务外，还主

营汽车内外饰件业务。旭升集团则高度聚焦于新能源汽车，为客户供应的精密

铝合金产品主要为其配套新能源汽车； 

同行业可比上市公司 新能源汽车配套产品的收入规模 

广东鸿图 
2022 年度，营业收入 66.72 亿元，其中：新能源汽车铝合金

零部件收入为 9.26 亿元 

文灿股份 
2022 年度，营业收入 52.30 亿元，其中：新能源汽车产品

12.70 亿元 

爱柯迪 
2022 年度，营业收入 42.65 亿元，其中：新能源汽车用产品

收入占比约为 20%（即：约 8.53 亿元） 

旭升集团 
2022 年度，营业收入 44.54 亿元中汽车类铝合金零部件收入

为 40.44 亿元，33.75 亿元为新能源汽车相关产品 

注：以上信息来源于同行业可比上市公司公告等公开信息。 

2、广东鸿图、文灿股份、爱柯迪的铝合金精密零部件产品均是压铸工艺类

的产品。旭升集团的产品则综合应用压铸、锻造、挤压三大工艺，工艺能力亦

是公司得以在新能源汽车配套产品方面取得比较优势的来源之一； 

3、各可比公司的具体产品存在差别。爱柯迪的核心优势产品是“雨刮器壳

体”且以中小件压铸件为主，而旭升集团多以应用于新能源汽车三电系统的中

大件零部件为主。文灿股份的核心优势产品主要是一体化大型车身结构件； 

4、报告期各期，公司的存货规模与其自身的销售规模是匹配的，契合公司

“以销定产、以产定购”的业务模式，保障公司能够及时向客户交付其所需产

品，存货规模合理。 

2020 年至 2022 年，公司与同行业可比上市公司存货余额与营业收入、营

业成本增长变动情况如下： 
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公司名称 
存货余额复合增长率

（CAGR） 

营业收入复合增长率

（CAGR） 

营业成本复合增长率

（CAGR） 

广东鸿图 16.23% 9.19% 10.98% 

文灿股份 33.21% 41.75% 46.40% 

爱柯迪 36.35% 28.32% 30.67% 

旭升集团 76.08% 65.42% 76.12% 

注：以上信息来源于同行业可比上市公司公告等公开信息。 

根据上表可知，公司存货规模可合理满足公司的销售需求，且增幅与整体

销售规模的增幅相匹配，与同行业可比上市公司的存货增幅相对于营业收入的

增幅相比亦不存在重大差异。 

综上所述，报告期各期，公司存货占营业收入比例略高于同行业可比上市

公司是合理的，符合公司的业务特点和自身运营发展需要。 

（二）公司存货跌价准备计提充分 

报告期内，公司存货跌价准备金额情况如下： 

单位：万元 

项目 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 

存货跌价准备金额 1,943.60 1,020.29 538.66 

存货余额 136,378.19 93,064.13 43,985.52 

占比 1.43% 1.10% 1.22% 

公司的存货采用成本与可变现净值孰低的原则进行计量，对成本高于可变

现净值存货，计提存货跌价准备。报告期各期末，存货跌价准备余额分别为

538.66 万元、1,020.29 万元和 1,943.60 万元，占存货余额的比例分别为 1.22%、

1.10%和 1.43%。 

公司存货跌价准备计提充分，不存在重大减值迹象，且与同行业可比上市

公司相比不存在重大差异。具体如下： 

1、公司的存货库龄主要为 1 年以内 

报告期各期末，公司存货库龄结构情况如下： 

单位：万元 

库龄 
2022/12/31 2021/12/31 2020/12/31 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 

1 年以内 132,585.43 97.22% 91,245.67 98.05% 42,633.97 96.93% 
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库龄 
2022/12/31 2021/12/31 2020/12/31 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 

1 至 2 年 3,792.75 2.78% 1,818.47 1.95% 1,351.55 3.07% 

合计 136,378.19 100.00% 93,064.13 100.00% 43,985.52 100.00% 

如上表所示，公司存货库龄结构较好。报告期各期末，公司存货库龄 1 年

以内的金额比例为 96.93%、98.05%和 97.22%，占比较高。 

2、原材料价格波动未导致存货出现重大减值风险的情形 

公司主要原材料为铝锭。报告期各期，公司采购铝锭的平均价格与铝锭市

场价格指数变动情况如下： 

单位：万元/吨 

项目 
2022 年度 2021 年度 2020 年度 

平均单价 变动率 平均单价 变动率 平均单价 

公司铝锭采购价 1.84 3.95% 1.77 34.09% 1.32 

市场价格指数 2.00 5.73% 1.89 33.36% 1.42 

注：市场价格指数来自长江有色市场 A00 品类的铝锭价格。 

由上表可知，公司报告期内的铝锭采购价格趋势与市场价格指数的变动趋

势一致。 

假设其他条件不变，公司铝锭成本水平波动 5%，则对公司主营业务毛利

率的敏感性分析如下： 

铝锭成本水平 

上浮 5% 
2022 年度 2021 年度 2020 年度 

主营业务毛利率变动 -1.40 百分点 -1.47 百分点 -1.17 百分点 

公司的存货采用成本与可变现净值孰低的原则进行计量，对成本高于可变

现净值存货，计提存货跌价准备。报告期各期末，公司持有原材料主要目的是

用于进一步生产成品用于对外销售，其是否跌价取决于产品估计售价、至完工

时估计将要发生的成本、估计的销售费用以及相关税费等影响存货可变现净值

的各项因素。报告期各期，公司综合毛利率及销售费用率情况如下： 

项目 2022 年 2021 年 2020 年 

综合毛利率 23.06% 24.06% 32.87% 

销售费用率 0.56% 0.71% 0.76% 
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根据上表，公司产品的毛利率安全边际较高，公司产品产生的毛利足以覆

盖相关销售费用及税费。 

综上所述，报告期内，公司不存在因原材料价格波动而导致存货出现重大

减值风险的情形。 

3、公司存货的期后销售周转情况较好 

此外，公司存货的期后销售情况较好。截至 2023 年 3 月末，公司 2022 年

末的产成品（含库存商品及发出商品）的期后销售率为 73.78%，周转情况较好。 

4、公司存货跌价准备计提情况与同行业可比上市公司不存在重大差异 

报告期内，公司的存货采用成本与可变现净值孰低的原则进行计量，对成

本高于可变现净值存货，计提存货跌价准备。报告期各期末，公司存货跌价准

备计提比例与同行业可比上市公司对比情况如下： 

项目 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 

广东鸿图 1.80% 1.46% 2.99% 

文灿股份 3.28% 5.60% 2.92% 

爱柯迪 1.49% 1.65% 1.27% 

旭升集团 1.43% 1.10% 1.22% 

注：以上信息来源于公司定期报告等公开信息 

根据上表，公司存货跌价准备计提比例与同行业可比上市公司不存在重大

差异。 

综上，公司按照《企业会计准则》的相关规定计提存货跌价准备，公司存

货跌价准备金额的比例与同行业可比上市公司相比不存在重大差异，公司存货

跌价准备计提充分。 

二、量化分析公司毛利率持续下降的原因，与同行业可比公司是否存在显

著差异及原因，是否存在持续下滑风险，以及公司应对措施，相关风险是否已

充分揭示 

（一）公司毛利率持续下降的原因 

报告期各期，公司的毛利率情况如下： 

项目 2022 年度 2021 年度 2020 年度 
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项目 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

主营业务毛利率 23.36% 23.52% 32.51% 

报告期各期，公司的主营业务毛利率分别为 32.51%、23.52%和 23.36%。

其中，2021 年公司主营业务毛利率较 2020 年下降 8.99 个百分点，主要系： 

受到 2021 年度公司主要原材料市场价格的上涨、客户结构的变动如特斯拉

上海销售占比的提升等综合影响。 

2022 年公司毛利率则较 2021 年基本保持稳定。 

1、2021 年毛利率较 2020 年下降的原因 

2021 年，公司主营业务毛利率为 23.52%，较 2020 年度下降 8.99 个百分

点，主要原因如下： 

（1）铝锭的市场采购价格大幅提升 30%以上 

报告期内，公司铝锭采购价格与市场价格指数的变动趋势基本一致。 

 

注：市场价格指数来自长江有色市场 A00 品类。 

2021 年，公司主要原材料铝锭的平均采购价格为 1.77 万元/吨，较 2020 年

增加 34.09%；同期，市场的 A00 铝锭价格指数亦较 2020 年增长 33.36%，和市

场价格波动趋势和幅度基本一致。 

根据敏感性分析测算，2021 年的铝锭价格每上涨 30%，则假设其他条件不

变的情况下，公司的主营业务毛利率会下降 7-9 个百分点，具体测算如下： 
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价格上升幅度 
对主营业务毛利率的影响 

2022 年度 2021 年度 2020 年度 

5% -1.40% -1.47% -1.17% 

10% -2.81% -2.95% -2.34% 

20% -5.62% -5.89% -4.69% 

30% -8.43% -8.84% -7.03% 

注：以上测算假设其他条件不变，营业成本中的铝锭平均价格变动对主营业务毛利率的影

响。 

根据上表，2021 年公司主营业务毛利率比 2020 年下降 8.99 个百分点，主

要受到铝锭价格变动带来的影响。 

（2）向特斯拉上海的收入占比提升 

2021 年，公司向特斯拉上海供货的规模大幅增加，其中向特斯拉上海的销

售收入占公司营业收入的比例由 2020 年的 2.48%提升至 2021 年的 18.56%，而

对应的产品毛利一定程度上拉低了公司主营业务毛利率水平。 

若剔除上述因素影响，2021 年公司模拟主营业务毛利率水平为 25.73%，较

2021 年实际毛利率增加 2.20 个百分点，具体对比如下： 

项目 标识 2021 年度 2020 年度 

实际毛利率 A 23.52% 32.51% 

剔除上述因素影响后的模拟毛利率 B 25.73% 33.13% 

客户及其产品结构性变化的影响数 C=B-A 2.20% 0.62% 

综上，2021 年公司的主营业务毛利率较上年度下滑 8.99 个百分点，主要系

受到当期原材料市场价格上涨、客户及产品结构性变动因素的综合影响。 

2、2022 年毛利率较 2021 年基本持平 

2022 年公司主营业务毛利率为 23.36%，较 2021 年 23.52%基本持平，主要

是原材料铝锭的采购价格变动幅度较小。 

（二）公司毛利率变动与同行业可比上市公司的对比情况 

报告期各期，公司与同行业可比上市公司主营业务毛利率对比情况如下： 

财务指标 公司名称 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

毛利率 

广东鸿图 19.31% 19.66% 21.97% 

文灿股份 18.67% 18.24% 23.60% 

爱柯迪 26.69% 24.44% 29.22% 
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财务指标 公司名称 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

旭升集团 23.36% 23.52% 32.51% 

注：以上信息来源于同行业可比上市公司公告等公开信息。 

根据上表，公司主营业务毛利率的变动趋势与同行业可比上市公司的变动

趋势基本一致：2021 年度，同行业可比上市公司的毛利率均较 2020 年有大幅

下降。2022 年度，同行业可比上市公司的毛利率整体变动较 2021 年变化较小。 

（三）公司关于毛利率下滑的应对措施及风险揭示 

根据上述分析，报告期各期公司毛利率下滑主要受到原材料价格波动及主

要客户销售结构变动的影响。据此，公司的应对措施如下： 

1、与主要客户争取下游产品价格的调整 

考虑到铝锭原材料价格的大幅波动，公司与部分下游客户约定了定期或不

定期的价格协商机制，争取向下游传导部分材料涨价的幅度。报告期内，公司

向个别主要客户销售的个别型号产品曾因原材料涨价因素而进行过销售价格的

上调。 

2、关注铝锭的市场价格变动趋势，合理规划库存 

公司密切关注铝锭的价格变动趋势，结合订单状况及原材料库存水平等，

优化库存管理，适时适量采购，以保持合理库存。 

关于毛利率下降及原材料价格波动的风险，公司已在募集说明书“第三节 

风险因素”之“二、与发行人经营相关的风险”之“（二）毛利率下降的风

险”、“（三）原材料市场价格波动的风险”中进行了充分风险揭示。 

三、量化分析公司 2022 年归母净利润增幅高于营业收入增幅的原因及合

理性 

2022 年，公司营业收入 445,371.06 万元，较 2021 年同比增长 47.31%，实

现归母净利润 70,125.32 万元，较 2021 年同比增长 69.70%，具体如下： 

单位：万元 

项目 
2022 年度 2021 年度 

金额 变动幅度 金额 

营业收入 445,371.06 47.31% 302,337.07 



7-2-38 

项目 
2022 年度 2021 年度 

金额 变动幅度 金额 

汇兑损益（“-”代表收益） -7,296.92 -581.43% 1,515.67 

归母净利润 70,125.32 69.70% 41,322.47 

剔除汇兑损益影响后归母净利润 62,828.40 46.66% 42,838.14 

2022 年，公司归母净利润增长幅度高于营业收入增长幅度，主要是 2022

年因汇率波动较大而产生了一定规模的汇兑收益所致。2021 年，美元兑人民币

汇率虽略有下降但整体表现平稳，全年汇率维持在 6.3~6.5 的区间波动；2022

年，美元对人民币汇率则出现大幅攀升，汇率由 2022 年 3 月末 6.35 攀升至

2022 年末 6.98，变动幅度较大。 

2022 年，公司产生汇兑收益 7,296.92 万元；而 2021 年，公司产生汇兑损

失 1,515.67 万元。因此，2022 年因汇兑收益因素实际较 2021 年对营业利润的

影响数为 8,812.59 万元。若剔除汇兑损益影响，2022 年归母净利润较上年度增

加 46.66%，与营业收入增幅 47.31%基本一致。 

四、公司出口报关数据、信保金额、出口退税金额等与外销业务规模的匹

配性 

 公司的境外客户主要为全球知名的整车企业以及一级零部件供应商，客户

整体信用风险较低且回款情况良好，因此报告期内公司未向中国出口信用保险

公司进行投保。 

（一）公司出口报关数据与外销业务规模的匹配性 

报告期内，公司各期报关数据与外销收入的匹配情况如下： 

单位：万元 

项目 标识 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

外销收入 A 189,654.32 128,931.73 103,114.61 

减：未报关模具收入 B 17,069.51 7,666.44 3,718.15 

剔除未报关模具收入后外销收入 C=A-B 172,584.81 121,265.29 99,396.46 

海关出口数据 D 177,306.17 123,762.86 97,331.98 

差异 E=C-D -4,721.36 -2,497.57 2,064.48 

差异率 F=E/D -2.66% -2.02% 2.12% 

根据上表，报告期各期，公司海关出口数据与外销收入的差异率分别为

2.12%、-2.02%和-2.66%，整体差异较小，形成差异的主要原因系：（1）海关
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出口数据以货物出口日期为准，与公司外销确认收入时点存在时间差异；（2）

海关出口数据以美元离岸价等原币计价，根据平均汇率折算后与外销收入按照

即时汇率折算存在一定差异。 

（二）公司出口退税金额与外销业务规模的匹配性 

报告期内，公司出口退税金额与外销收入的匹配情况如下： 

单位：万元 

项目 标识 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

外销收入 A 189,654.32 128,931.73 103,114.61 

减：未报关模具收入 B 17,069.51 7,666.44 3,718.15 

剔除未报关模具收入后外销收入 C=A-B 172,584.81 121,265.29 99,396.46 

免抵退税金额 D 17,311.09 14,580.21 12,551.66 

上期收入本期申报的免抵退税金额 E 1,203.26 550.53 147.55 

本期收入下期申报的免抵退税金额 F 6,141.70 1,203.26 550.53 

跨期调整后的免抵退税金额 G=D-E+F 22,249.54 15,232.94 12,954.64 

测算退税比率 H=G/C 12.89% 12.56% 13.03% 

报告期内，公司出口退税税率主要为 13%，与根据出口退税金额测算的退

税比率匹配。因此，公司出口退税金额与境外销售规模具有匹配性。 

五、核查程序及核查意见 

我们执行了以下核查程序： 

1、获取并复核公司存货库龄表，核查公司铝锭采购单价，分析价格变动情

况，并与市场价格指数进行比较，判断原材料价格变动对公司存货跌价准备计

提的影响。获取并复核存货跌价准备的明细表，查阅同行业可比上市公司存货

跌价准备计提政策，测算并评价公司存货跌价准备计提是否充分； 

2、查阅公司所处行业有关政策，查验公司主要产品的销售合同，分析公司

毛利率波动原因及合理性；获取同行业可比上市公司公告，了解公司与同行业

可比上市公司毛利率存在差异的原因； 

3、查阅公司财务报告并对主要报表科目实施分析性程序，包括但不限于对

毛利率变动合理性的分析、汇率波动影响的分析等； 

4、获取公司报告期各期海关出口数据，核对海关出口数据与公司账面外销
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数据，将电子口岸所记载的公司产品出口报关信息和公司境外收入进行比对，

核查并分析差异原因；获取公司报告期各期的免抵退税申报表，将报告期内公

司的免抵退税销售额和公司境外收入进行比对，核查并分析差异原因。 

经核查，我们认为： 

1、公司存货规模占营业收入的比例略高于同行业可比公司，是合理的，

符合公司的业务特点和自身运营发展需要。报告期各期，公司存货库龄结构主

要为 1 年以内，不存在因原材料价格波动而导致的重大跌价准备风险，存货期

后周转情况较好。公司已按照《企业会计准则》的相关规定计提存货跌价准备，

存货跌价准备计提充分； 

2、2021 年公司主营业务毛利率较 2020 年下降 8.99 个百分点，主要是受

到 2021 年度公司主要原材料市场价格的上涨、客户及产品结构性变动等综合

影响。2022 年公司毛利率较 2021 年基本保持稳定。公司主要通过与主要客户

争取下游产品价格调整、密切关注主要原材料价格变动趋势等方式应对毛利率

下滑的风险。公司已在募集说明书中对毛利率下降及原材料价格波动的风险进

行了风险揭示； 

3、2022 年，公司归母净利润增长幅度高于营业收入增长幅度，主要是因

美元兑人民币汇率上升幅度较大而产生汇兑收益所致； 

4、公司出口报关数据、出口退税金额与外销业务规模具有匹配性。 

 

问题 4.2 

根据申报材料，2022 年 7 月 21 日，公司召开第三届董事会第十一次会议，

同意将公司控股子公司和升铝瓶的注册资本由人民币 3,000 万元增加至人民币

12,000 万元，其中公司认缴和升铝瓶新增注册资本人民币 5,460 万元，公司控

股股东、实际控制人、董事长兼总经理徐旭东认缴和升铝瓶新增注册资本人民

币 1,140 万元。本次增资为平价增资，各方以每 1 元注册资本 1 元的价格对和

升铝瓶以现金形式进行增资，增资款全额计入和升铝瓶注册资本。 
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请发行人说明：和升铝瓶增资前的股权结构、经营情况和未来发展规划，

本次增资的具体用途，上述关联交易的必要性、合理性，履行的决策程序和信

息披露情况。 

请保荐机构、发行人律师、申报会计师进行核查并发表明确意见。 

回复： 

一、和升铝瓶增资前的股权结构、经营情况和未来发展规划，本次增资的

具体用途 

（一）和升铝瓶增资前后的股权结构及股东情况、经营情况和未来发展规

划 

1、和升铝瓶增资前后的股权结构及股东情况 

和升铝瓶主要从事高压无缝铝合金气瓶的研发、生产与销售。 

和升铝瓶设立于 2020 年 9 月，是旭升集团的控股子公司，成立时注册资

本为 3,000 万元。2022 年 7 月，经公司第三届董事会第十一次会议决议，和升

铝瓶的注册资本由 3,000 万元增加至 12,000 万元，增资价格为每 1 元注册资

本 1 元。 

和升铝瓶设立时（本次增资前）及本次增资后的股权结构情况如下： 

单位：万元 

序号 股东姓名/名称 
增资前 增资后 

出资额 比例 出资额 比例 

1 旭升集团 2,580.00  86.00% 8,040.00  67.00% 

2 姚曙光 240.00  8.00% 240.00  2.00% 

3 陈永芳 180.00  6.00% 180.00  1.50% 

4 徐旭东 - - 1,140.00  9.50% 

5 
青岛临水知来创业投资合伙

企业（有限合伙） 
- - 2,400.00  20.00% 

合计 3,000.00  100.00% 12,000.00  100.00% 

和升铝瓶 2020 年 9 月设立时的控股股东为旭升集团，少数股东为姚曙光

和陈永芳。姚曙光和陈永芳是具备产业链经验的自然人，从事铝瓶的配件（气

瓶减压阀门）的生产销售业务接近 20 年。 
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①姚曙光：1964 年 11 月出生，中国国籍，无境外永久居留权。2003 年 1

月至今，任宁波市北仑减压器厂厂长。 

②陈永芳：1967 年 8 月出生，中国国籍，无境外永久居留权。2003 年 3

月至今，任宁波市北仑东方仪表厂厂长。 

2022 年 7 月，和升铝瓶因存在业务发展需要，注册资本由 3,000 万元增加

至 12,000 万元，而姚曙光和陈永芳因自身资金实力有限未参与本次增资。本

次增资由旭升集团、公司控股股东及实际控制人徐旭东、第三方机构青岛临水

知来创业投资合伙企业（有限合伙）共同参与。 

本次增资属于上市公司与关联人共同投资行为，从而构成关联交易。 

2、和升铝瓶经营情况和未来发展规划 

报告期各期，和升铝瓶的主要经营情况如下： 

单位：万元 

项目 
2022 年 12 月 31 日 

/2022 年度 

2021 年 12 月 31 日 

/2021 年度 

2020 年 12 月 31 日 

/2020 年度 

总资产 10,152.35 2,909.09 3,082.37 

净资产 8,569.53 2,479.61 2,969.24 

营业收入 785.65 27.71 - 

净利润 -510.08 -489.63 -30.76 

和升铝瓶主要从事高压无缝铝合金气瓶的研发、生产与销售。报告期内，

其整体经营规模较小，出售的铝瓶产品主要应用于特种气体的存储。 

和升铝瓶的未来发展规划将继续专注于铝制气瓶类产品，并逐步拓宽该等

产品的下游应用场景，投入研制包括医疗相关气体存储、食品级气体存储、氢

气存储等多种场景需求下的特种气体所需要的铝制气瓶产品。 

（二）本次增资的具体用途 

由于和升铝瓶的业务尚处于起步期，存在经营发展需求，需要资金以投入

产品研发、生产设备购置以及日常生产经营，因而和升铝瓶通过增资的方式取

得股东增资款用于上述用途。 

二、上述关联交易的必要性、合理性，履行的决策程序和信息披露情况 
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（一）关联交易的必要性、合理性 

和升铝瓶主要从事高压无缝铝合金气瓶的研发、生产与销售。其业务尚处

于起步期，需资金以投入产品研发、生产设备购置以及日常生产经营，因而通

过股权增资的方式进行融资。旭升集团与徐旭东共同增资和升铝瓶从而构成关

联交易，主要是旭升集团与徐旭东均对和升铝瓶的未来发展前景看好，在和升

铝瓶存在资金需求的情况下，以合理公允的增资价格完成增资，补充和升铝瓶

的资金实力，支持其产能建设和后续业务发展。 

1、铝瓶业务具有长期市场前景，但中国尚未形成明确的竞争格局 

铝瓶是指在压力之下可用于存储各类气体的铝合金材质容器。相比于钢瓶，

铝瓶的特点为重量轻、便于运输或携带、不易被腐蚀、高强度且耐用等，因而

铝瓶的下游应用场景广泛。铝瓶的常见下游应用领域包括：工业气体存储、医

疗领域气体存储、食品级气体存储等。根据第三方研究机构数据，2022 年全球

铝瓶业务的市场规模约 24.42 亿美元（约合 164 亿人民币），并预计将保持

8.3%的年度复合增长率，增长至 2029 年的 44.76 亿美元（约合 300 亿人民

币）。该市场的主要参与者包括 Worthington Industries（美股上市公司

WOR.N）、Luxfer Gas Cylinders（隶属于美股上市公司 Luxfer）、Faber 

Industrie S.P.A.、北京天海工业有限公司等。全球铝瓶业务的市场需求增长

驱动主要来自于下游化工及能源、医疗、食品等行业对于特种气体存储容器的

需求增长，并且存在“以铝代钢”的长期需求。 

由于该产品下游应用领域广泛且“轻量化”趋势于近年来兴起，中国尚未

形成明确的竞争格局，因而，对于旭升集团而言，公司的战略发展方向之一为

“轻量化”且熟练掌握铝成型的加工工艺，该业务领域对于旭升集团存在探索

和发展的价值。 

2、铝瓶业务短期内尚处于业务探索期，需资金助力业务探索和发展 

虽然铝瓶业务具有长期市场前景，但对于和升铝瓶而言，该业务短期内尚

处于发展期，且至今未实现盈利，需要资金投入助力业务发展。和升铝瓶 2020

年设立初期，由旭升集团及两位具有产业链经验的自然人共同投资，而 2022

年和升铝瓶的业务有进一步探索及发展需求，两位自然人股东因自身资金实力
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有限未能进一步投入。公司控股股东、实际控制人徐旭东则看好铝瓶业务的长

期发展潜力，并愿意承担投资风险，因而参与了 2022 年和升铝瓶的增资。自

2022 年增资后，和升铝瓶成功开拓了部分特种气体存储需求的客户，实现了少

量收入，但至今尚未实现盈利。和升铝瓶目前尚在依据潜在客户需求投入研制

用于存储医疗气体、工业气体、食品级气体的铝制气瓶产品，仍处于业务探索

期。 

综上，公司控股股东、实际控制人参与和升铝瓶的增资具有合理性、必要

性。 

3、公司与控股股东、实际控制人的增资价格一致，均按每 1 元注册资本

1 元的价格进行增资 

2022 年，和升铝瓶的增资价格为每 1 元注册资本 1 元，旭升集团与徐旭

东的增资价格相同。此外，本轮增资前，和升铝瓶尚未实现盈利。因此，本次

增资价格公允，不存在关联交易不公允的情形。 

综上所述，旭升集团、公司控股股东、实际控制人基于对铝瓶业务长期看

好以公平的价格参与和升铝瓶 2022 年的增资，构成关联交易。 

本次关联交易具有合理性、必要性。 

（二）关联交易履行的决策程序和信息披露情况 

1、上市公司已履行必要的决策程序 

针对上述关联交易，公司于 2022 年 7 月 21 日召开第三届董事会第十一次

会议，审议通过了《关于公司控股子公司增资暨关联交易的议案》，关联董事

已回避表决。根据《上海证券交易所股票上市规则》和《公司章程》等相关规

定，本事项无需提交公司股东大会审议。公司独立董事发表了事前认可意见及

独立意见。 

2、信息披露情况 

2022 年 7 月 22 日，公司披露《旭升股份关于公司控股子公司增资暨关联

交易的公告》，就本次关联交易的基本情况、本次关联交易事项履行的决策程
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序等进行详细说明；同日，公司披露《旭升股份第三届董事会第十一次会议决

议公告》，并披露了《旭升股份独立董事关于第三届董事会第十一次会议有关

事项的独立意见》和《旭升股份独立董事关于第三届董事会第十一次会议有关

事项的事前认可》。 

三、核查程序及核查意见 

我们执行了以下核查程序： 

1、查阅了和升铝瓶的营业执照、工商档案等文件，登录国家企业信用信息

公示系统查询和升铝瓶的情况； 

2、查阅相关董事会文件及上市公司公告、独立董事意见； 

3、查阅和升铝瓶股东增资的缴款银行回单、银行对账单及财务报表； 

4、访谈和升铝瓶管理层，了解本次增资的原因、定价依据、具体用途及和

升铝瓶未来发展规划等情况。 

经核查，我们认为：和升铝瓶本次增资的款项用途合理，关联交易具有必

要性和合理性，增资价格公允。公司已履行必要的决策程序并履行了信息披露

义务。 

 

问题 4.3 

根据申报材料，发行人分别于 2018 年、2020 年、2021 年通过再融资募集

资金，部分募投项目存在延期情况、部分募投项目实际未达到预期效益。 

请发行人说明：（1）前次募投项目延期的具体原因，是否存在继续延期

风险，是否存在变更募集资金投向或变更募投项目实施方式等情形；（2）结

合前期披露的效益预测情况，说明实际实现效益与前期预计效益的差异情况、

未完成预计效益的原因、募投项目实施环境是否发生重大不利变化。 

请保荐机构及申报会计师进行核查并发表明确意见。 

回复： 
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（一）前次募投项目延期的具体原因，是否存在继续延期风险，是否存在

变更募集资金投向或变更募投项目实施方式等情形 

2020 年非公开发行股票的募投项目之一“新能源汽车精密铸锻件项目（二

期）”的建设进度受外部宏观因素影响，相关设备的采购、运输、组织安装等

方面的时间受到了制约，其完工时间由 2022 年 12 月延期至 2023 年 12 月，公

司已于 2022 年 12 月召开第三届董事会第十六次会议审议通过了上述募投项目

延期事项。 

目前“新能源汽车精密铸锻件项目（二期）”的建设进度符合预期，预计

能够按预期完工建成，不存在继续延期的风险。截至 2023 年 3 月 31 日，“新

能源汽车精密铸锻件项目（二期）”已投入资金 16,674.59 万元，占募集资金承

诺投资金额比重接近 60%。 

公司前次募投项目均不存在变更募集资金投向或变更募投项目实施方式等

情形。 

（二）结合前期披露的效益预测情况，说明实际实现效益与前期预计效益

的差异情况、未完成预计效益的原因、募投项目实施环境是否发生重大不利变

化 

1、前次募集资金实现效益与预计效益对比情况 

（1）2018 年公开发行可转债募投项目实现效益情况 

截至 2022 年末，公司 2018 年公开发行可转债募集资金投资项目实现效益

情况如下： 

单位：万元 

序

号 
项目名称 承诺效益 

最近三年实际效益 截止日累计

实现效益 2020 年度 2021 年度 2022 年度 

1 
新能源汽车精密铸

锻件项目 

项目达产后，正常

年份净利润为

18,672 万元 

不适用 9,525.68 15,929.92 25,455.60 

新能源汽车精密铸锻件项目于 2020 年末建成，自 2021 年 1 月起产生效益，

并逐步达产。2022 年度，该项目实现效益 15,929.92 万元，占满产预计效益的
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比例为 85.31%。该项目尚未达成 100%满产预计效益，主要是客户订单尚未完

全释放所致。 

（2）2020 年非公开募投项目实现效益情况 

截至 2022 年末，公司 2020 年非公开募集资金投资项目实现效益情况如下： 

单位：万元 

序

号 
项目名称 承诺效益 

最近三年实际效益 截止日累计 

实现效益 2020 年度 2021 年度 2022 年度 

1 
汽车轻量化零部件

制造项目 

项目达产后，正常

年份净利润为

19,474 万元 

不适用 1,184.97 14,612.76 15,797.73 

2 
新能源汽车精密铸

锻件项目（二期） 

项目达产后，正常

年份净利润为

12,581 万元 

不适用 不适用 不适用 不适用 

汽车轻量化零部件制造项目已于 2021 年建成，自 2021 年 12 月起产生效益，

预计 2023 年度达到满产，因而 2022 年度尚未达成 100%满产的预计效益，是合

理的。2022 年度，该项目尚处于投产阶段。在产能爬坡期内，该项目 2022 年

度已实现效益占满产预计效益的比例已超过 75%。 

新能源汽车精密铸锻件项目（二期）尚处在建设期，该项目预计于 2023 年

达到预定可使用状态，尚未产生效益。 

（3）2021 年公开发行可转债募投项目实现效益情况 

截至 2022 年末，公司 2021 年公开发行可转债募集资金投资项目实现效益

情况如下： 

单位：万元 

序

号 
项目名称 承诺效益 

最近三年实际效益 截止日累计

实现效益 2020 年度 2021 年度 2022 年度 

1 
高性能铝合金汽车

零部件项目 

项目达产后，税后

内部收益率为

18.75% 

- 不适用 不适用 不适用 

2 
汽车轻量化铝型材

精密加工项目 

项目达产后，税后

内部收益率为

18.24% 

- 不适用 不适用 不适用 

截至 2022 年末，高性能铝合金汽车零部件项目和汽车轻量化铝型材精密加
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工项目尚处在建设期，均尚未达产。高性能铝合金汽车零部件项目和汽车轻量

化铝型材精密加工项目预计于 2023 年达到预定可使用状态。 

2、募投项目实施环境未发生重大不利变化 

公司募投项目的实施具有利好的外部环境、内部环境。项目实施客观条件

未发生重大变化，募投项目实施环境总体未发生重大不利变化，具体而言： 

公司募投项目的实施具有利好的外部环境。随着全球新能源汽车的渗透率

的进一步提升，带动上游新能源汽车产业链零部件的需求，公司所处汽车铝合

金零部件行业发展的驱动因素明确，具有高增长空间。  

公司主业向好发展，客户资源的广泛覆盖及业绩的稳步提升为募投项目的

实施创建利好的内部环境。公司已成功开拓并构建了全球客户资源体系，重点

覆盖北美、亚洲及欧洲三大全球新能源汽车消费的潜力市场。2020 年至 2022

年，公司的营业收入由 16.28 亿元增加至 44.54 亿元，年复合增长率为 65.42%；

归属于母公司股东的净利润由 3.33 亿元增加至 7.01 亿元，年复合增长率为

45.16%，公司的营收规模和盈利规模持续提升。 

综上所述，公司募投项目实施环境未发生重大不利变化。 

（三）核查程序及核查意见 

我们执行了如下核查程序： 

1、查阅发行人前次募投项目的可行性研究报告、前次再融资公告文件、公

司历年募集资金使用情况报告，了解公司前次募投项目投资计划和实际使用情

况；查阅发行人关于前次募投项目延期的相关公告、董事会和监事会等决策文

件等，对管理层进行访谈以了解公司新能源汽车精密铸锻件项目（二期）延期

的具体原因； 

2、获取并复核前次募集资金使用情况报告，了解募集资金实际使用情况和

效益实现情况，包括但不限于募投项目中募集资金承诺投资总额、累计投资额、

项目达到预定可使用状态日期、截止日项目完工程度以及项目实际效益情况等。 

经核查，我们认为： 
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1、前次募投项目中，2020 年非公开融资的募投项目之一“新能源汽车精

密铸锻件项目（二期）”因外部宏观因素影响使得项目建成时间由 2022 年 12

月延期至 2023 年 12 月，由于该等外部宏观因素影响减弱，该项目不存在继续

延期的风险。公司前次募投项目不存在变更募集资金投向或变更募投项目实施

方式的情形； 

2、公司前次募投项目已实现效益情况总体良好。公司 2018 年可转债融资

的募投项目之“新能源汽车精密铸锻件项目”于 2022 年度实现效益略微低于

预期效益主要是客户订单尚未完全释放所致。公司 2020 年非公开融资的募投

项目之一“汽车轻量化零部件制造项目”尚在产能爬升期，因而尚未达到满产

时的预计效益，是合理情形。公司募投项目的实施环境未发生重大不利变化。 

 

问题 4.4 

根据申报材料，公司持有交易性金融资产、其他应收款、其他流动资产、

其他非流动资产等，均不认定为财务性投资。 

请发行人说明：公司不认定相关资产为财务性投资的具体依据，本次董事

会决议日前六个月至今发行人新投入和拟投入的财务性投资情况，是否已从本

次募集资金总额中扣除，公司是否满足最近一期末不存在金额较大财务性投资

的要求。 

请保荐机构及申报会计师根据《证券期货法律适用意见第 18 号》第 1 条

进行核查并发表明确意见。 

 回复： 

一、公司不认定相关资产为财务性投资的具体依据 

（一）财务性投资的认定标准 

根据《<上市公司证券发行注册管理办法>第九条、第十条、第十一条、第

十三条、第四十条、第五十七条、第六十条有关规定的适用意见——证券期货

法律适用意见第 18 号》（以下简称“《证券期货法律适用意见第 18 号》”）



7-2-50 

之“一、关于第九条‘最近一期末不存在金额较大的财务性投资’的理解与适

用”的规定，财务性投资的认定标准如下： 

“（1）财务性投资包括但不限于：投资类金融业务；非金融企业投资金融

业务（不包括投资前后持股比例未增加的对集团财务公司的投资）；与公司主

营业务无关的股权投资；投资产业基金、并购基金；拆借资金；委托贷款；购

买收益波动大且风险较高的金融产品等。 

（2）围绕产业链上下游以获取技术、原料或渠道为目的的产业投资，以收

购或整合为目的的并购投资，以拓展客户、渠道为目的的拆借资金、委托贷款，

如符合公司主营业务及战略发展方向，不界定为财务性投资。 

（3）上市公司及其子公司参股类金融公司的，适用本条要求；经营类金融

业务的不适用本条，经营类金融业务是指将类金融业务收入纳入合并报表。 

（4）基于历史原因，通过发起设立、政策性重组等形成且短期难以清退的

财务性投资，不纳入财务性投资计算口径。 

（5）金额较大是指，公司已持有和拟持有的财务性投资金额超过公司合并

报表归属于母公司净资产的百分之三十（不包括对合并报表范围内的类金融业

务的投资金额）。 

（6）本次发行董事会决议日前六个月至本次发行前新投入和拟投入的财务

性投资金额应当从本次募集资金总额中扣除。投入是指支付投资资金、披露投

资意向或者签订投资协议等。 

（7）发行人应当结合前述情况，准确披露截至最近一期末不存在金额较大

的财务性投资的基本情况。” 

（二）不认定相关资产为财务性投资的具体依据 

截至 2023 年 3 月末，公司交易性金融资产、交易性金融负债等相关科目如

下： 

单位：万元 

项目 金额 主要构成 
是否涉及财务

性投资 
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项目 金额 主要构成 
是否涉及财务

性投资 

交易性金融资产 58,409.51 银行结构性存款产品 否 

其他应收款 169.93 出口退税款、政府保证金 否 

其他流动资产 2,186.24 增值税留抵税额、预付设备增值税等 否 

其他非流动资产 9,632.58 预付工程款、土地款等 否 

交易性金融负债 133.85 远期外汇合约或外汇期权 否 

公司未将上述交易性金融资产、其他应收款、其他流动资产、其他非流动

资产和交易性金融负债等科目余额认定为财务性投资的具体依据如下： 

1、交易性金融资产 

截至 2023 年 3 月末，公司持有的交易性金融资产系未到期的短期保本银行

结构性存款本金 58,000.00 万元及利息 409.51 万元，短期保本银行结构性存款

本金的具体构成如下： 

单位：万元 

序

号 
受托方 产品名称 收益类型 起止日期 期限 预计年化收益率 

截至 2023 年 3

月末本金金额 

1 
中国银行宁波

北仑分行 
结构性存款 

保本保最低

收益型 

2023.1.6- 

2023.4.10 
94 天 1.30%或 3.18% 30,000.00 

2 
中国银行宁波

北仑分行 
结构性存款 

保本保最低

收益型 

2023.1.6- 

2023.7.10 
185 天 1.30%或 3.18% 20,000.00 

3 
浦发银行宁波

开发区支行 
结构性存款 

保本浮动收

益型 

2023.2.1- 

2023.4.27 
86 天 

1.30%或 2.85%或

3.05% 
8,000.00 

合计 58,000.00 

公司持有的交易性金融资产均系未到期的短期保本银行结构性存款，该类

理财产品期限较短、风险较低，不属于收益波动大且风险较高的金融产品，不

属于财务性投资。 

2、其他应收款 

截至 2023 年 3 月末，公司其他应收款主要为应收的出口退税款、政府保证

金等，均系日常经营活动而形成，不属于财务性投资。 

3、其他流动资产 

截至 2023 年 3 月末，公司其他流动资产主要为增值税留抵税额、预付设备

增值税等，不属于财务性投资。 
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4、其他非流动资产 

截至 2023 年 3 月末，公司其他非流动资产主要为预付工程款、预付土地款

等，不属于财务性投资。 

5、交易性金融负债 

截至 2023 年 3 月末，公司持有的交易性金融负债为尚未交割的远期外汇合

约和外汇期权的公允价值变动产生的损失 133.85 万元。由于公司存在境外销售

业务，为应对汇率波动风险，公司进行外汇套期保值而与银行签署远期外汇合

约或外汇期权，不属于为获取收益而进行的财务性投资。 

截至 2023 年 3 月末，公司开展远期外汇合约和外汇期权等交易锁定的外

汇总额以及 2023 年 1-3 月公司对应币种的收入情况如下： 

序号 币种 
2023 年 3 月末 

锁汇金额（A） 

2023 年 1-3 月 

外币收入金额（B） 

占比 

（A/B） 

1 美元（USD） 1,600.00 万 4,015.15 万 39.85% 

2 欧元（EUR） 300.00 万 1,577.05 万 19.02% 

公司通过远期外汇合约及外汇期权锁定的外汇总额处于合理水平，不存在

利用相关产品进行投机或财务性投资的情形。 

综上所述，公司最近一期末交易性金融资产、其他应收款、其他流动资产、

其他非流动资产和交易性金融负债等科目余额均不属于财务性投资，相关认定

依据符合《上市公司证券发行注册管理办法》《证券期货法律适用意见第 18 号》

等相关法律法规的规定。 

二、本次董事会决议日前六个月至今发行人新投入和拟投入的财务性投资

情况，是否已从本次募集资金总额中扣除 

根据《证券期货法律适用意见第 18 号》之“一、关于第九条‘最近一期末

不存在金额较大的财务性投资’的理解与适用”的规定：“本次发行董事会决

议日前六个月至本次发行前新投入和拟投入的财务性投资金额应当从本次募集

资金总额中扣除。投入是指支付投资资金、披露投资意向或者签订投资协议

等”。 
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公司本次发行董事会决议日为 2023 年 3 月 7 日。在董事会决议日前六个月

（2022 年 9 月 7 日）至本反馈意见回复出具日，公司不存在新投入和拟投入的

财务性投资的情形，具体情况如下： 

（一）类金融业务 

自本次发行董事会决议日前六个月起至今，公司不存在投资或拟投资类金

融业务的情形。 

（二）非金融企业投资金融业务（不包括投资前后持股比例未增加的对集

团财务公司的投资） 

自本次发行董事会决议日前六个月起至今，公司不存在投资或拟投资金融

业务的情形。 

（三）与公司主营业务无关的股权投资 

自本次发行董事会决议日前六个月起至今，公司不存在实施或拟实施与公

司主营业务无关的股权投资的情形。 

（四）投资产业基金、并购基金 

自本次发行董事会决议日前六个月起至今，公司不存在投资或拟投资产业

基金、并购基金的情形。 

（五）拆借资金 

自本次发行董事会决议日前六个月起至今，公司不存在实施或拟实施资金

拆借的情形。 

（六）委托贷款 

自本次发行董事会决议日前六个月起至今，公司不存在实施或拟实施委托

贷款的情形。 

（七）购买收益波动大且风险较高的金融产品 

自本次发行董事会决议日前六个月起至今，公司不存在购买或拟购买收益

波动大且风险较高的金融产品的情形。 
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自本次发行董事会决议日前六个月（2022 年 9 月 7 日）至本反馈意见回复

出具日，公司购买的理财产品均为保本型产品。具体如下： 

单位：万元 

序号 受托方 产品名称 收益类型 理财金额 理财起止日 期限 
预期年化

收益率 

1 
中国银行股份有限公

司北仑分行 
结构性存款 

保本保最

低收益型 
32,500.00 

2022.10.14- 

2022.12.29 
76 天 

0.50%或

3.46% 

2 
中国银行股份有限公

司北仑分行 
结构性存款 

保本保最

低收益型 
8,200.00 

2022.10.17- 

2022.12.29 
73 天 

0.50%或

3.46% 

3 
浦发银行股份有限公

司宁波开发区支行 
结构性存款 

保本浮动

收益型 
8,000.00 

2022.11.4- 

2022.12.29 
55 天 

1.30%或

2.85%或

3.05% 

4 
中国银行新大路支行

（5304） 
结构性存款 

保本保最

低收益型 
30,000.00 

2023.1.6- 

2023.4.10 
185 天 

3.18%或

1.3% 

5 
中国银行新大路支行

（5304） 
结构性存款 

保本保最

低收益型 
20,000.00 

2023.1.6- 

2023.7.10 
94 天 

3.18%或

1.5% 

6 
浦发银行五厂募集资

金(2437） 
结构性存款 

保本浮动

收益型 
8,000.00 

2023.2.1- 

2023.4.27 
85 天 

1.3%或

2.85 或

3.05% 

7 
中国银行新大路支行

（5304） 
结构性存款 

保本保最

低收益型 
20,000.00 

2023.4.13- 

2023.10.12 
182 天 

0.40%或

3.56% 

为提高资金使用效率，公司对货币资金进行了现金管理。公司购买的理财

产品均为短期、保本型产品，不属于收益波动大且风险较高的金融产品，不属

于财务性投资。 

综上所述，公司不存在自本次发行董事会决议日前六个月起至今已实施或

拟实施的财务性投资，不涉及相关财务性投资需要从本次募集资金总额中扣除

的情形。 

三、公司满足最近一期末不存在金额较大财务性投资的要求 

根据《证券期货法律适用意见第 18 号》之“一、关于第九条‘最近一期末

不存在金额较大的财务性投资’的理解与适用”的规定：“金额较大是指，公

司已持有和拟持有的财务性投资金额超过公司合并报表归属于母公司净资产的

百分之三十（不包括对合并报表范围内的类金融业务的投资金额）”。 

截至 2023 年 3 月末，公司不存在财务性投资。具体内容详见本题回复之

“一、公司不认定相关资产为财务性投资的具体依据”。 
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综上所述，最近一期末公司无财务性投资余额，不存在持有金额较大的财

务性投资的情形，符合《上市公司证券发行注册管理办法》《证券期货法律适

用意见第 18 号》等相关法律法规的规定。 

四、核查程序及核查意见 

我们执行了如下核查程序： 

1、查阅《上市公司证券发行注册管理办法》《证券期货法律适用意见第

18 号》等法律、法规和规范性文件中关于财务性投资相关的规定，了解财务性

投资的认定要求及核查标准，并进行逐项核查； 

2、查阅公司相关董事会、股东大会会议文件，定期报告、相关临时公告和

审计报告； 

3、取得公司及其子公司的工商资料并查阅经营范围，公开检索公司是否存

在对外股权投资等情况； 

4、取得公司购买的理财产品的相关产品说明及对账单，查阅公司资产负债

表相关科目明细账，核查相关理财产品性质； 

5、查阅公司相关科目明细账，了解自本次发行相关董事会决议日前六个月

起至本审核问询函回复出具日，公司是否实施或拟实施财务性投资。 

经核查，我们认为： 

1、截至最近一期末，公司不存在持有财务性投资的情形，相关依据合理，

符合《证券期货法律适用意见第 18 号》等法律法规的规定； 

2、在董事会决议日前六个月至本反馈意见回复出具日，公司不存在新投

入和拟投入的财务性投资情况； 

3、公司满足最近一期末不存在金额较大财务性投资的要求，符合《上市

公司证券发行注册管理办法》《证券期货法律适用意见第 18 号》等相关法律

法规的规定。 
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