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联美量子股份有限公司 

关于山东菏泽福林热力科技有限公司业绩承诺 

相关事项的公告 

 
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责

任。 

 

一、收购事项基本情况 

2018 年 11月 10 日，联美量子股份有限公司（简称“公司”或“本公司”）

作为投资人与目标公司山东菏泽福林热力科技有限公司（标的公司，简称“福林

热力”）、天津市凯森集团有限公司（转让方，简称“天津凯森”）、邱玉忠（转让

方实际控制人）签署《关于山东菏泽福林热力科技有限公司之投资框架协议》（以

下简称“《框架协议》”），公司拟以 102,960,000 元购买天津凯森持有的福林热力

66%的股权。 

公司委托具有证券期货相关业务资格的北京北方亚事资产评估事务所（特殊

普通合伙）对福林热力进行评估，评估基准日为 2018 年 11 月 30 日。根据北京

北方亚事资产评估事务所（特殊普通合伙）出具的评估报告： 

1、以资产基础法评估情况：截止评估基准日，净资产账面价值为 9,024.54

万元，净资产评估价值为 10,497.59万元。 

2、以收益法评估情况：在评估基准日 2018 年 11月 30日持续经营的前提下，

采用收益法评估的股东全部权益价值为 15,617.14 万元。 

在综合考虑了不同评估方法和价值结论合理性的基础上，以收益法的评估结

论作为福林热力股东全部权益的评估值，评估值为人民币 15,617.14 万元。公司

最终以评估报告所载的评估结果 15,617.14 万元为基础，以 10,296 万元作为收

购福林热力 66%股权的最终对价。 

2019 年 3月 28 日，公司与福林热力、天津凯森、邱玉忠签署《关于山东菏

泽福林热力科技有限公司股权投资协议》（以下简称“《投资协议》”）。 

2019年 5月 24日召开的公司第七届董事会第四次会议及 2019年 6月 10日



召开的公司 2019 年第一次临时股东大会审议通过了《关于变更部分募集资金投

资项目的议案》，其中包含使用募集资金《收购山东菏泽福林热力科技有限公司

66%股权并持续投入项目建设资金》项目。其中股权收购款 102,960,000.00元，

后续以股东借款的方式投入项目建设资金 158,400,000.00 元，本公司共计投入

金额 261,360,000.00 元。相关信息见公司于 2019 年 5 月 25 日在上海证券交易

所网站 www.sse.com.cn 披露的公告，公告编号 2019-024、2019-026。 

根据《投资协议》，福林热力项目本身预计后续总投入为人民币 24,000 万元。

后续投入依据双方股东的持股比例（即联美控股持股 66%、天津凯森持股 34%），

以股东借款的形式由公司提供股东借款 15,840 万元、天津凯森提供股东借款

8,160 万元，借款均为无息借款。截至 2022 年 12 月 31 日公司提供的股东借款

已累计使用 13,780.38 万元，天津凯森提供的股东借款已累计使用 2,802万元，

两者合计 16,582.38 万元。 

截至 2022 年 12 月 31 日，募投项目《收购山东菏泽福林热力科技有限公司

66%股权并持续投入项目建设资金》中公司已累计投入资金 24,076.38 万元（其

中支付股权收购款 10,296 万元，使用公司方股东借款 13,780.38 万元用于募投

项目建设）。剩余资金及利息在福林热力专项账户中进行专项管理。相关信息见

公司于 2023 年 4 月 29 日在上海证券交易所网站 www.sse.com.cn 披露的公告，

公告编号 2023-008。 

 

二、相关协议中业绩承诺及补偿相关条款 

《框架协议》第五条：业绩承诺及补偿与回购安排，对业绩承诺及补偿、

回购安排事项进行了约定。内容如下： 

5.1 业绩承诺及补偿 

5.1.1 转让方承诺目标公司于 2019 年 7 月 1 日至 2020 年 6 月 30 日期间，销

售工业用蒸汽不低于 100 万吨（简称“承诺销售业绩指标”）。 

5.1.2 各方明确，除不可抗力外，如目标公司未能完成前述承诺销售业绩指

标或未能在 2019 年 7 月 1 日前正式运行的，则转让方应按照如下调整机制对投

资人进行现金或股权补偿：  

（1）如果投资人选择股权补偿的，则转让方所应向投资人转让的股份数量

＝投资人届时持有的目标公司股份总数×（承诺销售业绩指标÷实际实现的销售



业绩指标－1）；无论经计算得出的股权数量多少，对应的股权转让对价均为人民

币 1 元；  

（2）如果投资人选择现金补偿的，则转让方所应向投资人支付的现金补偿

金额＝投资人支付的股权转让款 10,296 万元×（1－实际实现的销售业绩指标÷

承诺销售业绩指标）。 

…… 

5.2 回购安排 

5.2.1 转让方及实际控制人承诺，在业绩承诺期内，在发生如下情形时，投

资人有权要求转让方和／或实际控制人全部或部分回购投资人所持有的股份： 

（i）除因不可抗力，目标公司 5.1.1 条约定的业绩承诺期内实际实现的销

售业绩指标未能达到承诺销售业绩指标的 70%； 

（ii）目标公司或转让方或实际控制人违反本协议、本协议附件规定之陈述

与保证的； 

(iii) 目标公司管理层、转让方、实际控制人有对目标公司及投资人权益造

成重大不利影响的行为； 

(iv) 转让方、实际控制人、目标公司有隐瞒的或有负债、坏账、诉讼、纠

纷等影响目标公司价值及投资人权益的行为。 

5.2.2 目标公司实际经营、财务等情况与投资人前期调查了解的情况有重大

出入，包括但不限于净利润大幅低于公司提供的数值，发现未披露的或有负债、

损失、诉讼等。各方同意，如发生第 5.2.1条及本条所述情形时，投资人有权向

转让方和／或实际控制人发出书面回购通知，转让方和/或实际控制人应自投资

人发出书面回购通知之日起 10 日内向投资人付清回购款项；回购款项为投资人

已支出的全部股东投入（含股权转让款和股东借款）加上年 8%的计息（单利），

计算公式为：回购款项=投资人全部股东投入×（1+8%×n/365），其中，n 为全

部股权转让款实际支付日起计算的实际天数。 

为免疑义，如回购之前，目标公司已对投资人进行了现金分红和／或根据第

5.1.2条支付了现金承诺销售业绩补偿款，则已分配现金分红和／或现金承诺销

售业绩补偿额从回购款项中作相应扣减。 

转让方或/和实际控制人付清回购款项之日起 10个工作日内，双方应当配合



将所持目标公司回购对应股权过户至转让方或/和实际控制人或其指定的第三方

名下。自投资人实际收到前述回购款项之日起至完成回购对应股权过户之日止，

投资人应当按照本协议第 4 条的约定履行回购交易中作为股权转出方的各项义

务。 

5.2.3 各方同意，前述约定的回购安排不影响投资人享有的所持股权的自主

处置权。如投资人通过自主处置股权后回收资金不能达到按股权回购安排条款完

全执行所能回收的资金额或损失，则投资人保留向转让方和／或实际控制人追索

不足部分的权利。 

《投资协议》第九条第三款： 

9.3 各方同意将《框架协议》第 5 条“业绩承诺及补偿与回购安排”条款作

如下调整： 

（1） 各方明确，关于转让方承诺目标公司的业绩指标起止期间调整为 2019

年 8 月 1 日至 2020 年 7 月 31 日，即目标公司在 2019 年 8 月 1 日前正式运行。 

（2） 各方同意增加如下约定，作为第 5.3 条： 

各方明确，转让方承诺不以所谓本次交易交割后目标公司由投资人实际控制

并主导经营管理为由，拒绝按约定承担业绩承诺及补偿与回购责任。 

（3） 该条的其他约定不变。 

 

三、收购后福林热力的运营情况，承诺销售业绩指标的完成情况 

公司收购时，福林热力尚处于厂区内主体工程及厂外管网工程的建设阶段。

2019 年 4 月 3 日，公司根据协议约定向福林热力派驻管理人员，与天津凯森对

福林热力工程建设进行过渡期共管；2019 年 6 月 27 日，各方完成福林热力经营

管理交接。 

2019 年 3 月签署交易文件时，各方预判项目可按约定期限（2019 年 8 月 1

日前）正式运行，公司管理层亦始终积极促成按期投产。但公司于项目交接后发

现福林热力存在交易对手方未披露事项及或有负债（如锅炉施工单位索赔停工损

失、前总包单位对外欠款引发农民工和供应商闹事、监理单位因遗留纠纷拒绝服

务等），造成项目施工严重受阻，福林热力在上述纠纷后续引发的多起诉讼案件

中被列为被告，讼累严重。因上述原因等多种因素，导致福林热力直至 2020 年



11 月 23 日方才完成工程建设，投产试运行； 2021 年 9 月 9 日，福林热力取得

锅炉使用证，开始正式运行。 

福林热力 2019-2022 年累计工业用蒸汽销售量具体情况如下： 

单位：吨  

项目 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 合计 

蒸汽销售量 0 3,710 382,578 289,427 675,715 

依据协议约定，于 2021 年 9 月 9 日取得锅炉使用证、进入正式运行后的一

个连续年度内，福林热力完成销售工业用蒸汽 341,848.61 吨,完成承诺销售业绩

指标约 34%。 

2020 年至 2022 年福林热力主要财务数据如下：           单位：元 

 2022年 2021年 2020年 

总资产 367,280,038.35 392,068,590.96 358,723,794.43 

净资产 80,471,675.28 88,497,159.39 95,259,546.59 

营业收入 80,247,063.92 50,923,993.14 462,831.85 

净利润 -8,025,484.11 -6,762,387.20 -1,382,193.86 

公司收购福林热力后，评估报告所载损益相关预测指标的后续期间（2019

年-2022 年）实际情况如下： 

2019 年及 2020 年：                                      单位：万元 

项目 2019 年 2020年 

  评估报告 实际情况 完成率 评估报告 实际情况 完成率 

营业收入 3,920.00 - 0.00% 15,680.00 46.28 0.30% 

营业成本 2,712.76 - 0.00% 8,979.90 43.47 0.48% 

营业税金及

附加 
- 43.48 不适用 - 28.97 不适用 

营业毛利 1,207.24 -43.48 -3.60% 6,700.10 -26.15 -0.39% 

销售费用 7.96 - 0.00% 31.83 26.89 84.49% 

管理费用 595.95 238.93 40.09% 995.63 656.58 65.95% 

财务费用 - -344.88 不适用 - -505.77 不适用 

加：其他收

益 
  - 不适用   18.04 不适用 

减：信用减

值损失 
  -2.71 不适用   -5.04 不适用 

营业利润 603.33 59.76 9.90% 5,672.64 -190.86 -3.36% 

营业外收入 - 0.14 不适用 - 3.13 不适用 

营业外支出 - 2.42 不适用 - - 不适用 

利润总额 603.33 57.48 9.53% 5,672.64 -187.73 -3.31% 

所得税 - -0.68 不适用 1,484.93 -49.51 -3.33% 

净利润 603.33 58.16 9.64% 4,187.71 -138.22 -3.30% 



注：上述 2019 年实际情况为公司收购福林热力后的财务数据。 

2021 年及 2022 年：                                      单位：万元 

项目 2021年 2022年 

  评估报告 实际情况 完成率 评估报告 实际情况 完成率 

营业收入（注） 15,680.00 5,092.40 32.48% 29,686.00 8,024.71 27.03% 

营业成本 10,564.31 5,585.30 52.87% 16,271.05 8,656.95 53.20% 

营业税金及

附加 
- 191.02 不适用 - 190.76 不适用 

营业毛利 5,115.69 -683.92 -13.37% 13,414.95 -823.00 -6.13% 

销售费用 31.83 31.10 97.70% 60.26 33.77 56.04% 

管理费用 995.63 552.14 55.46% 1,884.97 541.73 28.74% 

财务费用 - -355.07 不适用 - -266.09 不适用 

加：其他收

益 
  36.38 不适用   54.93 不适用 

减：信用减

值损失 
  -11.53 不适用   9.47 不适用 

营业利润 4,088.23 -887.24 -21.70% 11,469.72 -1,068.01 -9.31% 

营业外收入 - 0.37 不适用 - 2.61 不适用 

营业外支出 - 1.27 不适用 - - 不适用 

利润总额 4,088.23 -888.15 -21.72% 11,469.72 -1,065.40 -9.29% 

所得税 1,022.06 -211.91 -20.73% 2,867.43 -262.85 -9.17% 

净利润 3,066.17 -676.24 -22.05% 8,602.29 -802.55 -9.33% 

注：在取得锅炉使用证之前山东福林归属于 2020年度的试生产期间收入 710,841.98元（折合蒸汽 0.37

万吨）及 2021 年度的试生产期间收入 30,799,815.29 元（折合蒸汽 17.09 万吨）按照企业会计准则的相关

规定冲减在建工程成本。 

2019 年至 2022 年期间，营业收入的实际完成率分别为 0%、0.30%、32.48%

和 27.03%。 

营业收入未能按原预计趋势完成，主要是因为前述原因福林热力 2020 年 11

月 23 日才完成工程建设并投产试运行，2021 年 9 月 9 日才取得锅炉使用证并正

式运行。 

营业利润的实际完成率分别为 9.90%、-3.36%、-21.70%和-9.31%；净利润的

实际完成率分别为 9.64%、-3.30%、-22.05%和-9.33%。 

营业利润及净利润未能按原预计趋势完成，主要是营业收入未能按原预计进

度完成的背景下，资产折旧和摊销等固定成本及费用开支较高所致。 

 

四、公司委托审计机构出具相关专项审计报告的情况，关于业绩承诺补偿



金额的测算过程和依据 

公司于 2022 年 9 月委托中喜会计师事务所对福林热力 2021 年 9 月 9 日至

2022 年 9 月 8 日期间工业用蒸汽销售量进行了专项审计。根据中喜会计师事务

所出具的《山东菏泽福林热力科技有限公司专项审计报告》（中喜专审 

2022Z01079 号），福林热力 2021 年 9 月 9 日至 2022 年 9 月 8 日期间工业用蒸

汽销售量为 341,848.61 吨。 

根据《框架协议》第 5.2 条约定之回购安排条款，若公司选择要求回购，暂

算至 2022 年 9 月 30 日，天津凯森应向公司支付的回购款项为 328,627,489.31 元。

具体如下： 

项目 本金（元） 起算日期 
截止日期

（暂计） 

天数（暂

计） 

利息（元，年单利

8%，暂计） 

回购款项（元，暂

计） 

股权转

让款 
102,960,000 

2019年7月

1 日 

2022 年 9 月

30 日 
1187 26,786,524.93 129,746,524.93 

股东借

款 
158,400,000 

2019年7月

22 日 

2022 年 9 月

30 日 
1166 40,480,964.38 198,880,964.38 

合计 261,360,000    67,267,489.31 328,627,489.31 

注：回购款项=投资人全部股东投入×（1+8%×n/365），其中，n 为全部股

权转让款实际支付日起计算的实际天数。 

 

五、公司督促对方履行业绩承诺采取的措施及诉讼情况 

公司发现福林热力存在影响项目施工建设的未披露事项及或有负债后，先后

于 2019 年 9 月 23 日、9 月 25 日、10 月 28 日、12 月 23 日以及 2020 年 6 月 2

日向天津凯森和邱玉忠发出《山东菏泽福林集中供热项目关于与迪尔集团有限公

司商谈工程款调整事宜方案的请示》、《关于解决迪尔集团有限公司工程款调整事

宜的函》、《关于协调解决外管网工程施工监理单位事宜的函》、《关于督促立即解

决因中城投六局福林项目对外拖欠工程款造成福林公司被要求承担责任事宜的

函》以及《关于再次督促立即解决因中城投六局福林项目对外拖欠工程款造成福

林公司被要求承担责任事宜的函》等，不断督促交易对手方按协议约定履行相关



承诺及股东义务。 

福林热力总经理也多次与邱玉忠以及副总经理李学毅（注：根据《框架协议》

第 6 条关于“目标公司治理”的约定及章程规定，天津凯森委派邱玉忠任福林热

力副董事长，委派李学毅任福林热力副总经理）就履行业绩承诺的相关关键事项

（包括项目建设进度以及生产销售情况等）进行沟通，但均未得到积极回应。天

津凯森及邱玉忠未就履行回购义务或业绩补偿责任主动与公司进行过沟通。 

中喜会计师事务所就福林热力 2021 年 9 月 9 日至 2022 年 9 月 8 日期间工业

用蒸汽销售量出具专项审计报告后，公司经审慎评估认为，按照协议约定，已触

发股权回购条件，故公司于 2022 年 10 月 25 日向北京市朝阳区人民法院提起诉

讼，要求天津凯森和邱玉忠作为二被告支付回购公司持有福林热力 66%股权的款

项（回购款项暂计算至 2022 年 9 月 30 日为 328,627,489.31 元）、承担合理维权

成本并承担案件诉讼费用。2022 年 10 月 28 日，北京市朝阳区人民法院以协议

约定管辖不明确为由裁定不予受理。 

2022 年 11 月 9 日，公司向天津市第一中级人民法院提起诉讼，要求天津凯

森和邱玉忠作为二被告支付回购公司持有福林热力 66%股权的款项（回购款项暂

计算至 2022 年 9 月 30 日为 328,627,489.31 元）、承担合理维权成本并承担案件

诉讼费用。2023 年 1 月 11 日，法院组织第一次询问，公司当庭向法院申请增加

诉讼请求，请求向公司增加支付违约金，以 102,960,000.00 元为本金，以每日千

分之一标准，自协议约定的发出《回购通知》后的十日（即 2023 年 1 月 3 日）

起计算至实际支付之日为止。二被告向法院提交了管辖权异议申请，主张案件应

由北京市朝阳区人民法院管辖。2023 年 2 月 7 日，法院下发民事裁定书，驳回

了二被告的管辖权异议申请。天津凯森不服该一审民事裁定书，向天津市高级人

民法院提起上诉。2023 年 3 月 27 日，天津凯森向法院申请撤回管辖权异议上诉。

2023 年 4 月 7 日，法院作出民事裁定书，准许天津凯森撤回上诉，一审民事裁

定书自该日起发生法律效力。法院将择日开庭审理本案。 

公司将根据相关规定及时履行信息披露义务。 

 

特此公告 

                       联美量子股份有限公司董事会 

                     2023年 5月 16日 


