
7-4-3-1 

中信证券股份有限公司 

关于东风电子科技股份有限公司 

2023年第一季度业绩情况的专项核查意见 

 

上海证券交易所： 

东风电子科技股份有限公司（以下简称“东风科技”、“公司”、“发行人”）向

不特定对象配股的申请已于 2023 年 4 月 27 日经上海证券交易所（以下简称“贵

所”）上市审核委员会审核通过。 

根据东风科技于 2023 年 4 月 28 日公告的《2023 年第一季度报告》，2023

年 1-3 月，公司实现营业收入 149,795.41 万元，同比下降 22.32%；实现归属于

上市公司股东的净利润 1,066.68 万元，同比下降 77.71%；实现归属于上市公司

股东的扣除非经常性损益的净利润 733.95 万元，同比下降 81.69%。 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”、“保荐机构”）担任东风科技

本次向不特定对象配股的保荐机构和主承销商，对发行人 2023 年第一季度业绩

情况进行了专项核查，具体核查意见如下： 

一、发行人 2023 年第一季度业绩情况及变动原因 

1、2023 年第一季度发行人业绩情况 

根据发行人《2023 年第一季度报告》，2023 年第一季度主要财务数据及同期

比较情况如下： 

单位：万元 

项目 
2023 年第一季

度 

2022 年第一季

度 

同比增

长 

营业收入 149,795.41 192,835.04 -22.32% 

净利润 3,355.46 9,161.52 -63.37% 

归属于母公司股东的净利润 1,066.68 4,784.76 -77.71% 

扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的

净利润 
733.95 4,008.47 -81.69% 
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注：上述财务数据未经审计 

2、2023 年第一季度发行人业绩变动原因分析 

2023 年第一季度，汽车行业进入促销政策切换期，传统燃油车购置税优惠

政策的退出、新能源汽车补贴的结束等造成去年底提前消费，相关接续政策尚不

明朗，年初以来的新能源降价以及 3 月以来的促销潮又对终端市场产生波动，汽

车行业经济运行总体面临较大压力。 

根据中国汽车工业协会公布数据，2023 年 1-3 月，汽车产销分别完成 621

万辆和 607.6 万辆，同比分别下降 4.3%和 6.7%。其中乘用车产销分别完成 526.2

万辆和 513.8 万辆，同比分别下降 4.3%和 7.3%，商用车产销分别完成 94.8 万辆

和 93.8 万辆，同比分别下降 3.9%和 2.9%，新能源汽车产销分别完成 165 万辆和

158.6 万辆，同比分别增长 27.7%和 26.2%，市场占有率达到 26.1%。汽车销量

2023 年第一季度总体同比下降，其中新能源汽车销量占比增加。 

2023 年第一季度，公司实现营业收入 149,795.41 万元，同比下降 22.32%；

实现归属于母公司股东的净利润 1,066.68 万元，同比下降 77.71%。影响公司业

绩的原因如下： 

（1）营业收入 

根据 2023 年第一季度量纲数据，公司主要客户量纲同比变动如下： 

单位：辆 

车型 客户名称 
2022 年第一季度

实际量纲 

2023 年第一季度

实际量纲 
同比变动 

商用车 

东风商用车 29,709 21,123 -28.90% 

东风康明斯 41,295 47,847 15.87% 

东风汽车股份 46,181 39,160 -15.20% 

乘用车 

东风本田 215,632 158,213 -26.63% 

东风日产 253,933 190,856 -24.84% 

神龙汽车 33,649 18,658 -44.55% 

东风乘用车 44,328 25,603 -42.24% 

岚图汽车 6,044 3,870 -35.97% 

通用五菱 375,584 238,033 -36.62% 
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公司 2023 年第一季度营业收入下降主要受到下游客户量纲变动影响，其中

主要乘用车、商用车客户实际量纲下滑较大。根据东风集团公布的 2023 年第一

季度报，东风集团内乘用车产销量同比下降 28.39%和 42.16%，商用车产销量同

比下降 22.13%和 22.00%，其次根据中国汽车工业协会公布数据，汽车行业乘用

车和商用车产销量同比均有下滑，因此公司第一季度营业收入下降符合行业变动

趋势。 

（2）投资收益 

2023 年第一季度，公司主要参股企业的净利润情况如下： 

单位：万元 

公司名称 2023 年 1-3 月 2022 年 1-3 月 变动金额 变动幅度 

东风马勒热系统有限公司 -834.30 -338.81 -495.49   - 

上海弗列加滤清器有限公司 1,230.95 1,706.34 -475.39  -27.86% 

东科延锋（广州）座椅系统有

限公司 
1,745.63 2,735.39 -989.76  -36.18% 

合计 2,142.28 4,102.92 -1,960.64 -47.79% 

2023 年第一季度受下游汽车市场的不利环境影响，特别是乘用车、商用车

市场产销量下滑影响，公司主要参股子公司净利润下降幅度较大，进而导致公司

投资收益同比下降。 

（3）营业利润和归母净利润 

2023 年第一季度影响公司合并报表利润的并表子公司主要为东风电驱动和

东风延锋。东风电驱动和东风延锋 2023 年 1-3 月主要业绩数据如下： 

单位：万元 

子公司 项目 2023 年 1-3 月 2022 年 1-3 月 变动金额 变动幅度 

东风电驱动 
营业收入 20,391.54 27,516.69 -7,125.15 -25.89% 

净利润 -1,691.04 444.50 -2,135.54 -480.44% 

东风延锋 
营业收入 60,961.03 84,133.98 -23,172.95 -27.54% 

净利润 3,141.91 5,945.51 -2,803.61 -47.15% 

公司全资子公司东风电驱动 2023 年 1-3 月净利润下降 2,135.54 万元，同比

降幅为 480.44%，公司并表子公司东风延锋 2023 年 1-3 月净利润下降 2,803.61
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万元，同比降幅 47.15%。东风电驱动、东风延锋 2023 年第一季度业绩下滑主要

系受下游乘用车、商用车市场的不利环境影响，收入和利润有所降低。 

综上所述，公司 2023 年第一季度业绩下滑主要原因为下游汽车行业特别是

乘用车、商用车产销量减少，公司主要客户实际量纲降低，且参股公司净利润下

降影响公司投资收益，导致公司收入和利润出现下滑。公司 2023 年 1-3 月的业

绩变化符合行业实际情况，具有合理性。 

二、业绩变化情况在上市委会议前是否可以合理预计以及充分提示风

险 

发行人本次向不特定对象配股的申请已于 2023年 4 月 27日经上海证券交易

所上市委审核通过。2023 年 1-3 月，公司实现归属于母公司所有者的净利润

1,066.68 万元，同比下降了 77.71%；扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的

净利润为 733.95 万元，同比下降了 81.69%；上述 2023 年 1-3 月的经营业绩波动

主要原因为下游汽车行业特别是乘用车、商用车产销量减少，公司主要客户实际

量纲降低，且参股公司净利润下降影响公司投资收益，导致公司收入和利润出现

下滑。针对业绩下滑风险，发行人和保荐机构已经在本次发行申报文件中对相关

情况涉及的风险因素进行了充分提示。发行人已在配股说明书“第三节 风险因

素”之“一、与行业相关的风险”进行了充分提示，具体如下： 

“（一）汽车行业景气度下行风险 

由于汽车制造产业链的上下游结合较为紧密，汽车零部件行业的发展受下游

整车产销量波动的影响较大，因此市场对整车的需求状况将影响公司整车企业客

户的生产以及销售规模，进而影响公司的经营业绩。受汽车行业供给冲击、需求

收缩、预期转弱三重压力的影响，如果未来汽车行业景气度持续下行，汽车消费

总需求持续下降导致汽车整车行业市场增速进一步下降或出现负增长，或者公司

主要整车企业客户的产销情况不及预期，将会对公司未来经营业绩造成不利影响。 

（二）行业竞争加剧的风险 

公司所处的汽车零部件行业属于技术密集型行业。目前，我国汽车零部件行
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业的参与主体主要包括整车厂商体系内的零部件生产企业、中外合资企业和独立

的第三方生产企业，市场竞争较为激烈。随着国家加大对新能源、智能化汽车的

投入，未来可能会有更多的竞争者加入市场份额的争夺，公司可能面临市场竞争

加剧的风险。如果未来公司不能持续保持竞争优势，将对公司的盈利能力产生不

利影响。 

（三）行业政策变化的风险 

公司主营业务为汽车零部件的生产制造与销售，汽车整车装配和汽车售后维

修服务。汽车工业对于国民经济发展具有重要战略地位，汽车零部件作为我国汽

车工业的基石，长期以来受到国家政策的重点支持。近年来，汽车产业发展带来

的环境、社会问题加剧，对我国经济可持续发展带来不利影响。目前，国家相关

产业政策大力支持行业低碳化发展，促进新能源汽车的生产与销售，严控高排放

项目。公司响应国家政策号召，大力开拓新能源业务，但如果未来产业环境发生

变化，产业政策调整将更具不确定性，对公司生产经营带来一定影响。” 

发行人已在配股说明书“第三节 风险因素”之“二、与发行人相关的风险”

进行了充分提示，具体如下： 

“（二）原材料价格波动风险 

汽车零部件上游行业主要为钢铁、铝、铜、塑料材料及汽车芯片等产品，受

上游原材料市场供求状况以及宏观经济的影响，上述原材料的价格会出现一定程

度的波动，从而影响公司产品成本的变动。若未来公司上游行业价格出现波动，

而产品价格未能及时得以调整，将对公司盈利能力造成不利影响。 

（三）产品价格波动风险 

按照汽车零部件行业惯例，基于产品生产效率提升、工艺优化等因素，客户

通常会与供应商约定产品年度例行降价，即在产品量产后的一定年限内，产品销

售价格每年进行一定比例下调。未来如果公司不能做好产品生命周期内成本管控，

或者出现新产品开发及量产的进度和需求量不达预期等因素，公司将面临产品平

均售价下降的风险，进而影响公司的盈利能力。 

（七）业绩下滑超过 50%甚至亏损的风险 
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2022 年，我国汽车行业受到供给冲击、需求收缩和预期转弱的三方面压力，

商用车产销量出现较为严重的下跌。叠加芯片短缺、原材料涨价等因素，对我国

汽车零部件产业链造成严重冲击，公司 2022 年度实现营业收入 68.50 亿元，同

比下降 12.86%；实现营业利润 3.38 亿元，同比下降 29.70%；归属于上市公司股

东的净利润同比减少约 54.82%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

利润同比减少约 55.29%。如未来下游商用车市场继续低迷、原材料采购价格上

涨趋势等不利因素未能得到有效消除，且地缘冲突及全球通胀影响加剧，公司可

能将面临业绩持续下滑并出现营业利润下滑超过 50%甚至亏损的风险。 

（八）前次重组标的业绩不达预期的风险 

公司于 2021 年实施了重大资产重组，通过发行股份方式购买了包括东风马

勒、上海弗列加、东风汤姆森等 9 家公司的股权，并与交易对方零部件集团就标

的资产未来三年盈利情况签署了《业绩承诺补偿协议》，2021 年、2022 年、2023

年的业绩承诺分别为 15,493.98 万元、16,323.93 万元、17,476.55 万元。2021 年

标的资产已完成业绩承诺，但 2022 年以来，受商用车销量继续下滑、原材料价

格持续上升等因素影响，2022 年标的资产业绩承诺实现比例为 52.18%。标的资

产业绩承诺期内截至 2022 年累计实现净利润小于截至 2022 年累计承诺净利润，

根据《业绩承诺补偿协议》，业绩承诺方零部件集团需就不足部分进行补偿。零

部件集团已出具《关于履行业绩承诺补偿的核查意见》。 

虽然业绩承诺补偿措施能够较大程度地保护上市公司和广大股东的利益，但

标的资产业绩未能达到预期，公司长期股权投资存在减值，对公司的经营业绩造

成不利影响，且存在公司或相关责任人员被采取监管措施的风险。 

（九）毛利率下降的风险 

报告期内，公司主营业务毛利率分别为 15.39%、12.06%和 12.39%，总体呈

下降趋势。公司产品系根据客户的需求进行研发和生产，产品价格主要取决于项

目技术要求、市场竞争程度等因素，产品成本主要受原材料价格、人工成本等因

素的影响。未来如果出现行业竞争加剧，产品价格大幅下降，原材料、人工成本

大幅上升或者不能持续提升技术创新能力并保持一定领先优势等情形，可能导致

公司毛利率出现下降的风险。 
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（十二）公司收入主要集中于燃油车、商用车领域的风险 

报告期内，公司应用于燃油车领域的产品销售收入占比分别为 98.36%、92.19%

和 81.60%，公司近年来不断增加新能源配套业务，但应用于新能源车领域的产

品销售收入占比仍较低。在‘双碳’目标引导下，我国推行了众多鼓励措施推动新

能源汽车替换燃油车，若未来新能源汽车对传统燃油车持续快速迭代，公司将面

临下游燃油车领域需求减少的风险。同时，若公司在新能源汽车零部件的技术研

发或新客户拓展不及预期，可能导致公司主营业务收入减少，对公司业绩造成不

利影响。 

报告期内，公司应用于商用车领域的产品销售收入占比分别为 54.93%、46.03%

和 29.00%。商用车市场因 2021 年国五、国六排放标准切换期间出现的购车高峰

导致的 2022 年商用车换购动力不足，同时，国内基建速度放缓、旅游业和客运

业相关的货车和客车市场需求下降，商用车产销量同比下滑 31.9%和 31.2%。受

商用车行业景气度下降、公司主要商用车客户产销量下降的影响，2022 年公司

商用车领域产品收入出现下滑。若未来下游商用车市场复苏迟缓甚至继续走低，

公司商用车领域产品收入将面临继续下滑的风险，进而对公司业绩造成不利影

响。” 

综上，发行人业绩变化情况在上市委会议前已合理预计，并已充分提示风险。 

三、业绩变动是否对发行人当年及以后年度经营产生重大不利影响 

2023 年 1-3 月，发行人归属于母公司股东的净利润出现大幅下降，主要原因

为下游汽车行业特别是乘用车、商用车产销量减少，公司主要客户实际量纲降低，

且参股公司净利润下降影响公司投资收益，导致公司收入和利润出现下滑。但是，

公司日常生产经营状况正常，主营业务、经营模式等未发生重大变化。随着下游

市场需求的回暖、新产品逐步扩张、部分原材料供应的逐步改善以及发行人采取

积极的市场拓展策略、加强成本管控等措施，预计 2023 年一季度经营业绩下滑

的情况不会对公司以后年度经营及未来持续经营能力造成重大不利影响。 

四、业绩变动情况不会对本次募投项目产生重大不利影响 
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本次配股募集资金总额不超过人民币 14 亿元（含本数），扣除发行费用后，

募集资金用于以下项目： 

序号 项目 
建设投资总

额（万元） 

拟使用募集资

金（万元） 

1 新能源-3in1 和 5in1 压铸件技术改造项目 7,411.61 7,000.00 

2 新能源动力总成及核心部件制造能力提升项目 44,392.18 43,000.00 

3 补充流动资金 90,000.00 90,000.00 

合计 141,803.79 140,000.00 

本次配股募集资金投资项目符合国家相关产业政策及公司战略发展方向，有

助于公司把握行业发展机遇，满足下游客户需求，保障公司业务持续稳定增长。

本次配股募集资金到位后，公司资本实力将进一步得到增强，银行借款偿还能力

进一步得到保障，公司财务风险降低、财务结构更加稳健。 

综上，公司 2023 年第一季度业绩变动情况未对本次募集资金投资项目产生

重大不利影响，不会对本次发行产生实质性障碍，不会导致公司不符合发行条件。 

五、业绩变动不会对发行人本次向不特定对象配股造成重大不利影响 

截至本核查意见出具日，发行人生产经营情况和财务状况正常，发行人本次

向不特定对象配股仍符合《公司法》、《证券法》、《上市公司证券发行注册管理办

法》等法律法规规定的上市公司向不特定对象配股的条件。发行人 2023 年第一

季度业绩变动情况不会对本次发行产生重大影响，不会导致公司不符合发行条件，

不会对本次发行构成实质性障碍。 

六、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为：发行人 2023 年第一季度业绩下滑主要原因为下游

汽车行业特别是乘用车、商用车产销量减少，公司主要客户实际量纲降低，且参

股公司净利润下降影响公司投资收益，导致公司收入和利润出现下滑，发行人业

绩变动具有合理性。发行人业绩变化情况在上市委会议前已合理预计，发行人和

保荐机构已对相关业绩变动进行了充分的风险提示；相关经营业绩下滑的情况不

会对公司以后年度经营及未来持续经营能力造成重大不利影响；相关经营业绩变

动情况不会对本次募投项目产生重大不利影响，不会导致发行人不符合向不特定
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对象配股发行条件，不会对本次发行构成实质性障碍。 
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（此页无正文，为《中信证券股份有限公司关于东风电子科技股份有限公司 2023

年第一季度业绩情况的专项核查意见》的签字盖章页） 

 

 

 

保荐代表人：    

 宋富良  廖旭 

    

 

 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

 

年      月      日 

 


