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宁夏建材集团股份有限公司 

关于本次重大资产重组方案调整的补充说明公告 

 

 

 

 

 

宁夏建材集团股份有限公司（以下简称“公司”或“宁夏建材”）拟向中建材信

息技术股份有限公司（以下简称“中建信息”）全体股东发行股份方式换股吸收合

并中建信息并募集配套资金，同时新疆天山水泥股份有限公司拟以现金增资方式

取得宁夏建材下属水泥等相关业务子公司控股权及其持有的水泥等相关业务涉

及的商标等资产（以下简称“本次交易”）。 

由于公司拟增加中国中材集团有限公司（以下简称“中材集团”）为募集配套

资金的认购方，募集配套资金交易对方由不超过 35 名特定投资者变更为包括中

材集团在内的不超过 35 名特定投资者，2022 年 12 月 28 日，公司召开第八届董

事会第十三次会议，审议通过了《关于调整后的宁夏建材集团股份有限公司换股

吸收合并中建材信息技术股份有限公司及重大资产出售并募集配套资金暨关联

交易方案的议案》等相关议案，并公告了本次交易预案（修订稿）。 

本次交易方案的具体调整情况如下： 

项目 重组预案 重组预案（修订稿） 

股份发行价格 

本次换股吸收合并中，宁夏建材股

份发行价格为 14.14 元/股，不低于

定价基准日前 20 个交易日的股票

交易均价，且不低于上市公司最近

一期经审计的归属于母公司普通

股股东的每股净资产。 

本次换股吸收合并中，宁夏建材股份

发行价格为 13.60 元/股，不低于定价

基准日前 20 个交易日的股票交易均

价，且不低于上市公司经过除息调整

后的最近一期经审计的归属于母公

司普通股股东的每股净资产。 

本公司董事会、全体董事及相关股东保证本公告内容不存在任何虚假

记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性

承担个别及连带责任。 

 

 



经公司 2021 年度股东大会审议批

准，宁夏建材向全体股东每 10 股

派发现金红利 5.4 元（含税），除息

日为 2022 年 5 月 30 日。本次换股

吸收合并的发行价格相应调整为

13.60 元/股。 

定价基准日 
宁夏建材第八届董事会第九次会

议决议公告日 

宁夏建材第八届董事会第十三次会

议决议公告日 

上市公司收购

请求权 

本次交易收购请求权的行权价格

参照本次定价基准日前 20 个交易

日均价制定，为 13.78 元/股。自本

次交易的定价基准日至该请求权

实施日，如上市公司股票发生除

权、除息等事项的，则上述收购请

求权的行权价格将做相应调整。 

经公司 2021 年度股东大会审议批

准，宁夏建材向全体股东每 10 股

派发现金红利 5.4 元（含税），除息

日为 2022 年 5 月 30 日。本次收购

请求权的行权价格相应调整为

13.24 元/股。 

本次交易收购请求权的行权价格参

照本次定价基准日前 20 个交易日均

价制定，为 12.59 元/股。自本次交易

的定价基准日至该请求权实施日，如

上市公司股票发生除权、除息等事项

的，则上述收购请求权的行权价格将

做相应调整。 

 

中建信息预估

值 

截至 2022 年 3 月 31 日，中建信息

100%股权预估值约为 29 亿元。 

截至 2022 年 7 月 31 日，中建信息

100%股权预估值约为 24 亿元。 

募集配套资金

认购方 

向不超过 35 名特定投资者非公开

发行股票募集配套资金。 

向不超过 35 名特定投资者非公开发

行股票募集配套资金，其中中国中材

集团有限公司拟参与认购 6,006 万

元。 

为了便于投资者进一步了解相关情况，现对方案调整事项中上市公司收购请

求权调整事项补充说明如下： 

一、收购请求权价格的调整情况和原因 

（一）收购请求权价格调整情况和原因 

根据《上市公司重大资产重组管理办法》、《<上市公司重大资产重组管理办

法>第二十八条、第四十五条的适用意见——证券期货法律适用意见第 15 号》的

相关规定，由于本次调整构成对重组方案的重大调整，需要以董事会重新审议本

次交易方案的董事会决议公告日作为新的定价基准日。 

本次方案首次披露时，收购请求权的行权价格参照本次定价基准日前 20 个

交易日均价制定，为 13.78 元/股。经公司 2021 年度股东大会审议批准，宁夏建



材向全体股东每 10 股派发现金红利 5.4 元（含税），除息日为 2022 年 5 月 30 日。

本次收购请求权的行权价格相应调整为 13.24 元/股。 

本次交易的定价基准日调整至宁夏建材第八届董事会第十三次会议决议公

告日，在收购请求权定价原则不变的情况下，收购请求权价格根据宁夏建材定价

基准日前 20 个交易日的二级市场股票交易价格发生变化，相应调整为 12.59 元/

股。 

（二）本次收购请求权价格变化的合理性 

1、本次调整后的收购请求权价格定价原则符合市场惯例，且选取是常见的

市场定价原则中最高的数值，且未进行任何打折，保护中小股东利益 

本次交易的吸并方宁夏建材为 A 股上市公司，被吸并方为新三板挂牌企业，

选取近 5 年核准的 A 股上市公司吸收合并非上市公司的交易，以分析本次交易

收购请求权定价机制的合理性。具体情况如下： 

序

号 
交易名称 吸并方收购请求权定价依据 

吸并方收购请求

权较定价基准日

前 20个交易日

均价折价率 

1 柳工吸收合并柳工有限 前 1 个交易日股票收盘价的 90% -6.11% 

2 
泰和新材吸收合并泰和集

团 

前 20 交易日股票交易均价的
90% 

-10.00% 

3 
延长化建吸收合并陕建股

份 

前 60 交易日股票交易均价的
90% 

-11.11% 

4 
冀东水泥吸收合并北京金

隅集团 

前 60 交易日股票交易均价的
90% 

-13.66% 

5 多喜爱吸收合并浙江建投 
前 60 交易日股票交易均价的

90% 
-16.49% 

6 ST 慧球吸收合并天下秀 
前 60 交易日股票交易均价的

90% 
-16.43% 

7 
双汇发展吸收合并双汇集

团 

前 60 交易日股票交易均价的
90% 

-18.05% 

8 
云南白药吸收合并白药控

股 
前 1 个交易日股票收盘价的 90% -17.20% 

9 
万华化学吸收合并万华化

工 

前 120 交易日股票交易均价的
90% 

-21.68% 

10 
华光股份吸收合并国联环

保 

前 20 交易日股票交易均价的
90% 

-10.00% 

11 
王府井吸收合并北京王府

井 

前 20 个交易日股票交易均价的
90% 

-10.00% 



12 
徐工机械吸收合并徐工有

限 

前 20 个交易日股票交易均价的
90% 

-10.00% 

均值 -13.39% 

本次交易 前 20 个交易日股票交易均价 0.00% 

上述交易中，上市公司收购请求权通常基于定价基准日前一个交易日收盘价、

前 20 个、前 60 个、前 120 个交易日股票交易均价或进行适当折价确定。本次交

易中，收购请求权价格基于定价基准日前 20 个交易日股票交易均价进行确定，

定价机制符合市场惯例。 

本次交易方案调整后，定价基准日前 1 个交易日股票收盘价、前 20 个、60

个、120 个交易日股票交易均价分别为 12.37 元/股、12.59 元/股、12.22 元/股、

12.23 元/股，本次收购请求权的价格选取定价基准日前 20 个交易日均价，已是

常见市场定价原则中最高的数值。同时出于保护上市公司及中小股东利益考虑，

并未在定价基准日前 20 个交易日均价的基础上进行折价，从收购请求权的价格

设置本身上对中小股东利益进行了保护。 

2、调整后的收购请求权行权价和定价基准日前二级市场股价不存在较大偏

差 

本次方案调整前的收购请求权除息前价格 13.78 元/股，较前次定价基准日

（即上市公司第八届董事会第九次会议决议公告日）前 20 个、前 60 个、前 120

个交易日股票交易均价分别溢价 0%、3.53%、7.66%。本次方案调整后的收购请

求权价格 12.59 元/股，较本次调整后定价基准日（即上市公司第八届董事会第十

三次会议决议公告日）前 20 个、前 60 个、前 120 个交易日股票交易均价分别溢

价 0%、3.33%、2.94%。方案调整前后的收购请求权价格较定价基准日前的市场

价格均有一定幅度的溢价，且溢价幅度相近，行权价与定价基准日前市场价格保

持了一致性。 

上市公司前次定价基准日前 1 个交易日至本次定价基准日前 1 个交易日，建

材指数（886008.WI）收盘价下跌约 13.38%，上市公司股票收盘价下跌约 13.07%。

在两次定价基准日之间，行业指数以及上市公司股票价格均发生了一定变化，上

市公司股票价格走势与行业指数一致。本次方案调整前收购请求权价格 13.24 元

/股（除息后），调整后的收购请求权价格 12.59 元/股，较上市公司第八届董事会



第十三次会议决议公告日前一日收盘价 12.37 元/股分别溢价 7.03%和 1.78%。由

于方案调整导致重新召开董事会、并重新调整定价基准日，同步调整收购请求权

行权价格与公司股票二级市场价格在定价基准日前的最新情况匹配，避免收购请

求权行权价格与二级市场价格之间有明显偏离。 

3、本次收购请求权面向除中国建材股份以外的全体股东提供，有利于保护

中小股东利益 

本次吸收合并将赋予宁夏建材除中国建材股份以外的全体股东收购请求权，

相较于市场上大多数上市公司吸收合并案例（如中航电子吸收合并中航机电、柳

工吸收合并柳工有限、王府井吸收合并首商股份等交易）对上市公司异议股东提

供收购请求权的安排，本次交易收购请求权的行权范围安排可最大化满足中小股

东需求，有利于保护中小股东利益。 

 

 

                           宁夏建材集团股份有限公司董事会 

                              2023 年 1 月 16 日 

 

                                                                                              


