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TN GEEAENRE, RARISER. A, B, UETEARIER,
WHIAT 2021 S5 AIE (A8 MBAR B R 4EN%

(=) FEATEXER R RES, BITWRRALY, RRAFHEENES
MR RSEH—E
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2021 FFFAELK, FAKREREL. BFieliir 2S48 7R Tt,
BTN T R E R G R AT ESE, 2021 44T BB
& 3,850.30 /i, #¢ 2020 FEHEKL) 150 Jil, Hr & ARG T 300 FiNE
HZUG B SR, AT AR, S RINAE HAxAETT

2019 % 2021 4, =1 IEEMVEAER P E A 9 2,377.27 T/, 2,040.53
TG/ J2 2,457.15 JG/ME, 2021 4455 2020 4F351E 20.42%, %5 2019 4E3E0E 3.36%.
2021 ‘FRRA AR BN LI, FEREITRELET SN LTS
. WA FEMER SN LEEH STaA—8, A TE TR

4,500.00
4,000.00
3,500.00
3,000.00

2,500.00 ~=———— -
2,000.00 e ———
1,500.00
1,000.00

500.00

0.00

Q@\x Q@\A’ Q@@ Q@\/\ Q@\O’ C,,\\x @\N @\“’ @\C’ ws\« wa\q Q\\x ,»x\x w&
O S S S S O M S S M

FULERAN R X L P

REBLD Afh

A A

iTAST (BB

\% \/\/\ \/\0) o q,\\’ AN
AT AT ARG
I P S

Bpr: g/

g '{"@ ’D’\/\
D P

(=) FATILAT 2021 SEEAPIRE I RIBIRTT, FREIAF FLSRLIEL
HEAEEHME

2021 4, 8% THEE. Amiimmes Lot R B AR &R e
SE koo ) P N /A i N TV o o e K A = ol /A e N RV i T SR

HARW T

B, it
2021 4 2020 &
AT B HE B HTE
\ M

GREwk | TUEFENE | piemeaey | EEERE
HE R 800,570.00 20.74% 65,553.20 13.76%
Filigsk 383,297.15 15.10% 191,245.62 16.13%
= 421,155.12 25.67% 120,152.32 16.15%
EZIE:EN4 366,576.51 26.08% 211,396.66 19.06%
i K B A 273,599.41 35.06% 37,121.63 23.72%
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2021 4¢ 2020 4E
A A A
Glgmka | PUFENE | ey | BUEERE
H AL S 383,297.15 26.08% 120,152.32 16.15%
P 449,039.64 28.57% 125,093.89 17.76%
FREIAF 241,334.98 17.93% 85,691.19 12.35%

E L ERENSEAT, hEEN. RSB EF A B E il
A EAE A B RIE KB N B B AT BAIER, SR m BRI RN EA
B RIAHITILERE, FRRAF B L5 BRI A,

T 2: 2020 A, FAFHSTATHUNAEN, RIS RANEWEA, Kt ERBAR 2
) 25 08 m) B 55 B Z 2 D9 B R Is 2R T R B AR

(=) HrHIAT 2021 £ B PSSRV S Bk E R BMERFT A B
20

2021 4, FEMLSSH B R SCEL B A 32.85 147T, A IEEL S
BAILLE Ty 87.81%, Jbnf) o ml LMK bR 2w BHFRR -

B T
%5 2022 4E 1-7 A 2021 4 2020 4 2019 ¢

H = 141,620.30 328,496.28 171,763.99 168,949.91
e 40,374.33 26,877.65 6,909.48 18,050.81
&R 15,183.72 16,029.14 4,335.22 2,103.72
SRR B -925.95 2,662.75 -4,359.63 -2,628.32
FoAtholr 2% 40,790.87 62,441.93 28,608.62 20,871.57
At 237,043.27 436,507.75 207,257.68 207,347.69

TE L HABMP SN EZ I AT R P A B ION

PRI~ 2021 £E H ALk ST, EEREAREHE N EEK, 5k
PRI B A _Fik e [N 2020 SEFR 2 R S S B THE ARG, 38 2021 FEHY
PR AR T

1. Z=T7igksRolk 2021 AR St K 3 E R BB F ARG A &KW

2021 FAHEL 2020 4, AL BMARIEN 416.62 Ju, HMERCANG N
205.16 7, HMEEF|IGIN 211.46 JT, FACEEERGN 63.92 Jimi, [Kith 2021 4
=IRgR AR B AR EE 2020 FEHE N2 17.41 1270 (R 211.46 J5*681.54 J3HE
+2021 FEHIG A 63.92 JI > PRI A 469.76 J0) o AR EALKI R FEAISIRA0T -

1-2-12




HA: T30, i, o/

B =] 2022 4 1-7 A 2021 4¢ 2020 4E 2019 4¢
AN (A 1,123,758.11 | 1,831,709.43 | 1,390,706.15 | 1,622,849.32
B S (B=A/C) 2,743.38 2,457.15 2,040.53 2,377.27
Afuimasis (C) 409.63 745.46 681.54 682.65
Al s A (D) 951,105.74 | 1,481,517.66 | 1,214,662.57 | 1,453,899.41
B4R A (E=D/C) 2,321.89 1,987.39 1,782.23 2,129.79
B EF (F=B-E) 421.49 469.76 258.30 247.48
P ) 2 ] 1 16] 3l FH A 46,806.87 92,643.92 93,413.64 | 102,410.12

TE L BRGNS A IR bR 2 ]I 1E 5 S ks 9 A B e Rk

AL B IE R

SEACERAT ML BB B RS — A DL =4 CEI R NI B TR H 22 A7 B <o [ 4R

WARBL GRS LR H A0 I % BB BRI AN AT B T Rl B H 2 A
e B I B AR T S AR B BRI AR g R MEA . = 1TREa LR
HE KRN 22—, TRRAZEN T ZFEN T AATHEY. A7
FEBR 8, HOWBEA ML 5 35 T 455 T bR ) 23 =] AR S0 2~ & W,

2. =17eENk 2021 EE B EMHEM IR 416.62 Ju, BAHERSE
Hhn 205.16 Ju, ERCEMERIE N 211.46 JT

=Tk gl A AR 1 T B S B Ea N L iG] 18 95
2021 &, AabA H AR BT EhR i 2w R E AR AR BT, BRI
ks LI ECRAIRIE R T, SIS ML PR g O S TR ) 3
NN

BT o/
HERATH 2022 4E 1-7 B 2021 4F 2020 £F 2019 £
BRI R 1,622.14 1,349.62 1,262.10 1,524.84
LEYNN 14.25 13.67 13.24 12.15
i 2 A 685.50 624.10 506.88 592.79
27 2,321.89 1,987.39 1,782.23 2,129.79

3+ ETHERREFA 2020 FARHI AR BARTHEEGE, 2021 F=TTREEL
KIS EHER i Lt

2020 4, ARIIAFSHECN A L) BT T HEORSGE, RO TR K
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AP, WNT 2021 SRR A FRILES B . W 2021 44 TR R
L9 T 300 J0G, SULERAIRR I LTHE B HTE T AR AT BRI i
1P BRI 2 7 LA 64 B B T

FLA: T

B g 2022 5 1-7 B 2021 4¢ 2020 4 2019 4
AR 430.11 732.81 690.76 688.90
Hr AR a & 409.63 745.46 681.54 682.65
e 95.24% 101.73% 98.67% 99.09%

B RS R R B ST RO BRI R
(PO REYA T HI5 M B8 R R AL E KRR

2020 SE & 2021 5, FRf)a ) BAE] B R R AR R . bR A E R E A
A7) 2% FH A6 S B 48 B AR S it S

BAL: JiJt
mH 2022 £ 1-7 B 2021 £ 2020 ¢ 2019 4E
%ﬁiiii E(i%@% 381.53 724.73 1,138.63 1,416.41
EH Y 21,906.67 29,255.29 28,489.53 26,169.12
WA 317.02 592.03 2,132.82 1,008.81
ot %% 9k H 24,201.65 62,071.87 61,652.67 73,815.78
B % /A 46,806.87 92,643.92 93,413.64 102,410.12

I P AR K 2 R A AR 2% T A BT sl 2 2R 5 IR K 28 DL 55 0T e s O %
TR S B B AL BT 2. BREN SR BE) S8 R AR 2% A Fnip sl
TRERAGEVRIHENA . BB BOANFE, 2021 A7 fir B R 32 24 4 DU
AT FEI0 A 2, WA FRERIAR SR AN 53 9% S8 /0 o

=, AT LSRN R A E R KT L

2021 FEMFR TR LRI, b2 =] B AL R B Ry 469.76 Tt

B 2020 44900 211.46 G, MARHI AR 2021 SR SURIETET . fEA PRl X
VST, BRI T AR R 2021 SEATALSTUZ SR TR, Y ) S
PRI RIZ Y 260 Ju/il, AAEEMEMATSCELE. AR 2 F AR IR
Al BB A BRI T B R br ) 2 =Y 9 L 3Bl T mT
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SEHLEIZE T U B A0 -

(—) =TTV EACE R R TN A E IR R T se i

PR A E] 2019 4F. 2020 4F. 2021 K% 2022 4 1-7 A BEAL Rl B R 5y
SN 247.48 J1.. 258.30 JG. 469.76 JLAN 421.49 JG, TSI Z) K 260 Jo/md,
TN EE, BAREWFIRUT .

b= 20224 1-7 B | 20214F 2020 4 2019 4
PR ORE (A T/ 2,743.38 2,457.15 2,040.53 2,377.27
A E (D) 409.63 745.46 681.54 682.65
AR (B) (Ju/i) 2,321.89 1,987.39 1,782.23 2,129.79
HmER (A-B) (Ju/Mk) 421.49 469.76 258.30 247.48

B (R 23 ] I A P S AR R 8 R S I

W H 2022 4 2023 4F | 2024 4F | 20254F | 2026 4F
BB (A (JT/ii) 2,188.58 | 2,188.58 | 2,188.58 | 2,188.58 | 2,188.58
AsaiEE (ImD 674.00 674.00 674.00 674.00 674.00
B R A (B) (TT/iD 1,938.96 | 1,934.80 | 1,923.76 | 1,921.05 | 1,919.62
BER (A-B) (GT/i) 24962 | 253.78 | 264.82 | 267.53| 268.96

(=) PR IEAC RS B B TN BT AR R AT Se B it

1. BRIARI RS EHEAMLETHREEIXARN, RAERERA

LI

PRE 2 F T A B SRR AN S BT 2,188.58 o/l CEELTAE 2,473.10
JeiM), MATTEERE . i, | Pah X = R E SR, AR 2 = T
HEM CEBD ATEHEXEIN, FRla = INE SN EONEE, BAE5)

INUNT :
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4,500. 00
4,000. 00
3,500. 00
3,000. 00
2,500.00 ==K S ===r=r e === == A, Rl = === gl == ===
2,000. 00

1,500. 00

2. EMETNHE RN LT E R RS E

IR 2 ) P00 SR ) BRI A A A 5 Ay 2,188.58 T/, OIS I %) BRI A A
RS AL TRR 2 mR R N SR AR B O B X TR, B A S R sE i,
HARIR

HAr: o/l
2022 4F | 2019 4E-2022 | 2022~2026
H 20194 | 20205 | 2021 £ 178 | 17 AFY | F@HW)
BT R K 2,377.27 | 2,040.53 | 2,457.15 | 2,743.38 2,369.34 2,188.58

(2) WHIA T REAE BB RN BA EE M KLk
1. FREIA T BB K TN EE A

PRI 28 &1 4545 B3 P B S A AR B R X A] O 247.48-469.76 Jo/, “FIEF] N
344.48 JT/M, TR [A] B Ry 249.62-268.96 TG/, A 62 T TN Y S
BN EE, BAAEFM ATy, BRI

AR oM
2022 4 | 2019 4E-2022 4F | 2022~2026 4E
TiH 20194 | 2020 4% | 20214F | ° g 1.7 B8 D

PRI R 247.48 258.30 469.76 421.49 344.48 | 249.62-268.96

2 FRHIA R TR BRI R T P 5Pk, R TFALPSKE, &
ek

PR A A RS BTN BRI Z X AN 10.41%-19.12%, T30 B 1) & A1) 2 R
11.41%~12.29% /5 45 o BRA &) T EA ) B AR B A2 . 181, B R sealitt.
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HARIR

folR | 20194F | 20204F | 20214 Zf_272 ? 201?f;§2§%¢ 2022 4~2026 4F

H A

X ES 10.41% | 12.66% | 19.12% 15.36% 14.54% | 11.41%~12.29%

7 3% T B 2245 T 3 B ) 2R [X 8] A 12.49%-21.58%, )/ &) Pl #H & F1) 2%
BAT M. Tl b E 6 Bk an .

E =) EFRE | ERER | XERE | (HEEER | TEESERER

1 601600.SH | HE%EL AR LR 2017/12/31 15.65%
2 601600.SH | 1[4 HRERT 2017/12/31 20.50%
3 601600.SH | HE %ML SN EiEN4 2017/12/31 12.72%
4 601600.SH | HE%ENML | kiR | 2017/12/31 15.77%
5 002128.5Z | #& R | EMEMSKR | 2018/02/28 12.49%
6 002532.5Z | #istaEl | Rk | 2018/12/31 21.58%
7 000933.SZ | kMt | mFEIMK 2020/5/31 13.42%

Rk 16.02%

(T R AFRAERHE, FOREREE, HHERE TSIk

SEACERAT M T 9l L A T B G, B R M S Mk e e, W
AT WG KR ARG 77 REAR R EANRLYE, AT &R BE T KBS s, A
WERTT I I R JRARAL T RAFIRI 2251 ) FRARERAT ML R il 806 <0 5 2 i N
i, RS BReIR. BIEM . WRB TS, ERERELREZ
N BURGE BEIVR R PR, VAT X TR i B @ R Bt it — 20 b
Th FIROGR S WA TR R & SRR A, R ERATL
RIEBLE 1 RS aAit

;QE?.[

¢ H

i

fr

bR A FAE IR E RIS T B KRR 2 —, RFFEAAERAT L 20 &
B, iR BRI, AR T MR, RErES s AR A
H PEREFI 2R PR FRIAE 95% LA b, IR TIOI HAR Y A B BB B % 674 ik
AR TRI, KTFARAIA T 2019-2021 4Ef°F- K4 B 703 JI.,

M 2022 F 1-7 A CLBHIEEESRE, 2022 4F 1-7 HFrIA A8 E N 409.63
JIml, EOA TS = 60.78%, T A4y E(7/12=58.33%), HAKE,
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R o ) B R T B A T S

(T FH37E) 3% F Pl & 2

TN BB 2 ] T 0 9 18] 5% 572400 3.18%, Wi T 2019 4-2022
BT AR EAE S A B S BRI K TS . AR 2 w0 ) B A

T BT B TR] B FH =R A

2022 4E 1-7 | 2019~2022 | 2022 4E~2026
JNF]
AH] 2019 4¢ 2020 £E 2021 4 H 7 AT | ERITH
S B s S AF
J5 R T 2% 1.09% 1.49% 1.41% 1.43% 1.36% 1.55%
%
zgg;igm 0.84% 0.84% 1.56% 3.13% 1.60% 1.58%
it & % 2R 0.04% 0.11% 0.03% 0.02% 0.05% 0.05%
HAIA) 28 2 1.97% 2.44% 3.00% 4.59% 3.00% 3.18%
VE L RS T R SR AR AR fEIE 2, DAL E A 5 2 H R o ml
VE 2. R HAN 2 H Z R 2 R E LSRN .
2022 4 1-7 ARz 9% FaS S o R AN BoE B R Mz E A 2 H
JERE R, BN ARS . BREEEEIE 1A BT T BRI S E0A B 118 4 7 K b T
S RIS R 2 &) P ) B TR) 2% FH 2% v a0 bl 245 Tl 4 349 1a) 2% FH R 1 A Az
., BHEEHM,
= . . ~ VAGEME | PRNEAEY | BOUERSEYY | TONEESEYY | BOUEEY
g | EEAR | IREHK | SR H | SEmix | @EREX | IRBAE | SERHE
1 | 601600.SH | Hr[E 45 FES L AR 2017/12/31 4.67% 1.55% 0.00% 6.22%
2 | 601600.SH | Hr[E 45 R 2017/12/31 4.05% 1.30% 0.00% 5.35%
3 | 601600.SH | HFr[E4EY Hr AR 2017/12/31 2.26% 1.83% 0.00% 4.09%
4 | 601600.SH | HEE (e X:=N4 2017/12/31 1.31% 1.00% 0.00% 2.31%
5 | 002128.SZ | #E KMk FE s 0% 2018/2/28 0.85% 0.33% 0.00% 1.18%
6 | 002532.5Z | FHAFEM Filigelk 2018/12/31 0.98% 2.90% 0.05% 3.93%
7 | 000933.SZ | f# -kt K 2020/5/31 0.62% 0.00% 0.00% 0.62%
3% 2.11% 1.27% 0.01% 3.39%
s % 1.31% 1.30% 0.00% 2.61%
8 | 603045.SH | fHik &4 | =14k | 2021/9/30 1.55% 1.58% 0.05% 3.18%

) BRI AT SRR TN S, BATLik
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R 2 F] B TN AR 2 I m (R B AT, R4 SRR 2w X
S T R EE B THSEAT 21 o 5% 2 12 7] AR R TN 250 AR 4 S B s LR FH 1
BHTNENZHAG W, BA AT SBUEAS B, 3 SIS at () B A T o 7 K 5 28
PEZ DA s 5t e L [ 52 2 i) LY £ [ 42

EREPTA, bR w] SRS R AT AT SC B AN £ B
PO #nig A F R AR S5 1T A B 3R F WS T LA & AR AH A 2
AR &b & ENPLE

(=) RRAFRARETATRKARTRZS

=11 REA RS T AR RN ERAS 5 £ By =1 Tk B 22 =] B B
SR A 2 R AR, E BB BEICR W IARL B0 7, B TR e SR I R I 4 fR 57 55
7% 3% A B AP LA S 5 XHMEE

ERFRI ] VG A 7 N ERAE S, SR (Al TN 2R 33 5 ——
BIMSSIRED FUE IR =TT & IR S5 & P AL Eid 72
a1 [V IS 5 KRR, AN AR AT R AN AR B0 2 w) )45 B AL 7 A R M

(=) FHAF AR AR BB KRR A HIRE AR

2021 4, FRMJAEBEA B A AR R P BT e 3t 307,680.61 JioG, H
225,572.30 Ji U A EFFA BT A 7 R RS, 769 )& FE R R T DLAHRAY
Tl 4> 82,108.31 Ji e E W 5 RArHI A FREA T FEA A TG B AN S A 7 R
PRI 2

1. FREBABIRHERTFAF] 225,572.30 AT E W 2B TFA R 2021
FE IR BEA B IR & A

R4 (S THENSE 2 5——K ALY , REEA E6FA & % s
IS 25 R A2 R AV EAZ B, BEA B IR T B M E 5 IR B 4 IR N 2
AR 2

PRI T 2021 FEXE IR/ H] 225,572.30 J3 oI 2535 231 H
2021 SEE IR BEA T LA A, bR A T EgRH] A IR R, 1218 (4
W2 UHENNZE 33 5——& 5K T LIRS, DNERKAFEHREST T
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DAREL. W AT BEAT L T AF K& IR T

TAFRRMBAFGL, & | FTATRRBARSL, T4 2 A T
AT, HmEE s Gk i
fit: HRATAK fife ROECAIE-RAT R | fif: Bkt

bY: B bE: HRATAEK B RO BE A - BLAS R

PR AR o ] b Sx I AR B8 W e B 4R T

B, Jit
BHRARIRA | BERFARSHE | REOAFEA & 3HE
XRAT | BEHEAR | GOREATHIEHE | AANRER | S3HReem | T 2%
I AR ASL EE A FRATRIE S B RS

SR 60.00% 2,141.81 2,141.81 -2,141.81 0
Wz Ay T 100.00% 106,156.54 106,156.54 -106,156.54 0
rE AL T 100.00% 50,000.00 50,000.00 -50,000.00 0
TH A= 100.00% 15,000.00 15,000.00 -15,000.00 0
mENLT 100% 19,773.95 19,773.95 -19,773.95 0
EIR=E ) 100.00% 32,500.00 32,500.00 -32,500.00 0
Mgt g5 60.00% 1,200.00 1,200.00 -1,200.00 0
At - 225,572.30 225,572.30 -225,572.30 0

2. BRAFIRBATFFESRAT MKW 82,108.31 /it

PRI A T REA R AR R T A 82,108.31 75 s FHUA o FR b 1) 28 7] B2 ] KF
ARG IHTEE NS A B IR, 1255 82,108.31 /3 T BEUR At b)Y B 4
LbR I 2> 7] 5 AR R BB 1 W R T

¥Afr: it
HELFATA5
INF|A &
Hsk stmnE | TARTAR | gy | BRSO
ERIER A 67,650.93 - 67,650.93
TR 14,121.72 - 14,121.72
Bl R 2% 335.66 - 335.66
RN AR - 4,465.93 4,465.93
ﬁ%/ﬂfgiz R R - 177.14 177.14
1 fﬁ_} ST - -1,625.86 -1,625.86
B E w - -400.28 -34.84
R - 19,073.85 19,073.85
A F bt - 27,741.71 27,741.71
WANEIE) - 354.59 354.59
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HE{LFATNH
BEA TN AR B HIMBRTU
T RLAE hras N
Rk X LA ] Py ﬁ%ﬁgg&w P
b5 4E Rl S B
KU 5 H R - -4.30 -4.30
JBe A PR 2 #]
b5 e f s B
A B R IHBRL | R B R - 6,072.97 6,072.97
TR | R AR AR
FU T AR Rk
IR 0.14 0.14
iéﬁ%ﬁ& FRTLAE - 8,844.34 8,844.34
it 82,108.31 64,700.23 147,173.97

TE 1 B BEEZ S A B i 2t B 7S ARER 5 & I IRGR N Z 7 R 6 )Rk
RERE TR P2

T 2. BB RRAER K A F A B EAREATIX 2, WERERAS . T RUHTA L R R
RAREA R BRI, B REA RS R R AR .

T WIS BB R
ZA%A, ML S5 R A A

PRI ] 2021 SRR AN (A S ERB ) ET EEGR AT i BT
SHEA BT, FRARR A 2021 5 E BB RTE T BEAKE, AR S
Bk Fn 2w TG A T A TSP 2021 SEAR A F BEA F] SR
BRI EAL BN 55 (1 2 ] B BT U ot 1 B 5 I SR AL AT 5 Aol 2 T D]

s
A HFEHBER

PRI AT 2021 SEEAIE O S RBTE) ABAHRAR S R N D28 e B 4]
et T BEEEENIR S T WEANG R SIROLS EA R8T 2>
Bl (=) BAIRETIHTI9. Ei R mids, HE. A WA, LR
NGO, ARITAT] 2021 SEEANE (NS HRETREs) MERR KR RA &2
P, DR T BN B 7 B A T B vT SeBLE 7 A EAT T AN R AR A
2021 FERFR R IR KA IRRI G MR A IR A B R D A
HARE S “HHBEHERTR SN MEATT I SRS B
Tl (=) BARES 73 Hr/6. Fstilas a7 ALiEAT 1 AhTE IR
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EER—: BHEXHER—ARIEEERE TR, 1) BENET 2019 ENER LB, 1858,
EREER S SS, 2020 FNESKE. RERZ WS, 2021 FLURNERKS
B, MEPRZWFLETAA A 70427, 40127 7.7 12T, HEW
WINEEBI 53 20 73 29% 21% 4%, 5| BRIE B2 5200 5 BR 53l S5 E FZR 75-0. 38%.-0. 09%.
6.86%. 2) EAETENERE EREFAARERATAMmRAS, RERIE
FG—RATARRALSZSHIEFRH. 3) EANERTREPADUZFEERETR,
BEEEPMHNEPXEKA GRS, 4) BEAETRENEETF. #HEESE
215N, BREER—XKRZEERHITAFRBIHENER. BRAF:
1) {FREBREPANBENEZTSRZUSHENT., BRAOXBEXR (BFE
EESREERZS) B, KEXHEMRGLEFEF. 2) HEAFRZERR, HFE
KEENEFREHRZUZUN . RAZEEZRETHEEWRITHEMNMRE. 1F
M SEmE xR (E LW SETFRRFE) B 21 MEXHEFMTIAF LR
B, SMENEZ=RSAER T FARE . (EMILV S, BIFF<THIHxT
ZEERN TWANNES M & RAHEL.

%A
— . R F SR B 5 0 A AL 25

WA N, =TT AR SS (RIERISEAES . F5E S5 B ] A

EHNES, TED KAEBAR T, 525 BRI =Tk & A 4
FAN R B 55 (5T T i 28 RO L B B i an
A JiT0

SRS | 20224817 H | 2021 BB 2020 £EFF 2019 £
HL PR 0 196,181.20
FREE 311,411.77 403,651.14
A AER 62,347.57 76,449.31 80,990.64 84,578.70
oAt 2,711.21 793.89 9,705.91 14,642.12

&it 65,058.78 77,243.20 402,108.32 699,053.16
EN O EL ] 4.94% 3.76% 21.21% 29.12%

PRE) 2 B HUAN KA B ML 558 0 ) B R

(—) FRHIA ]8R5 B B AR B B I R B 2020 4R Al —FH]
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TlEFFmEA, B 2020 5 12 AJ5, AT SAETRZFILS

B (R 23 R A0 R FRLR A PR 7R 5 L 25 3 LAl 1R 51 L R R T8 L BB Re iR
SN ST, bS5 R AR RIAIFE 2019 AE R 2020 4 10 A 2 RT CRIFR A AU
M = AR Z Do

PRI ) 43T 2020 4F 12 H . 2021 4F 1 H . 2020 4F 12 A H #3 T 4E F L
PSSO OWRT AR E 5 (AR A R0 RS =PRI EAO .
FTH GRIA TR T A EAO . BREEEE RIAF H&H] .t
AT FR = AR TEE N TR AR EE WS R E, RS RENE L
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PR AR FREEAR IR 2006 4F 2 2021 4EF 3 EFH A 10.88%, A F)HEAAG EEH|
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W H BRI AR

#2006 4EZ 2021 4F P A 10.70%, SERELESA TN HA R R8T .

gi ERrIR, IR AR AL FATL B A PR EE A, B
HHME.

4 WRERBMEE W SHRILE FISRBOT TE AWK, SRBCEM K E R I
EAERAGHEE

VT AE H R B R AR A 12.35% I ALY, i A 2 D T8 B2 A AR M
42.36% HIIEL, Tk R HRER A St ] CRARTRAIETE WL IR RN 58—/ Al 2 [a]
2. EBBARNZEET I CGRPRZEHANILR S B 5D FEMRSLL T
I CSERMERAVIBICTT E B2 S THFA #RI IR 45.29% B . EAT 4%t
HRIEREOAT AL 1 58 3 0 1R B M BN T LA, DR BT TS ik i 1 1 e BB
BRI R AR 1 2> 7] i 228 Mk St

MAT W BRI TR E, BE @7 RESAT “IRinthl” B BEH, Bgas™
RETEFR PR E AT 4,500 J3m . HRIERESAT AT LA™ REF AR 105 T3 /4R, #E4:
PEEE RO BHIR BB =07 MARTLAE . A HLARERI A2 7 20K G,
A T2, AL P EEE 2 . WM B4R 1A TR AR R, 1R
AP 2B A D BOR A B g B AR =7 AR A [ .

MRS K, HARAR I A S5 44 vh F ZON RS (2905 40%). HL7) (4
i 40%). HARYNT. S IHABAMR R 3R A2k JF o R RO 23
HL 8 — e AN BRI B R R L, AFETEX RIS AR . AU BRI 7 T,
AR SR IAE , B RS M AR LE R AR 1 2 7 AL 7= (R A R 1 e, (HL TR da i A
KRG, Frdi epls N BRI T

B
ANEBRA R 2019 4E 2020 £E 2021 4
HE =124 HE =1 HE =12
=R, 8.33 4.90% 6.25 3.41% 14.53 7.28%

VRSB OITT R, AN R TE I A RS
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HoAh AR

161.64 95.10% 177.07 96.59% 185.18

&t 169.97 100.00% 183.32 | 100.00% 199.71

AACER RS EC R L, RSP SR, RIWIRIES 2, TimiRirE i,
KGR AR (S =7 YMEEED, MBI AR R B2 47K
TR TE DL -

WA IRE , R RV E T DL, B AR A h & Aol Al &
TE o R, HTERR T RS 55 A IR K E R S 5 i
%, KRR Iz B R ARSI 5 SEL R i P R . BRSBTS %
KILH BMEATT R E, BA AR, HIra MBSl 7 md s (F

92.73%
100.00%

=I5 LAY B A4 KRR D S,

W GTRA HSLE

WM RS 2 BRI (ASEBRBREEM B IR~ A
WS R A IR AR . S BE M EA IR A ] S A BT EA IR
O8] S AR I AR N AR ER A B % )

FE4r

2022 £ 1-7 H

2021 4F

2020 4

K P
P8 T R AR LA TR A )
CESy Y G oN
P B AT IR 46
P R A AT IR 6
% i R B AT A
it
P T R T VR LA IR 6 )
P SR AT R A
P52 R BT IR 26 7
P R A AT IR A 7
s CRED AIRAA
it
P2 T R T VR LA IR 6 )
ST T U 4 b IR 7
PR A AT IR 26 7
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BPRA

N LAk

LAk

IEDNIE 2

BN AR

HELHW

23.49%
10.44%
9.95%
8.59%
7.83%
60.30%
20.38%
11.32%
10.21%
9.71%
7.61%
59.23%
18.60%
11.26%
7.84%



YN = [ bR 52 5 A PR A A 7.47%

IE NI
SR B IR A A 5.93%
N 51.10%
N 52 7 G T RE TR A R R A ] 18.52%
R A
WS d A H MR IR A A 9.75%
e f®m (hED ARA A 7.19%
2019 4 ‘ o HED NI T
U T R S AR A PR A F 5.79%
N 52 AR MY AT PR 2 7] T A 5.78%
/N 47.03%

R AL 220D RRSEE T I B 5 BT GIE B R S R W A
A TR AR HEAL B R SR T St AT URIE AN AT 5, B U M AR T AT X B i
A3t BR it T 55 ISR T, S S ik A SRIEM . Hh THinde AT iE P,
PR TSR AVRAL, AR R R T LU E T BRI
LA BBEAT B I DL o

ROV R R, Isf o sy, AR i ot 22 57 B RS AL 7 b, A2 5
WK, A RERIN ST, ARBLRE iR, HIIEIR AR TS5, ks
WY, 2 Tl AP U bl se & O BEIE B . AR e 1 ZE P AT L SR T B s, R
PN AT NP A T REFF A, AT L AR EERRAR .

e BERbr s, bR AR, WBmE DR T WAl s
(D EMTAN R =S KREABR T HXEINLECE: (2) K
fEdn e AL P s B B R (3) BT F R BTRU, DL L s LSS H
HARRAE N, SET5 A8 PR BB B AC1 22 SK 07 4R 2 R [l 45 JE ]
H O/ B RO 25505, eI 1-5 ol ks 9% (4) SLTiRAEL
MR B e eHlE, AE AU, toE Be R B TR BT DL

T

SN ZENRE, ZTmOCamil, &y eabsfEtl, Bl T AbAFES S
H

A g, HH B EZOATAIMAE TR AR R elas . s E . ERER
fariy

Za LR FR R, BRERLETEASNHEXHEGEEME R .
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(I A= i B B B o TR B B (B R S ik, &8k gixt

FRLER B KB T3 A AL B AR

1. SRR TR L, SAFR 0 R B A S B A E
AHAHEME

AR AT DAY, DUOR R AR E W] 73 BE ORI D AR HE AT 4T L, 0f L
(R PP AR AR S A L

AL TG
2031 £E-7k
i H 2022 4E 2023 £ 2024 ££ 2025 £ 2026 4E 2027 &£ 2028 4E 2029 4E 2030 4E
St

—. EBEWFIK
N 551,142.58 | 661,371.10 | 661,371.10 | 661,371.10 | 661,371.10 | 661,371.10 | 661,371.10 | 661,371.10 | 661,371.10 | 661,371.10

. H |
?Ig HAtll 55 2,535.52 2,773.17 2,766.03 2,766.03 2,766.03 2,766.03 2,766.03 2,766.03 2,766.03 2,766.03
W FEMSS R
x 481,430.45 | 577,716.54 | 577,716.54 | 577,716.54 | 577,716.54 | 577,716.54 | 577,716.54 | 577,716.54 | 577,716.54 | 577,716.54
—. BFE 63,157.83 | 78,246.85 | 78,164.18 | 78,086.38 | 78,217.38 | 78,217.38 | 78,217.38 | 78,217.38 | 78,217.38 | 78,217.38
=, AEEB 63,157.83 | 78,246.85 | 78,164.18 | 78,086.38 | 78,217.38 | 78,217.38 | 78,217.38 | 78,217.38 | 78,217.38 | 78,217.38
VO, ¥R 54,029.15 | 66,609.30 | 66,489.53 | 66,423.65 | 66,532.38 | 66,532.38 | 66,532.38 | 66,532.38 | 66,532.38 | 58,742.38
. BEREER
KA REDE 7,038.69 8,127.07 8,225.32 8,218.74 8,229.61 4,022.18 1,576.37 1,576.37 1,576.37 1,576.37
%
";1 “‘i AN
;}ﬂg% HAI 46,990.47 | 58,482.22 | 58264.21 | 58,204.92 | 58302.77 | 62510.20 | 64,956.01 | 64,956.01 | 64,956.01 | 57,166.01
| 4 FI
iﬁg;*ﬁ FEAH 162,269.97 | 187,858.86 | 205,185.51 | 222,605.48 | 240,164.81 | 261,863.07 | 283,061.94 | 302,548.74 | 322,035.54 | 333,732.34
23 E EL A1) 70% 70% 70% 70% 70% 70% 70% 70% 70% 70%
T 4 e ) 32,803.33 | 40,937.56 | 40,784.95 | 40,743.44 | 40,811.94 | 43,757.14 | 45469.20 | 45469.20 | 45,469.20 | 40,016.20
TR
giﬂ AR 0,868.00 | 12,281.27 | 12,235.49 | 12,223.03 | 12,24358 | 13,127.14 | 13,640.76 | 13,640.76 | 13,640.76 | 12,004.86

LA, AW LRGSO A IS SR A S . AR
AT (AFERE) SBIU+-B5%, AR aRsh 7 AR A R & 5 TR AT
SRS M [ 709032 HE B 2R S48 R B R oA LG R BBE AR REAT 70 BiE o AS IV
i 2L L HZ B AR 7T0% 0, FFHZ AL S (R AR 28 T A 7)) 76
AT B0% AL TS 2L A AE B3R 7> 2L G i Bk el b, SR & B3
LR SR T A0 b 30% A 2275 i & 1104 118,671.05 3 T

A FiR 20 H i RE, 2022-2024 A A2 A7 5 B4 0 T 35 5 43 08 -
54,029.15 7 7G. 66,609.30 /3 JC K1 66,489.53 J3 7T, 1%HE = [ 1UeENVE-G 4645kt
30.00% A A BBl 145, %ok I A $ 3R WAL 2 2 i 16,208.75 36 19,982.79 T3 G
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F119,946.86 J3 I -

gi EPng, A BB SRS TN A I AR B AT A B AT & B A

2. A" HM B B A RIS R A B A

2023 HFARAZFM TR HR AR YA 25 HR A58 A 10 75 R AR P R FR AR F T AR
P2, WU R AR RNERE A BT, DUS R R o BRI 2 PRI R B
HECE (BURPATIIIR 2 2030 RS0, HUKEEVE AR SR B2 BT BB 3 4%
15%T0, H 2031 FHFARIKE 25%H i3 BB A, (Kt 2030 4 LA A E b o

HARW T
Hfr: Fot
2026 4 2031 4E-
2022 2023 2024 2025
OiH £ & £ =2} 2030 4 KR
) 54,029.15 66,609.30 66,489.53 66,423.65 | 66,532.38 | 58,742.38
VR B 2R 23.28% -0.18% -0.10% 0.16% | -11.71%

3. e LEFMBANRERTI EHAFTBFENL, LOFHKTHR
EAERR M

HAZHrAF 2019-2021 SEFBHFFFEARTE, JRIA & 2020 4F 9 H-2021 4F Hifif 4R
s 35 Bk, AR 2021 4F BRERIN RS RFER L T e [RAT I BT A W A
RAERIIR B Z 1R T RN, S8 O T 2017 4, 2019 4L T4 413,
FREREE R AR MR, e BB R A R

AT 2 ) TR A SR B K F Ak 2019 4E . 2020 4R /T3 BA) R
12.65% IEE TR, TR B R AL T =4 F BRI ZKF, B S E A s
e, BRI

2019 2020 2021 2022E 2023E 2024E 2025E 2026E

RS

9.32% | 15.97% | 21.80% | 12.65% | 12.65% | 12.65% | 12.65% | 12.65% | 12.65%

AT R TN B B R 2 e AT L AT B L T A W] A (AT B BT A A
BARZIEAT “3. LG B R 5FRTL BT A=, SR I
A RAT SRR, B RO 5 A A T BN R AL (1) X
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B, JEA RIS f AR AR, H e R R S EEROR, I A s
FEAMBIL AR 28 EAnE, S0 R AR A TN BAT & 2

4y BLFMEE WS RILRR KRBT TEAMKE, LM R E
R RAERA S HEE

AT FTR & [ 400Ik.(601600.SHO P i (1 HL i 4n Al , A i) 2 7] AN Z3 I 30% .
et W AR S ARV AR BTN & Ah 52 5 Ky BRI % TR+ K ) v
AT AR RN & Aol BT R HE N R R VTR T g Ak 22 5 e i o LA T
5%). HAEIA I EE L SANEAE R R AR B2 SC R T B0 3 R AR o

(3 R B F R E RSB R R AER T S8, &8

GOt R TLER B SRR T ANFPAE B KA

1. ZEHMEL BRI MTRINIEDL, AR ML A B 3 4 (L

AHAHEME

et AR AT DU A, DUOR R A T 73 FE M DN AR HE BEAT 4T DL, 6 B
(VA AT AR A L T

AL TG
2031 4F-7k
Wi H 2022 ¢ 2023 £ 2024 ¢ 2025 4E 2026 £E 2027 4 2028 £ 2029 ¢ 2030 4E e

)—\‘ EEFHK 361,221.03 | 361,221.03 | 361,221.03 | 361,221.03 | 361,221.03 | 361,221.03 | 361,221.03 | 361,221.03 | 361,221.03 | 361,221.03
e EEALTM 291,227.24 | 291,227.24 | 291,227.24 | 291,227.24 | 291,227.24 | 291,227.24 | 291,227.24 | 291,227.24 | 291,227.24 | 291,227.24
=, BMLFNE 54,450.25 | 54,219.61 | 54,013.65 | 53,797.45 | 53,797.45 | 53,797.45 | 53,797.45 | 53,797.45 | 53,797.45 | 53,797.45
=. FELH 54,450.25 | 54,219.61 | 54,013.65 | 53,797.45 | 53,797.45 | 53,797.45 | 53,797.45 | 53,797.45 | 53,797.45 | 53,797.45
W TSRS A 8,167.54 8,132.94 8,102.05 8,069.62 8,069.62 8,069.62 8,069.62 8,069.62 8,069.62 | 13,449.36
M. F&FE 46,282.71 | 46,086.67 | 45911.60 | 45,727.83 | 45,727.83 | 45727.83 | 45727.83 | 45727.83 | 45727.83 | 40,348.08
i, RBEER
KARRKRETHE 909.82 876.22 876.22 876.22 876.22 876.22 876.22 876.22 876.22 876.22
%
2 W b R
E;Q% A 45372.89 | 4521044 | 45035.38 | 44,851.61 | 44,851.61 | 44,851.61 | 4485161 | 44,851.61 | 44,851.61 | 39,471.86
W A A 4 B0 R
%E;;*” AL 139,350.04 | 150,285.14 | 161,167.88 | 171,999.09 | 182,969.13 | 193,939.17 | 204,909.21 | 215,879.25 | 226,849.29 | 232,439.58
73T EL A1) 0.76 0.76 0.76 0.76 0.76 0.76 0.76 0.76 0.76 0.76
TR 2 B A A 34,275.35 | 34,152.64 | 34,020.40 | 33,881.57 | 33,881.57 | 33,881.57 | 33,881.57 | 33,881.57 | 33,881.57 | 29,817.63
NS,
giﬂ Ay 13,710.14 | 13,661.06 | 13,608.16 | 13,552.63 | 13,552.63 | 13,552.63 | 13,552.63 | 13,552.63 | 13,552.63 | 11,927.05
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A, R RS - R AT VAL 0 E R B A A . AR
DAl A L LU 4R SR AR LI = AE B IR IO L] 75.54% e, IF 4R IR ELE ikt
(IR A B T A ] B SRR 40% B AU 40 &80 . 1E iRy 414
BTSN P B b, SR A BRI ST A S ) T A AR AR 40% A K & B ANME
411N 117,208.02 /5 G

WO B R 20 2T ST A, 2022-2024 4 B AR £ 00 15 08 43 0 9
46,282.71 Ji7t 46,086.67 FiCH 45911.60 5T, IHMBERIIA Al HA fLE AR
A0%IFI AL LB, Sk A R IR 2 A %5 Dl 18,513.08 J5 7T 18,434.67 J3 JGAl

18,364.64 Ji 7t

Zi BT,

2. Hednenll i A TN E R AGE B A E ik

LS AN AN e G U RS ) E e Y (R RS R il i

AR ARV R TR 3 e AR RS, B A EME . RIS P ORI R R
PLEER (BURPATIHIR 22 2030 SR 4500, Wl s 12 AR5 i FT A9 BB S %
15% T, H 2031 SFH UK & 25% K BT3B Ri , [Rlkt 2030 4 DL S5 13 A3 /b .
HARW T

PR JIIT
2026 4 2031 4B-
I H 2022 4 2023 4F 2024 4% 2025 4% 20304 | KL
TSN 46,282.71 46,086.67 45,911.60 45,727.83 45,727.83 | 40,348.08
BRI 1K % -0.42% -0.38% -0.40% 0.00% | -11.76%

3. AHRELVENRESRTWAT BRI, HREEVKTHNER

ERA A

it

A P AR A P R . JERLRIR . FRRE
AREF)F K H 2019 FFREEAT 2020 45 1)~ EF) % 19.38%3E47 T, Hi
T ERRAE T L ZFEBRFAKE, A EEEMATLEE. BARIT:

EARI RIFRSE o AR

T HE

2019

2020

2021

2022E

2023E | 2024E | 2025E | 2026E

ESEENEEviES

19.53%

19.22%

22.20%

19.38%

19.38% | 19.38% | 19.38% | 19.38%
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b= 2019 | 2020 | 2021 | 2022E | 2023E | 2024E | 2025E | 2026E
{ZNiIACTRS D=t
136%, A 11.81% | 13.33% | 20.45% | 12.87% | 13.13% | 13.50% | 13.65% | 13.72%
NSV
E T #igEfk | 21.50% | 19.93% | 22.16% | 20.95% | 20.86% | 20.79% | 21.76% | 22.02%
THEA R

et BN A 2w T AR 2w BRI, R R R AL T 5
DX, AR A F L) AR b T, SEROU TR A 2 5
§S 8% N aye=/5: AL N Rt A RS DR S N1 S -= /i w1 = AN i L e IO
LIRFWT: (D S2ML TR AL AL BN REAS, JEAR AR EAL T
v Jrgs (20 530 PR AT AR RS B, T Ebe AR R,
A B SR AL AR AR T BRI A ZAR T L oh L T Rg . PRI, SRRk S R EE L T
BRI AR L) D BRI, ERAW .

Zr LT, RS R I XALAL S, HEamAn B R AR A TN BT & 2

4 EFHENLEE ST HRTTE R BT TTE AR, Al i & R
EAGEREGHEE

s aENL R A E 4L (601600.SH) =l LR =k, FRIA TN S
Ji 40%. i & I s a5 R TLAR H R & AV AE 5 i S o BRI RT 1
AR AR E BT SR TR Ak, 2021 4R AT+ A% P h BT SR B T R 4
WA 5 48 i EAR T 5% ), 4 AR (0 478 M B AN A7 X A T P 42 61 SR B 1
EUN T

(%) TRIFTH BB FE Y AR R A E R S8, &8N
SOt FRTL AR B SR BT AN A AE R AR

1. G4 TRFTM BRI FBINIE DL, T EHTA X B B B e TR
BB BAGER A G E T

TRIHAA R BRI DAl 0 BRI PRAS AR Y SR L an T

BAr: JITT

IiH 2022 4E 2023 4E 2024 4F 2025 4F 2026 4E
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W E 2022 4 2023 £¢ 2024 4 2025 4E 2026 4E K SEH
—. B 279,504.27 | 279,504.27 | 279,504.27 | 279,504.27 | 279,504.27 | 279,504.27
W B A 273,453.70 | 268,774.60 | 263,247.27 | 264,22552 | 265,201.62 | 264,251.50
= EERE -3,956.99 1,772.85 9,051.82 8,744.13 7,583.61 8,627.15
= A -3,956.99 1,772.85 9,051.82 8,744.13 7,583.61 8,627.15
ILVIRE e X1 i -3,956.99 1,772.85 7,334.90 6,558.10 5,687.71 6,470.36
ig*ﬁf:mjé§%§ 3,452.90 2,756.53 1,616.36 999.49 999.49 999.49
%;I.f‘ﬁﬁmﬁ@ -504.09 4,529.38 8,951.27 7,557.58 6,687.20 7,469.85
s rIH F e 19,574.70 16,166.47 10,710.58 12,095.62 12,874.15 11,878.18
I BEAE S 22,258.81 22,258.81 22,258.81 16,968.54 3,365.00 9,671.08
fiifiﬁé%§§ﬁ€ -2,087.83 663.22 887.20 -153.64 -142.24 0.00
%;mfijkﬁj&”ﬁ -1,100.37 -2,226.17 -3,484.16 2,838.30 16,338.59 9,676.95

K%, TAEM RS E PG E R B M. £ iR E H

WA RS b, SRS B4 IR T S T 40

G, AEUEIERN E AL TRPEAL U, b A B g

BRI 2 A 2

B, DAL B A {9 53,676.02 /3 TG .

WRAE I Al B LR AT, TN T B A R4 A 3 D

zEias

1N 27,167.72 Fi
K&, BEE TR
SUME N 178,920.06 Jiyt, =LA T EHA4 30%

-3,956.99

Jigts 1,772.85 JiJt. 7,334.90 Ji7G, %M =11V T 0 A 30% AL
BN R R RS AR T A-1,187.10 J3 gt 531.85 Ji gt 2,200.47 JiTt.

L BT,

TRIHA

2. TRIFT BB A TR R AGE B Ak

TRHA A S

Bl AR E, B aRE.

B P AP A S B A A AT A B

2022 4F-2024 T AT

PR FrdE Tt 2R T QU AR R REAT KBS, A e DR B,
I IH R B gD
WA TR, SR REA BTN
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2025-2026 4[] T 387 36 B A s B e H S 2 T IH
BRI

Bfr: JiT




i H 2022 £ 2023 ££ 2024 4F 2025 4F 2026 4F

e SINE -3,956.99 1,772.85 7,334.90 6,558.10 5,687.71

) R - 144.80% 313.74% -10.59% -13.27%

3. ZETRFHMENRERT L EHAFKBRENL, TRIFHIEF
REMGERAEENE

TR 2019-2021 BRI R EFEHE T, K &R 2020 4F 9 H-2021 4 H @ 4n
AR5 Bk, REAE 2021 AEH RIS RS T . RAT L BT A F BF)
FAE R IR B E T

2T BB IR R TN 1% R R A ks Bk 2R, TS B e i
KA T BRI 15 SERK IR0, AR TIINER A T B L 2 ST A, B
FEF B A R I =F B, ERAEEEA A seivE. BAanr.

WiH 2019 2020 2021 2022E | 2023E | 2024E | 2025E | 2026E | 7k#EHH
TR B
b 4 3.53% | 6.07% | 22.50% | 2.16% | 3.84% | 5.82% | 547% | 5.12% | 5.46%

5 RATE T AR AR, T ST T B A AR T R BT AR
AR, EEFRAK TR AT TE, BORBEEARNIESEA LRSS B
SR, HoAR S I LRI, DR 0 R B A AT B e

CAR N A BIREAT X b, RIS T 88, H ) AR A, 7 s
HL AL Ay 0.11-0.12 Jo/ TR, P o s oAy 0.12 7o/ T Bt s 78]
M D7 s B L BT AR A 0.33-0.34 o/ T FLIN, T LB B AR Ay 0.38 J6/ T
FOIRF, 57 2R Ll eI T 3 e By AR 22 B QA AT U SR, TR Ll R L 7
M3 2019-2026 V-3 EFIZE N 4.05%, 57 GIHM TN 2022-2026 ¥4 E
FIZ 4.48%AH4ZIE . K ER B2 LR EE oL

U= 2019E | 2020E | 2021E | 2022E | 2023E | 2024E | 2025E | 2026E

NI ENEEY S ES 16.55% | 18.73% | 21.12% | 22.42% | 23.30% | 23.52% | 23.52% | 23.52%
PNIIEER | SpilE

v v e s -2.69% | 0.34% | 3.38% | 5.31% | 6.07% | 6.65% | 6.65% | 6.65%

HL B PR TR B SR ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’

g EPTid, T RUE M B EA R 5 RAT L B w A LB A .
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4y TRIFMEE WS RITRR KRBT TE A, T RIHH 1 Z ]
EAGERAGHEME

MATMV BT TR, B AR RESeAT “Habal” B REH, W@
RETEARFRE AT 4,500 J3mt. T QU AT Fi e REFE AR 20 JIM/4E, fE2E
PREE %0 SR EAVHIGEE =07 MR AE ] MRLRSR AR L 20k, M
WA T2, AMFEAELREEER2 ., TRIFM RS EAT iR EOR,
FEA P 2B A% D B M e g EANHGER =7 AR TS [

MRS KA, HARAR I A Z5 1 vh BN AR (2905 40%). HLJT (2
5 40%) . HAROWNT. HrIHAMEARR 3 255D Aiet. Hor T GUE 4 R &
WL A MG, AFAEXS RS B . AR I T, AR ORI
JTHRNEREDL, T RS A AE R bR 2 7] S AR TR 0L, 52 DO 7 B5E A4
FITAE B0 7 S X R 8 = TR eIk i Ll G T g A AR L BRI, a9t A
HLGHE. BRI M, P dhish ks, RIBIE 2, Wiaikiy
FEW], ERRMIRNE AR (S8 =R NS, TR AR
TLEE PTHEAT RIS L o

WA SR, ARIE I MVGE RO, T BIFM AR A F & Al A
T E o R, SRR T RS 55 1 B R KERIL Y, KHpginis
i 2 IR A X S SR ) A 2 P R . IR B ik 2 KA A A
TR HE, BA AR, HArfa s seill 7 &% PR, LEEAR
KAk

TRIFM R & EZ D EERL T (TREHUBBWVARAR. TES K
B IR A B S5 AR I TAL R 7 QUM BRI )

Fp 287 P25 g H
TE# SN E R A 59.03%
£ T A
THEASKRBHRAA 12.38%
2022 = 1-7 A | HE &)@ T I REIEA PR A A EYNIL 11.34%
IV B A PR A ] T A 3.76%
REFEGET T RBELERRAFT | MEKHASE 2.69%
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	3、结合锦联铝材毛利率与同行业上市公司对比，锦联铝材的毛利率及估值具有合理性
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	结合上述业务特点，电解铝生产商不会对相关销售渠道和客户形成依赖。（四）华仁新材的投资收益预测和长期股权投资估值具有合理性，经营业绩对锦江集团关联方不存在重大依赖
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	四、结合报告期标的公司权益法核算投资收益构成，补充披露在标的公司投资收益主要依赖关联方经营业绩（如有）的情形下，如何保证后续投资收益测算的准确性和客观性
	（一）锦联铝材和宁创新材可保障后续投资收益测算的准确性和客观性
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	2、宁创新材溢余资产的评估过程及合理性


	七、独立财务顾问核查意见
	八、补充披露情况

	问题五：申请文件及一次反馈回复显示，1）报告期内，置入资产部分管理人员或职能部门人员曾由锦江集团或其下属企业员工兼任，同时置入资产曾与锦江集团共同使用IT系统。请你公司：结合置入资产财务、人事、生产经营审批程序，以及在业务、人员、资产、IT系统等方面对锦江集团的依赖情况等，补充披露置入资产是否独立于其实际控制人及关联方，公司治理是否规范，本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（六）（七）项规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、标的公司不存在对锦江集团的依赖情况
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	（三）三门峡铝业建立了独立的财务审批程序、人事审批程序和生产经营审批程序，独立做出相关决策，不存在对锦江集团的依赖
	1、三门峡铝业建立了独立的财务审批程序
	2、三门峡铝业建立了独立的人事审批程序
	3、三门峡铝业建立了独立的生产经营审批程序

	（四）标的公司在业务、人员、资产、IT系统等方面不存在对锦江集团的依赖
	1、三门峡铝业业务独立，具备独立的业务经营能力，同时锦江集团已不再从事氧化铝业务
	2、三门峡铝业人员独立，不需依赖锦江集团的人员
	3、三门峡铝业资产独立，不需依赖锦江集团的资产
	4、三门峡铝业财务独立，能够独立进行财务核算和决策
	5、三门峡铝业机构独立，拥有独立的运作的法人治理结构和办公场所
	6、三门峡铝业建立了独立的IT系统，目前不存在与锦江集团共用IT系统的情况


	二、标的公司独立于实际控制人及关联方，公司治理规范，本次交易符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（六）（七）项规定
	（一）本次交易有利于上市公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面与实际控制人及其关联人保持独立，符合中国证监会关于上市公司独立性的相关规定
	（二）本次交易有利于上市公司形成或者保持健全有效的法人治理结构

	三、独立财务顾问核查意见
	四、补充披露情况

	问题六：申请文件及一次反馈回复显示，1）锦江集团通过宁波佳裕科技有限公司（以下简称宁波佳裕）和置入资产合计持有锦联铝材52.37%表决权。根据锦联铝材公司章程关于股东会、董事会决议程序等安排，锦江集团无法单独控制锦联铝材。2）芜湖长宝投资中心（有限合伙，以下简称芜湖长宝）持有锦联铝材4.75%股权，出资已全部实缴。3）报告期内，置入资产曾向锦江集团拆出资金65亿元，主要用于锦联铝材等相关产业建设投资。请你公司：1）补充披露芜湖长宝对锦联铝材的投资是否存在股权回购安排等约定，相关约定是否影响锦联铝材...
	一、芜湖长宝对锦联铝材的投资存在股权回购安排，但相关约定不影响锦联铝材控制权的认定，回购完成前后锦联铝材均无实际控制人
	（一）结合锦联铝材历史期控制权的安排，股权回购前后，锦联铝材均无实际控制人
	（二）结合《公司章程》和相关法规，回购前后，各方股东均无法单独控制锦联铝材股东会，锦联铝材均无实际控制人
	（三）结合《公司章程》以及股权结构，回购前后，各方均无法单独控制锦联铝材董事会，锦联铝材均无实际控制人
	（三）根据国资股东推荐的锦联铝材总经理访谈，锦联铝材无实际控制人

	二、综合相关因素认定，锦联铝材无实际控制人
	（一）锦联铝材设立以来公司章程中关于股东会、董事会议事规则的规定及调整情况
	（二）锦联铝材董事会历史上对于重大事项决议曾存在“一票否决权”的安排，但相关安排已经解除
	（三）锦联铝材高级管理人员构成
	（四）锦联铝材重要决策机制
	（五）锦联铝材人事调动审批机制
	（六）锦联铝材信息系统管理权限
	（七）锦联铝材项目建设资金来源

	三、标的公司产品曾通过锦江集团控制企业销往锦联铝材，锦江集团控制企业采购标的公司货物的单价与销往锦联铝材的单价差异系运费导致。标的公司收入确认真实、公允，锦联铝材采购氧化铝作为原材料生产电解铝
	（一）标的公司产品曾通过锦江集团控制企业销往锦联铝材
	（二）标的公司收入确认公允
	（三）标的公司收入确认真实，锦联铝材采购氧化铝作为原材料生产电解铝

	四、标的公司同锦联铝材的交易模式为直接交易，交易规模预计将保持合理规模，不会新增关联交易，标的公司已建立健全关联交易管理制度
	（一）标的公司同锦联铝材的交易模式为直接交易，交易规模预计将保持合理规模
	（二）标的公司报告期内同锦联铝材的关联交易已全部披露，本次重组完成后与锦联铝材的关联交易持续，不会新增关联交易
	（三）标的公司已建立健全关联交易管理制度，减少不必要的关联交易并确保关联交易公允

	五、独立财务顾问核查意见
	六、补充披露情况

	问题七：申请文件及一次反馈回复显示，1）杭锦北方（三门峡）供应链有限公司（以下简称杭锦北方）为置入资产历史上的关联方。置入资产前副总经理王宝堂曾控制该企业，2020年11月将股权对外转让。2019和2020年置入资产分别向杭锦北方实现氧化铝销售收入约7200万和5.87亿元。2）新疆杭锦北方国际贸易有限公司（以下简称新疆杭锦北方）系杭州正才控股集团有限公司（以下简称正才控股）控制的企业，为置入资产关联方。2019和2020年，置入资产对其实现氧化铝销售收入13.56亿元和5.87亿元。3）2019...
	一、杭锦北方的实际控制人为王宝堂
	二、杭锦北方和新疆杭锦具有关联关系，且同属标的公司的关联方
	三、王宝堂从标的公司离职的原因系其个人职业发展需要，该离职事项不影响标的公司关联方的认定
	四、标的公司与杭锦北方和新疆杭锦北方的交易情况
	（一）标的公司与杭锦北方的交易
	1、标的公司与杭锦北方交易的背景和金额
	2、两次交易的差异

	（二）标的公司与新疆杭锦的交易
	1、标的公司与新疆杭锦交易的背景和金额
	2、两次收入的差异不存在异常


	五、玛纳斯县通远商务服务有限公司系氧化铝贸易商，采购的货物均销往电解铝生产商新疆嘉润，其不是标的公司关联方
	六、独立财务顾问核查意见
	七、补充披露情况

	问题八：申请文件及一次反馈回复显示，1）宁创新材、宁夏锦腾炭素有限公司（以下简称锦腾炭素）的股权架构均为三门峡铝业持股30%，芜湖华融资本创汇投资中心（有限合伙，以下简称芜湖华融）持股41.67%，锦江集团持股28.33%。二者系锦江集团直接控制的企业，童建中（置入资产董事）担任两公司董事长、陈立根（置入资产董事、财务总监）担任董事。2）宁创新材主营业务为电解铝的生产和销售。2021年和2022年1-4月，置入资产对宁创新材实现修理劳务收入800万和22.99万余元，2021年实现氧化铝销售收入4...
	一、芜湖华融与标的公司之间不存在特殊约定，但与锦江集团之间存在相关约定。芜湖华融对宁创新材、锦腾炭素的出资构成债权投资，相关事项对两公司控制权的认定无影响
	（一）芜湖华融与标的公司之间不存在特殊约定，芜湖华融与锦江集团之间存在股权回购、到期还款付息的约定
	（二）芜湖华融对宁创新材、锦腾炭素的出资构成债权投资
	（三）上述事项不影响宁创新材、锦腾炭素控制权的认定，宁创新材、锦腾炭素的控股股东为锦江集团

	二、结合股权结构、董事和高管人员构成、重要事项审批程序，宁创新材和锦腾炭素均不属于标的公司控制的企业，因此不应纳入标的公司的合并报表，相关会计处理符合企业会计准则的规定
	（一）结合股权结构，锦江集团均能够单方控制宁创新材、锦腾炭素股东会
	（二）结合董事和高管人员，锦江集团均能够单方控制宁创新材、锦腾炭素
	（三）结合重要事项决策程序，锦江集团均能够单方控制宁创新材、锦腾炭素

	三、报告期内标的公司曾通过锦江集团下属贸易商、厦门象屿旗下贸易商及特变电工对宁创新材进行产品销售
	（一）标的公司对宁创新材的间接销售情况
	（二）标的公司对宁创新材的销售真实、公允，标的公司向宁创新材销售的氧化铝均作为其原材料生产电解铝

	四、锦腾炭素的主营业务为阳极炭素及副产品的生产、销售，报告期内标的公司同锦腾炭素的业务主要为少量设备维护修理业务
	（一）锦腾炭素系阳极炭素生产商，为宁创新材提供原材料
	（二）标的公司同锦腾炭素的业务主要为少量设备维护修理业务

	五、独立财务顾问核查意见
	六、补充披露情况

	问题九：申请文件及一次反馈回复显示，1）广西龙州新翔生态铝业有限公司（以下简称龙州新翔）系置入资产的联营企业，置入资产持有其34%的股权。报告期内，置入资产自龙州新翔采购氧化铝，并销售液碱、辅材等产品。2）广西巴马锦润贸易经营部（以下简称巴马锦润）为锦江集团直接控制的个体工商户，是置入资产的铝土供应商，其采购均价高于非政府定价。3）公开资料显示，三门峡浙金瑞吉供应链有限公司（以下简称三门峡浙金）成立于2022年2月，自然人翟东东100%持股。请你公司：1）结合三门峡浙金的成立背景、股东出资来源、股...
	一、三门峡浙金系标的公司的关联方。标的公司曾向三门峡浙金销售氧化铝，未来将不再向三门峡浙金销售氧化铝
	（一）结合三门峡浙金的成立背景、股东出资来源、股权结构、生产经营人员构成等情况，三门峡浙金系标的公司的关联方
	（二）标的公司向三门峡浙金的销售数量、销售收入及销售价格情况
	1、标的公司向三门峡浙金的销量和收入情况
	2、标的公司向三门峡浙金的销售价格公允

	（四）标的公司未来不会再与三门峡浙金交易

	二、龙州新翔无实际控制人，标的公司自龙州新翔采购氧化铝具有合理原因，且价格公允，标的公司未来将继续同龙州新翔开展相关业务
	（一）龙州新翔无实控人
	（二）标的公司采购龙州新翔的氧化铝具有合理的商业原因
	（三）标的公司与龙州新翔交易价格公允
	（四）标的公司与龙州新翔后续将根据双方业务情况，参照市场公允价格进行交易

	三、标的公司与巴马锦润的业务往来情况
	（一）巴马锦润的控股股东系锦江集团，其未受标的公司控制
	（二）标的公司曾自巴马锦润采购铝土矿，采购业务真实，价格公允
	1、标的公司与巴马锦润交易的原因及基本情况
	2、标的公司从巴马锦润采购的铝土矿业务真实
	3、标的公司从巴马锦润采购的铝土矿价格公允，系市场机制定价


	四、标的公司与其前二十名客户及供应商不存在未披露的潜在关联关系或其他利益安排，以及标的公司与其前二十名非关联客户和供应商的相关交易穿透后是否涉及关联交易
	（一）标的公司与其前二十名客户及供应商不存在未披露的潜在关联关系或其他利益安排
	（二）标的公司与前二十名非关联客户的交易穿透后涉及关联交易的情况
	1、穿透后涉及关联交易情况
	2、标的公司及关联电解铝生产商建立相关制度，确保后续不会再出现类似情况

	（三）标的公司与前二十名非关联供应商的交易穿透后不涉及关联交易

	五、结合标的公司控股股东、实际控制人及其关联方的投资情况，本次交易完成前后标的公司的关联交易变化情况
	（一）标的公司控股股东、实际控制人及其关联方的投资情况
	（二）标的公司本次交易后会继续存在的关联交易
	（三）标的公司已清理其余关联交易，相关清理具有彻底性

	六、独立财务顾问核查意见
	七、补充披露情况

	问题十：申请文件及一次反馈回复显示，1）2019年和2020年，置入资产部分受托支付贷款与贷款协议用途不匹配，金额合计13.77亿元；存在开具无真实交易背景票据的情形，金额合计17.88亿元。2）置入资产已取得中国人民银行相关支行出具的无行政处罚证明，控股股东就贷款事项出具承担相关损失（如有）的承诺。请你公司：1）进一步核查并补充披露除前述情形外，置入资产是否存在其他违规受托支付贷款或无真实交易背景票据情况。2）补充披露前述事项是否存在被国务院银行业监督管理机构行政处罚的风险，可能承担的法律责任的...
	一、进一步核查标的公司受托支付和票据情况
	二、前述事项被国务院银行业监督管理机构行政处罚的风险很低，以及可能承担的法律责任的具体类型及预计损失金额
	（一）被国务院银行业监督管理机构行政处罚的风险及可能承担的法律责任
	1、开具无真实交易背景票据被处罚的风险及可能承担的法律责任
	2、违规受托支付贷款被处罚的风险及可能承担的法律责任

	（二）预计损失金额

	三、标的公司控股股东对标的公司报告期内因开具无真实交易背景票据而遭受的损失承担赔偿责任
	四、三门峡铝业实施了一系列应对措施，后续不会再发生
	五、独立财务顾问核查意见
	六、补充披露情况

	问题十一：申请文件及一次反馈回复显示，广西那坡百益矿业开发投资有限公司（以下简称百益矿业）系置入资产参股公司，百益矿业负责向锦鑫化工提供铝土矿。2）因铝土矿矿权转让，受让方不再向置入资产供应铝土矿，且不允许百益矿业开采铝土矿后直接销售给置入资产。3）截至2021年末，置入资产对该等供矿保证金及利息合计计提了10,241.90万元减值准备。请你公司：1）补充披露置入资产和百益矿业供矿权纠纷的具体进展，百益矿业未来会否继续向置入资产供矿，如否，量化分析对置入资产生产经营的具体影响及应对措施。2）补充披...
	一、补充披露标的公司和百益矿业供矿权纠纷的具体进展，百益矿业未来会否继续向标的公司供矿，如否，量化分析对标的公司生产经营的具体影响及应对措施。
	二、补充披露截至报告期末，标的公司是否需要且已经对百益矿业的其他应收款计提全部减值准备，相关事项对本次交易评估作价的具体影响。
	三、独立财务顾问核查意见
	四、补充披露情况

	问题十二：申请文件及一次反馈回复显示，1）广西田东锦盛化工有限公司（以下简称锦盛化工）烧碱项目属于限制类产业。2）三门峡锦创新材料有限公司（以下简称锦创新材）“5万吨/年粗钾盐提纯项目”及母公司“赤泥及循环母液系统回收粗钾盐综合利用项目”系拟建项目，目前尚未开展实际建设，正在按照法律法规的要求办理环评、能评批复。3）三门峡新途稀有材料有限公司（以下简称新途稀材）和广西锦泽化工有限公司（以下简称锦泽化工）两个在建项目能评批复分别由三门峡市城乡一体化示范区发展改革局、田东县工业和信息化局作出。4）两个...
	一、锦盛化工烧碱项目已履行改造升级义务，不会影响标的公司未来生产经营或本次交易评估作价
	（一）年产20万吨离子膜烧碱项目已完成改造升级
	（二）年产30万吨离子膜烧碱扩建项目无需履行改造升级等义务
	（三）上述事项不会影响标的公司未来生产经营和本次交易评估作价

	二、补充披露拟建项目建设进展，环评和能评手续的办理进展
	（一）5万吨/年粗钾盐提纯项目
	（二）赤泥及循环母液系统回收粗钾盐综合利用项目
	（三）由于拟建项目启动时间晚于评估报告出具时间，本次标的公司的评估作价未考虑前述拟建项目的影响

	三、新途稀材和锦泽化工在建项目已依法取得能评批复
	（一）新途稀材赤泥稀有金属再回收利用项目已依法取得能评批复
	（二）锦泽化工年产10万吨环氧氯丙烷技改项目已依法取得能评批复

	四、锦盛化工年产20万吨离子膜烧碱项目和开曼能源集中供热热源站项目均无需履行节能审查手续
	（一）锦盛化工年产20万吨离子膜烧碱项目无需履行节能审查手续
	（二）开曼能源集中供热热源站项目无需履行节能审查手续

	五、独立财务顾问核查意见
	六、补充披露情况

	问题十三：申请文件及一次反馈回复显示，报告期内，1）置入资产新增董事张水利，系厦门象源供应链有限责任公司委派。2）置入资产新增高级管理人员王宝堂，系参股公司锦联铝材董事。2022年8月，王宝堂自置入资产离职。3）置入资产新增高级管理人员马让怀，报告期内曾在三门峡义翔铝业有限公司、山西兆丰铝业有限公司任职。请你公司：1）补充披露王宝堂和马让怀是否均系锦江集团内部培养产生。2）结合王宝堂在置入资产的职责分工、具体贡献及离职原因等，补充披露王宝堂离职对置入资产生产经营会否产生重大不利影响。3）结合置入资...
	一、王宝堂系锦江集团委派，马让怀系三门峡铝业内部培养
	三、报告期内标的公司董事和高级管理人员变动不属于重大变化
	（一）标的公司最近三年董事和高级管理人员变动情况
	（二）经查询相关市场可比案例，对照《首发业务若干问题解答》问题17的相关规定，标的公司报告期内董事和高级管理人员变动不属于重大变化

	四、独立财务顾问核查意见
	五、补充披露情况

	问题十四：申请文件及一次反馈回复显示，山西武圣新材料有限公司、平陆县中盛铝矾土开发有限公司因资金需求，报告期之前合计向置入资产借款2.5亿元，李兵为前述借款提供担保。根据杭州仲裁委员会出具的（2017）杭仲裁字第1314号裁决书，上述借款本金应收利息金额合计为4,380.38万元。因债务人和担保人均不具备清偿能力，置入资产对借款本息全部计提减值损失，给置入资产造成经济损失合计为29,380.38万元。请你公司补充披露：1）置入资产向山西武圣新材料有限公司、平陆县中盛铝矾土开发有限公司提供大额借款的...
	一、2013~2016年，复晟铝业向武圣新材料、中盛铝矾土提供资金主要目的系获取铝土矿资源供应，已补充履行了必要的内部决策程序。前述两家公司不是标的公司关联方，不存在其他利益关系
	（一）2013~2016年，复晟铝业向武圣新材料、中盛铝矾土提供大额借款的背景和原因
	1、2013~2016年，复晟铝业向武圣新材料、中盛铝矾土提供资金的具体情况
	2、复晟铝业向武圣新材料、中盛铝矾土提供资金系为了获得铝土矿供应

	（二）复晟铝业向武圣新材料、中盛铝矾土借款已履行了相关内部决策程序
	1、武圣新材料的基本情况
	2、中盛铝矾土的基本情况
	3、根据关联方认定的相关法律法规，武圣新材料、中盛铝矾土不是标的公司关联方


	二、标的公司已建立了规范、有效的内控机制决议借款、担保等事项，并采取了具体的举措防范未来此类事项造成标的公司经济损失
	（一）引入外部股东和董事，加强内部监督
	（二）开展了体系化的内部控制制度建设，完善法人治理结构
	（三）建立了规范、有效的内控制度，对外借款和担保均需履行审批程序
	（四）控股股东、实际控制人及一致行动人出具了相关承诺

	三、独立财务顾问核查意见
	四、补充披露情况

	问题十五：申请文件及一次反馈回复显示，1）杭州曼联系置入资产的员工持股平台，共有45名合伙人，其中23人不属于置入资产内部员工。2）发生合伙人离职、死亡等特定情形时，合伙人可转让合伙份额或退伙。请你公司补充披露：1）员工持股平台内半数人员不属于置入资产员工的原因和合理性，是否存在不当利益输送，是否符合法律法规和《首发业务若干问题解答》问题24的相关规定。2）发生合伙协议约定的合伙权益转让或退伙情形时，有权取得合伙企业财产份额的主体范围，以及关于锁定期的具体安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、员工持股平台的人员安排有合理性，不存在不当利益输送，不违反法律法规和《首发业务若干问题解答》问题24的相关规定
	（一）员工持股平台的人员安排具有合理性，不存在不当利益输送
	（二）员工持股平台的人员安排不违反法律法规和《首发业务若干问题解答》的规定

	二、杭州曼联发生合伙协议约定的合伙权益转让或退伙情形时，有权取得合伙企业财产份额的主体范围，以及关于锁定期的具体安排
	（一）杭州曼联发生合伙协议约定的合伙权益转让或退伙情形时，有权取得合伙企业财产份额的主体范围
	（二）杭州曼联发生合伙协议约定的合伙权益转让或退伙情形时的锁定期安排

	三、独立财务顾问核查意见
	四、补充披露情况

	问题十六：申请文件及一次反馈回复显示，1）甘肃东兴铝业有限公司（以下简称东兴铝业）、福州鼓楼区海峡合融创业投资合伙企业（有限合伙，以下简称海峡基金）、湖南财信精至股权投资合伙企业（有限合伙，以下简称湖南财信）、前海股权投资基金（有限合伙，以下简称前海基金）、洛阳前海科创发展基金（有限合伙，以下简称洛阳前海）、中原前海股权投资基金（有限合伙，以下简称中原前海）之间存在投资人或间接投资人重叠的情况。2）前海基金、洛阳前海和中原前海之间具有关联关系，但不具有一致行动关系。3）东兴铝业、湖南财信和海峡基金...
	一、前海基金、洛阳前海和中原前海之间具有关联关系，但不具有一致行动关系
	（一）前海基金、洛阳前海和中原前海的实际控制和决策机制、投资者构成、行使股东权利方面均有重要不同，不构成一致行动
	1、前海基金、洛阳前海和中原前海在实际控制和决策机制方面存在较大的差异，各自独立决策，相互间不构成一致行动关系
	2、前海基金、洛阳前海和中原前海的有限合伙人差异较大，有限合伙人之间投资诉求和目的差异大，相互间不构成一致行动关系
	3、在行使股东权利方面，前海基金、洛阳前海和中原前海均独立决策，相互间不构成一致行动关系
	4、前海基金、洛阳前海和中原前海已出具不构成一致行动关系的承诺

	（二）案例显示，虽然存在合伙人重合的情况，根据实质情况，也认定为不构成一致行动

	二、相关主体的关联关系及一致行动关系认定准确、完整
	（一）东兴铝业与前海基金的上层投资者存在重合，但其不存在关联关系及一致行动关系
	（二）湖南财信与海峡基金的上层投资者存在重合，但其不存在关联关系及一致行动关系
	（三）中原前海、洛阳前海与湖南财信的上层投资者存在重合，但其不存在关联关系及一致行动关系
	（四）前海基金与海峡基金的上层投资者存在重合，但其不存在关联关系及一致行动关系
	（五）前海基金、中原前海及洛阳前海的上层投资者存在重合，其具有关联关系，但不存在一致行动关系

	三、独立财务顾问核查意见
	四、补充披露情况

	问题十七：申请文件及一次反馈回复显示，1）河南五门沟矿业有限公司（以下简称五门沟矿业）由置入资产和海南天宇经贸投资有限公司（以下简称海南天宇）各出资50%设立，合资目的主要为获取河南省三门峡市陕州区五门沟地区的铝土矿探矿权。根据合营安排，该处探矿权由置入资产作为权利人申请并承担相关费用，后续由五门沟矿业作为开采方进行开采，所开采的铝土矿全部供给置入资产。2）截至报告期末，置入资产存在对五门沟矿业的其他应付款7,577.79万元，系五门沟矿业将目前两股东实缴出资提供给置入资产办理矿权手续的费用，后续...
	一、五门沟矿业探矿权手续的办理进展，标的公司尚需履行的义务以及办理相关手续预计缴纳的费用，本次交易评估作价是否考虑相关因素的影响
	（一）标的公司目前已取得探矿权证，探矿工作在有效期内持续进行中
	（二）标的公司尚需履行的义务及办理相关手续预计缴纳的费用
	（三）对于本次交易评估作价的影响

	二、标的公司同海南天宇合作开发铝土矿的具体安排，包括但不限于合作期限、双方权利义务及违约责任、未来供矿具体安排、标的公司对五门沟矿业或海南天宇还款付息（如有）具体情况等，合营事项是否存在损害标的公司利益的风险
	（一）标的公司同海南天宇合作开发铝土矿的商业背景
	（二）标的公司同海南天宇合作的相关情况，包括合作期限、双方权利义务及违约责任、未来供矿具体安排、还款付息（如有）的具体情况

	三、独立财务顾问核查意见
	四、补充披露情况

	问题十八：申请文件及一次反馈回复显示，2021年8月26日，深圳证监局对锦江集团采取出具警示函的监管措施，不构成重大违法行为和严重证券市场失信行为。请你公司：补充披露锦江集团被出具警示函的具体原因、涉案事项、案件处理结果及锦江集团须履行义务（如有），相关事项会否对本次重组造成重大不利影响，会否影响锦江集团的收购人资格。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、锦江集团被出具警示函的具体原因、涉案事项、案件处理结果及锦江集团须履行义务（如有）
	（一）锦江集团被出具警示函的具体原因和涉案事项
	（二）锦江集团的案件处理结果及需履行的义务

	二、相关事项不会对本次重组造成重大不利影响，不会影响锦江集团的收购人资格
	（一）相关事项不影响锦江集团的收购人资格
	1、锦江集团相关事项不构成“最近3年有重大违法行为或者涉嫌有重大违法行为”和“最近3年有严重的证券市场失信行为”
	2、锦江集团不存在“负有数额较大债务，到期未清偿，且处于持续状态”和“法律、行政法规规定以及中国证监会认定的不得收购上市公司的其他情形”

	（二）相关事项不会对本次重组造成重大不利影响

	三、独立财务顾问核查意见
	四、补充披露情况

	附件1：三门峡铝业外采销售业务分年度客户供应商明细
	（一）三门峡铝业2022年1-7月外采销售业务的供应商、客户情况，以及关联交易情况
	（二）三门峡铝业2021年外采销售业务的供应商、客户情况，以及关联交易情况
	（三）三门峡铝业2020年外采销售业务的供应商、客户情况，以及关联交易情况
	1、三门峡铝业2020年氧化铝外采销售业务的情况
	2、三门峡铝业2020年铝锭外采销售业务的情况

	（四）三门峡铝业2019年外采销售业务的供应商、客户情况，以及关联交易情况
	1、三门峡铝业2019年氧化铝外采销售业务的情况
	2、三门峡铝业2019年铝锭外采销售业务的情况
	3、三门峡铝业仅在2019年从事电解铜外采销售业务，且其供应商和客户均为非关联方


	附件2：中介机构参照《首发业务若干问题解答（2020年6月修订）》问题46的要求对标的公司贸易商模式进行的核查
	（一）参照《首发业务若干问题解答（2020年6月修订）》问题46的第一段的核查要求，“发行人采取经销商销售模式的，中介机构应重点关注其收入实现的真实性……经销商是否与发行人存在关联关系，对经销商的信用政策是否合理等”
	1、标的公司销售模式为直销模式，客户中存在部分贸易客户，符合行业惯例，标的公司已经建立了相关控制措施
	2、对贸易商客户的收入确认符合企业会计准则的规定
	3、标的公司与贸易商客户的关联关系、关联交易均已完整披露
	4、标的公司对贸易商客户的信用政策具有合理性

	（二）参照《首发业务若干问题解答（2020年6月修订）》问题46的第二段核查要求：“发行人应就经销商模式的相关情况进行充分披露，主要包括：……经销商回款是否存在大量现金和第三方回款”
	1、标的公司和贸易商客户是否存在实质和潜在的关联关系
	2、标的公司采取贸易商的销售模式与同行业可比公司相比较为一致
	3、标的公司贸易商客户的销售占比和毛利率与同行业可比公司的对比情况
	4、报告期内，贸易商客户独立开展业务，不专门销售标的公司的产品
	5、贸易商客户均实现终端销售，不存在期末异常存货情况
	7、贸易商客户不存在大量个人等非法人实体
	8、贸易商客户不存在大量现金和第三方回款

	（三）参照《首发业务若干问题解答（2020年6月修订）》问题46的第三段核查要求：“出现下述情况时，发行人应充分披露相关情况：……海外经销商毛利率与国内经销商毛利率差异较大”
	1、贸易商客户与生产商客户的毛利率对比不存在重大差异
	2、标的公司给予贸易商客户的信用政策未显著宽松于生产商客户，未出现对贸易商的应收账款显著增大的情形
	3、标的公司贸易商客户主要以国内为主，不存在海外贸易商毛利率与国内贸易商毛利率差异较大的情形


	附件3：前二十名客户/供应商的关联关系及其他利益安排
	附件4：:前二十名非关联客户的交易穿透后情况
	（一）2022年1-7月标的公司与前二十名非关联客户的关系及穿透
	（二）2021年标的公司与前二十名非关联客户的关系及穿透
	（三）2020年标的公司与前二十名非关联客户的关系及穿透
	（四）2019年标的公司与前二十名非关联客户的关系及穿透

	附件5：前二十名非关联供应商的交易穿透情况
	（一）2022年1-7月标的公司与前二十名非关联供应商的关系及穿透
	（二）2021年标的公司与前二十名非关联供应商的关系及穿透
	（三）2020年标的公司与前二十名非关联供应商的关系及穿透
	（四）2019年标的公司与前二十名非关联供应商的关系及穿透


