
关于中国医药健康产业股份有限公司 2021 年年度报告监管工作

函中评估涉及问题回复 

 

1.年报及临时公告披露，报告期内下属控股公司河南通用医药健康产业有限

公司(以下简称河南通用)实现净利润-5,501.53 万元，再次大幅低于盈利预测数，

公司对河南通用计提商誉减值准备 6,749.58 万元，累计计提 5.02 亿元。河南通

用商誉原值 5.04 亿元，期末账面价值 221.65 万元。河南通用业绩不及预期，主

要受疫情持续影响、暴雨等突发事件影响，以及因许昌市立医院破产重整而计

提应收款项信用减值损失 6,451.19 万元。此外，公司前期披露交易对方应就河

南通用 2016 年 3 月至 2019 年 2 月期间未实现的业绩承诺差额 9,475.09 万元等进

行补偿，但至今仍未有追缴进展。 

请公司：(2)结合“许昌市立医院破产重整”事项的风险暴露时点、具体演变

过程和前期减值损失计提情况，2020 年商誉减值测试过程中对疫情影响、业务

转型预期的评估，以及近两年商誉减值测试过程中关键假设与重要评估参数的

变化及其依据等方面，说明前期商誉减值准备计提是否充分、未来盈利预测是

否谨慎。请年审会计师、评估师发表意见； 

评估师回复： 

1)2020 年河南通用收益预测说明 

2020 年，在行业政策与公司战略的引导下，河南通用积极开展业务转型，

清退了药品代理业务，同时由于部分医院账期时间长、资金周转困难，2020 年

河南通用主动停止配送业务。河南通用原有耗材配送业务系集中配送模式下的产

物，随着国家政策导向，集中配送业务被打破，重新投标准入，竞争格局发生变

化。与此同时，河南通用子公司通用润达主营业务由传统药品流通业务转型为

IVD 分销业务，预计耗材配送业务将保持一定比例的增长，IVD 分销业务将快速

增长，成为河南通用业务的主要来源。 

受新冠疫情影响，常规医用物资需求下降，下游医院客户疫情期间回款周期

延长，河南通用通过积极开展防疫业务，扩大销售规模，但由于业务盈利能力有

所下降，2020 年盈利预测中毛利率水平较上年有所下降。 



2019 年 3 月，河南通用与许昌市立医院、许昌市第二人民医院、许昌口腔

医院及许昌儿童医院签订《药品采购配送协议》，业务执行过程中，许昌市立医

院逾期支付货款并逾期退还保证金。2020 年 6 月，河南通用起诉至许昌市中级

人民法院。2020 年 11 月，许昌市中级人民法院作出一审判决，判令解除《药品

采购配送协议》、许昌市立医院返还保证金 2,000 万元、支付货款 5,275.34 万元

及违约金。2020 年 12 月，因一审判决仅支持许昌市立医院承担返还保证金责任，

未支持其他三家医院承担保证金连带返还责任，河南通用提起上诉。 

考虑上述行业政策推进情况、疫情影响、河南通用耗材配送业务增长及预期

IVD 业务快速发展等情况，综上，以 2020 年 12 月 31 日为基准日，河南通用合

并口径盈利预测主要数据如下： 

单位：万元 

项目 

 预测数据  

2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年-永续 

一、营业收入  83,200.00   94,950.00   115,998.00   141,115.20   151,515.21   151,515.21  

二、营业成本   74,403.00   84,259.01   101,739.18   122,519.14   130,788.29   130,788.29  

毛利率 10.57% 11.26% 12.29% 13.18% 13.68% 13.68% 

三、息税前利润总额  3,678.60   4,100.77   6,093.78   8,463.89   9,413.56   9,413.56  

2)折现率测算说明 

折现率，又称期望投资回报率，是基于收益法确定评估价值的重要参数。由

于河南通用不是上市公司，其折现率不能直接计算获得。因此本次评估采用选取

对比公司进行分析计算的方法估算医药商业业务资产组期望投资回报率。 

2020 年度商誉减值测试评估报告重要评估参数 

指标 2020 年商减 

Ke（普通权益资本成本） 13.74% 

Kd（债务资本成本） 4.65% 

WACC（加权平均资本成本） 10.46% 

税前折现率 13.95% 

评估师对 2020 年商誉减值测试核查意见： 

我公司受中国医药健康产业股份有限公司委托，对河南通用 2020 年度商誉

进行了减值测试，经测算，河南通用商誉所在资产组可收回金额 33,326.00 万元，

中国医药健康产业股份有限公司对河南通用商誉计提减值 26,136.80 万元。 



2020 年商誉减值测试盈利预测数据为河南通用管理层基于评估时点的宏观

环境、市场环境及企业业务布局情况下进行的合理预测，故我们认为公司 2020

年对河南通用的盈利预测合理、商誉减值准备计提充分。 

 

银信资产评估有限公司 

2022 年 6 月 13 日 


