
西南证券股份有限公司 

关于狮头科技发展股份有限公司重大资产购买之 

2021 年度业绩承诺实现情况的核查意见 

 

西南证券股份有限公司（以下简称“西南证券”、“独立财务顾问”）作为狮

头科技发展股份有限公司（以下简称“狮头股份”、“上市公司”、“公司”）重大

资产购买的独立财务顾问，根据《上市公司重大资产重组管理办法》等相关要求，

对公司重大资产购买的标的公司杭州昆汀科技股份有限公司（以下简称“昆汀科

技”、“标的公司”）2021 年度业绩承诺实现情况进行了核查，并发表意见如下： 

一、购买资产涉及的盈利承诺及承诺情况 

根据方贺兵、刘佳东、方林宾、杭州昆阳投资管理合伙企业（有限合伙）（以

下简称“昆阳投资”）、何荣、张远帆（以下简称“业绩承诺方”）与上市公司

签订的《关于杭州昆汀科技股份有限公司之股份收购协议》（以下简称“《股份收

购协议》”）、《关于杭州昆汀科技股份有限公司之业绩承诺补偿协议》（以下简称

“《业绩承诺补偿协议》”），本次交易的业绩承诺约定如下： 

（一）承诺净利润数 

业绩承诺方承诺，标的公司 2020 年度、2021 年度、2022 年度经审计的扣除

非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润分别不低于人民币 3,700 万元、

5,000 万元、6,000 万元。 

上市公司将在业绩承诺期每年的年度报告中单独披露标的公司所对应实现

的实际净利润数与业绩承诺方承诺净利润数的差异情况。 

（二）实际净利润的确定 

各方同意，标的公司于业绩承诺期内的实际净利润数的计算标准及需要满足

的基础条件如下：（1）标的公司于业绩承诺期内的实际净利润数应当经具有证券



期货业务资格的会计师事务所审计的合并报表中扣除非经常性损益后归属于母

公司的净利润计算；（2）标的公司及其下属公司的财务报表编制应符合《企业会

计准则》及其他相关法律法规的规定；（3）除非法律、法规、规章、规范性文件

的规定或监管部门要求，标的公司及其子公司在业绩承诺期内应保持其会计政策、

会计估计与上市公司聘请的会计师事务所出具的标的公司基于本次收购基准日

（2019 年 12 月 31 日）的审计报告一致。未经上市公司同意，标的公司不得改

变标的公司及其子公司的会计政策，亦不得滥用会计政策。 

各方同意，在业绩承诺期内，上市公司进行年度审计时应对标的公司当年净

利润进行审计，并就前述实际净利润数与约定的承诺净利润数的差异情况进行审

核，并由负责上市公司年度审计的具有证券业务资格的审计机构于上市公司年度

审计报告出具时对标的公司当年度实际净利润数与承诺净利润数的差异情况出

具专项核查意见（以下简称“专项核查意见”），业绩承诺期内每年度实际净利润

与承诺净利润的差额应以上述专项核查意见为准。 

（三）业绩承诺补偿 

各方同意，在业绩承诺期各年度内，若标的公司截至当期期末累积实现的实

际净利润数低于截至当期期末累积承诺净利润数，则业绩承诺方应以现金方式向

上市公司进行业绩补偿，当期应补偿金额按照如下公式计算： 

当期应补偿金额=（截至当期期末累积承诺净利润数－截至当期期末累积实

现净利润数）÷业绩承诺期内各年的承诺净利润数总和×拟购买标的公司 17.58%

股权交易对价－累积已补偿金额 

经上述公式计算得出当期应补偿金额小于 0 元时，以前年度已扣除的业绩承

诺补偿不予退款，当期应补偿总金额按 0 元计算。 

当期应补偿金额中业绩承诺方各自应补偿比例，按照业绩承诺方在本次收购

中各自取得的交易对价占业绩承诺方合计取得的交易对价的比例进行分配。但业

绩承诺方各方不得以此为由拒绝上市公司要求业绩承诺方中任意一方对上述补

偿金额承担连带责任。 

上市公司可在尚未支付给业绩承诺方的交易对价中直接扣减业绩承诺方当



期应补偿金额，若交易对价不足以扣减的（若第三期交易对价不足以扣减 2021

年度业绩承诺应补偿金额的，上市公司可从第四期交易对价中予以扣减），业绩

承诺方还应于当期专项核查意见出具之后 10 日内将不足部分的补偿金额支付至

上市公司指定的银行账户内。 

（四）减值测试补偿 

各方约定的业绩承诺期届满后且上市公司 2022 年年报披露前，上市公司应

聘请具有证券业务资格的会计师事务所依照中国证监会的规则及要求，对标的公

司进行资产减值测试，并出具减值测试结果的专项审核报告。在 2022 年度业绩

承诺专项核查意见和资产减值测试专项审核报告均出具后，若标的公司 17.58%

股权期末资产减值额大于业绩承诺期内已补偿现金总金额的，则除按照协议对业

绩承诺补偿的约定进行补偿以外，业绩承诺方还应按照如下公式对上市公司予以

资产减值补偿： 

标的公司 17.58%股权期末资产减值应补偿的金额=标的公司 17.58%股权期

末减值额-承诺年度内因实际净利润未达到承诺净利润累计已补偿现金总金额 

标的公司 17.58%股权期末资产减值应补偿金额中业绩承诺方各自应补偿比

例，按照业绩承诺方在本次收购中各自取得的交易对价占业绩承诺方合计取得的

交易对价的比例进行分配。但业绩承诺方各方不得以此为由拒绝上市公司要求业

绩承诺方中任意一方对上述补偿金额承担连带责任。 

上市公司可在尚未支付给业绩承诺方的交易对价中直接扣减业绩承诺方标

的公司 17.58%股权期末资产减值应补偿金额，若交易对价不足以扣减的，业绩

承诺方还应于减值测试专项审核报告出具之后 10 日内将不足部分的补偿金额支

付至上市公司指定的银行账户内。 

标的公司 17.58%股权减值补偿与业绩承诺补偿合计不超过本次收购中业绩

承诺方各方取得交易对价的总额。 

二、2021 年度业绩承诺完成情况 

（一）昆汀科技 2021 年度业绩承诺完成情况 



根据信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《关于杭州昆汀科技股

份有限公司业绩承诺完成情况说明专项审核报告》（XYZH/2022CQAA30019），

2021 年度昆汀科技承诺净利润 5,000.00 万元，实际实现归属于母公司净利润

3,746.76 万元，扣除非经常性损益后归属于母公司的净利润为 3,596.96 万元，未

完成 2021 年度业绩承诺。 

昆汀科技 2020-2021 年度累计扣除非经常性损益后归属于母公司的净利润

7,357.38 万元，累计完成比例为 84.57%。根据业绩承诺方与上市公司签订的《股

份收购协议》、《业绩承诺补偿协议》，业绩承诺方需要向上市公司补偿共计 515.09

万元。上市公司可在尚未支付的第三期交易对价 845.94 万元中直接扣减业绩承

诺方当期应补偿金额。 

（二）狮头股份及西南证券针对业绩承诺风险所做的风险提示 

依照中国证监会《上市公司重大资产重组管理办法》、《上市公司并购重组财

务顾问业务管理办法》等有关规定，狮头股份和西南证券分别在重组报告书、独

立财务顾问报告中做出了“重大风险提示”，披露了标的公司业绩承诺无法实现

的风险，具体内容如下： 

“根据上市公司与方贺兵、刘佳东、方林宾、昆阳投资、何荣、张远帆签署

的《业绩承诺补偿协议》，业绩承诺方承诺昆汀科技 2020 年度、2021 年度和 2022

年度扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润分别不低于人民币 3,700

万元、5,000 万元、6,000 万元。该业绩承诺系基于昆汀科技所在行业的发展前景

及昆汀科技当前的经营状况、运营能力、未来业务规划做出的综合判断，若未来

宏观经济环境、行业发展趋势、管理层经营决策与经营管理能力等因素发生变化

或市场竞争环境发生剧烈变化，都将对昆汀科技业绩承诺的实现带来一定不确定

性，提请投资者注意相关风险。” 

（三）昆汀科技 2021 年度业绩承诺未完成的原因 

2021 年度，昆汀科技未能完成业绩承诺主要系由于全球新冠肺炎疫情持续

蔓延导致境外货物进口效率下降和备货难度上升，国内疫情散点多发导致物流仓

储成本上升，互联网电商行业市场环境及电商平台格局变化导致运营投入增加等



因素所致。 

三、独立财务顾问对业绩承诺的实现情况的核查意见 

独立财务顾问查阅了上市公司与业绩承诺方签署的《股份收购协议》、《业绩

承诺补偿协议》及信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《关于杭州昆

汀 科 技 股 份 有 限 公 司 业 绩 承 诺 完 成 情 况 说 明 专 项 审 核 报 告 》

（XYZH/2022CQAA30019），对上述业绩承诺的实现情况进行了核查。 

经核查，独立财务顾问认为：本次重大资产购买的标的公司昆汀科技未实现

2021 年度业绩承诺；昆汀科技 2020-2021 年度累计扣除非经常性损益后归属于母

公司的净利润 7,357.38 万元，累计完成比例为 84.57%。根据业绩承诺方与上市

公司签订的《股份收购协议》、《业绩承诺补偿协议》，业绩承诺方需要向上市公

司补偿共计 515.09 万元，上市公司可在尚未支付的第三期交易对价 845.94 万元

中直接扣减业绩承诺方当期应补偿金额。 

独立财务顾问对昆汀科技 2021 年度未达到业绩承诺深感遗憾，并在此向广

大投资者诚恳致歉。独立财务顾问将继续督导上市公司及相关方严格按照相关规

定和程序，履行本次交易中关于业绩补偿的相关承诺，保护中小投资者利益。 

（以下无正文） 



（本页无正文，为《西南证券股份有限公司关于狮头科技发展股份有限公司

重大资产购买之 2021 年度业绩承诺实现情况的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

财务顾问主办人：___________________        ___________________ 

高  昕                      楼航冲 

 

 

 

 

 

 

 

西南证券股份有限公司 

 

2022 年 4 月 18 日 

 

 


