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J A 2,500 5,000 8,000 15,500 12,488
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7,

R NEREZERINAN:

“ (D zEBR%RYS LIEERATRERENSENTS. RiE. MESE
SRR, HEZEH LEEAHEWSHRTT, e (RERE) RTHRIEH
RERMRER, LEBEAGIAZEBEENSRBREE LG LERMELE
B

(2) ZHEAS5 LEEHZEN (RIESIEHB0 XSk a & R rit
HEAE EWARBRIBRBN, DGTHEETR. SEWR. GEER. §1F
AR HESSREAAURAHIEE. EWKE. 25 LTARSEEENE
He RRBUIRR B ARSKIB H ZHE. RIBATHR NS HBAREFEIHT T A
4%, e (HERE) KHRER;

(3) AKRIEATFRATH NSRRI F BN _ BB &L SR TR T 2 B
RATNIAE M FH AR, SETHRRKBIEOLEHK, MHRSTIER &
NEEed FERAGS ZEAALRAMARIE, BEaENE;

(4) HBERHGEREAGNES T mRENBTIRAERAEER,
A BFEFRER, EERARVIREERFE LA, WRAKRTRES: FKKT5
A RIS R E A RAT ANRBWFERAFEMN, AaeRBURT AN Z
H. ”

(2) aIEERFESEER

BN R AT AR H R SR =4 FR0 0 =t S 5 BRI AR ORI B2, 5 iHImhAT 1
N AEREF

1. T BiBEG S S AAEER (RMAEERDY (RS S1E T
JARRTT BB . AR SO

2. BBV RS R EZRTARRARATFRAT B SR ARG A
A
3. MV mnMAAGIE = EERE R . 20218 B ERE K am E A4

K3k Chttps://www.yunnanbaiyao.com.cn/) & #.2 ATFHE R,
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4 HRAT NI ST NVTR T IERAT NI B R S 5 = r 2
IS U, TR RIRIE T I E AT AT R . ARRTUT AR

5. FRE T RAT NA =/ FZG3R B AR ST S BERE, 20 1 R I 5 B i
s RS LR B IR LBREDD, IF5 Rl ol = 4% 11
WA 55 Bt B AR SAS L BEAT LA, TV-A T K At K30 PO A RSN T 1 245 0 2 b 55
WAHE R A ILHC s Uik 55 B 5T N, 28 [AATML RG], Al 212 R A
KA EG IR BARERB B SO FINAR & B8, JFEZ T BRI
TSR AR AT T SR8 SR T v

aB#E, =iImkA:

“MB\RMNH ERZETE, A8 ERESHERK=ZEHMP A ERMZE
HHWMARKNAESBRITHITEE TEPRIE TR T #8015 S A —2. 7

FIRE2: XTFHARSR. REDRAN, BEMA, BEATHRESES
HERAIOLOIIE NS, TEOFESWRA. LD RA. THBFR
. BEBSMEZ. BREA: (D REEERALENREEREN
AETRAER, FEARTLATER, BRTHHIE 8 b5 R s
ARBFHELER, WA, HRMAERSEN (2 AEMBBLIHESRE
RERLTIERURSRIKRSWURA. AHRA. RBA. SR
BERMANTEER, REET L RN EIE SR T FER LB
BiTH, HUREFFEEHENEDL SR

ERENN. BEARTRERSHTRREERE. EMLE, $4%
BHEEEL.

ZP-2

—. VSRR BRI A NN, AR RFLAT
B, TR SR T AR RE RS, W, WRER
B 2 B

AR L AR AT R R AR
B K C R S, BRI T
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Hihr: 2T

HE 2021 4E 1-6 H 2020 ¢ 2019 4¢ 2018 ¢
HR T 35 B9 A A A A 18.89 34.74 33.59 28.60)
T S A 28.80) 54.87 55.99 44.26
e iR A2 LT 5.54 12.73 13.62 16.54
O fitg 12 % B 4.86 8.66 8.58 7.42
{5 AL P 47 IH 2% 1.93 3.19 3.10 -
i 0.40 0.83 0.84 3.63
JCTE 9% 77 M 1.02 2.61 2.57 2.15
I3 A B 0.73 1.53 1.40 1.03
fi] %€ B =97 1H 1.00 2.14 1.58 0.99
oA 4.23 7.36 7.29 5.96
=111 67.40 128.66 128.56 110.58
BAfr: ATt

IiH 2021 % 1-6 A 2020 ££ 2019 £¢ 2018 ¢
i B 67.40 128.66 128.56, 110.58
EEEEEN PN 1,052.37 1,919.09 1,865.66 1,590.84
B S HIEN RN 5 L 6.40% 6.70% 6.89% 6.95%

s WA, A F A 2 VL) ) 9 110.5814 76 128.564476 128.6614 7T

J267.40147C, 20194FFE4 & S RIS K R B R B T B I KT8, 4R35
N, A E AR S E O ] 73 51 796.95% . 6.89%. 6.70%/26.40%, 4H
BRHRTR. AFNEE RS RGN INE, FRiRE e, Fh
FERE TS FE A EREE, SERANTESE. M. WEGEIIM
HA% . HORCARE, RN, X ARSI IR SRR S, X RE IR AT, A

TS 2 Rz .

T ) S AN A B L EFENHRN S . iGN, WigHE &
HRA GHERHLLEDT:
AL AT
M H 20214E1-6 A| 2020 4E 2019 4E 2018 4E
T o)™ & A 28.80 54.87 55.99 44.26
TR 67.40 128.66 128.56 110.58
T R ERAEERA ] 4273%|  42.65%|  4355%|  40.03%|

WE N, AF Rl Ee A T HET M o I B L T

T H 2021 % 1-6 A 2020 £ 2019 & 2018 4¢

Hzih 22.89% 15.09% 20.78% 20.66%
= 66.34% 71.35% 73.15% 67.49%
EREZSECT 17.96% 19.36% 20.35% 20.26%
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HiH 2021 £ 1-6 A 2020 ££ 2019 4¢ 2018 4E
HIREEZ 54.22% 42.65% 36.96% 21.69%
r [ P 24 59.28% 64.80% 71.79% 74.07%

JUINE ESE ESE ESE ESE
SEHME 44.14% 42.65% 44.60% 40.83%
HEEZH 42.73% 42.65% 43.55% 40.03%

VE L D DR SR B e B, MO BSR4 m el = JLAE gl A o

P 20 TR L2 R FBR 203 B 25RO 45 MR, BT ™ B o 6 2
LI T2 5 T2 M LABE 2 Ml 5593, DRI 13 ™ B o558 B P LBV

WEMN, AFATWHHE RHASHERM S HSFETWT AT REHE

EH.

= HEWBERaTHE BRREREPAE TR AR RIISCHET A
WHTRA . ZREA. FREDRSEREBALER, WHETSHE M=
mHETEFREFERIWERETHN, UAREFESEERRPOLSHE
L

(—) WEEHEHE B R ER AR AL T8

202144 H , W BGRAAT P NRILAE I B2 vH 5 SRR A A CGB
PU+5 ), WA B 2 7] 8 5 B2 AR Je F-20 194 3 77 5[5 24 4l S it 2 115 S5 53 A

I

WK 7 A7 Bl B2 ZM AR AR . Bl EHRAEERGAMEIRAR . b
HEER - ZARAR . ARG EBIZGERAR, BAARELT:

F?

B TAFLK

R

B R &M
Jir

Yk &M
i)

Fifg E 2T
PR AT

2018 45 SC AR A BT BORIANSE, AFAEA
Al 2 U 7 A AE TR [, i 2 B0t R 2 3R,
[Fi] — I R AS [ A4 T (9 2 RS AN TR — A

5 ) it

840.39

2018 A ST R 2% FH 10 ) B 4 Bk SE,
EAE AR 5 AP0 28 AR R L X T 3 0 A i 2 5 T

e
S5 i

1,318.32

2018 SEHISC AR B KA MY BORANSE, A7AAEE
HZ NGV C, stk Sl sk, Mo alss
B2, AN E] 2 U A A R 88 3 AR [R] 55 i)

1,239.40

5.00

FHEE KA
2 | EAZMAIR

)

(SR 255 2018 SR REHE Zk B AN A SR
IS, AHTCVESR BT R S WI4E 2 AWt AR Bt

Bl AR, B RN SR

2,003.36

5.00
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BREM | TIKEM

TARBHK RILER Ft> | ()

an F

SIHBE G FLET 2018 EAEML S5 B b A1 ST
Eih B R BT BRI ANSE . i, A7 AE T T
R Pha% WA RIS HI Tl A =] o B
WL BTN RS A R 2 E A B [

631.62

2018 SEHISCEEATE B B ()5 R RS, AR
FHEEHR— D FARS VARG R RS 20 8 B ®
PP BRAE (15 2 HHE BRAVEAICRE TR I 81 s Wbl o3k
bk, 2SS BRI AL B A5 )

565.72| 5.00

I AAEIE 2y 2018 SEZISCHULST s P fLBE9 . 5%
AIRATF UEERVINMA S 855

FRAT B T T E RN AT mAHOR B SR AR AR A REVE L RN S
B, AW KRNI AT N AE RS RO 35 5 L. RAT N ORI AL 117 22
REGINTTR, HALTT BN, AR AAT N KR .

1,137.30] 5.00

RAT NN T B2 Inamy & o S I s, 3 5 DI RF 2801, K
S TEHA S ML IR BN, W RAT NFTE A e 2 AT R,
S F 3 e B A

ZE, MEHN, RKITAREER T AT AR RGBS A E R
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(=) RAT N9 i 7o ML G e SR B 1 45 T
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WRYE RN A E B, AT NI R AR A o & FLESR AL A 8
FUEA I, AW B i BEEAT AR 58 | AMEAT . AT N E 5k ( LilgERZy
EHAMIRT) g, WEBR BN 7S M T RISEAHELE, WIRG 1AM
B AT HUH AT DR SR 2R, 72 2 BEAT 8 B SR S St 1 S ol 55 24 = TR T ) 2
fifi_ b, 563 1 (CEEEZEHGMIETD.

2. LS IRRERE R

RAT Nt — BRI e B S M AE veit, BIm s A IPRE, Mg “Hl R +R
FIPHE T B A B EARR o RS IR AR T, JRAZ & IR R )« 2
B8 PR, 5SS W55 1L RIS 2w & E B E AT

AT NI R e T R 55/ 7] SCHEE VT BT, T % A 7 26 LA IF

1-1-41



JE MR RART IR, BT A (100 XIS A S i e B A0 (1 TR e, 9 S8 4 & LA e
A B AR i

3. BREMXHER
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N SR B AT S MBCR EAL 5 E A AL SR 3@ iR AR
TFRE, RAT NaE— D5 E N R ERR, AL 55 2 =] 78 70 AR BN 5
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AR SE S AR A L, IR SR M RER AT R A, FIRREE AR E R
U7, X IR S E S SRR AU T AR . =R IR S 1A,
RS TR I BERTIAURE , AR R S P A e 55 B SR HEAT PP AN Bl P 1 o A% 52
it

5. RAT N5 PR RALT 5T N R AMRE P TN BRI ST & &0 15)
5 (BREEFHD

RAT N5 AR AL ST AT (BREBGUES R145), R XK
N R PAT BRI AL T E o R AT NS AR P &k 5 S R, 2
AR CHRIE SRR, 295 XUT7 B RGE ST 5 SE MO A IE 2455 54 R
FENEM, AFBMERTT AR AT N B AL SR A AT A A IR 28 2t

6. XEHRHXHAMEE =R R

It 5 1= 24 7 S A B R e (R AT 5 B 25 @ A Y 4k, ATk S Bt — DTt
TS T 3R B A SR AT WS ZE5R R AT NI eI E AR 2, SR T
SEAURE A S B BOVA R 5 A (0 7 U Bl 55 28 R I T 3 BB
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(D WHEBER . RITANETFARSERE TR, HBHESET
YRR GRS R, S N —EELE T R, fle Sk &N &) AR DL
Fe 2% DX — 4 B B YRR

(2) WIRBBOEFEE B, RAT NS T A m AR IE (2 FH & B A d b )
CREHEAHI L) CEREHEHIEY HFNE, KIETRE RN B A2 A
BERIZENZ, §lE YA Aa] B IROBIE, 25 X IR HLTE 2 F) AR
P AR BRI, Mk S5 N T BT XS A N Ak AR BE . BRFRIIT
JETT 373G 50 .

(3) MrBO¥A s KAT NV 55728 5] e 8% X 3o bie B 7 37 B2 PR Pk 8 S it
TVEAG, WRIGERNE S Hbr, 4587 R BAAIEN, 4Ea NAMBIEE s
bR, WrEdhmig 5A R, TpiGER. MMEREE B, Il FRE KR 41
BERNE R, 24BN T3 GIR BN B R, VR T 3 W IR AT 17 B A
AR IR IBCE & A FH = AE .

7 BT N ER T I Rk Y SIS R AT

KATNHIE T CHERETHHIEEY, P ERE vF 3 1] g B O A =) 1 41 5 ok
FPATE I, IR BPATTE L. W N A AR W, RAT AR
BTG Bl R PR B R AT ON P SR s BRI ) IR Bl

8+ RAT NRFR T AR s W EF 5]

20184E . 20194E . 20204E %, 2 hIMisd R AT NHIWE 55 4R 25 PN B4 1 24
PESS BT b e AR B A
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B R BRBOL &5 W TE I, A7 DR v oL v s B Atk i v i IR B 45 B 4T
AT 32 3B AL T IBTE

=, BEEFAZERR

(—) REFNEERERF RRERL

B BRI, RAEVUIAT T TR B
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2. A 7RI TR T A ] E R
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5. A 1 RAT NI A SR 5
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11, EF 7RI NG R TETH) CRBGHE S F115):

12 FREL 1 RAT N Jo s BB m Pl T 3 B B R DA KB 550 1] s A
70 B K v AR Y 5

13, I BRI A THE BAR R AT N R ILEE A 327 A w3k & A 2 B A
DR e b i e Ath 35 923 AR O 55 45 AL 317 PR TE =%

ZBa, RENRAA:

1. EHA, KITAHERANRLAEaENE, Wk RHSHER
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(2) BITRERFEZERNL
FAT NERITEAT T U TR B
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3y BB IR I RAT AN A BB AR B AR T

4y BB T RAT NARIC A BB A il L 5

5. fFFER 7RG EAT NS5 2T 1 OIE & LR

6 SRI T RAT N LB A B E T A i E T BLSEE T
L0 FIE 5

7 SEHGEVTRAT ARG A 2
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8. WIRAKAT Ny EE T A A AR BTN
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DR e b i e Ath 35 9253 AR 55 4 AL 311 PR TE =%

BB, AT ANBRIHIA:

“WEHAN, RITANHERANZCRGEYE, Tk RHASHER
REHSFRTLTHATAFERAEER:; REBN, RITASFERR LS
i B LAt e 303 AR E b 25T 32 B R AR S R 7

(Z) &HIEERFEIZERR

BN R AT ANE2018. 2019, 20204E FE i) AL R, i IfifaT T
WM EREF:

1. THREATI T 3 A SCIRARE My OSB3, ARG A A AL N 7 3k 46
TR EAZIG VA B R %, PP LB R B A R IR R i HE AT
1A 2k

2. R FEATL AT B B RIA S 5 Bt RS A | T R S IR
EC A 33 AT %) EE A3 AT s

3. KRHMEERITTE, REHERHEE I IEMIIIE, W& 2 A
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4, XM 7L, FEUEE R HMRAER, KkELSHAN ST FrE %R,
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5. KRR %, A B P MR 7 S A HERR %

6 KRR, Rl il &5 S Misn e A E H, KR
SRRSO, AW EIRARS ANV TR RIBORR . BRI S
DUAE, BREAR O R 55 P N2 7 A8 15 A7 £ 57 B I Do

BEX B3R RAT AXF20215F 1 26 H A FE M e 2 ARSI R, 2 THITihaT 1
Mz AERT

1. WRAFREHRE, 7RSSR TISHE S B & HE

2+ TR DL SR BL R T P R AR I BeE . AT DL T
KA

3. B T aFll (LigEGEHEMIES) (EHEBEREIHIE) (He
AL ) R0 8 B R 58 A M WG IR A S 18 PAY 42 il ) 25

4. M AFERZR, TR RSB AAT (RN RO E BT =
HMEE R ERE CHRPUA)) 2N & 2 =] 3 il AT 15 O 10 B et 5

5, i 2 A IR R AT e, BN RAE R A
258 D Al T T 24 A Lt A T SR AL 35 A
TR L AT
7, PRHLA 2021 A e, I LA 2021 566 H 30 F (U 5 SRt
GLats
ZRE, LHITUR:

“1. 8%, AFRN2018. 2019, 2020EEXN I R EE, 5
RATEXTAF 2018+ 2019, 20204F B W 5 R BAT B v+ LAEH BUS BI B THEHE,
URPITZEEFNEEHE THNGE BAREBNMERE, EREERTEH—H.

2. ZEF ERFPATHRER, BRITNAAT ERFERF5202141-6 5 #EAH
RN BESBNE LRZERERF T @0 ESHE—2.”
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B8 3: XFLigEEERAUEAR. HIEAT 20194 3 A 29 HEFE (X
FELBEXEAVSERAAESE (ZRMRSHIL) BXBE/ XEXHHL
&), ATRBAELIVEHEHBRSFERREFSTART 30 Zt. BF
HESRERTIAETARM 40127, BRIFA: ZRAJIFRBRSHAEL
EXMEFHE. BRKRBER, HPRETFEERRR THRRKTHER, &
PHXEREEFERE. R, REENMRE, UR EEMEREIHIF
AREZXZNEH. A iTHEd. GEERERY, FERERIZBES
FEXBRAIEZSEMSASTHSARIEARSHER.

IBRENME. RIFABBMBRIITIDIRAZERE. HiEMIE, X
RPABZEENL.

Bl & :

— AR RAREHNE LLMERE. RRKBBER, WHRSE
EFZRBRTRAKDOEN, RPAAREXREFERN. BW. H4%
BRIRRE], AR ESEMEREXNBEANEIINEH. AgdraEit. HE
EHEWE, SarRBRREARBFERBRTIELE M 5SS HE
AR EHIEMN,

WEHIN, AFHEA IR SR T

i Jion
REHE AR R TR R REFRE TR
2018.01 52,650.55 126,025.15 4
2018.02 33,248.22 126,025.15 i
2018.03 125,501.18 224,225.15 3
2018.04 38,337.62 132,725.15 4
2018.05 34,782.76 133,220.00 =
2018.06 144,948.98 203,220.00 4
2018.07 53,775.41 138,550.00 =
2018.08 60,267.39 138,550.00 4
2018.09 89,960.75 133,550.00 3
2018.10 52,951.04 138,550.00 1
2018.11 57,152.45 98,550.00 4
2018.12 189,029.34 92,950.00 =
2019.01 44,954.64 127,950.01 =
2019.02 34,789.22 130,950.00 4
2019.03 104,928.49 165,740.00 3
2019.04 50,512.15 157,240.00 i
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BEHEAR AR R REBFFETRAK
2019.05 37,262.52 127,240.00 1
2019.06 102,720.68 142,240.00 4
2019.07 42,851.82 145,240.00 =
2019.08 36,255.98 145,240.00 4
2019.09 58,261.68 120,698.00 3
2019.10 47,325.01 145,698.00 =
2019.11 24,572.06 145,698.00 4
2019.12 221,934.79 135,698.00 &
2020.01 30,622.89 180,698.00 4
2020.02 49,530.47 185,698.00 =
2020.03 87,913.17 176,656.00 5
2020.04 62,242.36 205,856.00 3
2020.05 45,925.18 188,656.00 4
2020.06 227,969.68 184,656.00 &
2020.07 45,739.31 190,756.00 =
2020.08 59,556.90 177,950.00 4
2020.09 222,278.25 167,950.00 =
2020.10 103,175.16 182,950.00 3
2020.11 83,689.11 187,450.00 =
2020.12 293,835.88 154,750.43 =
2021.01 95,239.81 165,950.43 =
2021.02 74,060.16 183,750.43 3
2021.03 210,994.02 212,750.43 4
2021.04 94,740.49 214,950.43 3
2021.05 87,041.24 219,950.43 =
2021.06 261,853.90 215,198.97, =

WG, 2 FHE SIS AR e BUHE 2 BT /N T I8k dil. AR
PAERWMELAR, AFAFAEN DS EHR T BRI, EEER R A
FEAZIN /R B <

BRA UORIE AT, 2 FIE B SEW 55 BOAF R ANAF AR L B S TR EE S5 BRI IR
il o

pu)

FIERE KT ES T A, RS B AR V55 SO IR, 5E i 9850
RERIR A BB i, JFH S 2 =] B e SORHRAE RS, i B AR 5G I 55 N B2 58
JRSZAS B () BRI A i, B S 55 o RIREAT SO . W LT SEA L
FRFRL A, ARSI, ip R AU s sOfT, =t soit
EARAR RN 53 EE S 55 2 wIAR T 3 52 4R i SOAT 40, I ey b S 5528 7
AR A N AN R A% N 5 58 BRSCAT FE AR I 55 S AT BN 4 56 BIA%E A X

0
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RAT NARITEAT T UL M B

1o BREUT RAT NAZ A BI7R B3t 0 A HLAE RS 35 (47 DTCR A
2 BREUT BAT N HAE 1S 55 Ak ST BEAN AR R U

3. AR VRIS NG B SREN) (RS 0

4, ER 7 EEKE R B K IE R R (2019) 5506745 7.
“HAESKIE R RRRE T (2020) 512965 7 K« AEsKIE R OR R (2021) 5
11095 7 (T i 25 52 B A A BR 2 5] 3 I AR I HoAth SR IBE T o FH 5 4 15 1
L IR )5

5. [ BSEM 55 T i RAT NAF-F e BATTERCR R i1l (1) 4 1 o

SEE, RITANBIHIAA:

“REBN, PHRELEMFIELEE SHRTHEHARITAESENE
ﬂ%o »
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BN RAT AXE2018. 2019, 20204F & _FSE S5 A7 DEak i AR R Bl &, &1t
JHHAT T I AR

1 SREURAT N T B S2W 55 TF 37 ) A SR A7 200 7 (PR K B, SRECGHR 35 BRI &
T NFE A BRAE LM 1047 . DRk R0

2. SRWOFEFR 1 RAT NAE L SE S5 A7 3R S BERTR AR R i B 5

3. FAE AR SR T ARAEHCIR . . R SRR &I, UL G b S 4% 2 75 06t
B N AR B G A, kAT s ik, BB A IR HIUk 7 K AT AT 5530
TN

4 TIREHIAR, RPUCRAT NAE LS 55 TF SEHRATIR 5 B, A AR L A
P RAT IO BORE, Xt BT HRAT I St PRIERE 17, BN B B RS A2 BR T O
FRIEREBAAE G R B e . AT H RS

5. RAMFERTNE, X RAT NS SV 554731 0 B dt AT i 2y, 0 i

FE R RAT NIIAE RSO, IR AT s it & A AR o B PR

BEXRAT AXF202151-6 H B S S5 AE DTG OLI A SR I, S ImihaT 1
T AR

1 BREUGR S N RAT A% A FIRAE S 55 1047 SECRET

2. MAFREBZVIR, 1 RAT NE LS S5 A7 3K S FEARAE 2 15 K
A

3. WU RAFF S BAFEIRIT . B RS S BRI IR, LA K L S 5552
HE N BIAE LI A . HT@ b AT o ik, AR B IR U5 IR 1 AT AW 558

£
DAl

X
)
F!

Z%E, 2THHIAA:

“1, 27, AFIX2018, 2019, 20204EfE EsEM &R REE, 51
FEXT AT 2018+ 2019+ 20204F FE W 5 R AT & 1 TAE BV B 5 THIESE DA R
ITREEFNEHE T HBNERRRENFERE, ERAERFEH—H.
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2. ZEF ERFPATHRER, BRITAAT ERFEIRF5202141-6 5 #EAH
REONBESBNE LRZEREF AT BrE B2

BIRE 4: XTFRMCMER. IREHIA, RIFEARBKKEZRES A 4.33.
4.17. 3.83.3.78, ERF TiFHES; FMWAEZIHRLEIA 4. 33%. 4. 18%. 3. 59%.
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	问题1：关于战略投资者。云南白药拟作为战略投资者参与申请人本次非公开发行，本次发行完成后云南白药预计持有申请人18.02%的股权，成为申请人第二大股东。根据申报材料，云南白药能够为申请人带来拓展业务的相关战略性资源。根据申请人预测，若上述战略合作能够顺利实施，预计未来三年发行人的研发投入占比、销售收入、盈利水平将会得到大幅提升，产品梯队和业务布局将更加完善，实现公司中长期创新发展战略目标的新产品竞争力将逐步构建。云南白药与发行人经营范围存在重叠的情形。请申请人：（1）结合云南白药能否带来国际国内领...
	一、结合云南白药能否带来国际国内领先的核心技术资源或者国际国内领先的市场、渠道、品牌等战略性资源情况，进一步说明云南白药是否符合《发行监管问答》关于战略投资者的相关要求，能否显著提升上市公司的盈利能力或者大幅提升销售业绩，引入云南白药作为战略投资者的必要性和商业合理性
	（一）云南白药符合《发行监管问答》关于战略投资者的相关要求
	1、云南白药拥有领先的品牌价值和强大的市场影响力
	2、云南白药拥有先进的机制经验和业务创新转型能力，且具备雄厚的资金实力
	3、云南白药拥有强大的OTC渠道、中药资源和开发体系等战略性资源
	（1）OTC渠道资源
	（2）中药资源和开发体系
	（3）商业业务领域资源


	（二）云南白药能够大幅促进和加快上海医药创新转型发展战略目标的实现，提升上海医药的销售业绩，尤其推动在医药工业领域、OTC渠道领域业务的显著增长
	1、先进机制赋能及强大的资金支持，大幅促进和加快上海医药创新发展战略的实现
	（1）云南白药的先进机制和业务创新转型经验将充分赋能上海医药加快实现2025年迈入全球制药企业40强的目标
	（2）强大的资金支持助力上海医药加快创新研发，构建新的核心竞争力

	2、云南白药OTC渠道等战略性资源赋能业务协同，为上海医药带来业务增量，提升上海医药经营业绩
	（1）充分发挥云南白药OTC渠道优势资源，实现OTC渠道收入增长
	（2）加强中药资源布局与采购协同，共建种植基地，进一步从源头提升药材品质
	（3）抓住医药商业整合机遇，巩固上海医药全国龙头地位，实现商业业务互补发展


	（三）上海医药本次引入云南白药作为战略投资者具有必要性和商业合理性
	1、符合促进我国大型医药产业集团持续创新发展、提升国际竞争力和影响力的战略发展规划的需要
	2、符合我国促进中药传承创新、推动中医药走向国际市场的发展规划
	3、符合我国医药行业“加快控费调结构、鼓励创新促转型”的发展趋势和上海医药加快实施创新转型发展战略的迫切需求
	4、本次战略合作可充分发挥云南白药重要的战略性资源优势，大幅促进上海医药实现创新转型发展战略目标的实现和销售业绩的提升，具有商业合理性
	（1）借鉴云南白药业务创新转型及先进机制经验，进一步优化上海医药体制机制，激活创新转型及长期发展动力
	（2）为上海医药实施创新转型发展战略提供强大的资金支持，加快赋能创新研发和长期发展
	（3）充分发挥云南白药在OTC渠道等领域的战略性资源优势，为上海医药带来业务增量，促进业绩提升



	二、进一步说明战略投资协议是否明确战略投资者具备的优势及其与上市公司的协同效应，双方的合作方式、合作领域、合作目标、合作期限、战略投资者拟认购股份的数量、定价依据、参与上市公司经营管理的安排、持股期限及未来退出安排、未履行相关义务的违约责任等
	三、进一步说明作出上述预测的基础及合理性
	（一）OTC渠道业务
	1、假设条件
	2、计算方法
	3、计算过程
	4、计算结果

	（二）中药资源布局与采购协同
	（三）医药商业业务互补发展

	四、说明双方在医药工业中产品聚焦的疾病领域是否存异同，在医药流通领域渠道是否存在重合，以及与云南省医药有限公司的销售渠道划分，引入战投是否存在业务竞争，是否对申请人现有业务形成不利影响，导致发行人利益受损的情形。
	（一）上海医药和云南白药的主营业务收入构成情况比较
	1、上海医药的主营业务构成及发展情况
	（1）医药工业板块情况
	（2）医药商业板块情况

	2、云南白药的主营业务构成及发展情况
	（1）自制工业产品
	（2）药品批发零售


	（二）双方医药工业的主要产品类型、治疗领域和市场渠道等方面存在明显差异，不构成竞争关系
	（三）双方在医药商业领域渠道资源互补，协同大于竞争
	（四）引入战投是否存在业务竞争，是否对申请人现有业务形成不利影响，导致发行人利益受损的情形

	五、核查程序及核查意见
	（一）保荐机构核查程序及核查意见
	（二）律师核查程序及核查意见
	（三）会计师核查程序及核查意见


	问题2：关于市场推广费。根据申报材料，报告期内，申请人市场推广度占销售费用的比例均在40%以上，主要包括会议费用、论坛举办费用、市场调研及推广、零售药品的广告等。请申请人：（1）说明销售费用详细构成及在报告期内的变化情况，并结合同行业公司情况，说明市场推广费占比与同行业可比公司是否存在差异，如有，请说明原因及合理性；（2）结合财政部会计信息质量检查被处罚情况以及涉及列支推广会议费用、调研费用、差旅费用、学术活动费等后附资料不实情况，说明在市场推广和产品销售过程中是否存在商业贿赂等行为，以及是否存在...
	一、说明销售费用详细构成及在报告期内的变化情况，并结合同行业公司情况，说明市场推广费占比与同行业可比公司是否存在差异，如有，请说明原因及合理性
	二、结合财政部会计信息质量检查被处罚情况以及涉及列支推广会议费用、调研费用、差旅费用、学术活动费等后附资料不实情况，说明在市场推广和产品销售过程中是否存在商业贿赂等行为，以及是否存在违法违规获取业务的情况
	（一）财政部会计信息质量检查被处罚概况
	（二）发行人为防范商业贿赂采取的措施
	1、建立健全内部控制制度体系
	2、强化合规职能建设
	3、倡导合规文化建设
	4、进一步加强对代理商的管理
	5、发行人与内部关键岗位负责人及外部客户签订相应的《廉政责任告知书》与《廉洁合规条款》
	6、对营销费用采用预算管控制度
	7、通过内部审计监控强化内部控制的有效执行
	8、发行人保持了有效的财务报告内部控制


	三、核查程序及核查意见
	（一）保荐机构核查程序及核查意见
	（二）律师核查程序及核查意见
	（三）会计师核查程序及核查意见


	问题3：关于上海上实集团财务公司。申请人于2019年3月29日披露《关于与上海上实集团财务有限公司续签〈金融服务协议〉暨关联/关连交易的公告》，约定申请人在上实财务的每日最高存款余额不高于人民币30亿元、取得的综合授信余额不高于人民币40亿元。请申请人：按月列示说明报告期内在上实财务的存、贷款余额情况，说明是否存在存款余额高于贷款余额的情况，说明相关存款是否存在抵押、质押、冻结等权利限制，以及上实财务是否对申请人的存款支取金额、用途进行审批、额度管理等限制，结合前述情况说明是否存在关联方非经营性占...
	一、按月列示说明报告期内在上实财务的存、贷款余额情况，说明是否存在存款余额高于贷款余额的情况，说明相关存款是否存在抵押、质押、冻结等权利限制，以及上实财务是否对申请人的存款支取金额、用途进行审批、额度管理等限制，结合前述情况说明是否存在关联方非经营性占用或变相占用申请人资金的情况
	二、核查程序及核查意见
	（一）保荐机构核查程序及核查意见
	（二）律师核查程序及核查意见
	（三）会计师核查程序及核查意见


	问题4：关于应收账款。报告期内，申请人应收账款周转率分别为4.33、4.17、3.83、3.78，呈逐年下滑趋势；坏账准备计提比例为4.33%、4.18%、3.59%、3.56%，呈逐年下滑趋势。请申请人：（1）结合主要应收客户所属行业、生产经营情况等，说明2020年少于6个月、6-12个月、1-2年的应收账款整个存续期预期信用损失率较2019年末下降的原因与合理性；（2）说明是否存在与申请人医药制造、分销、零售等主营业务无关的大额应收账款，如存在，说明业务类型、业务模式、主要客户、账龄、逾期、坏...
	一、结合主要应收客户所属行业、生产经营情况等，说明2020年少于6个月、6-12个月、1-2年的应收账款整个存续期预期信用损失率较2019年末下降的原因与合理性
	二、说明是否存在与申请人医药制造、分销、零售等主营业务无关的大额应收账款，如存在，说明业务类型、业务模式、主要客户、账龄、逾期、坏账准备计提等情况，说明是否涉及融资性贸易业务
	三、核查程序及核查意见
	（一）保荐机构核查程序及核查意见
	（二）会计师核查程序及核查意见



