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证券代码：600810    股票简称：神马股份   公告编号：临 2021-070 

 

神马实业股份有限公司 

关于收购股权暨关联交易的公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。 

重要内容提示： 

●本公司拟收购中国平煤神马集团所持上海神马工程塑料有限公司 49%的

股权。 

●根据北京北方亚事资产评估事务所（特殊普通合伙）出具的北方亚事评报

字[2021]第 01-673 号《神马实业股份有限公司拟股权收购事宜涉及的上海神马

工程塑料有限公司股东全部权益价值资产评估报告》（简称“《评估报告》”），以

2021年 6月 30日为评估基准日，上海神马工程塑料有限公司股东全部权益评估

值为 19,036.87 万元，与账面值 11,023.41 万元比较，评估增值 8,013.46 万元，

增值率 72.69%。 

●本次股权收购价格以评估结果为确定价格依据，49%股权收购价格为

9,328.0663 万元，并以现金方式支付股权对价。 

●中国平煤神马集团系本公司控股股东，因此本次股权收购构成关联交易。 

●本次交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》及相关文件规定的重

大资产重组。 

●本次交易不需提交公司股东大会批准。 

●特别风险提示：本次投资能否取得预期效果存在一定的不确定性。 
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一、关联交易概述 

（一）关联交易事项 

本公司拟收购中国平煤神马集团所持上海神马工程塑料有限公司 49%的股

权。本次交易完成后，本公司对上海神马工程塑料有限公司持股比例将由 51%变

为 100%持股。 

本次交易前，上海神马工程塑料有限公司是公司的控股子公司，本次交易后，

上海神马工程塑料有限公司变为公司的全资子公司，不会导致公司合并财务报表

范围发生变动。 

（二）关联关系 

 中国平煤神马集团系本公司控股股东，因此本次股权收购构成关联交易。 

（三）审计评估情况 

根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）河南分所出具的信会师报字[2021]

第 ZB11373 号《审计报告》， 截止 2021年 6 月 30日，上海神马工程塑料有限公

司所有者权益 11,023.41 万元。根据北京北方亚事资产评估事务所（特殊普通合

伙）出具的北方亚事评报字[2021]第 01-673 号《神马实业股份有限公司拟股权

收购事宜涉及的上海神马工程塑料有限公司股东全部权益价值资产评估报告》

（简称“《评估报告》”），以 2021年 6月 30 日为评估基准日，上海神马工程塑料

有限公司股东全部权益评估值为 19,036.87万元，与账面值11,023.41万元比较，

评估增值 8,013.46 万元，增值率 72.69%。 

根据本公司与中国平煤神马集团签署的《股权转让协议》，本次交易标的资

产定价以 2021年 6 月 30日为评估基准日，经独立的具有证券期货从业资格的评

估机构评估并经有权机构备案的评估结果为依据。根据北京北方亚事资产评估事

务所（特殊普通合伙）出具的北方亚事评报字[2021]第 01-673号《评估报告》，

以 2021 年 6月 30日为评估基准日，上海神马工程塑料有限公司股东全部权益评

估值为 19,036.87万元，49%股权收购价格为 9,328.0663万元。 
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    （四）审议表决情况 

公司于 2021年 12月 3日召开了第十届董事会第三十次会议，审议通过了《关

于收购股权暨关联交易的议案》，表决结果为：同意票数 6 票，反对票数 0 票，

弃权票数 0票。关联董事马源先生、巩国顺先生、张电子先生就上述事项进行了

回避表决，也未代理非关联董事行使表决权，公司独立董事对上述事项予以事前

认可，并发表了同意的独立意见。 

本次交易不需提交公司股东大会批准。 

（五）是否构成重大资产重组 

上述交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组，

不需要经过有关部门批准。 

二、交易对方介绍 

（一）公司概况 

公司名称：中国平煤神马能源化工集团有限责任公司 

注册地址：河南省平顶山市矿工中路 21 号院 

法定代表人：李毛 

注册资本：1943209 万元 

公司成立时间：2008 年 12 月 03 日 

统一社会信用代码：914100006831742526 

公司类型：有限责任公司 

经济性质：国有控股 

经营范围：原煤开采和洗选；铁路运输；物资储运；建筑业；电力、热力、

自来水生产和供应；电力、通信工程施工；管道安装与维修；环境监测；招标代

理；租赁和商业服务业；专业技术管理与咨询服务；电梯安装及维修；信息传输
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服务；有线电视安装；电影放映；剧场营业与服务；环保设备生产及施工；物业

管理；机电设备修理；承包境外工程；设计、制作、发布广告；煤矿安全仪器仪

表的设计安装；进出口业务（国家限定或禁止进出口的商品及技术除外）；汽车

销售；木材采伐；苗木花卉种植及销售；住宿、餐饮；旅行社；居民服务业；生

产、销售：帘子布、工业及民用丝、地毯丝、塑料及橡胶制品、化工产品（不含

易燃易爆及化学危险品）、机电产品及配件、矿灯、轻（新）型建材、金属、非

金属管道及配件、防爆电器、矿用通风安全产品、金属构件、水泥、粉煤灰；批

发、零售：焦炭、机动车配件、金属材料、建筑材料、劳保用品、电子产品、五

金交电、皮带、木材、办公机具及配件、观赏鱼及渔具、农产品、食品、预包装

食品、保健品、工艺品、日用百货、服装、饮料、酒；卷烟、雪茄烟零售（限分

支机构）。  

（二）股权结构 

截止本公告出具日，中国平煤神马能源化工集团有限责任公司股权结构如

下： 

股东名称 出资额（万元） 占注册资本比例（%） 

河南省国有资产监督管理委员会 1,266,003.50 65.15 

武汉钢铁股份有限公司 225,786.00 11.62 

中国华融资产管理股份有限公司 108,632.00 5.59 

武汉钢铁（集团）公司 107,084.00 5.51 

中国建设银行股份有限公司河南省分行 72,006.00 3.71 

华能煤业有限公司 53,542.00 2.76 

中国信达资产管理股份有限公司 53,534.00 2.75 

河南铁路投资有限责任公司 38,773.50 2.00 

安阳钢铁股份有限公司 17,848.00 0.92 

总计 1,943,209.00 100.00 

 （三）关联方关系 

中国平煤神马集团持有本公司 59.60%的股权，是本公司控股股东。 
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  （四）主要财务数据 

截至 2020年 12 月末，资产总额 20,478,663.92 万元，净资产 5,128,095.51

万元；2020 年实现营业收入 14,883,538.03 万元，利润总额 166,483.70 万元（以

上数据经审计）。 

    三、交易标的情况 

（一）公司概况 

公司名称：上海神马工程塑料有限公司 

住    所：中国（上海）自由贸易试验区金藏路 258号 2号楼 

法定代表人：吕建夫 

注册资本：人民币 7061.22万元整 

成立时间：1992 年 12月 01日 

公司类型：有限责任公司(自然人投资或控股) 

统一社会信用代码：91310000132218781K 

（二）主营业务情况 

经营范围：工程塑料的科研，生产和销售，机电安装及维修装潢（国家有专

项规定的除外），工业用丝、产业用布、橡胶制品、化工原料及产品（除危险化

学品、监控化学品、民用爆炸物品、易制毒化学品）、机械设备及配件、电子产

品的销售，从事货物及技术的进出口业务，自有房屋租赁。（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

（三）股权结构 

1、本次交易前上海神马工程塑料有限公司的股权结构如下： 

序

号 
股东名称 

出资额 

（万元） 

出资比例 

（%） 
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1 神马实业股份有限公司 3,601.22 51.00 

2 
中国平煤神马能源化工集团有

限责任公司 
3,460.00 49.00 

合计 7,061.22 100.00 

2、本次交易后上海神马工程塑料有限公司的股权结构如下： 

序

号 
股东名称 

出资额 

（万元） 

出资比例 

（%） 

1 神马实业股份有限公司 7,061.22 100.00 

合计 7,061.22 100.00 

（四）近一年及一期主要财务数据 

根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）河南分所（具有证券、期货业务资

格）出具的信会师报字[2021]第 ZB11373 号《审计报告》，上海神马工程塑料有

限公司 2020 年及 2021 年 1-6 月主要财务数据如下： 

单位：元 

项目 2021 年 6 月 30 日 2020 年 12 月 31 日 

资产总额 156,173,779.68 118,249,465.26 

负债总额 45,939,716.94 15,166,742.68 

所有者权益总额 110,234,062.74 103,082,722.58 

项目 2021 年 1-6 月 2020 年度 

营业收入 207,842,036.90 351,577,616.78 

利润总额 7,241,275.75 11,845,153.98 

净利润 7,151,340.16 9,001,256.31 

（五）交易评估情况 

北京北方亚事资产评估事务所（特殊普通合伙）对上海神马工程塑料有限公

司的股权进行评估，评估基准日为 2021 年 6 月 30 日。评估分别采用资产基础法

和收益法对标的公司全部股东权益价值进行评估，并选择资产基础法评估结果作

为最终评估结论。 
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1、资产基础法的评估结果及分析 

上海神马工程塑料有限公司在评估基准日 2021 年 6 月 30 日账面净资产

11,023.41 万元，净资产评估值 19,036.87 万元，增值 8,013.46 万元，增值率

72.69%。 

上海神马工程塑料有限公司评估结果汇总表 

单位：万元 

项            目 
账面价值 评估价值 增减值 增（减）值率% 

A B C=B-A D=C/A×100% 

流动资产 1 9,944.15 10,734.86 790.71 7.95 

非流动资产 2 5,673.23 12,895.98 7,222.75 127.31 

其中：长期股权投资 3  0.00 0.00  

投资性房地产 4  0.00 0.00  

固定资产 5 1,507.05 8,595.68 7,088.63 470.36 

在建工程 6 427.46 405.97 -21.49 -5.03 

油气资产 7  0.00 0.00  

无形资产 8 3,525.57 3,681.19 155.62 4.41 

其中：土地使用权 9 3,525.57 3,681.19 155.62 4.41 

其他非流动资产 10 213.15 213.14 -0.01 0.00 

资产总计 11 15,617.38 23,630.84 8,013.46 51.31 

流动负债 12 4,593.97 4,593.97 0.00 0.00 

非流动负债 13  0.00 0.00  

负债总计 14 4,593.97 4,593.97 0.00 0.00 

净资产 15 11,023.41 19,036.87 8,013.46 72.69 

增值主要原因及推算过程为： 

(1) 流动资产增值 790.71万元，增值率 7.95%，增值主要原因如下： 

1) 其他应收款评估减值 1.34 万元，减值率 1.60%，原因为“其他应收款-

上海市电力公司”账面余额 1.34 万元系上海神马工程塑料有限公司支付的未开

票的电费，属于基准日时点之前的费用挂账，评估为零。 

2) 存货账面价值 4,748.02万元，评估价值 5,540.07万元，评估增值 792.05

万元，增值率 16.68%，增值主要原因为产成品售价大于账面成本，评估增值。 

产成品评估值计算公式：评估单价=不含税销售单价×（1-销售费用率-营业税金

及附加率-所得税费用率-净利润率×r） 

如原生切片 EPR27，账面价值 11,863,836.80 元，数量 384,525.70 千克，

评估基准日含税销售单价为 40.60 元/千克，不含税销售单价 35.95 元/千克，

销售费用率、税金及附加率、所得税费用率、净利润率分别为 0.67%、0.06%、

0.43%、3.00%，净利润扣除率 50%，评估出的单价为 34.99 元/千克，则原生切
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片 EPR27 评估值 13,454,554.00 元，评估价值比账面价值 11,863,836.80 元增值

1,590,717.20 元。  

(2) 固定资产评估增值 7,088.63万元，增值率 470.36%，增值主要原因： 

1) 房屋建筑物账面值 711.45 万元，评估值 7,879.18 万元，评估增值

7,167.13万元，增值率 1,007.48%。主要原因系上海神马工程塑料有限公司 1993

年-1994年在上海浦东购置了工业厂房和职工宿舍，随着经济的发展，评估基准

日委估房产的市场价大幅度提高，采用市场法评估造成评估增值。 

如：厂房 1994 年 3月购置，账面原值购置成本 17,589,838.27 元， 成本单

价 2,910.27 元/平方米，计提折旧后账面净值 6,653,245.82元。经市场调查，

选取合适的市场交易案例三宗，对各项因素进行调整后，委估房产基准日时点的

市场单价 9,900.00 元 /平方米，评估值 59,836,095.00 元，评估增值

53,182,849.18 元。 

2) 设备类账面值 795.60万元，评估值 716.50万元，评估减值 79.10万元，

减值率 9.94%。 

① 机器设备账面值 753.85 万元，评估值 664.94 万元，评估减值 88.93 万

元，减值率 11.80%。机器设备中除直捻机减值幅度较大，其他的均增值。评估

原值减值原因主要系直捻机评估减值，并相应的影响评估净值减值。 

    如：直捻机 4台，账面原值 4,050,000.00 元，账面净值 2,237,991.56 元，

经市场询价，4 台的含税购置价为 1,880,000.00 元，根据评估规范，取 9.33%

的前期和其他费用，1 年的资金成本，扣除 224,136.62 元的可抵扣增值税，重

置价值 1,870,800.00 元，经济使用年限 14 年，超期服役但可以正常使用成新

率为 15%，评估净值 280,620.00 元，评估原值减值 1,957,371.56 元，净值减

值 2,179,200.00 元。 

② 车辆账面值 39.54 万元，评估值 49.72 万元，评估增值 10.18 万元，增

值率 25.76%。增值原因系账面值仅为车辆的购置价，评估时考虑了上海牌照的

价值 166,000.00元，故评估增值。 

(3) 在建工程账面值 427.46 万元，评估值 405.97 万元，评估减值 21.49

万元,减值率 5.03%，原因系土地正常评估，2 万吨特品尼龙 66 切片的新建项目

的土地累计折旧 21.49 万元评估为零。 
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(4) 无形资产-土地使用权账面值 3,525.57 万元，评估值 3,681.19 万元，

评估增值 155.62 万元，增值率 4.41%。增值原因系土地为稀缺资源，随着经济

的发展，土地的价值越来越高。 

2、收益法的评估结果及分析 

在评估基准日 2021年 6月 30日，上海神马工程塑料有限公司股东全部权益

账面价值  11,023.41 万元，经采用收益法评估的股东全部权益价值为

18,311.00万元,增值 7,287.59万元，增值率 66.11%。 

上海神马工程塑料有限公司股东全部权益账面价值为 11,023.41 万元，采用

收益法评估，经营性资产评估价值 5,529.26万元，加非经营性资产 12,781.94 万

元，扣减付息债务 0 万元，股东全部权益评估价值为 18,311.00万元，评估增值

7,287.59万元，增值率 66.11%。增值主要原因及推算过程为： 

(1) 收益法是从企业未来收益的角度衡量企业价值，企业的预期收益基本

稳定，测算出的经营性资产评估价值 5,529.26 万元； 

(2) 企业账面反映的非经营性资产包括其他流动资产、闲置资产、在建工

程、土地使用权、递延所得税资产、其他非流动资产共 12,781.94 万元，无非

经营性负债。 

1）其他应收款： 

其他流动资产为待抵扣增值税，为非经营性资产，账面净额 574.40 万元，

评估价值 574.40万元。 

2）固定资产： 

房屋建筑物中的厂房和职工宿舍部分已用于出租，为非经营性资产，账面价

值 711.45 万元，评估价值 7,879.18 万元。机器设备中的直捻机为闲置状态，

属于非经营性资产，账面价值 223.80万元，评估价值 28.06万元。 

3）无形资产： 

无形资产为新建项目的土地，为非经营性资产。账面价值 3,525.57 万元，

评估价值 3,681.19 万元。 

4）在建工程： 

在建工程为2万吨特品尼龙66切片项目的待摊费用，为非经营性资产。账面

价值427.46万元，评估价值405.97万元。 
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5）递延所得税资产： 

递延所得税资产为应收账款和其他应收账款计提坏账准备形成的非经营性

资产，账面价值 144.15 万元，评估价值 144.14 万元。 

6）其他非流动资产： 

其他非流动资产为新建项目的设计款，属于非经营性资产，账面价值69.00

万元，评估价值69.00万元。 

3、对评估结果的分析和选择 

收益法与资产基础法评估价值比较情况见下表： 

             资产基础法与收益法评估结果对照表          单位：万元 

项  目 

资产基础法评估价值 收益法评估价值 差异值 差异率 

A B C＝B-A 
D＝（B-A）/A×

100% 

全部股东权益评估值 19,036.87 18,311.00 -725.87 -3.81 

本次评估中，收益法评估结果较资产基础法评估结果差异值 725.87 万元，

差异 3.81%。原因主要是： 

资产基础法是从资产重置成本的角度出发，对企业资产负债表上所有单项资

产和负债，用市场价值代替历史成本；收益法是从未来收益的角度出发，以经风

险折现后的未来收益的现值和，再加上非经营性资产价值作为评估价值，反映的

是资产的未来盈利能力。上海神马工程塑料有限公司的主要原材料采购来自集团

内部单位，同时采用委托加工的生产模式，委托加工的厂家也为关联方。按照目

前的生产模式及委托加工成本进行预测计算出来的企业现金流量比较低。故造成

资产基础法和收益法评估之间存在差异。由于收益法的结果存在着诸多不可控因

素的影响，故选定以资产基础法的评估结果作为上海神马工程塑料有限公司股东

全部权益价值的最终评估结论，即上海神马工程塑料有限公司于评估基准日

2021年 6月 30日的股东全部权益价值为 19,036.87 万元。 

四、交易的定价政策及定价依据 

（一）交易标的 

交易标的为中国平煤神马集团所持上海神马工程塑料有限公司 49%股权。 

（二）交易价格及定价依据 
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本次股权收购价格以评估结果为确定价格依据，49%股权收购价格为

9,328.0663万元。本次投资方式为现金出资，资金来源为本公司自有资金。 

五、股权转让协议的主要内容 

转让方：中国平煤神马能源化工集团有限责任公司 

证件号码：914100006831742526 

受让方：神马实业股份有限公司 

证件号码：91410000169972489Q 

双方经过友好协商，就上海神马工程塑料有限公司股权转让，达成协议如下： 

1、转让方所持上海神马工程塑料有限公司 49%股权交易价格以经独立的具

有证券期货从业资格的评估机构评估并经有权机构备案的评估结果为确定价格

依据。 

2、依据北京北方亚事资产评估事务所（特殊普通合伙）出具的评估基准日

为 2021 年 6月 30日的资产评估报告（北方亚事评报字[2021]第 01-673号），上

海神马工程塑料有限公司股东全部权益评估值为 19,036.87万元。 

3、转让方将所拥有的上海神马工程塑料有限公司 49%股权，以 9,328.0663

万元的价格全部转让给受让方，受让方同意接受。 

4、受让方受让上述股权后，转让方不再持有上海神马工程塑料有限公司的

股权；受让方持有上海神马工程塑料有限公司 100%股权。 

5、受让方于收购股权交易履行完相关审批手续后 20个工作日内向转让方支

付股权转让全部价款。受让方应将股权转让款以银行转帐方式汇入转让方指定的

帐户。 

6、转让方收到股权转让款日的上月末作为股权交割日，以此确认期间损益。 

7、经交易双方协商确认，本次交易标的资产评估基准日为 2021 年 6 月 30

日；评估基准日至交割日标的资产期间损益归属于转让方，即评估基准日至交割

日，上海神马工程塑料有限公司实现盈利，受让方以现金方式将净资产增加额向
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转让方补足；上海神马工程塑料有限公司亏损，受让方以标的资产评估值为基础

扣除净资产减少额向转让方支付股权转让价款。 

8、转让方在签订本协议时及在转让完成日向受让方声明、保证及承诺如下： 

   （1）转让方已取得及将取得为签署及履行本协议所需要的一切批准、许可和

授权；本协议一经生效即对转让方构成合法、有效的约束力。 

   （2）转让方向受让方转让标的股权没有违反任何对转让方具有约束力的公司

章程、合同、协议等法律文件。 

   （3）转让方拟向受让方转让的标的股权，为转让方合法取得并实际拥有的股

权，并且在该股权上未设置质押或任何其他第三方权益或该等质押和第三方权益

已经解除；其对转让股权拥有完整的所有权与处置权，亦不存在任何针对转让股

权的未了的诉讼或仲裁。 

   （4）协助及促使上海神马工程塑料有限公司完成股权转让的工商变更登记手

续。 

9、受让方在签订本协议时及在转让完成日向转让方声明、保证及承诺如下： 

   （1）受让方已取得及将取得为签署本协议所需要的一切批准、许可和授权；

本协议一经生效即对受让方构成合法、有效的约束力。 

   （2）受让方受让转让方持有的标的股权没有违反任何对受让方具有约束力的

公司章程、合同、协议等法律文件。 

   （3）受让方承诺受让转让方持有的标的股权后遵守原对转让方具有约束力的

公司章程、合同、协议等法律文件。 

   （4）按照本协议的规定向转让方支付股权转让对价；采取一切合理及必要的

措施协助转让方及上海神马工程塑料有限公司完成本协议所述的股权转让。 

    10、本协议自协议双方法定代表人或授权代表签字并加盖公章及双方有权机

构批准之日起生效。 

11、本协议各方因执行本协议所发生的或与本协议有关的任何争议，首先应
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争取通过友好协商解决。 

12、如果争议不能协商解决，则协议双方均有权向有管辖权的人民法院提起

诉讼。 

13、本协议一式四份，转让方、受让方、标的公司各执一份，报公司登记机

关一份。 

六、本次交易对上市公司的影响 

本次交易能够进一步提高上市公司在上海神马工程塑料有限公司享有的权

益比例，上市公司的盈利能力将得到提升，综合竞争实力将进一步增强，上市公

司独立性进一步提高，决策权和决策效率进一步提升，同时有助于增强上市公司

对上海神马工程塑料有限公司的管控能力，提升上海神马工程塑料有限公司的管

理和运营效率，提升决策管理效率，符合公司战略规划及长远利益。本次交易前，

上海神马工程塑料有限公司是公司的控股子公司，公司已将上海神马工程塑料有

限公司纳入合并财务报表范围。本次交易将进一步提高公司对上海神马工程塑料

有限公司的持股比例，不会导致公司合并财务报表范围发生变动。本次投资以本

公司自有资金投入，从长远看对公司财务状况、经营成果及未来发展具有积极意

义。 

七、对外投资的风险分析 

本次对外投资是从公司长远利益出发做出的慎重决策，符合公司的发展战略

和业务拓展方向，风险可控。但上海神马工程塑料有限公司生产经营过程中仍存

在一定的市场风险和经营风险，本公司将进一步完善内部控制，加强对上海神马

工程塑料有限公司的风险管控，根据市场变化及时调整战略，确保投资资金的安

全和收益。 

八、独立董事意见 

本次收购中国平煤神马集团所持上海神马工程塑料有限公司 49%股权后，有

利于提升上市公司的盈利能力，提高上市公司的独立性，加强对上海神马工程塑

料有限公司的管控力度，提高上海神马工程塑料有限公司决策效率，符合公司的
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整体利益和股东的长远利益，符合公司的战略定位，遵循了公平合理的原则，交

易价格公允，交易内容客观真实。公司本次收购股权为关联交易事项，董事会在

对上述事项进行表决时，公司关联董事均予以回避，表决程序符合《公司法》和

《公司章程》等相关规定。不存在损害公司及全体股东、特别是中小股东利益的

情况。我们一致同意本次交易事项。 

特此公告。 

 

神马实业股份有限公司董事会 

2021 年 12 月 3 日 


