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兴业证券股份有限公司关于 

宁证监函[2021]241 号问询函的核查意见 

 

中国证券监督管理委员会宁夏监管局： 

收到贵局针对商赢环球股份有限公司（以下简称“商赢环球”或“上市公

司”）下发的宁证监函〔2021〕241 号问询函后，兴业证券股份有限公司（以下

简称“兴业证券”或“保荐机构”）督促上市公司及时回复并提供资料供保荐机

构核查。兴业证券对相关问题进行了独立查询分析，现就问询函中相关问题的说

明如下： 

一、保荐机构核查程序 

1、保荐机构持续督导组于 2021 年 9 月 28 日收悉问询函后，于 2021 年 9 月

28 日给商赢环球董事长和高级管理人员及其实际控制人杨军邮件发送资料清单

《商赢环球 2021 年 241 号问询函相关资料清单》，并现场及电话、微信等方式多

次联系对方要求其配合提供资料；督促上市公司及时核查相关问题并回复；截至

2021 年 10 月 7 日上市公司仅提供了 2021 年 9 月 17 日的股东名册，兴业证券独

立通过专业外部平台企查查、淘宝网司法拍卖网络平台等进行了审慎核查； 

2、在专业软件平台《企查查》上查询并下载实际控制人杨军、控股股东商

赢控股集团有限公司以及旭森国际控股（集团）有限公司、上海旭森世纪投资有

限公司、旭源投资有限公司、上海乐源资产管理有限公司和起跑线企业发展（上

海）有限公司的《企业信用报告专业版》； 

3、在淘宝网司法拍卖网络平台上查询了旭森国际控股（集团）有限公司的

破产拍卖资产竞拍情况；  
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4、查阅商赢环球 2021 年 1 月 14 日、2021 年 1 月 15 日、2021 年 4 月 14

日、2021 年 6 月 1 日、2021 年 7 月 13 日以及 2021 年 8 月 12 日的公告； 

5、查阅了商赢环球提供的中国登记结算有限公司上海分公司（以下简称“中

登公司”）出具的截至 2021 年 9 月 17 日的《股东名册》； 

6、登陆上海证券交易所大宗股票司法协助执行平台（以下简称司法执行平

台）网站，查询其公布的截至 2021 年 9 月 30 日的股票处置安排； 

7、向上海金融法院公布的联系电话进行咨询，但接待人员表示无法通过公

司名进行查询； 

8、查阅了商赢环球 2021 年三季度报告； 

9、联系中登公司详细咨询关于股票冻结信息的查询方式，与上市公司进行

沟通告知其具体查询方式，赴上市公司办公室现场陪同其在中登公司系统申请股

票冻结数据查询，联系中登公司确认申请查询结果后在上市公司办公室现场查阅

中登公司系统出具的截至 2021 年 11 月 3 日的《证券质押及司法冻结明细表》。 

二、核查过程及核查情况 

1、根据商赢环球 2021 年 4 月 14 日公告的《商赢环球股份有限公司关于实

际控制人增持公司股份计划进展暨增持计划时间过半的公告》披露“本次增持

后，商赢控股公司、旭森国际控股（集团）有限公司、旭源投资有限公司、上海

旭森世纪投资有限公司、乐源资产公司和起跑线公司为一致行动人关系，实际

控制人为杨军先生。商赢控股公司及其一致行动人合计持有本公司股份数量为

54,128,075 股，占公司总股本的 11.52%。”根据商赢环球 2021 年 7 月 13 日公

告的《商赢环球股份有限公司关于股东增持股份计划实施期限届满暨增持结果的

公告》披露“截止本公告日，商赢控股公司、乐源资产公司和起跑线公司通过上

海证券交易所证券交易系统集中竞价交易方式累计增持公司股份 2,000,000 股，

占公司总股本的 0.43%，增持计划未完成。” 
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根据商赢环球 2021 年 8 月 12 日公告的《商赢环球股份有限公司关于公司股

东持有公司股份司法拍卖过户完成及持股 5%以上股东减持超过 1%的提示性公

告》披露“股权变更过户完成后，控股股东商赢控股集团有限公司及其一致行动

人合计持有公司股份比例由 11.11%变更为 9.73%。” 

根据商赢环球提供的中登公司出具的截至 2021 年 9 月 17 日的《股东名册》，

其中显示的上市公司实际控制人及相关主体持股数量及比例等如下： 

序

号 
持有人名称 持有数量 

比例

（%） 

质押/冻结

总数 

质押/冻

结比例 

1 商赢控股集团有限公司 25,225,375 5.37 25,225,375 100% 

2 旭森国际控股（集团）有限公司 16,000,000 3.40 16,000,000 100% 

3 上海旭森世纪投资有限公司 4,402,700 0.94 4,402,700 100% 

注：由于《股东名册》只显示前 200 名股东，第 200 名股东持股数为 34.49 万股，同时

杨军及上市公司未提供杨军本人的账户持股数量；故未知杨军是否仍直接持有商赢环球 8.8

万股。 

根据该《股东名册》，截至 2021 年 9 月 17 日，上海乐源资产管理有限公司

和起跑线企业发展（上海）有限公司已未在该股东名册名单中。根据上市公司

2021 年 1 月 26 日以及 2021 年 4 月 14 日的公告，截至 2021 年 1 月 26 日上海乐

源资产管理有限公司持有商赢环球 100 万股、起跑线企业发展（上海）有限公司

持有商赢环球 100 万股。根据 2021 年 9 月 28 日与上市公司实际控制人的沟通，

其述说“在二级市场增持满 6 个月之后，上海乐源资产管理有限公司、起跑线企

业发展（上海）有限公司在二级市场进行了减持，因该股份来源于二级市场增持

且已满六个月故无需履行减持披露，减持后未再持有商赢环球股份”。 

根据《上海证券交易所上市公司股东及董事、监事、高级管理人员减持股份

实施细则》中 “第二条 本细则适用于下列减持行为：（一）大股东减持，即上

市公司控股股东、持股 5%以上的股东（以下统称大股东），减持所持有的股份，

但其减持通过集中竞价交易取得的股份除外；”。根据该条，大股东通过集中竞价
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取得的股份不受该大股东减持细则的规定，不适用减持前十五个交易日进行事前

披露。 

保荐机构联系了商赢环球董事长（代董事会秘书）、总经理、副总经理以及

实际控制人杨军，但杨军及上市公司未提供上海乐源资产管理有限公司、起跑线

企业发展（上海）有限公司的账户交易资料，故保荐机构无法知悉其具体的减持

日期。 

根据《上市公司收购管理办法》（2020 年修订）第十三条“前述投资者及其

一致行动人拥有权益的股份达到一个上市公司已发行股份的 5%后，其拥有权益

的股份占该上市公司已发行股份的比例每增加或者减少 1%，应当在该事实发生

的次日通知该上市公司，并予公告”。上市公司于 2021 年 8 月 12 日公告《商赢

环球股份有限公司关于公司股东持有公司股份司法拍卖过户完成及持股 5%以上

股东减持超过 1%的提示性公告》，列示的实际控制人及一致行动人股东所持股

权中已不包含上海乐源资产管理有限公司、起跑线企业发展（上海）有限公司的

股票，但该公告正文部分未披露上海乐源资产管理有限公司、起跑线企业发展（上

海）有限公司所持 200 万股的股票减持情况，存在遗漏。 

2、根据在专业软件平台《企查查》上查询并下载实际控制人杨军、控股股

东商赢控股集团有限公司以及旭森国际控股（集团）有限公司、上海旭森世纪投

资有限公司、旭源投资有限公司、上海乐源资产管理有限公司和起跑线企业发

展（上海）有限公司的《企业信用报告专业版》显示，截至 2021 年 9 月 28 日商

赢环球控股股东商赢控股集团有限公司以及实际控制人杨军、旭森国际控股（集

团）有限公司等面临大量的诉讼和被执行人，并被列为失信人员和限制消费人员。 

根据《企查查》显示 2019 年以来截至 2021 年 9 月 28 日相关主要的被执行

（以及历史被执行）案件如下：
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序

号 
主体 主体身份 案号 立案日期 执行法院 

执行标的

（元） 

1 商赢控股集团有限公司 被执行人 （2021）苏 06 执 266 号 2021-09-02 南通市中级人民法院 568,716,160 

2 商赢控股集团有限公司 被执行人 （2021）浙 01 执 1089 号 2021-08-17 杭州市中级人民法院 240,432,720 

3 旭森国际控股（集团）有限公司 被执行人 （2020）皖 01 执 1175 号 2020-08-25 合肥市中级人民法院 50,477,412 

4 杨军 历史被执行人 （2021）沪 0115 执 11347 号 2021-04-21 上海市浦东新区人民法院 46,446,000 

5 杨军 历史被执行人 （2021）沪 0115 执 11346 号 2021-04-21 上海市浦东新区人民法院 46,471,000 

6 杨军 历史被执行人 （2021）沪 74 执 86 号 2021-02-07 上海金融法院 112,557,560 

7 杨军 历史被执行人 （2020）沪 0120 执 5406 号 2020-08-11 上海市奉贤区人民法院 30,000,000 

8 杨军 历史被执行人 （2020）沪 74 执 110 号 2020-02-14 上海金融法院 125,010,560 

9 杨军 历史被执行人 （2019）沪 74 执 551 号 2019-11-07 上海金融法院 549,011,070 

10 杨军 历史被执行人 （2019）沪 74 执 550 号 2019-11-07 上海金融法院 193,857,776 

11 商赢控股集团有限公司 历史被执行人 （2021）苏执恢 5 号 2021-07-13 江苏省高级人民法院 568,716,160 

12 商赢控股集团有限公司 历史被执行人 （2021）沪 0104 执 3435 号 2021-06-16 上海市徐汇区人民法院 162,180 

13 商赢控股集团有限公司 历史被执行人 （2021）沪 0104 执 510 号 2021-01-22 上海市徐汇区人民法院 18,900 

14 商赢控股集团有限公司 历史被执行人 （2019）沪 74 执 551 号 2019-11-07 上海金融法院 549,011,070 

15 旭森国际控股（集团）有限公司 历史被执行人 （2021）皖 01 执 190 号 2021-01-25 合肥市中级人民法院 108,950,424 

16 旭森国际控股（集团）有限公司 历史被执行人 （2020）沪 74 执 610 号 2020-12-02 上海金融法院 321,057,920 

17 旭森国际控股（集团）有限公司 历史被执行人 （2020）沪 0120 执 7579 号 2020-11-04 上海市奉贤区人民法院 66,500,000 

18 旭森国际控股（集团）有限公司 历史被执行人 （2020）沪 0120 执 6564 号 2020-09-15 上海市奉贤区人民法院 668,306 
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19 旭森国际控股（集团）有限公司 历史被执行人 （2020）皖 01 执 1175 号 2020-08-25 合肥市中级人民法院 50,477,412 

20 旭森国际控股（集团）有限公司 历史被执行人 （2020）沪 0120 执 5503 号 2020-08-14 上海市奉贤区人民法院 29,433,588 

21 旭森国际控股（集团）有限公司 历史被执行人 （2020）沪 0120 执 5504 号 2020-08-14 上海市奉贤区人民法院 16,800,000 

22 旭森国际控股（集团）有限公司 历史被执行人 （2020）沪 0120 执 5406 号 2020-08-11 上海市奉贤区人民法院 30,000,000 

23 旭源投资有限公司 历史被执行人 （2021）沪 74 执 86 号 2021-02-07 上海金融法院 112,557,560 

24 旭源投资有限公司 历史被执行人 （2020）沪 74 执 110 号 2020-02-14 上海金融法院 125,010,560 

25 上海旭森世纪投资有限公司 历史被执行人 （2021）沪 0120 执 2047 号 2021-03-02 上海市奉贤区人民法院 364,981 
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根据淘宝网司法拍卖网络平台查询显示，上海市第三中级人民法院于 2021

年 1 月 5 日出具了（2021）沪 03 破 15 号《民事裁定书》受理了旭森国际控股

（集团）有限公司的破产清算申请，根据该民事裁定书显示旭森国际控股（集团）

有限公司截至 2020 年 11 月 30 日总资产 67,560.28 万元，负债合计 199,430.92 万

元，所有者权益-126,870.64 万元，不能清偿到期债务且资产不足以清偿全部债

务，受理破产清算申请。上海市第三中级人民法院确定的破产管理人于 2021 年

8 月 10 日和 2021 年 9 月 2 日在淘宝网司法拍卖网络平台两次拍卖旭森国际控股

（集团）有限公司名下的上海市奉贤区南桥环城西路 3333 号编号为 1-9 幢的 9 幢

房地产（沪（2017）奉字不动产权第 019407 号）及上海市奉贤区西渡镇 2 街坊

10/5 丘的土地使用权（沪房地奉字（2013）第 016770 号），上述房产及土地评估

价 63,650.64 万元、第一次起拍价 63,650.64 万元、第二次起拍价 50,920.51 万元，

根据淘宝网司法拍卖网络平台上的查询，两次拍卖均无竞拍人而流拍。 

根据上海证券交易所的大宗股票司法协助执行平台显示，上海金融法院已根

据（2021）沪 74 执 86 号委托上海证券交易所于 2021 年 07 月 09 日在大宗股票

司法协助执行平台（https://sf.uap.sse.com.cn/）处置了被执行人旭源投资有限公司

持有的商赢环球 6,500,000 股无限售流通股股票（处置完后旭源投资有限公司不

再持有商赢环球股票）。除上述拍卖外，上海证券交易所的大宗股票司法协助执

行平台上 2021 年以来至 2021 年 9 月 30 日未公告其他关于商赢环球股票的处置

案件。 

根据中登公司出具的截至 2021 年 11 月 3 日商赢环球《600146 证券质押及

司法冻结明细表》，显示上市公司实际控制人控制相关主体截至 2021 年 11 月 3

日持有商赢环球股票的司法冻结情况如下： 
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序号 持有人名称 
持有数量 

（股） 

持股占 

上市公 

司比例 

冻结数量 

（股） 

冻结

占其

持股

比例 

累计被轮

候冻结数

量（股） 

累计被

轮候冻

结数占

其持股

比例 

1 商赢控股集团有限公司 25,225,375 5.37% 25,225,375 100% 50,450,750 200.00% 

2 旭森国际控股（集团）有限公司 16,000,000 3.40% 16,000,000 100% 71,800,000 448.75% 

3 上海旭森世纪投资有限公司 4,402,700 0.94% - - - - 

4 乐源控股有限公司 - - 11,300,000 - 22,600,000 - 

注 1、商赢控股集团有限公司累计被轮候冻结 50,450,750 股，其中商赢环球于 2020 年

5 月 16 日首次披露了 25,225,375 股被冻结情况、于 2021 年 6 月 1 日披露了 25,225,375 股被

轮候冻结情况。 

注 2、旭森国际控股（集团）有限公司累计被轮候冻结 71,800,000 股，其中商赢环球于

2020 年 3 月 5 日披露了旭森国际控股（集团）有限公司 16,000,000 股被轮候冻结（未披露

具体轮候的累计数量）。 

注 3、根据中登公司的查询结果，上海旭森世纪投资有限公司持有的 4,402,700 股股票

全部质押，但未有冻结信息。 

注 4、乐源控股有限公司于 2020 年 4 月 30 日已不再持有商赢环球股份。其中，商赢环

球于 2019 年 12 月 24 日披露了上海金融法院拟处置乐源控股有限公司所持商赢环球股票

11,300,000 股（占其持有上市公司股份数量的 100%，占上市公司股份总数的 2.4%）；于 2020

年 5 月 7 日披露了根据中登公司提供的 2020 年 4 月 30 日股东名册查询结果，乐源控股有

限公司被司法处置的股票已全部完成司法划转手续。 

商赢环球的实际控制人、控股股东及关联方面临大额被执行案件，同时已被

列入失信人员和限制消费人员名单，其名下持有商赢环球股份已均被质押或冻

结，因此，后续存在较大的实际控制人变更风险。 

3、根据商赢环球 2021 年三季报，2021 年 1-9 月未经审计收入为 0.70 亿元，

归属于母公司净利润为-0.45 亿元；目前商赢环球已被实施退市风险警示，若 2021

年度存在《上海证券交易所股票上市规则》第 13.3.12 条规定的相关情况，则将

在 2021 年年度报告披露后被实施强制退市。 
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4、上海证券交易所于 2021 年 9 月 28 日向商赢环球下发《关于商赢环球股

份有限公司控股股东列为被执行人等事项的监管工作函》（上证公函【2021】2772

号），要求商赢环球及其聘请的律师在五个交易日内回复及披露。 

截至 2021 年 10 月 7 日，保荐机构经多次沟通后尚未能获得商赢环球关于本

次问询函的回复内容，亦未获知商赢环球律师聘请情况。2021 年 10 月 12 日，

商赢环球提供了其回复电子版，其中回复具体内容如下： 

“商赢环球提请商赢控股协助并详细披露以下事项： 

1）以上判决结果对商赢环球股权结构是否产生重大影响，实际控制人杨军

及其一致行动人持有商赢环球股份是否发生变化，所持有的股权涉及冻结、质押

及拍卖的具体情况；2）如上述情况发生变化，对商赢环球股权架构、经营、财

务等方面产生的影响。请对照上述问题并结合宁夏证监局书面问询函具体要求，

逐项书面予以披露并加盖公章，不晚于 2021 年 9 月 30 日提交商赢环球。 

国庆假期后，商赢环球多次联系商赢控股要求尽快、详尽回复上述事项，目

前仅得到如下回复： 

1）上述司法执行标的仅限于企业民事纠纷，不牵涉股权异动情况；2）经查，

截止目前商赢控股及其一致行动人持有商赢环球股权份额没有变动，穿透股权架

构杨军先生仍为商赢环球实际控制人；3）由于异地经营等客观因素，商赢控股

至今未接获法院书面判决书，因此无法详细披露相关事项。” 

截至本核查意见出具之日，商赢环球尚未提交相关回复及公告。 

 

三、总体结论 

1、根据《上市公司收购管理办法》（2020 年修订）第十三条规定 5%以上股

东应当于减持达到 1%的次日履行披露义务。上市公司于 2021 年 8 月 12 日公告

《商赢环球股份有限公司关于公司股东持有公司股份司法拍卖过户完成及持股
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5%以上股东减持超过 1%的提示性公告》，未披露实际控制人控制的上海乐源资

产管理有限公司、起跑线企业发展（上海）有限公司所持 200 万股股票的减持情

况，存在遗漏。 

2、根据淘宝网司法拍卖网络平台查询显示：上海市第三中级人民法院于

2021 年 1 月 5 日出具了（2021）沪 03 破 15 号《民事裁定书》，法院受理了旭森

国际控股（集团）有限公司的破产清算申请。旭森国际控股（集团）有限公司持

有商赢环球 3.4%股权的权利归属对商赢环球控制权认定有重要影响，因此旭森

国际控股（集团）有限公司的破产重组事项及相关进展对商赢环球控制权有重要

影响。 

根据《上市公司信息披露管理办法》（2021 年修订）第二十二条和第三十九

条 持有公司百分之五以上股份的股东或者实际控制人持有股份或者控制公司的

情况发生较大变化时，股东或者实际控制人应当及时、准确地向上市公司作出书

面报告，并配合上市公司及时、准确地公告。截至 2021 年 11 月 15 日，上市公

司尚未披露旭森国际控股（集团）有限公司的破产清算事宜。 

3、商赢环球的实际控制人、控股股东及关联方旭森国际控股（集团）有限

公司等面临大额被执行案件，同时已被列入失信人员和限制消费人员名单，其名

下持有商赢环球股份已均被质押或冻结，因此，后续存在较大的实际控制人变更

风险。 

4、根据商赢环球 2021 年三季报，2021 年 1-9 月未经审计收入为 0.70 亿元，

归属于母公司净利润为-0.45 亿元；目前商赢环球已被实施退市风险警示，若 2021

年度存在《上海证券交易所股票上市规则》第 13.3.12 条规定的相关情况，则将

在 2021 年年度报告披露后被实施强制退市。 

5、目前商赢环球无专职董事会秘书和证券事务代表负责信息披露工作，前

任董事会秘书 2021 年 6 月辞任后暂由董事长代董事会秘书至今，不符合《上市
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公司治理准则》（证监会公告〔2018〕29 号）第二十八条规定，信息披露工作内

部控制及规范性存在较大缺陷。 

上市公司实际控制人长期不在境内，资金短缺，董监高变动频繁，总部多数

员工离职。上市公司及其法定表人已被列入限制消费名单，已有多起员工劳动纠

纷案件因被执行人上市公司上海徐汇分公司名下无可执行的财产终结执行。上市

公司的公司治理、内部控制和规范运作情况有较大缺陷。 

保荐机构收到问询函后，积极组织开展回复核查工作，项目组多次赴商赢环

球办公室进行问询督促，联系相关人员进行访谈，通过公开渠道查询相关信息，

但截至本回复提交日，上市公司及实际控制人未按照保荐机构核查要求提供全

部核查资料，未对保荐机构的核查工作给予充分配合，未对前期信息披露和内部

控制事项进行有效整改，特此说明。 

 

 

年  月  日 

        



  （ 本頁元正文， 為《 AJL征券股份有限公司美于宇征 it函〔2021 ) 241 -向詢
函的核查意見》 之簽章頁）
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