
国泰君安证券股份有限公司 

关于浙江司太立制药股份有限公司 

变更部分募集资金投资项目的核查意见 

 

国泰君安证券股份有限公司（以下简称“国泰君安证券”或“保荐机构”）

为浙江司太立制药股份有限公司（以下简称“司太立”或“公司”）非公开发行

股份的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上海证券交易所

股票上市规则》、《上海证券交易所上市公司持续督导工作指引》等有关规定，

对公司变更募集资金投资项目情况进行了核查，具体核查情况如下： 

一、变更募集资金投资项目的概述 

（一）募集资金的基本情况 

经中国证券监督管理委员会《关于核准浙江司太立制药股份有限公司非公开

发行股票的批复》（证监许可[2020]1204 号）核准，并经上海证券交易所同意，

本公司由主承销商国泰君安证券股份有限公司向特定对象非公开发行人民币普

通股（A 股）股票 954.27 万股，发行价为每股人民币 70.42 元，共计募集资金

67,200.00 万元，坐扣承销和保荐费用 1,267.93 万元后的募集资金为 65,932.07

万元，已由主承销商国泰君安证券股份有限公司于 2020 年 7 月 22 日汇入本公司

募集资金监管账户。另减除上网发行费、招股说明书印刷费、申报会计师费、律

师费、评估费等与发行权益性证券直接相关的新增外部费用 642.14 万元后，公

司本次募集资金净额为 65,289.93 万元。上述募集资金到位情况业经天健会计师

事务所（特殊普通合伙）验证，并由其出具《验资报告》（天健验〔2020〕282

号）。 

公司依照规定对募集资金采取了专户存储管理,并与保荐机构、存放募集资

金的银行签署了募集资金专户监管协议，对募集资金的存放和使用情况进行监管。

根据公司《非公开发行 A股股票预案（修订稿）》披露的非公开发行股票募集资



金投资项目及募集资金使用计划如下： 

单位：万元，币种：人民币 

序号 项目名称 投资总额 募集资金投资额 

1 年产 1500 吨碘化物及研发质检中心项目 15,069.53 13,200.00 

2 
年产 300 吨碘佛醇、5 吨钆贝葡胺造影剂

原料药项目 
19,649.16 17,500.00 

3 年产 195 吨定制医药中间体项目 8,993.45 8,000.00 

4 年产 1200 吨三碘异酞酰氯项目 11,848.58 5,000.00 

5 环保设施提升改造项目 4,250.00 3,500.00 

6 补充流动资金 20,000.00 20,000.00 

合计 79,810.72 67,200.00 

注：因本次非公开发行实际募集资金净额少于上述项目拟投入募集资金金额，公司将根

据实际募集资金净额，按照项目的轻重缓急等情况，将“年产 1200 吨三碘异酞酰氯项目”投

资额由 5,000万元调整为 3089.93万元。 

（二）拟变更募投项目 

截至本公告日，公司“年产 195 吨定制医药中间体项目”、“年产 1200 吨

三碘异酞酰氯项目”合计投入金额 63.56 万元，公司本次拟变更的募集资金投资

项目前后的募集资金投资情况如下： 

单位：万元，币种：人民币 

本次募集资金变更前 

项目名称 投资总额 募集资金拟投入金额 项目已投入金额 

年产 195 吨定制医药中间体

项目 
8,993.45 8,000.00 63.56 

年产 1200 吨三碘异酞酰氯

项目 
11,848.58 3,089.93 0 

合计 20,842.03 11,089.93 63.56 

本次募集资金变更后 

项目名称 投资总额 募集资金拟投入金额 
自有资金已投入

金额 

年产 400 吨碘海醇、200 吨

碘帕醇项目 
34,000.22 11,026.37 2999.93 

合计 34,000.22 11,026.37 2999.93 



二、变更部分募集资金投资项目的具体情况及原因 

（一）“原项目”的基本情况 

原项目 1：年产 195 吨定制医药中间体项目 

实施主体：公司控股子公司江西司太立制药有限公司 

计划实施内容：改造原有 B1 车间，建设年产 60 吨日本依度沙班抗凝血剂

活性物 ILC；改造原有 B1 车间，建设年产 30 吨医药中间体解痉药类药物 CGA；

改造原有 B1 车间，建设年产 5 吨医药中间体 3N；利用原有 B2 车间，建设年产 

100 吨医药中间体抗菌消毒剂 OPAA。 

项目投资情况：截至 2021 年 6 月 30 日，本项目实际投资情况如下： 

单位：万元 币种：人民币 

项目名称 项目总投资额 
承诺投入

募集资金 

募集资金累

计投入金额 

募集资金累

计投入进度 

是否达到预

期效益 

年产195吨定

制医药中间

体项目 

8,993.45 8,000 63.56 0.01 否 

截至 2021 年 6 月 30 日，本项目原定承诺投入募集资金 8000 万元，已累计

投入 63.56 万元，未使用的募集资金余额为 7936.44 万元。 

原项目 2：年产 1200 吨三碘异酞酰氯项目 

实施主体：公司控股子公司江西司太立制药有限公司 

计划实施内容：目根据公司生产需求分批建设，目前待建设内容主要包括对

A1 车间、 A5 车间、A6 车间及 A7 车间的局部改造和生产线安装工程。 

项目投资情况：截至 2021 年 6 月 30 日，本项目实际投资情况如下： 

单位：万元 币种：人民币 



项目名称 项目总投资额 
承诺投入募集

资金 

募集资金

累计投入

金额 

募集资金

累计投入

进度 

是否达到预

期效益 

年产 1200 吨

三碘异酞酰

氯项目 

11,848.58 3,089.93 0 0 否 

截至 2021 年 6 月 30 日，本项目尚未开始建设，未使用募集资金余额为

3089.93 万元。 

（二）拟变更“原项目”的原因 

“年产 195 吨定制医药中间体项目”原计划于 2020 年 7 月开工，建设期为

24 个月，完工期为 2022 年 7 月。因定制医药中间下游客户均为海外客户，随着

新冠疫情影响的逐步蔓延，全球市场环境发生变化，客户的需求逐步发生变化，

导致该项目后续建设无法达到预期的收益，公司决定停止该项目的后续建设。 

“年产 1200 吨三碘异酞酰氯项目”原计划于 2020 年 7 月开工，建设期为 24

个月，完工期为 2022 年 7 月。因公司对三碘异酞酰氯下游原料药产品的工艺进

行改进，2021 年上半年新工艺技术已通过主管部门反馈及进一步论证，导致公司

未来对三碘异酞酰氯需求量下降，公司决定停止该项目的后续建设。 

鉴于上述项目涉及市场外部环境变化和工艺路线变更，公司决定将上述两个

募投项目进行变更。 

（三）本次拟变更部分募投项目与前期披露的说明 

公司在披露 2020 年度募集资金存放与使用情况的专项报告时，“年产 195

吨定制医药中间体项目”已完成对原有车间改造，公司尚处于与相关客户进行沟

通以确定相关产品的需求情况，“年产 1200 吨三碘异酞酰氯项目”因当时新工

艺技术仍处于审批阶段的反馈及进一步论证环节，因此仍在筹划进行建设。 

三、拟变更的新项目的具体情况 

1、名称：年产 400 吨碘海醇、200 吨碘帕醇项目。 



2、实施主体：公司全资子公司浙江台州海神制药有限公司。 

3、计划实施内容：海神制药 A4 车间年产 400 吨碘海醇、A5 车间年产 200

吨碘帕醇项目厂房建设及机电安装。 

4、建设内容及规模 

本次项目扩建在原有厂区内进行建设（占地约 7.3 亩）。采用酰化、缩合等

工艺，购置反应釜、过滤洗涤干燥机等设备，项目建成后形成年产 400 吨碘海

醇、200 吨碘帕醇的生产能力，产品具有节能、环保、增效等特点。 

主要建设内容为： 

（1）建筑工程 

工程新建构筑物包括：本项目在厂区预留空地上新建 A4 碘海醇生产线车间、

A5 碘帕醇生产线车间、A6 溶剂回收设施车间以及综合配套仓库。 

（2）设备工程 

项目主要设备包括不锈钢反应釜、搪玻璃反应釜、板框压滤机、球形干燥机、

双锥干燥机、双效蒸发器、电渗析装置、薄膜蒸发器、阴阳树脂柱、硅胶柱、纳

滤机、超滤、喷雾干燥机、离心机、连续萃取机、三合一、混床树脂柱等。 

（3）配套工程 

为项目用地内配套建设的消控系统、自控系统、监控系统、给排水、供配电、

供用汽、通讯、绿化、道路围墙等设施。 

5、投资概算 

序号 项  目 金额（万元） 构成比例 

一 工程费用 27,500.00 80.88% 

1 建安工程费 9,325.00 27.43% 

2 设备费用 18,175.00 53.45% 



二 工程建设其他费用 1,600.00 4.71% 

三 工程预备费 2,037.00 5.99% 

四 建设期利息 997.50 2.93% 

五 铺底流动资金 1,865.72 5.49% 

六 总投资额 34,000.22 100.00% 

6、项目实施进度 

单位：月 

序

号 

进度 

计划 

2020 年 2021 年 2022 年 

7 8 9 
1
0 

1
1 

1
2 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 
1
0 

1
1 

1
2 

1 2 3 4 5 6 

1 前期工作                         

2 初步设计                         

3 施工图设计                         

4 图审及招标                         

5 土建施工                         

6 设备安装                         

7 调试                         

8 投产                         

7、收益测算情况 

序号 指标名称 单位 数量 备注 

1 项目总投资 万元 34,000.22  

2 主营业务收入 万元 51,106.20 运营期 12 年 

3 税后利润 万元 12,466.34 运营期 12 年 

4 内部收益率（税前） % 31.51  

5 内部收益率（税后） % 28.18  

8、变更为募投项目的原因 

本次海神制药“年产 400 吨碘海醇、200 吨碘帕醇项目”已于 2020 年 7 月

开始前期工作，公司前期已投入部分自有资金进行项目建设。因外部市场环境及

工艺路线变化，公司募投项目“年产 195 吨定制医药中间体项目”和“年产 1200 吨

三碘异酞酰氯项目”无法继续实施，公司基于整体局面考虑，将上述两个原项目

的募集资金合计 11,026.37 万元投到新项目中，新项目的剩余投资金额由公司自

有资金解决。 



9、募集资金管理计划 

相关审批程序履行完成后，公司将根据募投项目的实施进度，逐步投入募投

资金，并对募投项目实施单独建账核算，以提高募集资金的使用效率。公司将严

格按照《上海证券交易所科创板股票上市规则》、《上市公司监管指引第 2 号--

-上市公司募集资金管理和使用的监管要求》及《上海证券交易所上市公司募集

资金管理办法（2013 年修订）》等相关规定实施监管，公司也会根据相关事项

进展情况，严格按照相关法律的规定和要求及时履行信息披露义务。 

四、新项目的市场前景 

碘海醇、碘帕醇系公司 X-CT 非离子型碘造影剂的主要产品，长期以来，造

影剂的消费市场主要集中于欧洲、美国和日本等发达国家，随着国内居民收入水

平的提高、医疗技术的发展、以及“重诊断”观念的加深，近年来我国造影剂市场

的增长率远高于发达国家。在产业规模稳定增长的同时，国内市场仿制药替代原

研药趋势也日渐凸显，仿制药凭借高性价比优势占领更多的市场份额。此外，造

影剂行业具有一定的市场和技术准入门槛，目前没有经济有效的替代品；  

在上述背景下，行业规模效应明显，集中度将进一步提高，行业内小型企业 

生存空间持续被压缩。公司作为国内造影剂原料药市场的行业龙头，应趁此机遇

发挥自身规模和行业优势，加大生产产能，丰富产品结构，提高产品质量，进一

步抢占市场份额；同时，随着公司碘造影剂制剂批件的获得以及中选第五批国家

集采，公司自身对于碘造影剂原料药的需求日益旺盛，在此情形下，有必要对公

司现有的原料药产能进行一定的产能补充。 

五、公司募投项目的风险提示 

（一）市场风险 

在项目实施过程中或项目完成后，可能存在国家产业政策、行业标准等规定

出现重大变更等不利因素的情况，使项目无法实现预期收益。 

（二）环保风险 



公司募投项目在生产过程中会产生废气、废水和废物等“三废”，如果处理

不当将会污染环境。随着国家经济增长方式的转变、可持续发展战略的全面实施，

国家环保政策日趋完善，环境污染治理标准也进一步提高，政府部门可能在未来

出台更多的法律法规，提高环保标准，造成公司环保费用的支出相应增加。此外，

公司主要客户均为国内外知名企业，若未来对本公司环境治理有更严格的要求，

则可能导致公司进一步增加环保治理的费用。如果未来发生重大环保污染事故，

会对公司业绩造成不利影响，甚至可能面临停业整改的风险。 

（三）安全生产风险 

为保证安全生产，公司按照安全生产相关法律法规，并结合具体生产情况，

建立安全生产管理制度。公司制定了各类操作规程，相关操作人员经相关培训后

上岗，配备劳动保护用品等安全防护措施，以保证员工的人身安全。但仍然存在

因员工生产操作不当或设备故障等因素造成安全事故的可能，从而影响公司生产

的正常进行。 

（四）实施风险 

募投项目的实施尚需办理验收、环评等手续，同时将受宏观经济、行业发展

等多种因素影响，如因国家或地方有关政策调整、项目审批等实施条件发生变化，

该项目的实施可能存在顺延、变更、中止甚至终止的风险。公司将积极关注国内

外宏观政策及行业趋势，及时调整经营策略，同时严格执行公司治理和内部控制，

加强项目建设的质量、预算和安全管理，并持续跟踪项目建设及运营过程中遇到

的各方面问题，积极沟通协调，采取有效措施解决问题，确保项目尽快建成投产。 

六、有关部门审批情况 

本次变更部分募投项目的事项尚需提交股东大会审议，待公司股东大会完成

审议程序后，公司将按照相关法律法规的要求办理项目备案、审批等手续。 

七、独立董事、监事会对变更募集资金投资项目的意见 

（一）独立董事意见 



公司本次变更募投项目是公司根据宏观环境、项目进展和公司经营实际情况

作出的合理决策，有利于全体股东利益。变更后的项目仍属于公司的主营业务范

畴，符合公司的业务发展战略。本次变更募投项目未违反公司有关募集资金投资

项目承诺，不存在损害股东利益的情形，决策和审批程序符合《上海证券交易所

股票上市规则》、《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用

的监管要求》等法规的要求，符合公司《募集资金管理办法》的规定。因此，我

们一致同意公司本次对募投项目作出的变更，并同意将该事项提交股东大会进行

审议。 

（二）监事会意见 

公司监事会认为：公司本次变更募投项目是公司根据宏观环境、项目进展和

公司经营实际情况作出的合理决策，不存在损害股东利益的情况。变更后的项目

仍属于公司的主营业务范畴，符合公司的业务发展战略。本次变更募投项目未违

反公司有关募集资金投资项目承诺，不存在损害股东利益的情形，决策和审批程

序符合《上海证券交易所股票上市规则》、《上市公司监管指引第 2 号——上市

公司募集资金管理和使用的监管要求》等法规的要求，符合公司《募集资金管理

办法》的规定。因此，监事会同意本次对募投项目作出的变更，并同意将该事项

提交股东大会进行审议。 

八、国泰君安证券核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

公司本次变更募集资金用途事项已由公司董事会、监事会审议通过，独立董

事已发表了明确同意意见，且公司将就此事项召开临时股东大会进行审议，履行

程序完备、合规。本次募集资金用途变更符合《上海证券交易所股票上市规则》、

《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》等法

规的要求，符合公司《募集资金管理办法》的规定。本次变更有利于提高募集资

金使用效率，符合公司主营业务发展需要。综上，保荐机构对公司本次变更部分

募投项目的事项无异议。 



（本页无正文，为《国泰君安证券股份有限公司关于浙江司太立制药股份有限

公司变更募集资金投资项目的核查意见》的盖章页） 

 

 

 

_________________________ 

保荐代表人：何欢 

 

 

_________________________ 

保荐代表人：秦雯 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 

 

年    月    日 

 


