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盛和资源控股股份有限公司 

2021 年度非公开发行 A 股股票募集资金使用可

行性分析报告 
 

一、本次募集资金使用计划 

盛和资源本次非公开发行 A 股股票募集资金总额不超过 136,770.38 万元，

扣除发行费用后的募集资金净额将全部用于以下项目： 

单位：万元 

序号 募集资金投资项目 投资总额 募集资金投资总额 

1 
盛和资源（江苏）稀土有限公司稀土冶炼

分离生产线建设项目 
48,625.70 48,625.70 

2 稀土金属加工技改扩产项目 52,642.48 33,364.56 

2.1 
晨光年产 12,000 吨稀土金属及合金智能

化技改项目 
25,001.48 9,099.47 

2.2 
乐山科百瑞稀土金属深加工技术升级改

造项目 
17,999.90 17,282.95 

2.3 盛和德昌2,000吨/年稀土金属深加工项目 9,641.10 6,982.14 

3 研发中心及信息中心建设项目 21,818.12 21,818.12 

4 环保设施升级项目 10,962.00 10,962.00 

5 补充流动资金 22,000.00 22,000.00 

合计 156,048.30 136,770.38 

二、本次募集资金投资项目情况 

（一）盛和资源（江苏）稀土有限公司稀土冶炼分离生产线建设项目 

1、项目建设内容 

（1）项目建设地点、实施主体及实施方式 

建设地点：江苏省连云港市连云经济开发区板桥工业园 

实施主体：盛和资源（江苏）稀土有限公司 

实施方式：购置厂房 

项目概述：公司拟通过本项目建设，扩大冶炼分离业务生产规模，配套引进

一批先进生产设备及辅助设备，新建一条年处理 5,000 吨稀土矿（折 REO 氧化
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物量）冶炼分离生产线，新增年处理 5,000 吨稀土矿（折 REO 氧化物量）生产

能力，扩大稀土氧化物产品的生产规模。 

（2）建设内容及规模 

本项目总投资 48,625.70 万元，拟全部使用募集资金投资，具体构成如下： 

序号 项目 投资额（万元） 拟投入募集资金（万元） 

1 厂房购置及装修 19,350.25 19,350.25 

2 设备购置及安装 20,697.60 20,697.60 

3 基本预备费 2,002.39 2,002.39 

4 铺底流动资金 6,575.46 6,575.46 

合计 48,625.70 48,625.70 

（3）项目经济效益 

本项目建设期为 12 个月。经测算，本项目的税后投资回收期（含建设期）

为 8.34 年，具有良好的经济效益。 

（4）项目涉及报批事项情况 

截至本报告出具日，本项目备案涉及的相关手续正在办理过程中。 

（二）稀土金属加工技改扩产项目 

1、项目建设地点、实施主体及实施方式 

本项目通过对现有生产设备的技术升级改造以及新的生产线建设，实现公司

产能有效扩增。本次稀土金属加工技改扩产项目包括“晨光年产 12,000 吨稀土

金属及合金智能化技改项目”、“乐山科百瑞稀土金属深加工技术升级改造项目”

及“盛和德昌 2,000 吨/年稀土金属深加工项目”三个子项目。具体项目建设情况

如下； 

 

晨光年产 12,000 吨稀土

金属及合金智能化技改项

目 

乐山科百瑞稀土金属深

加工技术升级改造项目 

盛和德昌 2,000 吨/年稀

土金属深加工项目 

实施主

体 

赣州晨光稀土新材料有限

公司 

四川省乐山市科百瑞新

材料有限公司 

盛和资源（德昌）有限

公司 

实施方

式 
自建 自建 自建 

项目建

设地 

江西省赣州市上犹县工业

园区（江西上犹工业园

区） 

四川省乐山市峨边县彝

族自治县核桃坪工业园

区内 

四川省凉山州德昌县银

厂工业园区 
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晨光年产 12,000 吨稀土

金属及合金智能化技改项

目 

乐山科百瑞稀土金属深

加工技术升级改造项目 

盛和德昌 2,000 吨/年稀

土金属深加工项目 

项目概

述 

通过新建厂房及辅助设施

49,032.94 平方米，以及购

置安装电解炉、中频真空

熔炼炉、开关电源、自动化

供料系统、自动化控制系

统等自动化、智能化生产

设备，对生产工艺、设备优

化升级改造，达到生产效

率与生产能力的显著提

高，以此实现产能的扩增。

项目建成以后，可实现年

新增镨钕合金、金属钐

(銪、镱）、金属铽、金属

镝、金属钆、金属钇等合计

4,000 吨的生产能力，使赣

州晨光与一期产能合计达

到年产 12,000 吨稀土金属

及合金产品生产能力。 

通过新建综合楼及电解

车间和辅助车间及构筑

物共计 14,293.27 平方

米，以及购置智能配电

设备、自动加料机、智能

高频电源、电解炉含组

装、分析成套设备等自

动化、智能化生产设备，

对生产工艺的优化，达

到生产效率与生产能力

的显著提高，以此实现

产能的扩增。项目建成

以后，可实现年新增镨

钕 合 金 和 镧 铈 合 金

6,000 吨的加工生产能

力。 

通过新建混料车间、电

解车间、备品备件库、辅

助生产设施及配套设施

共计 21,349.38 平方米，

以及购置、分析成套设

备自动加料机、国产

ICP、C-S 仪、闭路水循

环系统、智能高压开关

柜等自动化、智能化生

产设备，对生产工艺的

优化，达到生产效率与

生产能力的显著提高，

以此实现产能的扩增。

项目建成以后，可实现

年新增镨钕合金和镧铈

合金共计 2,000 吨的加

工生产能力。 

2、晨光年产 12,000 吨稀土金属及合金智能化技改项目 

（1）建设内容及规模 

本项目总投资 25,001.48 万元，拟使用募集资金 9,099.47 万元，具体构成如

下： 

序号 项目 投资额（万元） 
拟投入募集资

金（万元） 

1 建筑工程 8,971.24 6,142.94 

2 设备购置及安装 5,312.74 2,491.44 

3 基本预备费 714.20 465.09 

4 铺底流动资金 10,003.30 - 

合计 25,001.48 9,099.47 

（2）项目经济效益 

本项目建设期为 12 个月。经测算，本项目的税后投资回收期（含建设期）

为 8.76 年，具有良好的经济效益。 

（3）项目涉及报批事项情况 

截至本报告出具日，本项目已取得江西省工业和信息化委员会出具的赣工信

有色[2018]23 号核准批复和赣州市行政审批局出具的赣市行审证（1）字[2020]185
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号环评批复。 

3、乐山科百瑞稀土金属深加工技术升级改造项目 

（1）建设内容及规模 

本项目总投资 17,999.90 万元，拟使用募集资金 17,282.95 万元，具体构成如

下： 

序号 项目 投资额（万元） 
拟投入募集资

金（万元） 

1 建筑工程 5,030.32 4,313.37 

2 设备购置及安装 6,963.58 6,963.58 

3 铺底流动资金 6,006.00 6,006.00 

合计 17,999.90 17,282.95 

（2）项目经济效益 

本项目建设期为 12 个月。经测算，本项目的税后投资回收期（含建设期）

为 6.09 年，具有良好的经济效益。 

（3）项目涉及报批事项情况 

截至本报告出具日，本项目已取得四川省经济和信息化委员会出具的川经信

审批[2018]99 号核准批复和四川省环境保护厅出具的川环审批[2017]107 号环评

批复。 

4、盛和德昌 2,000 吨/年稀土金属深加工项目 

（1）建设内容及规模 

本项目总投资 9,641.10 万元，拟使用募集资金 6,982.14 万元，具体构成如

下： 

序号 项目 投资额（万元） 
拟投入募集资

金（万元） 

1 建筑工程 5,512.80 2,853.84 

2 设备购置及安装 2,709.30 2,709.30 

3 基本预备费 411.10 411.10 

4 建设期利息 143.50 143.50 

5 铺底流动资金 864.40 864.40 

合计 9,641.10 6,982.14 

（2）项目经济效益 

本项目建设期为 12 个月。经测算，本项目的税后投资回收期（含建设期）
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为 7.52 年，具有良好的经济效益。 

（3）项目涉及报批事项情况 

截至本报告出具日，本项目已取得四川省发展和改革委员会出具的川发改产

业[2020]408 号核准批复，环评及相关手续正在办理过程中。 

（三）研发中心及信息中心建设项目 

1、项目建设内容 

研发中心及信息中心建设项目包括研发和信息中心两个方面的建设： 

①研发中心建设 

研发中心建设旨在通过购买先进软硬件设备和引进专业技术人才，对行业内

基础性、前瞻性、引导性、支撑性课题开展有计划、有步骤地研究和开发，建立

一个集科研、开发、试验及应用于一体的系统性稀土产业科技创新平台。研发中

心项目建成后将形成一个总部三个中心的研发体系。 

研发中心项目建设有助于公司优化产品生产工艺，降低生产成本，提高生产

效率和产品质量，进而增强公司整体的行业竞争力，使公司产品技术始终处于行

业领先地位。项目建成后还将进一步完善公司研发体系，增强协同创新能力，使

技术积累和业务结构内容更趋丰富，从而提升公司在研发方面的优势，为公司继

续做大做强主营业务提供坚实的技术支持，并以此引领行业绿色转型升级，实现

行业可持续发展。 

②信息中心建设 

信息中心建设项目包括对数据中心机房、智慧园区工程、综合布线工程的建

设，以及对业务管理系统、信息安全系统、总部指挥中心系统全面升级。本项目

旨在建成以总部为管理中心、覆盖各地分公司及生产基地的完整的信息化体系，

以此提高公司对稀土市场的数据采集分析能力，达到总部与各子公司之间的业务、

财务、人力资源、物流供应链等系统的相互对接，实现公司信息系统的全面统一

管理，增强公司市场反应速度，优化资源配置，建立科学决策体系，为公司长期、

可持续发展提供信息化支撑。 

（1）项目建设地点、实施主体及实施方式 

序

号 
建设内容 建设主体 建设地点 实施方式 

1 研发中心总部及信息化 盛和资源控股股 成都市双流区公兴街 自建 
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序

号 
建设内容 建设主体 建设地点 实施方式 

份有限公司 道双塘社区六组怡心

湖 A 区 16 号地块 

2 
四川省氟碳铈矿冶金工

程技术研究中心 

乐山盛和稀土股

份有限公司 

乐山市五通桥区金粟

镇 
自建 

3 稀土绿色冶炼研发中心 
赣州晨光稀土新

材料有限公司 

上犹县黄埠镇仙人陂

电厂内 
自建 

4 
三稀资源综合利用研发

中心 

盛和资源（连云

港）新材料科技

有限公司 

连云区板桥工业园内

横二路南侧 
自建 

（2）建设内容及规模 

本项目总投资 21,818.12 万元，拟全部通过募集资金投入，具体构成如下： 

序号 项目 投资额（万元） 
拟投入募集资

金（万元） 

1 建筑工程 10,892.17 10,892.17 

2 设备购置及安装 9,349.95 9,349.95 

3 研发及信息化人员支出 1,576.00 1,576.00 

合计 21,818.12 21,818.12 

（3）项目经济效益 

本项目建设期为 36 个月。 

（4）项目涉及报批事项情况 

截至本报告出具日，本项目备案涉及的相关手续正在办理过程中。 

（四）环保设施升级项目 

1、项目建设内容 

本次环保设施升级建设项目是以绿色化生产为目标，对公司下属的稀土冶炼

分离厂的废水处理系统实施升级改造，由“赣州步莱铽新资源有限公司水处理设

施升级改造与循环利用项目”和“全南县新资源稀土有限责任公司水处理设施升

级改造与循环利用项目”两个子项目组成。项目建设是在维持现有生产规模、产

品方案和工艺路线不变的前提下，通过对现有环保设备的升级改造以及购置新的

环保设备，建立多层次的环保防治措施。 

项目主要通过建设 MVR 车间及库房、应急水池、锅炉房等配套辅助设施，

购置 MVR 蒸发浓缩、喷雾干燥造粒、天燃气锅炉等污水处理设备，对废水处理

工艺及设备设施进行升级改造，提升公司环保处理水平。项目具体建设内容如下： 
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（1）项目建设地点、实施主体及实施方式 

 
赣州步莱铽新资源有限公司水处理

设施升级改造与循环利用项目 

全南县新资源稀土有限责任公司水

处理设施升级改造与循环利用项目 

实施主体 赣州步莱铽新资源有限公司 全南县新资源稀土有限责任公司 

实施方式 自建 自建 

项目建设

地 

江西省赣州市章贡高新技术产业园

区水西产业园（公司厂区内） 

江西省赣州市全南县含江路 106 号

（公司厂区内） 

项目建设

内容 

本项目通过新建 MVR 厂房 2,250 平

方米，及配套锅炉房、应急水池及

MVR 设备基础；增加废水 MVR 浓缩

和蒸发结晶设备等废水处理设备设

施，新增废水 MVR 浓缩和蒸发结晶

设备及配套设备 65 台/套，将高盐废

水中的盐类转化为氯化铵副产品，蒸

汽冷凝水返回生产循环使用；配合废

水 MVR 设备，改造萃取分离生产工

艺，将钙皂化工艺改造为氨皂化工

艺，形成日处理 320m³高盐废水处理

能力。 

本项目通过建设 MVR 车间 1 栋及氯

化钙产品库房等配套辅助设施，建筑

面积约3,000平方米；购置安装MVR

蒸发浓缩、喷雾干燥造粒、天燃气锅

炉等设备15台/套，形成日处理900m

³高盐废水处理能力。 

（2）建设内容及规模 

本项目总投资 10,962.00 万元，拟全部使用募集资金投资，具体构成如下： 

序号 项目 投资额（万元） 
拟投入募集资金

（万元） 

1 
赣州步莱铽新资源有限公司水处

理设施升级改造与循环利用项目 
4,512.00 4,512.00 

2 

全南县新资源稀土有限责任公司

水处理设施升级改造与循环利用

项目 

6,450.00 6,450.00 

合计 10,962.00 10,962.00 

（3）项目经济效益 

本项目中“赣州步莱铽新资源有限公司水处理设施升级改造与循环利用项目”

建设期为 11 个月，“全南县新资源稀土有限责任公司水处理设施升级改造与循环

利用项目”建设期为 23 个月。 

（4）项目涉及报批事项情况 

截至本报告出具日，本项目备案涉及的相关手续正在办理过程中。 



                                                   盛和资源控股股份有限公司 

8 

（四）补充流动资金 

本次募集资金总额中的 22,000.00 万元将用于补充流动资金，占公司本次发

行拟募集资金总额的 16.09%。 

三、本次募集资金投资项目的必要性、可行性分析 

（一）本次募集资金投资项目的必要性分析 

1、盛和资源（江苏）稀土有限公司稀土冶炼分离生产线建设项目的必要性 

（1）进一步提升公司冶炼分离能力，满足日益增长的市场需要 

随着新能源汽车、智能制造、机器人、风电、消费电子、节能环保、无人机

等终端应用产业的快速发展，未来几年全球稀土需求总量，特别是磁性材料所需

的镨、钕、铽、镝等关键元素的需求量有望大幅增长。公司经过多年发展，目前

已形成了稀土矿采选、冶炼分离和应用加工的全产业链体系。其中，稀土冶炼分

离作为公司核心业务之一，在业务规模、技术能力等方面在行业内具备一定优势，

截至 2020 年末，公司具备稀土分离能力约 15,000 吨/年，其中子公司盛和稀土主

要处理轻稀土矿，是四川省重要的稀土分离企业，全南新资源主要处理南方离子

型稀土矿，步莱铽从事稀土废料回收业务。公司近几年大力拓展稀土资源，努力

提升稀土资源的保障能力，目前已掌握了多元化的稀土资源供应渠道，但受制于

现有厂房作业面积以及生产设备数量不足等因素，现有稀土冶炼分离生产能力基

本已达到饱和状态，业务拓展受到限制，一定程度上抑制了公司的发展。 

未来，在稀土市场需求不断提升的背景下，为把握市场机遇，满足日益增长

的订单需求，公司有必要在维持现有业务的基础上，进一步扩大生产规模，提升

公司冶炼分离能力。因此，公司拟通过本次项目建设，扩大作业面积，并配套引

进一批先进生产设备及辅助设备，打造一条年处理 5,000 吨稀土矿（折 REO 氧

化物量）冶炼分离生产线，扩大稀土氧化物产品的生产规模，优化现有生产布局，

提高生产水平与供货能力以满足下游市场不断增长的订单需求，进一步巩固及提

升公司的市场地位，为公司加大国内外市场拓展力度奠定坚实的基础。 

（2）顺应公司发展战略规划，实现发展目标 

公司从事稀土冶炼分离业务多年，依托丰富的行业经验、先进的冶炼分离技

术、细致规范的管理模式、稳定优质的客户资源、完善的质量控制体系等优势，

形成了良好的市场基础。未来，公司将在维持现有业务稳定发展基础上，进一步
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研究开发先进生产技术，重点关注产品质量和生产效率的提升，以创新为基石，

依托公司各方面资源，找准市场定位，抓住行业发展机遇，深挖客户需求，不断

提高市场占有率，更大限度的拓展公司业务规模。同时，顺应国家对于稀土领域

供给侧改革、绿色生产的政策指引，借助资本市场的力量，创新发展，通过两化

融合，积极推进信息化和工业化在技术、产品、业务等方面的深度融合，进一步

提高生产效率，降低运营成本，提升公司综合竞争能力，力争成为细分领域内的

领军企业。针对冶炼分离业务领域未来发展，公司提出进一步扩大稀土氧化物（关

键元素）主要产品产销量，具体规划目标如下所示： 

图表 1 公司 2021-2022 年稀土氧化物（关键元素）主要产品产销量规划目标 

单位：吨 

序号 产品类别 2021 年 2022 年 

1 镨钕类 6,300 8,000 

2 氧化镝 200 220 

3 氧化铽 30 40 

数据来源：盛和资源：2021-2022 年经营发展规划 

本项目的实施，将进一步扩大现有生产规模，提升公司冶炼分离能力及生产

效率，更好的满足公司未来发展需要，为公司市场业务开拓、实现更好的经济效

益奠定坚实的基础。因此，本项目建设将有利于顺应公司发展战略，对于实现公

司长期发展目标有着积极作用。 

2、稀土金属加工技改扩产项目的必要性 

（1）通过扩大产能，提高公司竞争力的同时增强客户的粘性 

稀土元素在现代工业中占有重要的地位，被誉为“工业维生素”，是支撑新

一代信息技术、航空航天与现代武器装备、先进轨道交通、节能与新能源汽车、

高性能医疗器械等高技术领域的核心材料，已成为全球竞争的焦点之一。欧美和

日本等发达国家和地区均将稀土元素列入“21 世纪的战略元素”。美国能源部制

定的“关键材料战略”、日本文部科学省制定的“元素战略计划”、欧盟制定的“欧

盟危急原材料计划”均将稀土元素列为重点研究领域。随着全球科技不断进步和

新产业的快速发展，直接带动稀土产量的稳步增长。根据美国地质局数据显示，

2020 年全球稀土产量 24.0 万吨，较 2019 年增长 9.1%。 

我国作为全球稀土主要的供给国和消费国，随着《国民经济和社会发展第十

四个五年规划和 2035 年远景目标纲要》规划将稀土产业主要的下游主要应用领
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域列为“十四五”期间国家大力鼓励发展的新型战略展业。作为新型战略产业核

心材料的稀土供应安全是保证我国新型战略产业的健康发展的重要因素。因此，

对于稀土产业的发展也做出预期的规划，稀土永磁材料换代达标率在 2025 年、

2030 年、2035 年分别达到 70%、80%、85%。 

因此，随着下游产业的快速发展，为稀土金属提供了巨大的市场空间。公司

通过本项目的实施进一步扩大产能，满足行业快速增长需求，契合行业发展趋势，

提高公司的竞争力。另外，公司作为我国稀土金属的主要供应商之一，其下游客

户涵盖北京中科三环高技术股份有限公司、江西金力永磁科技股份有限公司、宁

波韵升股份有限公司、麦格昆磁（天津）有限公司、信越化学工业株式会社、德

国 VAC 等诸多国内外优质客户资源。通过本项目的实施，公司将提升稀土金属

的生产能力，以此满足下游客户快速增长的采购需求。本项目的实施有利于公司

帮助下游客户快速抢占市场份额，同时增强公司自身与下游客户的粘性。 

（2）通过提高生产效率保证公司竞争力的持续性 

公司在发展过程中，虽然经过不断的生产工艺改进以及关键生产设备的更新

升级，但受生产工艺条件、设备尺寸结构等因素限制，目前所采用的生产方式、

设备依然较为传统。公司在生产过程中对混料、熔盐电解、后处理等重要作业环

节缺乏工艺参数控制标准，难以将各个工序的关键要素进行自动化控制，难以将

配方、工序控制参数以及评估方法软件系统三者之间形成完全有效关联，从而难

以形成推广自动化、智能化生产管控模式。 

通过本项目建设，未来公司生产过程逐步采用自动化、智能化生产设备，实

现自动化、智能化升级改造，提高生产过程自动化、智能化程度，减少生产线人

工干预，使稀土金属冶炼生产过程中的物料、工艺参数等关键信息能够实现预设

控制，达到自动调控的要求，提升了产品的一致性和稳定性。同时采用自动化供

料系统、自动化出炉系统、自动化控制系统等智能系统的应用，实现设备信息互

联、车间信息互联、工厂各部门信息互联，使工厂工艺状态信息、产品质量监控

信息、环保排放监测信息、能源消耗、生产安全等信息以数字化的形式实时收集、

反馈，形成工厂信息化数据流。因此，在智能制造的大趋势下，通过本项目建设

保证公司竞争力的持续性。 

3、研发中心及信息中心建设项目的必要性 
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（1）引领产业绿色转型升级，实现资源开采可持续发展 

公司作为一家集稀土矿山采选、冶炼、分离、加工、贸易于一体的国有控股

企业，产品包括稀土精矿、稀土氧化物、稀土金属、锆英砂、钛精矿、金红石等，

广泛应用于新能源、新材料、航空航天、军工、电子信息等国家战略性新兴产业

领域。随着业务的不断拓展，目前公司业务布局遍布稀土产业链上中下游，具备

矿山开采、金属冶炼分离加工、稀土废料回收等各大环节全覆盖的较为完善的系

统产业链，同时也是唯一在国内外均有战略布局的中国稀土上市公司。作为行业

内重要的国企之一，公司有义务和责任贯彻落实国家战略发展规划，促进产业绿

色转型升级，实现稀土行业的可持续发展。 

本项目建设顺应行业和自身发展需要，通过持续的研发投入，对行业内基础

性、前瞻性、引导性、支撑性课题进行研究和开发，不断优化升级生产技术和工

艺装备，提高生产、环保等技术水平。公司研发项目的开展将通过合作、竞争等

途径带动同行业其他公司进行工艺优化和技术创新，进而逐渐提升全行业的技术

创新能力和绿色化生产水平，推动产业整体高质量发展。 

（2）完善公司信息化体系，开展数字化管理，提高运营效率和竞争力 

经过多年的运营积累，公司已搭建了能够支持日常管理及业务运营的基础信

息化服务平台，但随着业务类型增加，规模不断扩大，各种应用系统常常不能有

效地共享数据，不断增加的安全威胁对数据中心的安全性提出了新的挑战，急剧

增长的数据量也使得既有存储容量和应用系统难以适应公司高效运营的需要。 

本次信息中心建设项目拟通过建设数据中心机房、智慧园区工程，同时对业

务管理系统、信息安全系统、指挥中心系统进行全面升级，增加对行业及市场数

据的采集分析模块，实现对公司各个生产经营管理环节的信息化覆盖，形成一个

以总部为管理中心、覆盖各地分公司及生产基地的完整的信息化体系。同时，项

目建设有助于公司开展数字化管理，通过高效的数据处理和系统协同对接，打通

研发、生产、管理、服务等环节，实现设备、车间、物流、财务等数据采集，打

造状态感知、实时分析、科学决策、精准执行的数据流通闭环，辅助公司进行智

能决策，增强市场反应速度，优化资源配置，建立科学决策体系，为公司长期、

可持续发展提供信息化能力支撑，提升竞争力。 

4、环保设施升级项目的必要性 
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（1）响应国家严明生态环境保护责任制度 

党的十九届四中全会审议通过的《中共中央关于坚持和完善中国特色社会主

义制度、推进国家治理体系和治理能力现代化若干重大问题的决定》将“坚持和

完善生态文明制度体系，促进人与自然和谐共生”单列一章，提出了“严明生态

环境保护责任制度”的重点任务。2020 年 3 月，中共中央办公厅、国务院办公厅

印发了《关于构建现代环境治理体系的指导意见》，指出以深化企业主体作用为

根本，强化源头治理，形成工作合力，为推动生态环境根本好转。要求加强企业

环境治理责任制度建设，督促企业严格执行法律法规，重点排污企业要安装使用

监测设备并确保正常运行。 

通过本项目建设，公司进一步加大环境保护的投资力度，是作为上市企业更

多的体现对生态环境保护的责任与义务。 

（2）加强污染物治理，消除对周边环境造成不必要的生态污染 

我国作为全球稀土存储量最大的国家，目前探明的稀土储量约占全球的 36%，

同时也是全球稀土最主要的供应国，根据美国 USGS《矿产商品概要 2021》，2020

年全球稀土矿产量达到 24 万吨（REO），其中，我国稀土矿产量为 14 万吨，占

比约 58.33%，是世界最大稀土矿生产国。1虽然我国稀土创造了巨大的价值，但

过量的开采消耗也付出了很沉重的环境代价。稀土浸出、酸沉等生产工序产生的

大量废水富含重金属、氨氮等污染物，如果不加强对产生的废水治理，将导致饮

用水源和农业灌溉用水的严重污染，造成巨大的人体健康及生态的破坏。一方面

通过直接饮用造成重金属中毒而损害人体健康；另一方面是间接污染农产品和水

产品，通过食物链对人体健康构成威胁。 

公司作为我国主要的稀土矿采选、冶炼分离、金属加工以及锆钛矿选矿重点

企业之一，在带动当地经济发展的同时，必须不断的加大环保投入，加快环保设

备的更新周期，保证环保设备的稳定性。以此消除对周边环境造成不必要的生态

污染。 

（二）本次募集资金投资项目的可行性分析 

1、稳定的原料供应为项目顺利实施奠定重要基础 

公司自成立以来，高度重视上游稀土资源储备，通过近十年的资源整合，公

                                                 
1 United States Geological Survey (USGS): Mineral Commodity Summaries 2021 
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司现已成为国内领先的稀土开采和冶炼企业。国内资源储备方面，公司在中国境

内没有自有矿山，主要通过托管与参股的方式间接获得矿山开采权。2012 年，公

司托管汉鑫矿业（德昌大陆槽稀土矿山）及其实际控制的和地矿业（原名为德昌

县多金属矿试验采选厂），完成稀土开采到冶炼一体化转型；2014 年，公司参股

山东钢研中铝稀土科技有限公司和冕宁县冕里稀土选矿有限责任公司，进一步保

障稀土精矿原料供应；2017 年，在行业低迷期，公司完成晨光稀土、文盛新材和

科百瑞的股权收购，矿山资源实现轻重稀土兼具，并新增了锆英砂和钛精矿及金

红石产能。 

公司境内矿山主要按照国家下发的生产指标开展生产经营，海外方面，公司

通过海外投资合作的形式获得美国芒廷帕斯稀土矿的供应渠道，同时也与国外其

他稀土矿山企业建立了良好的联络机制，为下一步稀土矿供应渠道的拓展奠定了

基础。因此，公司丰富的稀土资源储备保障了上游原材料的供应稳定，为本项目

顺利实施奠定了重要基础。 

2、项目建设符合相关产业政策和规划 

近年来在智能制造及稀土产业领域，国家及地方出台多项政策给予大力支持

与鼓励。2020 年 1 月，江西省政府出台《关于促进稀土产业高质量发展的实施

意见》明确到 2023 年，全省稀土产业创新发展能力、绿色发展能力等达到国内

领先、国际一流水平，在全球稀土产业分工和价值链中的地位进一步巩固和提升。

支持稀土永磁、催化剂、陶瓷等细分领域优势企业加快发展，打造 2-3 家稀土深

加工龙头企业。大力推进稀土产业与物联网、大数据、人工智能、第五代移动通

信技术（5G）、区块链等技术融合发展，完善信息、技术、创业、培训、融资、

产业对接等公共服务体系，做大做强做优稀土先进制造业。2020 年 7 月，四川

省委省政府出台《关于推动制造业高质量发展的意见》，力争打造全国重要的以

稀土、钒钛、光伏、特种电子材料、石墨烯等为主导的先进材料产业集群。同时

推进制造业数字化转型、智能化转型，以智能制造为主攻方向，推广智能制造单

元、自动化生产线，创建一批创新体验中心和产业示范基地。在技术创新方面，

2020 年 3 月自然资源部发布《自然资源部关于全面开展矿产资源规划（2021-2025

年）编制工作的通知》，强调加快科技创新、推进资源高效利用、加快矿业绿色

发展等是规划编制的重点，并将在规划中完善激励政策。此外，国家发改委编制

https://aiqicha.baidu.com/company_detail_21341283800124
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的《西部地区鼓励类产业目录（2020 年本）》也在税收方面给予充分优惠，鼓励

西部地区稀土企业进行技术创新，加大稀土功能材料和器件开发、生产及应用的

力度。 

本次募集投资项目通过对现有生产线的智能化改造和新建稀土金属加工生

产线，以实现公司产能规模的扩增，同时通过研发中心项目的建设，重点布局新

工艺、新技术、新材料的研发方向。本次募投项目建设符合相关产业政策规划。 

3、快速增长的市场需求及公司良好的市场基础是产能消化的保障 

稀土金属产业在整个稀土产业链中具有极其重要的地位，稀土金属广泛应用

于永磁材料、储氢材料等领域，稀土金属市场的需求与稀土新应用密切相关。稀

土永磁材料作为稀土金属最主要的应用领域，不仅是整个稀土领域发展最快、产

业规模最大最完整的发展方向，是下游众多领域不可替代和不可或缺的关键原材

料，也是稀土金属消耗量最大的应用领域。在稀土永磁材料下游需求结构中，风

电、消费电子用量占比均约为 30%，新能源汽车、变频空调的用量占比均约为

10%-15%。随着风力发展装机容量、变频空调、节能电梯需求的快速增长以及汽

车工业需求增速回升，都将有效支撑稀土金属未来市场需求的增长。 

公司作为国内稀土领域重要的冶炼分离加工企业之一，经过多年发展，已在

行业内树立了良好的企业形象，市场基础雄厚，在分离稀土氧化物方面，与包括

六大稀土集团在内的诸多稀土企业建立了稳定的合作关系；在稀土金属加工产品

方面，公司也已形成以大型企业为主体的优质客户群，拥有全球最优质的包括北

京中科三环高技术股份有限公司、江西金力永磁科技股份有限公司、宁波韵升股

份有限公司、麦格昆磁（天津）有限公司、信越化学工业株式会社、德国 VAC 等

诸多国内外优质客户资源，保证了公司产品的稳定销售，构建了与客户协同发展

的良性互动体系。同时，公司近年来始终高度重视业务拓展，建立了健全的销售

渠道，能够及时掌握国内外市场需求的变化情况，采取灵活适当的销售策略和销

售模式，以销售引导生产，在维持客户原有订单数量稳定的同时，持续深挖客户

需求，寻找新的业务合作领域、模式，谋求更深层次的合作关系，进一步扩大优

质客户群体，提升订单数量。 

公司经过多年布局，不断向下延伸产业链，目前已形成集稀土选矿、冶炼分

离、应用加工、稀土废料回收等几大环节全覆盖的较为完善的系统产业链，公司
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下游应用加工业务也将对本项目新增产能提供重要的消化途径，形成良好的产业

联动效应。以上市场需求的不断扩展，公司良好的市场基础和完善的产业链布局

都将为本项目新增产能顺利消化提供重要保障。 

4、公司具有丰富的研发经验积累和技术储备优势 

公司自成立以来就十分重视技术研发工作，将技术创新作为公司发展的重要

动力，坚持对稀土选矿、冶炼分离、加工等工艺技术的研究和技术转化。经过持

续不断地努力和大量的研发资源投入，公司及下属子公司获得了多项专利和一系

列研发成果，积累了丰富的项目研发经验，取得了省部级科技进步一等奖在内的

一大批重大成果。赣州晨光稀土新材料有限公司作为省级高新技术企业、全国稀

土标准化技术委员会单位会员，并先后被省政府、市政府授予“江西省优秀企业”、

“赣州市市长质量奖”、“赣州五十强企业”、“工业经济突出贡献企业”等系列荣

誉称号；乐山科百瑞曾获国家高新技术企业、绿色转型发展先进企业、稀土行业

优秀企业等多个资质认定和荣誉奖项；其他子公司也均通过相关管理体系认证。 

目前公司拥有省级企业技术中心和省级工程技术研究中心，在稀土选矿、冶

炼分离、加工等生产环节形成了独特的工艺技术。截至 2020 年末，公司拥有已

授权专利 161 项，其中发明专利 23 项，实用新型专利 138 项，覆盖稀土冶炼分

离、金属加工、回收和锆钛选矿等多个生产工序。公司自主研发的少铈氯化稀土

/氟化铈一步生产法、晨光湿法冶炼技术、科百瑞 10,000A 熔盐电解稀土金属关

键技术研究等多项先进技术也已成功在生产上使用，核心技术在行业内具备明显

的竞争优势。此外，经过多年发展，公司集结了一批稀土行业的优秀技术人才，

专攻矿砂选矿、矿物加工、稀土化学和机械电工等技术领域，理论基础扎实，开

发经验丰富，为公司的科技创新和技术研发打下坚实基础。 

综上所述，公司具有丰富的技术储备和较强的技术开发能力，能够支持公司

在保持当前工艺技术研发优势的同时，更加高效地完成新工艺、新技术的研发以

及智能制造模式的升级，为本项目的顺利实施提供保障。 

5、公司建立严格的环保制度和不断强化的环保意识 

公司始终高度重视环境保护工作，在生产过程中，严格遵守国家环境保护法

律法规，废气、废水、废物的排放符合国家标准；公司注重加强全员环保意识，

建立环境监督员管理制度，通过各种培训强化员工环保意识，配套建设了必要的
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环保设施，不断对生产工艺和环保治理设施进行改造和完善。公司在生产过程中，

严格执行各项环保制度，认真执行岗位操作规程，禁止排放未经处理的各种废弃

物，“三废”排放完全符合国家和地方现行环保法规的要求，未发生环境污染事

故。 

（三）补充流动资金的必要性分析 

本次募集 22,000.00 万元用于补充流动资金，此次补充流动资金可有效缓解

公司较快成长阶段的资金周转压力，提高自身核心竞争力，并保持市场领先地位。

报告期内，公司的经营规模实现较大幅度的增长，2018-2020 年，公司营业收入

分别实现 622,696.41 万元、695,951.85 万元和 815,725.16 万元，实现较大规模增

长。稀土是现代工业中不可或缺的重要战略资源，也是改造传统产业、发展新兴

产业的关键战略性基础材料。随着新能源汽车、智能制造、机器人、风电、消费

电子、节能环保、无人机等终端应用产业的快速发展，未来几年全球稀土需求总

量，特别是磁性材料所需的镨钕铽镝等关键元素的需求量有望大幅增长。随着募

投项目的实施，公司的业务规模有望进一步扩大，公司业务的持续发展加大了对

流动资金的需求。公司通过募集资金补充流动资金，能够增强资金实力，更好地

促进业务发展，降低财务风险，巩固行业地位。 

四、本次非公开发行 A 股股票对公司经营管理、财务状况的影

响 

（一）本次非公开发行 A 股股票对公司经营管理的影响 

本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及未来公司整体战略发

展方向，具有良好的市场发展前景和经济效益。从公司经营的角度，投资项目围

绕公司主营业务展开，项目建成后将进一步优化和丰富公司产品结构，完善产业

链，提高产品附加值、技术含量和市场占有率，有利于公司战略目标的实现，提

升整体盈利水平，增强公司综合实力和可持续发展能力。 

（二）对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司总资产与净资产规模将同时增加，资产负债率水平将

有一定下降，有利于增强公司的资本实力，优化公司的财务状况，提高偿债能力，

增强公司资产结构的稳定性和抗风险能力。但投资项目经营效益需要一定时间才

能体现，因此短期内可能导致净资产收益率、每股收益等财务指标出现一定程度



                                                   盛和资源控股股份有限公司 

17 

的下降，随着相关项目效益的实现，未来公司的盈利能力和经营业绩预计将会有

所提升。 

五、本次非公开发行 A 股股票的可行性分析结论 

综上所述，本次募集资金投资项目与公司主营业务发展密切相关，符合国家

有关产业政策及公司整体发展战略，具有良好的市场发展前景和经济效益。项目

完成后，能够进一步增强公司的核心竞争力和抗风险能力，能够为公司带来良好

的经济效益及社会贡献，有利于公司可持续发展。本次募集资金的运用合理、可

行，符合本公司及全体股东利益。 

 

 

 

盛和资源控股股份有限公司董事会 

 

二〇二一年五月二十九日 


