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证券代码：600075        股票简称：新疆天业       公告编号：临 2021-053 

新疆天业股份有限公司关于子公司天业节水以增资扩股方式 

收购乌鲁木齐泓瑞塑化商贸有限公司 34.06%股权的补充公告 

 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。  

 

新疆天业股份有限公司于 2021 年 5 月 27 日在上海证券交易所网站披露的临

2021-050 号《新疆天业股份有限公司关于子公司天业节水以增资扩股方式收购乌鲁木齐

泓瑞塑化商贸有限公司 34.06%股权的公告》，新疆天业节水灌溉股份有限公司（下称“天

业节水”）依据同致信德评报字（2021）第 030036 号资产评估报告，截至 2020 年 12

月 31 日评估基准日乌鲁木齐泓瑞塑化商贸有限公司（以下简称“泓瑞塑化”）股东全

部权益价值评估值 886.69 万元，以 1.4778 元/股价格认购泓瑞塑化 310 万股股权，占

投资后泓瑞塑化股权的 34.06%。 

现就有关事项补充公告如下： 

一、泓瑞塑化评估情况 

天业节水委托具有证券、期货业务资格的同致信德（北京）资产评估有限公司对泓

瑞塑化股东全部权益价值进行了评估，并出具同致信德评报字[2021]第 030036 号评估

报告。评估基准日为 2020 年 12 月 31 日，评估方法采用资产基础法和收益法。 

1、资产基础法评估结果 

经评估，泓瑞塑化于评估基准日 2020 年 12 月 31 日的资产账面值为 8,711.04 万

元，评估值为 8,718.06 万元，增值 7.02 万元，增值率为 0.08%；负债账面值为 7,968.90

万元，评估值为 7,968.90 万元，无增减值变动；股东全部权益账面值为 742.14 万元，

评估值 749.16 万元，增值 7.02 万元，增值率为 0.95%。 

资产基础法评估总资产评估变动增加额 7.02 万元，增值率 0.08%。主要原因为企

业对设备类资产按会计政策规定使用年限计提折旧，而评估按经济使用寿命考虑，其经

济使用年限要长于会计折旧年限。 

2、收益法评估结果 

采用收益法评估，泓瑞塑化股东全部权益价值在 2020 年 12 月 31 日的评估结果为

886.69 万元，较账面值 742.14 万元评估增值 144.55 万元，增值率为 16.30%。 
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收益法评估增值的主要原因是被评估单位自成立以来，历年销售收入稳定增长，市

场份额不断扩大，在市场竞争中销售网络不断扩张，与上下游客户建立稳定合作关系，

未来盈利能力较强所致。 

本次收益法评估采用资本资产加权平均成本模型（WACC）确定折现率为 12.95%，

以被评估企业以前年度的经营业绩为基础，通过分析期收入、成本、财务结构以及业务

发展趋势和增长变化情况等，对泓瑞塑化未来的经营和收益状况进行了测算，预期泓瑞

塑化各主要年度营业收入和企业自由现金流情况如下： 

期间（年） 营业收入 净现金流量 

2021 年 69748.51 -401.16 

2022 年 75321.14 51.70 

2023 年 77611.44 108.04 

2024 年 77661.11 158.12 

2025 年 77680.46 169.42 

永续年 77680.46 165.59 

3、两种评估结果差异分析 

两种方法的评估结果差异 137.53 万元，差异率 15.51%。差异原因为资产基础法评

估结果未考虑企业客户关系、销售网络、人力资源等不可确认的无形资产。收益法基于

企业预期收益，充分考虑了企业在市场竞争中形成的客户关系、销售网络、人力资源等

无形资产。 

4、最终评估结论的选取 

评估专业人员经对上述两种评估方法形成的各种测算结果进行分析，在综合考虑不

同评估方法测算结果的合理性基础上，认为收益法的评估结果更加合理，原因及理由如

下： 

资产基础法以被评估单位资产负债表为基础，根据企业会计准则，对不可确指的无

形资产无法在企业的资产负债表中一一列示，而企业整体价值不仅包括有形资产，还包

括客户关系、人力资源等在市场竞争中形成的各项不可确指的无形资产。资产基础法无

法客观体现不可确认的无形资产价值。泓瑞塑化自 2015 年企业成立以来，历年销售收

入稳定增长，市场份额不断扩大，在市场竞争中，泓瑞塑化和上游公司建立了稳定合作

关系，2019 年公司成为了中国石油天然气股份有限公司西北化工销售分公司 3A 战略客

户，对公司议价能力、成本控制能力有了进一步提高。与下游客户建立稳定合作关系，

销售网络不断扩张。泓瑞塑化从事聚乙烯、聚丙烯等化工原料的批发，为轻资产企业，

收益法基于企业未来收益能力，充分考虑了企业在市场竞争中形成的客户关系、销售网

络、人力资源等无形资产，能够客观体现企业价值。 

综上所述，收益法评估结果更能反映被评估单位在评估基准日的市场价值，所使用

的数据在质量和数量方面更加合理，因此，结合本次评估目的，本次评估结论选取收益
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法评估结果，即：泓瑞塑化股东全部权益价值在 2020 年 12 月 31 日的评估结论为 886.69

万元，增值 144.55 万元,增值率为 16.30%。 

独立董事对评估机构的专业能力和独立性发表独立意见，认为同致信德（北京）资

产评估有限公司拥有证券、期货相关业务评估资格和从事评估工作的专业资质，能胜任

本次评估工作；该公司及其委派的资产评估师为独立于本公司的第三方，具有独立性，

不存在损害本公司及其全体股东、特别是中小股东利益的行为。 

二、泓瑞塑化并表情况 

2021 年 5 月 26 日，泓瑞塑化股东邓红文与天业节水签订《一致行动人协议书》，

约定：就有关公司经营发展的重大事项向股东会行使提案权和在股东会上行使表决权时

采取邓红文作出与天业节水相同的意思表示，保持充分一致；若协议各方在公司经营管

理等事项上就某些问题无法达成一致时，以天业节水意见为准作出一致行动的决定，即

由天业节水作出决定，邓红文应当严格按照该决定执行。 

基于《一致行动人协议书》约定，考虑到泓瑞塑化董事会由 3名董事组成，天业节

水选派 2名董事，占 2/3 董事会席位，董事长、财务总监由天业节水选派，且根据《乌

鲁木齐泓瑞塑化商贸有限公司增资扩股协议》实施后，天业节水持股比例最高，为相对

控股地位，签订《一致行动人协议书》后，实际控制泓瑞塑化 67.03%的表决权，天业节

水将合并泓瑞塑化财务报表。 

三、备查文件 

1、新疆天业节水灌溉股份有限公司拟对乌鲁木齐泓瑞塑化商贸有限公司增资涉及

的股东全部权益价值资产评估报告 

2、一致行动人协议书 

3、新疆天业股份有限公司独立董事对天业节水以增资扩股方式收购乌鲁木齐泓瑞

塑化商贸有限公司 34.06%股权事项的独立意见 

 

特此公告 

 

 

 

 

                           新疆天业股份有限公司董事会 

                             2021 年 5 月 28 日 


