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关于大理药业股份有限公司 

首次公开发行股票并上市发行保荐书 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”、“保荐机构”或“保荐

人”）及其保荐代表人根据《公司法》、《证券法》等有关法律、法规和中国证

监会的有关规定，诚实守信，勤勉尽责，严格按照依法制订的业务规则、行业

执业规范和道德准则出具发行保荐书，并保证所出具文件的真实性、准确性和

完整性。若因保荐机构为发行人首次公开发行制作、出具的文件有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，给投资者造成损失的，保荐机构将依法赔偿投资者

损失。 

第一节  本次证券发行基本情况 

一、保荐机构名称 

中信证券股份有限公司。 

二、保荐机构指定保荐代表人、项目协办人及其它项目组成员情况 

中信证券指定杨佳佳、王明希为大理药业股份有限公司（以下简称“发行

人”、“大理药业”、“公司”）首次公开发行股票并上市的保荐代表人；指定

刘晓岚、邵才捷、张雪弢和赵陆胤为项目经办人员。 

本次首次公开发行股票并上市项目保荐代表人主要执业情况如下： 

杨佳佳，现任投资银行管理委员会副总裁，硕士研究生，8 年投资银行经

验，保荐代表人。曾负责或参与锐奇工具、万和电气、恒立油缸等企业的改制

上市，以及海螺水泥 2011 年公开发行公司债券项目。 

王明希，现任投资银行管理委员会执行总经理，硕士研究生，11 年投资银

行经验，保荐代表人。曾参与华侨城权证再融资项目以及深高速、美的电器、

华侨城等股权分置改革项目及美的电器再融资；参与或负责了广东核电改制项

目、东方电气集团整体上市和换股要约收购东方锅炉项目、三特索道 A 股

IPO、万科公开增发、富力地产 H to A、龙光地产 IPO、招商地产公开增发项



3-1-3 

目、今典地产 IPO，雅戈尔地产分立项目、保利地产再融资（保荐代表人）、北

京建工改制及 IPO 项目、拉法基集团 A 股市场资本运作项目、北京建工环境修

复公司项目、招商地产、金地集团全产品资本运作、浩和建筑 IPO、岳阳纸业

再融资（保荐代表人）、天业股份收购澳洲矿业项目、润和软件市场化并购等项

目。 

三、发行人情况 

中文名称：  大理药业股份有限公司 

英文名称：  Dali Pharmaceutical Co., Ltd. 

注册资本：  7,500 万元 

法定代表人：  杨君祥 

成立日期：  1996 年 10 月（2008 年 3 月整体变更为股份有限公司） 

住    所：  大理市下关环城西路 118 号 

电    话：  0872-8880055 

传    真：  0872-8880055 

经营范围：  生产和销售自产的大容量注射剂、小容量注射剂。 

四、保荐机构与发行人存在的关联关系 

截至本发行保荐书签署日，本保荐机构经自查并对发行人的相关人员进行

核查后确认，本保荐机构与发行人之间不存在下列情形： 

（一）本保荐机构或控股股东、实际控制人、重要关联方不存在持有发行人

或其控股股东、重要关联方股份情况。 

（二）发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方不存在持有本保荐机

构或控股股东、实际控制人、重要关联方股份情况。 

（三）本保荐机构的保荐代表人及其配偶，董事、监事、高级管理人员不存

在拥有发行人权益、在发行人任职等情况。 

（四）本保荐机构的控股股东、实际控制人、重要关联方与发行人控股股

东、实际控制人、重要关联方不存在相互提供担保或者融资等情况。 
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（五）本保荐机构与发行人之间不存在其他关联关系。 

五、保荐机构内部审核程序和内核意见 

（一）内部审核程序 

根据《证券法》、《证券公司从事股票发行主承销业务有关问题的指导意

见》、《证券发行上市保荐业务管理办法》等法律法规的相关要求，中信证券合

规部下设的内核小组承担本保荐机构证券发行项目的内部审核工作。内部审核

具体程序如下： 

首先，由内核小组按照项目所处阶段及项目组的预约对项目进行现场审

核。内核小组在受理申请文件之后，由两名专职审核人员分别从法律和财务的

角度对项目申请文件进行初审，同时内核小组还外聘律师及会计师分别从各自

的专业角度对项目申请文件进行审核。审核人员将依据初审情况和外聘律师及

会计师的意见向项目组出具审核反馈意见。内核小组将根据项目进度召集和主

持内核会议审议项目发行申报申请，审核人员将把项目审核过程中发现的主要

问题形成书面报告在内核会上报告给参会委员；同时保荐代表人和项目组需要

对问题及其解决措施或落实情况向委员进行解释和说明。在对主要问题进行充

分讨论的基础上，由内核委员投票表决决定项目发行申报申请是否通过内核会

的审核。内核会后，内核小组将向项目组出具综合内核会各位委员的意见形成

的内核会反馈意见，并由项目组进行答复和落实。最后，内核小组还将对持续

督导期间项目组报送的相关文件进行审核，并关注发行人在持续督导期间出现

的重大异常情况。 

（二）内核意见 

2015 年 11 月 17 日，中信证券内核小组在北京中信证券大厦 11 楼会议室召

开了大理药业首次公开发行股票并上市项目内核会，对发行人首次公开发行股

票并上市申请进行了讨论，经全体参会内核委员投票表决，该项目通过内核会

议审核。 
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第二节  保荐机构承诺事项 

一、保荐机构已按照法律、行政法规和中国证监会的规定，对发行人及其

控股股东、实际控制人进行了尽职调查、审慎核查，同意推荐发行人证券发行

上市，并据此出具本发行保荐书。 

二、保荐机构有充分理由确信发行人符合法律法规及中国证监会有关证券

发行上市的相关规定。 

三、保荐机构有充分理由确信发行人申请文件和信息披露资料不存在虚假

记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

四、保荐机构有充分理由确信发行人及其董事在申请文件和信息披露资料

中表达意见的依据充分合理。 

五、保荐机构有充分理由确信申请文件和信息披露资料与证券服务机构发

表的意见不存在实质性差异。 

六、保荐机构保证所指定的保荐代表人及本保荐机构的相关人员已勤勉尽

责，对发行人申请文件和信息披露资料进行了尽职调查、审慎核查。 

七、保荐机构保证保荐书、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏。 

八、保荐机构保证对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、

行政法规、中国证监会的规定和行业规范。 

九、保荐机构自愿接受中国证监会依照《证券发行上市保荐业务管理办法》

采取的监管措施。 

十、若因保荐机构为发行人首次公开发行制作、出具的文件有虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏，给投资者造成损失的，保荐机构将依法赔偿投资者损失。 
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第三节  对本次证券发行上市的推荐意见 

一、推荐意见 

作为大理药业首次公开发行股票并上市的保荐机构，中信证券根据《证券

法》、《证券发行上市保荐业务管理办法》、《证券公司从事股票发行主承销业

务有关问题的指导意见》、《首次公开发行股票并上市管理办法》（以下简称“管

理办法”）、《保荐人尽职调查工作准则》《关于进一步提高首次公开发行股票

公司财务信息披露质量有关问题的意见》（证监会公告[2012]14 号）和《关于做

好首次公开发行股票公司 2012 年度财务报告专项检查工作的通知》（发行监管

函[2012]551 号）、《关于修改〈首次公开发行股票时公司股东公开发售股份暂

行规定〉的决定》（证监会公告[2014]11 号，以下简称“发售股份规定”）等的

规定，对发行人本次发行进行了认真的尽职调查与审慎核查，经与发行人、发

行人律师及发行人独立审计师的充分沟通，并经内核小组评审，保荐机构认

为，发行人具备了《证券法》、《管理办法》等法律法规规定的首次公开发行股

票并上市的条件，本次发行募集资金到位后，将进一步充实发行人资本金，募

集资金投向符合国家产业政策，符合发行人经营发展战略，有利于促进发行人

持续发展。因此，中信证券同意保荐发行人首次公开发行股票并上市。 

二、本次证券发行履行的决策程序 

（一）董事会审议通过 

发行人于 2015年 7月 13日召开第二届董事会第四次会议，全体董事一致审

议通过了《关于公司首次公开发行人民币普通股股票并上市的议案》、《关于授

权董事会办理有关申请本次发行并上市事宜的议案》、《关于募集资金投资项目

及其可行性研究报告的议案》、《关于本次发行前滚存利润分配方案的议案》、

《关于制定<大理药业股份有限公司章程(上市草案)>的议案》、《关于制定<大

理药业股份有限公司募集资金管理办法>的议案》等与本次发行有关的议案。 

发行人于 2016年 2月 26日召开第二届董事会第五次会议，全体董事一致审

议通过了《关于批准报出公司 2013 年-2015 年财务报表的议案》、《关于首次公

开发行股票涉及摊薄即期回报事项的议案》、《公司控股股东、实际控制人、董
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事、高级管理人员关于首次公开发行股票并上市摊薄即期回报采取填补措施的

承诺的议案》等与本次发行有关的议案。 

发行人于 2016 年 7 月 6 日召开第二届董事会临时会议，全体董事一致审议

通过了《关于延长<关于公司首次公开发行人民币普通股股票并上市的议案>的

决议有效期的议案》等与本次发行有关的议案。 

发行人于 2017 年 7 月 5 日召开第二届董事会第十二次会议，全体董事一致

审议通过了《关于延长<关于公司首次公开发行人民币普通股股票并上市的议

案>的决议有效期的议案》等与本次发行有关的议案。 

（二）股东大会审议通过 

发行人于 2015 年 7 月 28 日召开 2015 年第一次临时股东大会，审议通过了

《关于公司首次公开发行人民币普通股股票并上市的议案》、《关于授权董事会

办理有关申请本次发行并上市事宜的议案》、《关于募集资金投资项目及其可行

性研究报告的议案》、《关于本次发行前滚存利润分配方案的议案》、《关于制

定<大理药业股份有限公司章程(上市草案)>的议案》、《关于制定<大理药业股

份有限公司募集资金管理办法>的议案》等与本次发行有关的议案。 

发行人于 2016 年 3 月 13 日召开 2016 年第一次临时股东大会，审议通过了

《关于首次公开发行股票涉及摊薄即期回报事项的议案》、《公司控股股东、实

际控制人、董事、高级管理人员关于首次公开发行股票并上市摊薄即期回报采

取填补措施的承诺的议案》等与本次发行有关的议案。 

发行人于 2016 年 7 月 22 日召开 2016 年第二次临时股东大会，审议通过了

《关于延长<关于公司首次公开发行人民币普通股股票并上市的议案>的决议有

效期的议案》等与本次发行有关的议案。 

发行人于 2017 年 7 月 21 日召开 2017 年第二次临时股东大会，审议通过了

《关于延长<关于公司首次公开发行人民币普通股股票并上市的议案>的决议有

效期的议案》等与本次发行有关的议案。 

本保荐机构及保荐代表人核查了股东大会的决议及有关会议文件，认为发

行人股东大会通过关于首次公开发行的议案的程序符合《公司法》第一百三十三
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条之规定。 

三、符合《证券法》规定的相关条件 

保荐机构依据《证券法》相关规定，对发行人是否符合首次公开发行股票条

件进行了逐项核查，核查情况如下： 

1、发行人已依据《公司法》等法律法规设立了股东大会、董事会和监事会，

在董事会下设置了战略发展委员会、提名委员会、审计委员会、薪酬与考核委

员会四个专门委员会，并建立了独立董事制度、董事会秘书制度，设置了与公

司经营活动相适应的财务部、人力资源部等部门，并运行良好。发行人具备健全

且运行良好的组织机构，符合《证券法》第十三条第一款第（一）项的规定。 

2、根据信永中和会计师事务所有限责任公司（以下简称“信永中和”）出

具的 XYZH/2017KMA20197 号标准无保留意见的《审计报告》（以下简称“《审

计报告》”），发行人 2014 年度、2015 年度、2016 年度和 2017 年 1-6 月连续

盈利，具有持续盈利能力，财务状况良好，符合《证券法》第十三条第一款第

（二）项的规定。 

3、经核查发行人最近三年及一期的财务会计文件、主管税收征管机构出具

的最近三年及一期发行人纳税情况的证明等文件，及对发行人财务部门、主管

税收征管机构的有关人员进行的访谈，发行人最近三年财务会计文件无虚假记

载，无其它重大违法行为，符合《证券法》第十三条第一款第（三）项和第五十

条第一款第（四）项的规定。 

4、经核查发行人公司章程、股东大会决议、验资报告及《企业法人营业执

照》等文件，截至本发行保荐书签署日，发行人股本总额为 7,500 万元，不少于

3,000 万元，符合《证券法》第五十条第一款第（二）项的规定。 

5、根据发行人 2015 年第一次临时股东大会审议通过的《关于公司首次公开

发行人民币普通股股票并上市的议案》，发行人本次公开发行的股份占本次公开

发行后发行人股份总数的 25%，符合《证券法》第五十条第一款第（三）项的规

定。 
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四、符合《管理办法》规定的相关发行条件 

（一）符合关于发行人的主体资格条件 

1、经核查发行人的发起人协议、公司章程、发行人工商档案、中和正信会

计师事务所出具的《验资报告》（中和正验字[2008]第 5-5 号），发行人是大理

药业有限公司（以下简称“大理药业有限”）以 2007 年 6 月 30 日为改制基准日

整体变更设立的股份有限公司，符合《管理办法》第八条的规定。 

2、经核查发行人设立登记及历次工商变更的证明文件，发行人前身大理药

业有限成立于 1996 年 10 月，公司性质为有限责任公司；2008 年 3 月，大理药

业有限整体变更为股份有限公司。截至目前，持续经营时间已达三年以上，符

合《管理办法》第九条的规定。 

3、经核查发行人《企业法人营业执照》、发行人设立时的工商档案、中和

正信会计师事务所出具的《验资报告》（中和正验字[2008]第 5-5 号）、信永中

和会计师事务所出具的《验资报告》（XYZH/2015KMA20169），发行人的注册

资本已足额缴纳；经核查发行人房产证、商标注册证、专利证书、车辆行驶证

等文件，发起人或者股东用作出资的主要资产权属变更登记手续均已办理完

毕。发行人的主要资产不存在重大权属纠纷，符合《管理办法》第十条的规定。 

4、发行人主要从事中西药注射剂的生产与销售。经核查行业有关政府主管

部门出具的行业政策及相关合法合规证明、发行人公司章程等文件，发行人的

生产经营符合法律、行政法规和公司章程的规定，符合国家产业政策，符合《管

理办法》第十一条的规定。 

5、经核查发行人历次股东大会、董事会会议文件，并核查发行人的实际经

营情况，发行人最近三年内主营业务为中西药注射剂的生产与销售，主营业务

没有发生重大变化。经核查发行人历次聘请董事、监事、高级管理人员的股东

会决议及董事会决议，发行人最近三年内董事、高级管理人员没有发生重大变

化。经核查发行人工商档案、公司章程、历次股东会决议及董事会决议，发行

人最近三年内实际控制人没有发生变更，符合《管理办法》第十二条的规定。 

6、经核查发行人工商档案、发行人及发行人股东的声明等文件，发行人的
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股权清晰，控股股东和受控股股东、实际控制人支配的股东持有的发行人股份

不存在重大权属纠纷，符合《管理办法》第十三条的规定。 

（二）符合关于发行人的规范运行条件 

1、经核查发行人历次股东大会、董事会和监事会的会议文件，股东大会、

董事会和监事会议事规则，公司管理制度、独立董事和董事会秘书制度等文

件，发行人已经依法建立健全股东大会、董事会、监事会以及独立董事和董事

会秘书制度，自成立至今相关机构和人员能够依法履行职责，符合《管理办法》

第十四条的规定。 

2、本保荐机构及信永中和、通力律师事务所严格按照有关法律法规的要

求，对发行人董事、监事、总经理、副总经理、财务总监、董事会秘书、持股

5%以上股东或其法定代表人进行辅导并组织考试。发行人的董事、监事和高级

管理人员已了解与股票发行上市有关的法律法规，知悉上市公司及其董事、监

事和高级管理人员的法定义务和责任，符合《管理办法》第十五条的规定。 

3、经核查发行人董事、监事和高级管理人员的任职经历和资格，发行人的

董事、监事和高级管理人员符合法律、行政法规和规章规定的任职资格，且不

存在有下列情形： 

（1）被中国证监会采取证券市场禁入措施尚在禁入期的； 

（2）最近 36 个月内受到中国证监会行政处罚，或者最近 12 个月内受到证

券交易所公开谴责； 

（3）因涉嫌犯罪被司法机关立案侦查或者涉嫌违法违规被中国证监会立案

调查，尚未有明确结论意见。 

发行人符合《管理办法》第十六条的规定。 

4、经核查发行人的财务管理制度和内部控制制度、信永中和出具的《内部

控制鉴证报告》（XYZH/2016KMA20198），并经实地抽查复核，发行人的内部

控制制度健全且被有效执行，能够合理保证财务报告的可靠性、生产经营的合

法性、营运的效率与效果，符合《管理办法》第十七条的规定。 
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5、经核查工商、税务、环保、药监等有关政府部门出具的证明文件并由发

行人承诺，发行人不存在以下情形： 

（1）最近 36 个月内未经法定机关核准，擅自公开或者变相公开发行过证

券；或者有关违法行为虽然发生在 36 个月前，但目前仍处于持续状态； 

（2）最近 36 个月内违反工商、税收、土地、环保、海关以及其他法律、行

政法规，受到行政处罚，且情节严重； 

（3）最近 36 个月内曾向中国证监会提出发行申请，但报送的发行申请文件

有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏；或者不符合发行条件以欺骗手段骗取发

行核准；或者以不正当手段干扰中国证监会及其发行审核委员会审核工作；或

者伪造、变造发行人或其董事、监事、高级管理人员的签字、盖章； 

（4）本次报送的发行申请文件有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏； 

（5）涉嫌犯罪被司法机关立案侦查，尚未有明确结论意见； 

（6）严重损害投资者合法权益和社会公共利益的其他情形。 

发行人符合《管理办法》第十八条的规定。 

6、经核查发行人的《公司章程》以及股东大会决议和董事会决议文件，发

行人的公司章程中已明确对外担保的审批权限和审议程序，发行人不存在为控

股股东、实际控制人及其控制的其他企业进行违规担保的情形，符合《管理办

法》第十九条的规定。 

7、经核查信永中和出具的《内部控制鉴证报告》以及《审计报告》，发行

人有严格的资金管理制度，截至本发行保荐书签署日，不存在有资金被控股股

东、实际控制人及其控制的其他企业以借款、代偿债务、代垫款项或者其他方

式占用的情形，符合《管理办法》第二十条的规定。 

（三）符合关于发行人的财务与会计条件 

经审阅、分析信永中和出具的《审计报告》、《内部控制鉴证报告》、《申

报财务报表与原始财务报表的差异比较表专项说明》（XYZH/2017KMA20197）、

《主要税种纳税及税收优惠情况的专项说明》（XYZH/2017KMA20200）和《非
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经常性损益明细表的专项说明》（XYZH/2017KMA20201）以及发行人的原始财

务报表、所得税纳税申报表、有关评估与验资报告、主管税收征管机构出具的

最近三年发行人的纳税情况证明等文件资料；审阅、调查有关财务管理制度及

执行情况；调阅、分析重要的损益、资产负债、现金流量科目及相关资料，并

视情况抽查有关原始资料；与发行人、会计师有关人员进行座谈；对税务、银

行等有关机构进行征询等，保荐机构认为： 

1、截至 2017 年 6 月 30 日，发行人主要资产为货币资金、交易性金融资

产、存货、固定资产、无形资产等，均为经营性资产，没有重大不良资产；资

产负债率（母公司）为 40.06%，处于合理水平；报告期各期按照扣除非经常性

损益前后孰低的净利润计算的加权平均净资产收益率分别为 27.41%、17.81%、

27.75%及 16.05%。 

整体而言，发行人资产质量良好，资产负债结构合理，盈利能力较强，现

金流量正常，符合《管理办法》第二十一条的规定。 

2、根据信永中和出具的《内部控制鉴证报告》，发行人在所有重大方面保

持了与财务报表相关的有效的内部控制；经核查发现，发行人内部控制制度得

到有效执行；因此，发行人内部控制在所有重大方面是有效的，符合《管理办

法》第二十二条的规定。 

3、信永中和出具了标准无保留意见的《审计报告》，发行人会计基础工作

规范，财务报表的编制符合企业会计准则和相关会计制度的规定，在所有重大

方面公允地反映了发行人的财务状况、经营成果和现金流量，符合《管理办法》

第二十三条的规定。 

4、发行人编制财务报表以实际发生的交易或者事项为依据；在进行会计确

认、计量和报告时保持了应有的谨慎；对相同或者相似的经济业务，选用一致

的会计政策，没有随意变更的情况，符合《管理办法》第二十四条的规定。 

5、《审计报告》未对发行人关联交易提出异议，保荐人核查过程中也未发

现异常；发行人完整披露了关联方关系并按重要性原则恰当的披露了关联交

易。关联交易价格公允，不存在通过关联交易操纵利润的情形，符合《管理办
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法》第二十五条的规定。 

6、发行人符合下列条件，符合《管理办法》第二十六条之规定： 

（1）以扣除非经常性损益前后较低者为计算依据，发行人最近三个会计年

度净利润均为正数且累计超过人民币 3,000 万元； 

（2）发行人最近三个会计年度营业收入累计超过人民币 3 亿元； 

（3）发行前股本总额为 7,500 万元，不少于人民币 3,000 万元； 

（4）最近一期末无形资产（土地使用权、特许经营资产除外）占净资产的

比例为 0.08%，不高于 20%； 

（5）最近一期末累计未分配利润 8,756.03 万元，不存在未弥补亏损。 

7、根据发行人的纳税申报表、完税凭证、发行人所享受的税收优惠及其依

据信永中和出具的《主要税种纳税及税收优惠情况的专项说明》以及有关税务部

门出具的证明，发行人依法履行纳税义务，各项税收优惠符合相关法律法规的

规定。发行人经营成果对税收优惠不存在严重依赖，符合《管理办法》第二十七

条的规定。 

8、经尽职调查，并据信永中和出具的《审计报告》，发行人资产质量良好，

最近一期末资产负债率（母公司）为 40.06%，处于行业正常范围，资产变现能

力较强。发行人不存在重大偿债风险，不存在影响持续经营的担保、诉讼以及

仲裁等重大或有事项，符合《管理办法》第二十八条的规定。 

9、信永中和出具了标准无保留意见的《审计报告》，保荐机构在尽职调查

中亦未发现操纵财务成果的现象，因此发行人申报文件中不存在下列情形，符

合《管理办法》第二十九条的规定： 

（1）故意遗漏或虚构交易、事项或者其他重要信息； 

（2）滥用会计政策或者会计估计； 

（3）操纵、伪造或篡改编制财务报表所依据的会计记录或者相关凭证。 

10、根据尽职调查结果和《审计报告》，发行人自设立以来主要从事中西药
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注射剂的生产和销售。公司主营业务突出，未对关联方或重大不确定客户存在

重大依赖。发行人不存在下列影响持续盈利能力的情形，符合《管理办法》第三

十条的规定： 

（1）发行人的经营模式、产品或服务的品种结构已经或者将发生重大变

化，并对发行人的持续盈利能力构成重大不利影响； 

（2）发行人的行业地位或发行人所处行业的经营环境已经或者将发生重大

变化，并对发行人的持续盈利能力构成重大不利影响； 

（3）发行人最近 1 个会计年度的营业收入或净利润对关联方或者存在重大

不确定性的客户存在重大依赖； 

（4）发行人最近 1 个会计年度的净利润主要来自合并财务报表范围以外的

投资收益； 

（5）发行人在用的商标、专利、专有技术以及特许经营权等重要资产或技

术的取得或者使用存在重大不利变化的风险； 

（6）其他可能对发行人持续盈利能力构成重大不利影响的情形。 

五、发行人股东的私募基金备案情况 

发行人的股权结构如下： 

序号 股东名称 股份数（万股） 出资比例 

1 杨君祥 2,550.00 34.00% 

2 立兴实业 1,875.00 25.00% 

3 新疆立兴 1,350.00 18.00% 

4 杨清龙 1,194.00 15.92% 

5 尹翠仙 306.00 4.08% 

6 远山投资 150.00 2.00% 

7 杨君卫 75.00 1.00% 

合计 7,500.00 100.00% 

发行人的三个机构股东立兴实业、新疆立兴、远山投资均为有限责任公司，

系其股东以自有资金出资，不对外募集资金，不属于私募基金，不需要进行私募

基金备案。 
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六、发行人存在的主要风险和重大问题提示 

（一）业绩大幅下滑的风险 

2014 年度、2015 年度、2016 年度和 2017 年 1-6 月，公司营业收入分别为

33,868.64 万元、26,696.53 万元、27,576.48 万元和 13,008.95 万元，归属于母公

司的净利润分别为 10,007.00 万元、6,229.27 万元、6,216.57 万元和 3,117.07 万

元。2015 年度公司的经营业绩较 2014 年度出现下滑，2016 年度经营业绩与

2015 年基本持平，主要系主要产品之一醒脑静注射液的重要原材料人工麝香供

应不足，导致醒脑静注射液的产量和销量下降所致。 

公司经营过程中会面临各种风险，如医药或中药注射剂相关政策发行重大

不利变化，或公司主要产品不能进入医保目录或不能中标药品集中招标采购，

或中标价格大幅降价，或某类中药注射剂出现重大安全事件影响到公司产品的

销售，或核心原材料的采购出现供应短缺、价格波动或质量不合格等，除此之

外，也会面临其他无法预知或控制的内外部因素的影响。如果不利因素的影响

达到一定程度，公司经营业绩将有可能出现下滑甚至大幅下滑的风险；如果这

种情形发生在公司股票上市当年，则有可能导致出现公司上市当年营业利润、

净利润较上年同比下滑达到或超过 50%的情形。 

（二）主导产品销售占比较高的风险 

报告期内，公司营业收入主要来源于醒脑静注射液和参麦注射液两大主导

产品。2014年度、2015年度、2016年度和 2017年 1-6月，醒脑静注射液和参麦

注射液收入合计占公司营业收入的比重分别为 93.12%、98.39%、98.86%和

98.79%。市场上同类产品的竞争相对比较充分，如果公司不能持续有效地应对

市场竞争、进一步扩大两大主导产品的市场份额，一旦这两大主导产品的销量

或售价发生不利变化，而公司又未能有效扩大其他品种的销量和市场份额，公

司经营业绩的持续增长将受到较大压力，有可能出现公司经营业绩增幅放缓甚

至下滑的风险。 

（三）不能进入医保目录或不能中标药品集中招标采购的风险 

随着城镇职工医保、居民和新型农村合作疗三项制度的建立，医药产品进入
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医保目录对其维持和扩大销售量具有重要意义。公司主导产品醒脑静注射液和参

麦注射液分别为国家医保中成药乙类和甲类产品。国家医保目录定期或不定期会

进行一定的调整，并且各省（自治区、直辖市）可按规定对医保乙类药品进行调

整后，发布本地医保目录，再由所辖统筹区执行使用。若未来公司产品未进入调

整后的国家医保目录或各省（自治区、直辖市）医保目录，将对公司产品销量产

生不利影响。 

我国推行以省为单位的药品集中采购制度，药品参加以省为单位的药品招投

标采购并且中标后，才具备进入公立医院的资格。如公司未来不能中标某一省的

集中招标采购，则将失去该省公立医院销售市场，对公司产品销量产生不利影响。 

（四）药品降价的风险 

2015 年 5 月 5 日，国家发改委、卫计委、人社部等部门联合发布《关于印

发推进药品价格改革意见的通知》，决定从 2015 年 6 月 1 日起，取消除麻醉药品

和第一类精神药品以外的其他药品政府定价，完善药品采购机制，发挥医保控费

作用，药品实际交易价格主要由市场竞争形成。公司的产品之一黄芪注射液在

2015 年 5 月之前，受到发改委最高零售限价的限制，各厂商的产品终端、出厂

价均较低，导致其毛利率水平普遍较低。随着政府定价的放开、该品种逐步进入

各省低价药目录、完成各省新一轮招标或集中采购，该产品的毛利率于 2016 年

起有一定程度的恢复。但是药品价格仍受到多种因素限制，包括医保支付标准、

国家或地方政府招标采购机制等，未来药品价格形成机制可能会出现进一步改

革，最终格局尚存不确定性。考虑到国家一贯推行药品降价措施、控制医疗成本

的政策导向，未来的药品价格形成机制可能导致公司产品价格下降，对公司盈利

能力产生不利影响。 

（五）中药注射剂安全性风险 

中医药理论和现代西医药理论存在一定的差异，而我国对中药注射剂的临床

定位、有效成分、作用机制、生产工艺、质量控制等方面的基础研究进展比较缓

慢。近年来，国内发生了若干起中药注射剂药品不良反应的医疗事故。根据《国

家药品不良反应监测年度报告（2014 年）》，2014 年全国药品不良反应监测网络

共收到中药注射剂不良反应监测报告 12.7 万例次，其中严重报告占 6.7%，与 2013
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年相比，中药注射剂不良反应监测报告数量增长 5.3%，其中严重报告数量增长

26.0%；报告数量排名前十名的药品分别是：清开灵注射剂、参麦注射剂、双黄

连注射剂、血塞通注射剂、舒血宁注射剂、血栓通注射剂、丹参注射剂、香丹注

射剂、生脉注射剂、痰热清注射剂。相关不良反应对该类产品及相关产业造成了

一定影响，中药注射剂在安全性上受到一定的质疑。 

公司高度重视中药注射剂的安全性风险，自 2009 年开始对其主要产品开展

安全性再评价工作，包括在公司内部进行产品药学和质量标准的研究，以及与

医疗机构合作开展临床试验，目前参麦注射液已根据相关政策要求完成了将相

关研究资料上报所在地省级药品监督管理部门的工作，醒脑静注射液已自主完

成了 3,000 余例不良反应监测工作。 

尽管公司已采取多种手段对中药注射剂的安全性进行研究，但研究取得确

定性结果尚需时间，在此期间，若行业内再次发生中药注射剂相关的医疗事

故，或相关研究对中药注射剂的安全性得出不利结论，可能对公司的正常经营

产生不利影响。 

（六）市场竞争风险 

随着我国心脑血管疾病发病率的不断攀升，心脑血管疾病用药市场规模持续

快速增长。凭借针对各自适应症的良好疗效，公司主导产品醒脑静注射液和参麦

注射液在各自细分领域均已形成一定的市场竞争力、品牌知名度和市场份额，但

在市场份额上与细分市场领先者相比仍存在一定的差距。同时，心脑血管类药物

的良好市场前景及巨大市场潜力将吸引更多药企进入这一领域，公司未来可能面

临的竞争包括：（1）现有的醒脑静注射液和参麦注射液生产厂商进一步加大其研

发、技改、宣传和销售；（2）新取得该药品生产批件的厂商进入和拓展该市场；

（3）市场上出现与公司主导产品相比疗效更好替代性产品等。如果公司不能保

持主导产品在疗效、成本上的竞争力，公司经营业绩将受到重大不利影响。 

（七）产品质量风险 

药品质量直接关系到患者的身体健康和生命安全。截至本发行保荐书签署之

日，公司未曾发生过重大产品质量问题。但是，产品质量控制涉及的环节多，管

理难度大，一旦由于各种公司无法预知或控制的因素导致公司产品质量出现重大
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问题，将有可能出现医疗事故，进而导致公司面临法律纠纷、诉讼、赔偿或负面

新闻报道，导致公司市场声誉严重受损，产品销量和经营业绩大幅下滑。 

（八）代理商销售模式的风险 

医药行业在长期发展中，药品研发、生产和销售环节形成了相对专业的分工，

从而提高了整个行业的运行效率。公司充分利用专业分工优势，将更多资源集中

在生产和质量控制环节，销售方面全部通过代理商实现产品销售。这种主要通过

代理商渠道进行销售的模式具有市场拓展速度快、企业资金周转率高、货款风险

小和销售费用低等优势，但对公司的代理商管理能力形成较大挑战，同时也会一

定程度上影响到公司对销售终端的了解和控制。公司目前已与主要代理商建立了

较为稳固的合作关系，且通过与代理商签订的产品代理协议中约定相关条款对其

销售行为进行约束。同时，公司已设置了较为科学的销售管理体系，得以不断深

化销售网络的管理，加强对代理商的精细化管理。尽管如此，如果代理商出现内

部管理混乱、销售能力下降、经销竞争对手产品、终止合作关系或销售过程中出

现违法违规情形等问题，仍有可能导致公司声誉间接受到损害或产品区域性销售

下滑，对公司经营业绩产生不利影响。 

（九）原材料供应、价格波动及质量风险 

公司主要原材料均为中药材，其供应受气候、环境等因素的影响相对较大，

随着市场供求关系变化，其供应量、市场价格或质量存在一定波动，进而对公司

正常经营业绩产生影响。 

人工麝香是公司主要产品醒脑静注射液的重要原材料，2014 年度、2015 年

度、2016年度和2017年1-6月，公司的人工麝香采购金额（含税）分别为8,899.80

万元、6,008.24 万元、6,780.23 万元和 3,879.44 万元，占公司当年度原材料采购

金额的比重分别为66.96%、59.28%、66.33%和57.88%。人工麝香的全国独家生

产批准文号由北京联馨药业有限公司持有，由其进行独家生产并由中国中药公

司作为其全国总经销商，因此公司对人工麝香的采购仅能通过中国中药公司进

行。2015 年度、2016 年度，北京联馨药业有限公司厂房搬迁，导致人工麝香的

供应出现了短缺，公司醒脑静注射液的产量与销量出现了下滑，并导致公司收

入及利润较 2014 年下滑。如果未来该主要原材料供应商由于自身原因或市场供
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求等因素影响无法保证公司的原材料采购量或品质，或双方合作关系出现恶

化，将会对公司的生产经营造成不利影响，使公司收入、利润将出现大幅波

动。 

红参是公司主要产品参麦注射液的重要原材料，2014 年度、2015 年度、

2016年度和 2017年 1-6月，公司的红参采购金额分别为 3,651.94万元、3,551.06

万元、3,060.94万元和2,399.80万元，占原材料采购金额的比重分别为27.48%、

35.04%、29.97%和 35.81%。报告期内，公司主要原材料之一红参价格调整较

大，造成相关产品毛利率波动较大。若未来红参或其他原材料价格持续增长，

将会增加公司的成本压力，对公司的盈利能力、经营业绩产生较大不利影响。 

公司通过严格的合格供应商评审、对供应商进行年度审计、对购进原材料进

行抽检或查阅其检验报告等手段保证原材料采购的品质，但若供应商在评审、审

计和采购过程中提供虚假材料或检验报告，有可能造成公司采购带有质量问题的

原材料，进而影响到公司产品品质，引发药品安全事故，导致公司声誉受到损害、

产品销售下滑，面临处罚、诉讼及赔偿，对公司经营业绩产生不利影响。 

（十）存货管理风险 

公司存货主要由原材料、包装物、自制半成品、库存商品等构成。存货管

理往往需要考虑未来订单量、原材料市场供求关系变化及价格走势、自身仓储

能力、生产及物流效率等多种因素，其中，对中药材的存货管理还需要考虑气

候、环境等因素。2014年度、2015年度、2016年度和 2017年 1-6月，公司的存

货周转率分别为 2.75、2.24、2.49 和 0.76。公司存货周转率优于同行业可比公司

同期水平，但随着公司业务规模不断扩大，如果公司不能有效提高存货管理效

率，将有可能降低公司的资金使用效率或增大发生存货减值的风险，进而对公

司经营管理和经营业绩造成不利影响。 

（十一）市场同类产品出现质量问题所导致的风险 

随着我国居民生活水平不断提高，社会各界对涉及医药领域的安全问题的关

注度也不断提高。如果公司主要产品的同类药品出现质量问题，将有可能引发社

会对包括公司产品在内的市场同类药品的普遍质疑，甚至引发监管部门对市场同

类产品的大规模检查。一旦出现这种情况，公司将有可能增加额外的支出，主要
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产品的正常销售将有可能受到不利影响，对公司的经营业绩造成较大不利影响。 

（十二）实际控制人控制风险 

截至发行保荐书签署之日，公司实际控制人控制公司 54.00%的股份。本次

发行后，公司实际控制人持有公司的股份将下降为 40.50%，仍对公司形成控制。

尽管公司已逐步建立健全了与公司治理、内部控制相关的各项制度，包括三会议

事规则、《公司章程》、独立董事制度、董事会专门委员会制度、关联交易决策制

度等，但公司实际控制人仍存在通过行使股东大会表决权，对公司发展战略、经

营决策、人事安排、利润分配和对外投资等重大事项施加控制或重大影响的可能

性，从而损害公司及公众股东的利益。 

（十三）人才风险 

人力资源的培养与引进是公司目前在发展中面临的关键问题之一。公司的发

展得益于拥有一批具有丰富实践经验的医药研发、生产质量管理、市场营销及经

营管理等方面的高素质人才。但是，随着公司经营规模的逐步扩大，公司对研发、

生产、营销、物流等系统化的组织和管理以及基层员工的业务素质、服务水平等

方面提出了更高的要求，对高层次的管理人才和专业人才的需求将不断增加。同

时随着市场竞争的加剧、市场对技术人才需求的增大，高新技术人才的流动将不

可避免。如果公司的人力资源战略、激励机制、人才培养和引进方面跟不上市场

及公司的发展速度，公司将面临人才匮乏风险，甚至发生管理、技术、销售等关

键人员流失的情况，对公司的管理运营、生产经营、技术研发和市场开拓造成不

利影响。 

（十四）税收优惠政策变动风险 

公司享受西部大开发企业所得税税收优惠政策，减按 15%税率征收企业所

得税。根据上述税收优惠政策，2014 年度、2015 年度、2016 年度和 2017 年 1-6

月，公司税收优惠减免额分别为 1,139.20 万元、758.33 万元、746.70 万元和

399.81 万元，分别占同期利润总额的 9.68%、10.37%、10.22%和 10.91％。如果

公司所享受的税收优惠政策因期满或发生重大变化，导致公司无法继续享受相

关税收优惠政策，将对公司经营业绩产生不利影响。 
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（十五）净资产收益率下降的风险 

若本次公开发行股票成功，公司净资产将大幅增长，而公司募集资金投资项

目建成达产需要一定周期，短期内可能难以产生效益或收效甚微；同时募集资金

的投入将加大固定资产折旧和各项直接费用，在一定程度上影响公司的利润。因

此，公司存在净资产收益率下降的风险。 

（十六）募集资金投资项目风险 

本次发行的募集资金拟投资于中药注射剂现代化发展、药品研发技术中心建

设、营销网络建设及补充流动资金等项目。上述募集资金投资项目均经过审慎论

证，充分考虑了公司现有生产条件、未来发展规划以及医药行业的未来发展趋势、

市场竞争环境、国家宏观经济形势等综合因素。但由于从募集资金投资项目论证

完成到募集资金到位、项目建成投产的周期较长，这期间上述各项因素均有可能

发生较大变化而导致项目无法顺利建成投产或建成投产后无法实现预计效益，因

此，本次发行募集资金投资项目是否能够顺利建成投产、是否能够实现预计效益

均具有一定的不确定性，甚至有可能出现公司于上市后将根据项目建设条件的变

化而变更募集资金用途的情形。同时，募集资金投资项目将产生一定的固定资产

折旧，对公司短期内的经营业绩产生一定的影响。 

（十七）医药领域相关政策发生重大变化的风险 

医药产业是我国重点发展的行业之一，但由于医药产品是关系社会公众健康

和安全的特殊消费品，因此，医药产业又是一个受监管程度较高的行业。我国对

医药产业运行、发展的具体监管涉及多个部门，包括国家发改委、国家卫计委、

国家药监局、人社部、国家质量监督检验检疫总局等。如果未来相关的行业政策

发生重大变化，将会对医药行业的投融资及市场供求关系、医药企业的经营模式、

生产经营、技术研发及产品售价等产生较大影响。如 2017 年 1 月，国务院医改

办等联合发布《关于在公立医疗机构药品采购中推行“两票制”的实施意见（试

行）》，要求公立医疗机构药品采购中应逐步推行“两票制”，鼓励其他医疗机构

药品采购中推行“两票制”。综合医改试点省（区、市）和公立医院改革试点城

市要率先推行“两票制”，鼓励其他地区执行“两票制”，争取到 2018 年在全国

全面推开。“两票制”推行预计对于公司的业务模式不会产生重大影响，仅发货
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对象由经销商变为药品配送商，结算模式将先款后货变为先发货后收款，从而对

药品配送商发生一定的应收账款。 

我国目前处于经济结构调整期，各项体制改革正在逐步深入。随着我国医疗

卫生体制改革的不断深入和社会医疗保障体制的逐步完善，我国医疗卫生市场的

政策环境可能面临持续性变化，行业相关的监管政策仍在不断完善、调整。如果

公司不能及时调整经营策略以适应医疗卫生体制改革带来的市场规则和监管政

策的变化，将会难以满足以公立医院为代表的医疗机构需求，从而对公司的经营

产生不利影响。 

（十八）中药注射剂监管政策发生重大变化的风险 

由于中药注射剂的安全性存在风险，为促进行业长期健康发展，药监部门在

中药注射剂的监管和新药审批上采取了较为严格的态度。国家药监局曾多次针对

各类中药注射剂采取监管措施，包括修订产品说明书、产品召回、淘汰相关产品

等。若未来医药行业监管部门对中药注射剂的监管政策发生重大不利变化，将可

能导致公司的生产和管理成本增加、产品销量降低，从而影响公司的盈利能力。 

（十九）环保政策风险 

随着我国居民生活水平不断提高、社会环境保护意识不断增强，我国政府的

环境保护力度也在不断加强。未来，国家和地方环境保护部门有可能出台更加严

格的环境保护政策或标准，而这些政策或标准有可能导致公司的环境保护支出相

应增加，如果公司营业收入不能持续稳定增长或营业成本、费用支出不能得到较

好控制，则公司将无法完全抵消环保支出增加对经营业绩的不利影响。 

（二十）股票投资风险 

公司首次公开发行股票并上市后，公司股票价格会受到如下因素影响：（1）

宏观因素，就国内而言，包括经济周期、宏观经济政策、股票市场监管政策、股

票市场整体走势、重大自然灾害等；就国际而言，包括国际政治经济环境的重大

变化、国际主要股票市场走势等；（2）微观因素，包括公司经营业绩波动、重大

事项公告、重要股东和关键管理人员对公司股票的买卖、股票分析师对公司及所

属行业的评价、新闻报道等。尽管公司对未来经营业绩、行业未来发展趋势和市

场空间均抱有信心，但如果上述可能影响股票价格的各种因素发生不利变化，公



3-1-23 

司股票价格将会发生不同程度的波动，投资者如果在公司股票价格发生不利波动

时买卖公司股票，有可能造成不同程度的损失。 

七、对发行人发展前景的评价 

（一）发行人所在行业发展前景广阔 

1、我国医药行业发展迅速 

近年来，我国经济发展迅速，居民生活水平不断提高，基本医疗保障水平

也相应提高。在国家产业政策支持及医药卫生体制改革的推动下，医疗卫生产

业的基础与运行环境逐步改善。加之，人口的结构性变化及健康意识的提高，

使得我国医药行业发展迅速，卫生总费用及其占 GDP 的比重不断上升。 

2、我国中成药产业保持快速增长 

近年来，我国的中成药工业取得了快速的发展，2007 年至 2014 年间的复合

年增长率为 22.54%。未来我国的中成药行业，将更多的运用现代科学技术方法

和制药手段，开发现代中药新药及天然药物，逐步实现中药的现代化、国际化。 

3、中药注射剂应用领域广泛 

中药注射剂是现代药物制药技术与传统中医药相结合的创新剂型，是中药

现代化的重要成果，是中药产业的重要组成部分。中药注射剂改变了中药传统

给药方式，药物可直接进入人体血液，吸收快、作用迅速，便于临床应用，尤

其对急重症患者及不宜口服给药患者的治疗更为有利，广泛应用于心脑血管、

恶性肿瘤、呼吸系统等临床领域。2014 年医院终端中成药前 10 大品种均为中药

注射剂，其中心脑血管疾病用药品种占 7个，肿瘤疾病用药品种 2个，呼吸系统

疾病用药品种 1 个。 

4、新的技术原则与标准为我国中药注射剂创造发展机遇 

由于中医药理论和现代西医药理论存在一定的差异，以及临床应用的扩

大，中药注射剂不良反应事件也受到社会各界的广泛关注，给中药注射剂行业

发展带来了压力和挑战。针对中药注射剂现状，国家有关部门加强了对中药注

射剂的监管，发布了一系列相关文件，要求加强中药注射剂的安全性再评价工



3-1-24 

作。预计未来将有越来越多的企业加大对中药注射剂的临床定位、有效成分、

作用机制、生产工艺、质量控制等方面的基础研究投入，并对产品在临床使用

中的安全性和有效性进行深入和广泛的监测和研究，从而促进中药注射剂行业

的健康发展。 

（二）发行人发展方向明确，募集资金投入有利于提升整体竞争能力 

通过公开发行股票并上市，发行人公司治理将得到进一步完善，不仅可利

用本次发行所募集资金扩大业务规模，提高市场占有率，同时也拓宽了发行人

的融资渠道，为发行人的持续发展奠定了坚实的财务基础。本次募集资金运用

将对发行人保持并提升行业地位具有重要作用，将进一步提升发行人的综合竞

争力和盈利能力。 

综上所述，本保荐机构认为发行人定位明确，战略规划符合其实际情况，

具有良好的发展前景。 

（以下无正文） 



3-1-25 

（此页无正文，为《中信证券股份有限公司关于大理药业股份有限公司首次

公开发行股票并上市发行保荐书》之签署页） 

 

  

 保荐代表人：    

  杨佳佳  年     月     日 

     

     

  王明希  年     月     日 

     

 项目协办人：    

    年     月     日 

     

 内核负责人：    

  朱  洁  年     月     日 

     

 保荐业务负责人：    

  马  尧  年     月     日 

     

 法定代表人：    

  张佑君  年     月     日 

     

     

     

     

 保荐人公章： 中信证券股份有限公司  年     月     日 
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保荐代表人专项授权书 

 

本人，张佑君，中信证券股份有限公司法定代表人，在此授权本公司杨佳佳

和王明希担任大理药业股份有限公司首次公开发行股票并上市项目的保荐代表

人，负责大理药业股份有限公司本次发行上市工作，及股票发行上市后对大理药

业股份有限公司的持续督导工作。 

本授权有效期限自授权之日起至持续督导期届满止。如果本公司在授权有效

期限内重新任命其他保荐代表人替换上述同志负责大理药业股份有限公司的保

荐工作，本授权书即行废止。 

特此授权。 

 

法定代表人： 

                                   

张佑君 

 

被授权人： 

                                    

杨佳佳 

                                    

王明希 

 

中信证券股份有限公司 

年    月    日 
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中信证券股份有限公司 

 

关于 

 

大理药业股份有限公司 

 

首次公开发行股票并上市 

 

发行保荐工作报告 
 

 

 

 

 

 

 

 

广东省深圳市福田区中心三路 8号卓越时代广场（二期）北座 

 

二零一七年八月
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关于大理药业股份有限公司 

首次公开发行股票并上市发行保荐工作报告 

 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”、“保荐人”、“保荐机

构”）接受大理药业股份有限公司（以下简称“大理药业”、“发行人”或“公

司”）的委托，担任大理药业股份有限公司首次公开发行股票并上市的保荐人。 

保荐机构及指定的保荐代表人根据《中华人民共和国公司法》（以下简称

“《公司法》”）、《中华人民共和国证券法》（以下简称“《证券法》”）、

《首次公开发行股票并上市管理办法》（以下简称“《首发管理办法》”）、《证

券发行上市保荐业务管理办法》等有关法律、法规和中国证券监督管理委员会

（以下简称“中国证监会”）的有关规定，诚实守信，勤勉尽责，严格按照依法

制订的业务规则、行业执业规范和道德准则出具发行保荐工作报告，并保证所

出具文件的真实性、准确性和完整性。若因保荐机构为发行人首次公开发行制

作、出具的文件有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，给投资者造成损失

的，保荐机构将依法赔偿投资者损失。本发行保荐工作报告中，除非文义另有

所指，有关术语的释义内容与招股说明书一致。 
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第一节  项目运作流程 

一、保荐机构项目审核流程 

中信证券根据中国证监会证监机构字[2003]260 号《证券公司内部控制指

引》、中国证监会第 63 号令《证券发行上市保荐业务管理办法》等有关法律、

法规和规范性文件的要求，制定了《投资银行委员会项目立项管理办法》、《辅

导工作管理暂行办法》、《证券发行上市业务尽职调查工作管理办法》、《<保

荐代表人尽职调查工作日志>管理暂行办法》、《内部审核工作管理办法》、《持

续督导工作管理暂行办法》等相关规定。 

中信证券内部项目审核流程主要包括如下环节： 

（一）立项审核 

中信证券投资银行委员会（以下简称“投行委”）下设项目立项委员会。立

项委员涵盖投行委各行业组、业务线和固定收益部、经纪业务发展与管理委员

会、合规部内核小组等部门的业务骨干。立项委员每年调整一次并公布。 

立项委员会的工作职责是：根据有关法律、法规及投行委的相关管理规

定，通过召开立项会议的方式审核提交立项项目是否符合相关立项条件；核定

项目组负责人及项目组成员；核定项目初步预算；要求项目组予以重点关注政

策、技术及项目管理等方面的问题；批准撤消因各种原因已结束工作的立项项

目等。 

对于申请立项的项目，立项会议以记名方式进行投票表决，并经参会表决

总票数三分之二及以上投票同意方能通过。未能通过的项目，项目组应认真落

实立项会的审核意见，对项目存在的问题进行调整或整改，待条件成熟后按照

规定重新提出申请。 

对于未能通过立项会议审核的项目，如被否决的有关融资方案、技术问题

或风险因素等问题未能进行切实调整或有效完善的情况下，该项目不可再次提

出立项申请。 
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（二）内部审核流程 

中信证券合规部内设内核小组，承担公司投行项目（以下简称“项目”）的

内部审核工作。内核小组下设内核工作小组，作为日常执行机构负责公司投行

项目的内部审核工作，并直接对公司内核小组负责。内核小组根据《证券法》、

《证券公司从事股票发行主承销业务有关问题的指导意见》、《证券发行上市保

荐业务管理办法》等法律法规，并结合保荐机构风险控制体系的要求，对项目进

行跟踪了解及核查，对项目发行申报申请出具审核意见，揭示项目风险并督促

项目组协调发行人予以解决，必要时通过采取终止项目审核、督促项目组撤消

项目等相关措施，以达到控制保荐机构保荐风险的目标。保荐机构内部审核的

具体流程如下： 

1、项目现场审核 

保荐机构投行项目组在项目启动正式进场后，须依据改制重组、辅导阶段

的跟踪程序相关规定及时把项目相关情况通报内核小组。内核小组将为每个项

目指定内核联络人，并要求风险评价较高的项目对内核联络人开放项目公共邮

箱。内核小组将按照项目所处阶段以及项目组的预约对项目进行现场审核，即

内核小组将指派审核人员通过现场了解发行人的生产经营状况、复核尽调过程

中的重点问题、检查项目组工作底稿、访谈发行人高管等方式进行现场内核工

作。项目现场审核结束后，审核人员将根据审核情况撰写现场审核报告留存归

档。 

2、项目发行申报预约及受理 

内核小组实行项目申报预约制度，即项目组将项目申报材料报送内核前须

事先以书面方式向内核小组提出审核预约，内核小组业务秘书负责项目预约登

记。 

经保荐机构投行业务负责人同意，项目组可正式向内核小组报送项目申报

材料、保荐代表人保荐意见、问核程序执行情况表、招股说明书验证版、保荐

工作底稿索引目录等申报内核文件。 

项目组将项目申报材料报送内核小组，内核小组业务秘书将按照内核工作
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流程及相关规定对申报材料的齐备性、完整性和有效性进行核对。对符合要求

的申报材料，内核小组将对项目组出具受理单；对不符合要求的申报材料，内

核小组将要求项目组按照内核规定补充或更换材料直至满足申报要求。申报材

料正式受理后，内核小组业务秘书将通知项目组把申报材料分别送达内核小组

外聘律师和会计师。 

3、项目申报材料审核 

内核小组在受理项目申报材料之后，将指派专职审核人员分别从法律和财

务角度对项目申请文件进行初审，同时内核小组还外聘律师和会计师分别从各

自的专业角度对项目申请文件进行审核，为保荐机构内核小组提供专业意见支

持。审核人员将依据初审情况和外聘律师和会计师的意见向项目组出具审核反

馈意见，在与项目组进行沟通的基础上，要求项目人员按照审核意见要求对申

请文件进行修改和完善。审核人员将对审核工作中形成的重要书面文件，包

括：初审意见、外聘会计师及律师的专业意见，以内核工作底稿形式进行归

档。 

审核过程中，若审核人员发现项目存在重大问题，审核人员在汇报保荐机

构内核负责人之后将相关重大问题形成风险揭示函，提交至投行业务负责人和

相关公司领导，并督促项目组协调发行人予以解决和落实，必要时将通过采取

终止项目审核、督促项目组撤消项目等相关措施，以达到控制保荐机构保荐风

险的目标。 

项目初审完成后，由内核小组召集质量控制组、该项目的签字保荐代表

人、保荐业务负责人或保荐业务部门负责人等履行问核程序，询问该项目的尽

职调查工作情况，并提醒其未尽到勤勉尽责的法律后果。保荐代表人须就项目

问核中的相关问题尽职调查情况进行陈述，两名签字保荐代表人应当在问核时

填写《关于保荐项目重要事项尽职调查情况问核表》，誊写该表所附承诺事项并

签字确认，保荐业务负责人或保荐业务部门负责人参加问核程序并签字确认。

《关于保荐项目重要事项尽职调查情况问核表》作为发行保荐工作报告的附件，

在受理发行人上市申请文件时一并提交。 
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4、项目内核会议 

内核小组将根据项目进度召集和主持内核会议审议项目发行申报申请。内

核会前，审核人员将根据初审意见及申报材料的修改、补充情况，把项目审核

过程中发现的主要问题形成书面的内核会议审核情况报告，在内核会上报告给

内核会各位参会委员，同时要求保荐代表人和项目组对问题及其解决措施或落

实情况进行解释和说明。在对项目主要问题进行充分讨论的基础上，由全体内

核委员投票表决决定项目申请文件是否可以上报证监会。 

内核会委员分别由保荐机构合规部、资本市场部、质量控制组等部门的相

关人员及外聘会计师和律师组成。内核委员投票表决意见分为三类：赞成、弃

权及反对。每位内核委员对每个项目有一票表决权，可任选上述三类意见之一

代表自己对该项目的意见，内核委员如选择弃权或反对需注明相关理由。每个

项目所获赞成票数须达到参会委员表决票总数的三分之二以上，视为其发行申

报申请通过内核会议审核；反之，视为未通过内核会议审核。内核会表决通过

的项目的表决结果有效期为六个月。 

5、会后事项 

内核会后，内核小组将向项目组出具综合内核会各位委员意见形成的内核

会决议及反馈意见，并由项目组进行答复。对于有条件通过的项目，须满足内

核会议反馈意见要求的相关条件后方可申报。对于未通过内核会审核的项目，

项目组须按照内核会反馈意见的要求督促发行人对相关问题拟订整改措施并加

以落实，同时补充、修改及完善申报材料，内核小组将根据项目组的申请及相

关问题整改落实情况再次安排内核会议进行复议。 

项目申报材料报送证监会后，项目组还须将中国证监会历次书面及口头反

馈意见答复等文件及时报送内核小组审核。 

6、持续督导 

内核小组将对持续督导期间项目组报送的相关文件进行审核，并关注发行

人在持续督导期间出现的重大异常情况。 
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二、项目立项审核主要过程 

立项申请时间： 2014 年 7 月 3 日 

立项评估决策机构成员： 刘东红、舒细麟、王逸松、陈石磊、刘景泉、秦

成栋、王镇 

立项评估决策时间： 2014 年 9 月 3 日 

立项意见： 同意大理药业 IPO 项目立项 

三、项目执行主要过程 

（一）项目执行人员及进场工作时间 

项目保荐代表人： 杨佳佳、王明希 

项目协办人：  

项目其他执行成员： 刘晓岚、邵才捷、张雪弢、赵陆胤 

进场工作时间： 2014 年 7 月 

辅导阶段： 2014 年 11 月至 2015 年 10 月 

尽职调查工作贯穿于整个项目执行过程。 

（二）尽职调查主要过程 

1、尽职调查的主要方式 

（1）向发行人及相关主体下发了尽职调查文件清单 

尽职调查文件清单根据《保荐人尽职调查工作准则》、《公开发行证券的公

司信息披露内容与格式准则第 1 号——招股说明书（2006 年修订）》、《证券发

行上市保荐业务工作底稿指引》等相关规定制作，列出本保荐机构作为发行人本

次发行及上市的保荐人和主承销商所需了解的问题，形成尽职调查文件清单。 

（2）向发行人及相关主体进行尽职调查培训和解答相关问题 

文件清单下发后，为提高尽职调查效率，本公司现场执行人员向发行人及

相关主体的指定尽职调查联系人进行尽职调查培训，并在调查过程中指定专门

人员负责解答有关的疑问。 
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（3）审阅尽职调查搜集的文件和其他证券服务机构的相关文件、补充清单 

收集到发行人提供的资料后，按照目录进行整理和审阅，审阅的文件与尽

职调查清单目录相一致，包括发行人历史沿革，发行人股东，发行人的各项法

律资格、登记及备案，发行人主要财产（土地、房产、设备、知识产权）、业务

与技术情况，高级管理人员情况，劳动关系及人力资源，法人治理及内部控

制，同业竞争及关联交易，财务与会计，税务，业务发展目标，募集资金运

用，环境保护，重大合同，债权债务和担保，诉讼、仲裁及行政处罚等方面内

容。 

分析取得的资料，记录各类异常和疑点，初步确定下一步的核查重点；针

对重点问题，制定进一步的核查计划。 

（4）现场参观了解发行人的经营情况 

项目组在现场期间先后参观发行人的生产基地，直观的了解了发行人经营

业务流程，掌握发行人业务特性、经营模式及经营情况。 

（5）高级管理人员和尽职调查补充清单 

与发行人的高级管理人员进行访谈，了解发行人管理层对采购、销售、财

务等方面的认识和规划，并对行业特点、未来发展前景及趋势等方面做进一步

了解。根据审阅前期尽职调查反馈的材料所了解的企业情况，提交补充尽职调

查清单。 

（6）现场核查、外部核查及重点问题核查 

根据《保荐人尽职调查工作准则》的重点及要求，走访发行人生产、采购、

销售、财务等职能部门经理，考察有关经营场所、实地查看有关制度执行情

况、抽查有关会计文件及资料等；并针对发现的问题，进行专题核查。 

（7）列席发行人股东大会、董事会等会议 

通过列席旁听发行人股东大会、董事会等会议，进一步了解发行人的经营

情况和目标计划，对发行人的业务经营进行进一步分析，并了解发行人公司治

理情况。 
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（8）辅导贯穿于尽职调查过程中 

保荐机构及证券服务机构依据尽职调查中了解的发行人情况对发行人、主

要股东、董事、监事、高级管理人员进行有针对性的辅导，辅导内容涉及证券

市场基础知识、主板及中小板上市审核重点关注问题及上市基本程序、上市公

司财务规范与内控要求、上市公司相关主体权利义务及相关法律责任以及上市

公司治理结构与规范运作。辅导形式并不局限于集中授课，随时随地交流也起

到了良好的辅导效果。同时，项目组结合在辅导过程中注意到的事项做进一步

的针对性尽职调查。 

（9）重大事项的会议讨论 

尽职调查中发现的重大事项，通过召开重大事项协调会的形式进一步了解

事项的具体情况，并就解决方案提出建议。 

（10）协调发行人及相关主体出具相应承诺及说明 

针对自然人是否存在代持股份的情况，股东的股权锁定情况，股东股权无

质押、无纠纷情况，避免同业竞争情况，董事、监事、高级管理人员的任职资

格、兼职、对外投资情况、在主要供应商和销售客户中的权益情况及实际控制

人、发行人的独立性等重要事项，项目组在了解情况的基础上由发行人及相关

主体出具相应的承诺与声明。另外，在合规经营方面，由税务、工商、社保、

环保、住房公积金管理中心、药监等相关部门出具合法合规的证明。 

2、尽职调查的主要内容 

依据《保荐人尽职调查工作准则》（证监发行字[2006]15 号），项目组对发

行人主要的尽职调查内容描述如下： 

（1）基本情况尽职调查 

①历史沿革情况 

项目组收集并查阅了发行人历次变更的工商材料文件，包括企业法人营业

执照、公司章程、三会文件、相关政府批复、年度检验、政府部门批准文件、

验资报告、审计报告等资料，调查了解发行人的历史沿革情况、股权变更情
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况，主要包括自 1996 年大理药业有限公司设立以来的历次股权变动、增资、改

制等情况。 

②独立性调查 

保荐人查阅了发行人实际控制人的相关资料，核查了发行人的组织结构、

业务、财务等资料，结合发行人的采购和和销售记录，实地考察了发行人经营

场所，调查分析发行人的业务流程及其控制情况；调查了发行人关联采购和关

联销售等情况。 

保荐人查阅了发行人商标等无形资产以及房产、土地使用权、主要经营设

备等主要资产的权属凭证、相关合同等资料，调查发行人财产权属的完整性和

真实性；调查了商标权的权利期限情况，核查该资产是否存在法律纠纷或潜在

纠纷；通过查阅审计报告，调查金额较大、期限较长的其他应收款、其他应付

款、预收账款及预付账款产生的原因及交易记录、资金流向等财务记录，调查

发行人资产被实际控制人及其关联方控制和占用的情况。 

保荐人通过查阅《公司章程》、股东大会、董事会决议等资料中有关董事、

监事、高级管理人员任免的内容，核查发行人的董事、监事（不包括职工代表监

事）是否由股东大会选举产生，发行人现任总经理、副总经理、董事会秘书、财

务负责人等其他高级管理人员是否由发行人董事会聘任，是否存在控股股东及

实际控制人直接或间接干预发行人人事任免决定的情形，发行人高级管理人员

直接或间接在控股股东及实际控制人控制的企业中担任董事、监事以外的职务

或领取薪酬的情形；通过查阅发行人的员工名册和组织机构资料，了解发行人

是否建立了独立于控股股东和实际控制人的劳动、人事、工资和行政管理体

系。 

保荐人通过与高管人员和相关业务人员谈话，查阅发行人财务会计制度、

银行开户资料、纳税资料，调查发行人是否设立了独立的财务会计部门、建立

独立的会计核算体系，财务会计制度是否规范，财务决策是否独立进行、是否

独立在银行开户、独立纳税。 

保荐人通过实地调查、与高管人员和员工谈话、查阅股东大会和董事会相
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关决议、查阅各机构内部规章制度等方法，调查发行人的机构设置和运行是否

独立于发行人的直接或间接控股股东。 

③主要股东情况 

保荐人通过查阅发行人股东的营业执照、公司章程、财务报告及审计报告

等方式调查了解各股东的主营业务、股权结构、生产经营等情况以及主要股东

之间关联关系。通过股东出具的承诺函及网上检索核查股东所持发行人股份的

质押、冻结、其它限制权利及重大权属纠纷情况。通过自然人股东出具的声明

的方式了解自然人股东的出资来源等情况。 

④组织结构和员工情况 

保荐人通过查阅发行人员工名册、劳务合同、工资和社会保障费用明细等

资料，调查发行人员工的年龄、教育、专业等结构分布情况及近年来的变化情

况，分析其变化的趋势；调查发行人在执行国家用工制度、劳动保护制度、社

会保障制度、住房制度和医疗保障制度等方面情况。通过发行人及子公司所在

地劳动和社会保障部门、住房公积金管理部门出具的证明，验证发行人是否根

据国家有关社会保障的法律、行政法规及其他规范性文件的规定开立了独立的

社会保障账户，参加了各项社会保险，报告期内有无因违反有关劳动保护和社

会保障方面的法律法规而受到行政处罚的情形。 

⑤商业信用情况 

通过查阅发行人完税凭证、工商登记及相关资料、银行单据、贷款合同及

供销合同和客户服务合同及其执行情况，调查发行人是否按期缴纳相关税费及

合同履约情况，关注发行人是否存在重大违法、违规或不诚信行为，了解发行

人的商业信用。 

（2）业务调查 

①行业情况及竞争状况 

公司主要从事中西药注射剂的生产与销售，是我国中药注射液行业的领先

企业，公司所处行业为医药制造业，符合国家产业政策。项目组收集了行业主
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管部门及其它相关部门发布的法律、法规及产业发展规划文件，了解行业监管

体制和政策趋势。 

通过收集相关行业资料，了解发行人所处行业的市场环境、市场容量、市

场化程度、进入壁垒、供求状况、市场竞争格局、行业利润水平和未来变动趋

势，判断行业的发展前景及对行业发展的有利因素和不利因素，了解发行人市

场份额情况，调查市场竞争情况，分析发行人在行业中所处的竞争地位及其变

动情况。 

通过查阅行业分析报告等研究资料，咨询行业分析师及企业管理人员，调

查发行人所处行业的特点，分析行业的区域性、周期性、季节性特征。了解发

行人经营模式，调查行业企业采用的主要经营模式；并对照发行人所采用的模

式，判断其主要风险及对未来的影响。 

通过查询相关研究资料，分析医药制造行业在产业价值链上下游的作用，

通过对该行业与其上、下游行业的关联度、上游行业的发展前景、顾客消费习

惯及趋势等进行分析论证，分析上下游行业变动及变动趋势对发行人所处行业

的有利和不利影响。 

②采购情况 

通过与发行人采购部门人员、主要供应商人员沟通，查阅相关研究报告，

调查发行人主要采购商品的市场供求状况。 

分析主要采购商品的价格变动、供应渠道变化等因素对发行人营业成本的

影响，调查发行人的采购模式及其采购是否受到资源或其他因素的限制。 

依据审计报告和发行人财务信息，分析报告期内发行人向主要供应商的采

购金额、占发行人采购金额比例，判断是否存在严重依赖个别供应商的情况。

查阅发行人同主要供应商的供货合同，分析交易条款，判断发行人商品供应及

价格的稳定性。 

通过与发行人采购部门、生产部门人员沟通，调查发行人采购部门与生产

部门的衔接情况、商品的安全储备量情况，关注是否存在严重的商品缺货风

险。通过查阅存货的资料，判断是否存在商品积压风险。通过查阅发行人的存
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货管理制度，并访谈相关部门人员，了解存货的管理流程及安全保障情况。 

通过取得相关人员的承诺，调查发行人董事、监事、高级管理人员、核心

技术人员、主要关联方或持有发行人 5%以上股份的股东在主要供应商中所占的

权益情况，是否发生关联采购；同时，通过网上查询或打印主要供应商的工商

登记材料，与供应商访谈等方式确认其是否与发行人存在关联关系，同时通过

取得董监高简历、关联关系说明及对外兼职情况说明等方式进行进一步确认。 

③生产情况 

查阅发行人生产流程资料，结合生产核心技术或关键生产环节，分析评价

发行人生产工艺、技术在行业中的领先程度。 

通过现场观察、查阅固定资产明细表、获取固定资产采购合同、发票、支

付凭证等财务明细资料、进行实地盘点等方法，核查发行人主要设备、房产等

资产的成新率和剩余使用年限；核查设备利用率、租赁等情况。 

查阅发行人专利、非专利技术、土地使用权、商标等主要无形资产资料，

分析其剩余使用期限或保护期情况，关注其对发行人生产经营的重大影响；同

时，通过走访国家知识产权局和国家工商行政管理总局商标局并取得专利登记

簿副本等证明文件。 

查阅发行人历年产品成本信息，计算主要产品的毛利率、贡献毛利占当期

主营业务利润的比重指标；根据发行人报告期上述数据，分析发行人主要产品

的盈利能力，分析单位成本中构成要素的变动情况，计算发行人产品的主要原

材料、制造费用的比重，分析重要原材料价格的变动趋势，并分析评价可能给

发行人销售和利润所带来的重要影响。 

与发行人质量管理部门人员沟通、查阅质量控制制度文件、现场实地考

察，了解发行人质量管理的组织设置、质量控制制度及实施情况。依据质量技

术监督部门出具的证明，发行人报告期没有因产品质量问题受过药品监督管理

部门的处罚。 

了解发行人产品的研发流程是否存在重大安全隐患，是否采取保障安全生

产的措施，了解发行人成立以来是否发生过重大的安全事故以及受到处罚的情



3-2-15 

况。 

通过实地走访发行人主要经营所在地，了解发行人环保相关情况。同时，

根据对环保部门进行访谈并获得其出具的环保批文及相关证明，核查发行人是

否能够认真遵守国家环境保护方面有关法律、法规和规章的要求，不存在因违

反环境保护方面的规定而被环保部门予以行政处罚的情形。 

④销售情况 

结合发行人的行业属性和企业规模等情况，了解发行人的销售模式，分析

其采用该种模式的原因和可能引致的风险。 

通过与发行人业务部门负责人沟通、获取权威市场调研机构的报告等方

法，调查发行人的市场定位、客户的市场需求状况等。查阅发行人报告期按区

域、按业务类别分布的销售记录，分析发行人销售区域局限化现象是否明显。 

查阅发行人最近几年客户诉讼和产品质量纠纷等方面的资料，调查发行人

质量服务体系的建立及其实际运行情况；查阅销售合同，核查是否存在大额异

常的销售行为。 

查阅审计报告及发行人股东、董事、监事、高级管理人员及核心技术人员

出具承诺，核查目前主要关联方在报告期内前五名销售客户中是否占有权益。 

⑤核心技术人员、技术与研发情况 

查阅发行人研发体制、研发机构设置、激励制度、研发人员资历等资料，

调查发行人的研发模式和研发系统的设置和运行情况，分析是否存在良好的技

术创新机制，是否能够满足发行人未来发展的需要。 

调查发行人拥有的专利、非专利技术、技术合作协议等，分析发行人主要

产品的核心技术，考察其技术水平、技术成熟程度、同行业技术发展水平及技

术进步情况；分析发行人主要产品生产技术所处的阶段；核查核心技术的取得

方式及使用情况，判断是否存在纠纷或潜在纠纷及侵犯他人知识产权的情形。

关注专利的有效期及到期后对发行人的影响，并核查侵权情况及发行人具体的

保护措施与效果；调查发行人具体的技术保护措施和实际的保护状况；对发行
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人未来经营存在重大影响的关键技术，予以特别关注。 

了解发行人核心技术人员的激励制度等资料，调查发行人对关键技术人员

实施的有效约束和激励，是否有效避免了关键技术人才的流失和技术秘密的外

泄。查阅发行人主要研发成果、在研项目、研发目标等资料，调查发行人历年

研发费用占发行人主营业务收入的比重、自主知识产权的数量与质量、技术储

备等情况，对发行人的研发能力进行评估。 

（3）同业竞争与关联交易调查 

项目组通过取得发行人改制方案，分析发行人、控股股东或实际控制人及

其控制的企业的财务报告及经营范围、主营业务构成等相关数据，并通过询问

发行人及其控股股东或实际控制人、实地走访等方法，调查发行人控股股东或

实际控制人及其控制的企业实际业务范围、业务性质、客户对象、与发行人业

务的可替代性等情况，判断是否构成同业竞争，并核查发行人控股股东或实际

控制人是否对避免同业竞争做出承诺以及承诺的履行情况。 

项目组通过梳理发行人实际控制人控制的企业，展开同业竞争和关联交易

的核查，对于可能与发行人存在同业竞争其他企业，建议其通过转让给无关联

关系第三方、注销或变更经营范围等方式加以解决，并核查发行人消除同业竞

争的措施是否真实、取得转让和注销或变更经营范围相关文件加以核实。 

通过与发行人高管人员谈话、咨询中介机构、查阅发行人及其控股股东或

实际控制人的股权结构和组织结构、查阅发行人重要会议记录和重要合同等方

法，按照《公司法》和《企业会计准则》的规定，确认发行人的关联方及关联方

关系，调档查阅关联方的工商登记资料。核对公司与关联方的交易，核查相关

关联交易的必要性、公允性。 

通过与发行人高管人员、财务部门和主要业务部门负责人交谈，查阅账

簿、相关合同、会议记录、独立董事意见，发函询证，咨询律师及注册会计师

意见，查阅同类交易的市场价格数据等方法，调查发行人关联交易价格是否公

允。 

调查发行人高管人员及核心技术人员是否在关联方单位任职、领取薪酬，
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是否存在由关联方单位直接或间接委派等情况。 

（4）董事、监事、高级管理人员调查 

通过查阅有关三会文件、公司章程等方法，了解董事、监事、高管人员任

职情况，核查董事、监事、高管人员的任职资格，聘任是否符合公司章程规定

的任免程序和内部人事聘用制度；调查高管人员相互之间是否存在亲属关系。 

通过与高管人员座谈、查阅有关高管人员个人履历资料、并依据高管人员

出具的承诺调查了解高管人员的教育经历、专业资历以及是否存在违法、违规

行为或不诚信行为，是否存在受到处罚和对曾任职的破产企业负个人责任的情

况。 

关注高管人员作出的重要承诺，以及有关协议或承诺的履行情况。 

通过查询有关资料，与高管人员、中介机构、发行人员工座谈等方法，了

解发行人高管人员的履职情况，分析高管人员管理公司的能力。 

通过与高管人员座谈、与发行人员工谈话等方法，了解发行人员工对高管

人员的评价，发行人高管人员是否团结，关键管理人员之间是否存在重大分歧

和矛盾，是否会对发行人经营产生现实或潜在的重大影响。 

通过与董事、监事、高管人员谈话、与发行人员工谈话、查阅三会资料、

由发行人出具说明等方法，了解每名董事、监事或高管人员尤其是每名董事投

入发行人业务的时间，分析董事、监事或高管人员是否有足够时间和精力勤勉

尽责地管理公司。 

与发行人董事长、高级管理人员、财务负责人和董事会秘书就发行人所处

行业情况，竞争对手情况，发行人的发展战略、经营理念和经营模式，业务发

展目标以及历年发展计划的执行和实现情况，发行人经营中存在的主要问题和

风险以及相应解决措施，对公司治理结构及内部控制情况的评价，开拓市场的

措施，保证经营计划及财务计划有效实施的措施，募集资金使用，上市目的等

方面问题进行交谈，了解高管人员的胜任能力和勤勉尽责情况。 

通过查阅发行人三会文件、与高管人员交谈、与发行人员工交谈等方法，
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调查发行人为高管人员制定的薪酬方案、股权激励方案。 

通过与高管人员交谈、由高管人员填写履历表及调查表、咨询发行人律

师、查阅有关资料等方法，调查高管人员在发行人内部或外部的兼职情况，分

析高管人员兼职情况是否会对其工作效率、质量产生影响。关注高管人员最近

一年从发行人及其关联企业领取收入的情况，以及所享受的其他待遇、退休金

计划等。 

通过查阅有关三会文件、与高管人员交谈、与发行人员工交谈等方法，了

解报告期高管人员的变动情况，内容包括变动经过、变动原因、是否符合公司

章程规定的任免程序和内部人事聘用制度、程序，控股股东或实际控制人推荐

高管人选是否通过合法程序，是否存在控股股东或实际控制人干预发行人董事

会和股东大会已经作出的人事任免决定的情况等。 

通过与高管人员谈话等方法，调查高管人员是否已掌握进入证券市场应具

备的法律、行政法规和相关知识，是否已知悉上市公司及其高管人员的法定义

务和责任，是否具备足够的诚信水准和管理上市公司的能力及经验。 

通过高管人员填写的调查表及出具的声明文件，调查高管人员及其近亲属

以任何方式直接或间接持有发行人股份的情况，近三年所持股份的增减变动以

及所持股份的质押或冻结情况。 

调查高管人员的其它对外投资情况，包括持股对象、投资金额、持股比例

以及有关承诺和协议；核查高管人员及其直系亲属是否存在自营或为他人经营

与发行人同类业务的情况，是否存在与公司利益发生冲突的对外投资，是否存

在重大债务负担。 

（5）组织结构和内部控制调查 

通过查阅发行人公司章程、咨询发行人律师等方法，调查公司章程是否符

合《公司法》、《证券法》及中国证监会和交易所的有关规定。关注董事会授权

情况是否符合规定。 

通过查阅三会文件、咨询发行人律师等方法，调查公司章程历次修改情

况、修改原因、每次修改是否经过法定程序、是否进行了工商变更登记。 
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了解发行人三年内是否存在违法违规行为，依据发行人的书面声明判断报

告期内无违法违规行为。 

了解发行人的内部组织结构，分析评价发行人组织运作的有效性；调查各

机构之间的管理、分工、协作和信息沟通关系，分析其设计的必要性、合理性

和运行的有效性。根据公司章程，结合发行人组织结构，核查发行人组织机构

是否健全、清晰，其设置是否体现分工明确、相互制约的治理原则。 

查阅发行人公司治理制度规定，包括三会议事规则、董事会专门委员会议

事规则、总经理工作制度、内部审计制度等文件资料，核查发行人是否依法建

立了健全的股东大会、董事会、监事会、独立董事、董事会秘书制度，了解发

行人董事会、监事会，以及战略、审计、提名、薪酬与考核等专门委员会的设

置情况，及公司章程中规定的上述机构和人员依法履行的职责是否完备、明

确。 

通过与主要股东、董事、监事、独立董事、董事会秘书谈话、讨论和查阅

有关三会文件等方法，核查发行人三会和高管人员的职责及制衡机制是否有效

运作，发行人建立的决策程序和议事规则是否民主、透明，内部监督和反馈系

统是否健全、有效。 

查阅发行人历次三会的会议文件，包括会议记录、会议决议等，并结合尽

职调查的其他信息，核查发行人三会运行情况。 

查阅发行人独立董事方面的资料，核查发行人是否已经建立了独立董事制

度，根据有关制度规定，判断发行人独立董事制度是否合规。核查发行人独立

董事的任职资格、职权范围等是否符合中国证监会的有关规定。 

通过与独立董事谈话，调阅董事会会议纪要、独立董事所发表的意见等方

法，核查独立董事是否知悉发行人的生产经营情况、财务情况，是否在董事会

决策和发行人经营管理中实际发挥独立作用。 

通过与发行人高管人员及员工交谈，查阅董事会、经营例会等会议记录、

发行人各项业务及管理规章制度等方法，分析评价发行人是否有积极的控制环

境，包括考察董事会及相关的专门委员会是否负责批准并定期审查发行人的经
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营战略和重大决策、确定经营风险的可接受水平；考察高管人员是否执行董事

会批准的战略和政策，以及高管人员和董事会、专门委员会之间的责任、授权

和报告关系是否明确；考察高管人员是否促使发行人员工了解公司的内部控制

制度并在其中发挥作用。 

与发行人相关业务管理及运作部门进行沟通，查阅发行人关于各类业务管

理的相关制度规定，了解各类业务循环过程和其中的控制标准、控制措施，包

括授权与审批、复核与查证、业务规程与操作程序、岗位权限与职责分工、相

互独立与制衡、应急与预防等措施。通过采取验证、观察、询问、重新操作等

测试方法，评价发行人的内部控制措施是否有效实施。 

调查发行人报告期的经营是否符合监管部门相关规定，是否存在因违反工

商、税务、药监、环保、劳动保护等部门的相关规定而受到处罚的情形及对发

行人业务经营、财务状况等的影响，并调查该事件是否已改正，不良后果是否

已消除。 

了解发行人业务环节内部控制制度的相关规定及有效性，事件发生后发行

人所采取的紧急补救措施及效果，追踪发行人针对内控的薄弱环节所采取的改

进措施及效果。 

了解发行人信息系统建设情况、管理制度、操作流程和风险防范制度。通

过与发行人高管人员和员工交谈，查阅发行人相关业务规章制度等方法，评价

信息沟通与反馈是否有效，包括是否建立了能够涵盖发行人的全部重要活动，

并对内部和外部的信息进行搜集和整理的有效信息系统，是否建立了有效的信

息沟通和反馈渠道，确保员工能充分理解和执行发行人政策和程序，并保证相

关信息能够传达到应被传达到的人员。在此基础上，评价发行人信息系统内部

控制的完整性、合理性及有效性。 

收集发行人会计管理的相关资料，核查发行人的会计管理是否涵盖所有业

务环节，是否制订了专门的、操作性强的会计制度，各级会计人员是否具备了

专业素质，是否建立了持续的人员培训制度，有无控制风险的相关规定，会计

岗位设置是否贯彻“责任分离、相互制约”原则，是否执行重要会计业务和电

算化操作授权规定，是否按规定组织对账等，分析评价发行人会计管理内部控
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制的完整性、合理性及有效性。 

了解发行人的内部审计队伍建设情况，核查其人数是否符合相关规定，是

否配备了专业的人员，核查内部审计是否涵盖了各项业务、分支机构、财务会

计、数据系统等各类别，调查了解近年来发行人通过内部审计避免或减少损失

的情况，并综合分析发行人内部审计及监督体系的有效性。 

与发行人高管人员、内部审计、注册会计师等部门和人员交谈，了解发行

人内部控制的监督和评价制度。采用询问、验证、查阅内部审计报告、查阅监

事会报告和对发行人已出现的风险事项进行实证分析等方法，考察发行人内部

控制的监督和评价制度的有效性。 

查阅发行人管理层对内部控制完整性、合理性及有效性的自我评价书面意

见。内部控制存在缺陷的，重点核查发行人拟采取的改进措施是否可行、有

效。 

（6）财务与会计调查 

项目组取得并查阅了发行人的原始报表、审计报告、评估报告等财务报

告，查阅了发行人审计机构出具的内部控制鉴证报告、非经常性损益明细表等

报告，并与发行人高管、财务人员以及发行人审计机构交流，调查了解发行人

的会计政策和财务状况。 

项目组对发行人报告期内重要财务数据进行对比分析，并对重要指标进行

测算比较，结合发行人经营情况、市场环境分析判断发行人的资产负债、盈利

及现金流状况。 

项目组对发行人报告期内收入结构和利润来源进行分析，对毛利率、资产

收益率、净资产收益率、净利率等指标进行计算，通过分析公司竞争优势和未

来发展潜力，并结合产品市场容量和行业发展前景，判断发行人盈利能力的持

续性和成长性。 

项目组对发行人报告期内资产负债率、流动比率、速动比率、利息保障倍

数等指标进行计算，结合发行人的现金流量状况、负债等情况，分析发行人各

年度偿债能力及其变动情况，判断发行人的偿债能力和偿债风险；项目组计算
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发行人报告期内资产周转率、存货周转率等，结合市场发展、行业竞争状况、

发行人生产模式、销售模式等情况，分析发行人各年度营运能力及其变动情

况，判断发行人经营风险和持续经营能力。 

项目组对发行人产品销售的地域分布、客户分布进行调查了解，调查了解

发行人收入变化的情况，并通过询问会计师，通过获得银行存款开户明细表、

银行对账单、货币资金明细账并对银行进行函证的方式对银行存款科目进行核

查，通过获得应收账款明细账、对主要客户函证及访谈的方式对应收账款科目

进行核查，通过对主要客户进行函证、获得产品价格变动统计表、回款支付凭

证等方式对销售收入科目进行核查，并了解发行人收入确认的方法和收款的一

般流程，分析销售收入、应收账款、经营活动现金流的配比及变动情况。项目

查阅了应收款项明细表和账龄分析表，调查了解发行人对客户的信用政策及其

对应收账款变动的影响。 

根据发行人的业务流程了解发行人成本核算情况，通过对供应商进行访谈

记录、获取供应商函证、抽查供应商采购合同及价款支付凭证等方式核查发行

人采购金额和采购量的完整性和真实性，通过查阅报告期产品结构、产品采购

价格明细表，并与市场价格对比，了解产品构成及变动情况，结合销售情况分

析发行人毛利率情况。 

项目组收集查阅了发行人销售费用明细表、管理费用明细表和财务费用明

细表，对费用凭证进行抽查，同时通过与发行人高管交流，并与发行人销售规

模、研发投入、人员变动情况等因素结合分析调查费用构成、变动情况及对利

润的影响。 

项目组通过取得银行账户资料，核查了发行人银行账户状况，抽查货币资

金明细账，并与发行人财务人员交流，调查了解了发行人货币资金情况。项目

组取得了发行人固定资产的折旧明细表和减值准备明细表，通过参与固定资产

盘点及实地观察等方式，核查了发行人固定资产的使用状况。 

项目组查阅了发行人报告期现金流量的财务资料，综合考虑发行人的行业

特点、规模特征、销售模式等，结合资产负债表和损益表相关数据勾稽关系，

对发行人经营活动、投资活动和筹资活动产生的现金流量进行了分析和调查。
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公司近三年经营活动产生的现金流量净额基本能够与公司当期净利润匹配，投

资活动产生的现金流量净额为负值。 

通过收集、查阅发行人主要银行借款合同等资料，了解银行借款状况，并

走访发行人主要借款银行，通过函证和访谈的方式对其银行借款情况进行核

查。 

项目组查阅了发行人报告期的纳税申报表以及税收优惠、财政补贴资料，

查阅了非经常性损益的明细资料，分析了税收优惠政策对发行人经营业绩的影

响。同时，通过实地走访发行人税务机关，并取得相关证明文件以核实发行人

税收缴纳情况。 

此外，项目组根据《关于进一步提高首次公开发行股票公司财务信息披露质

量有关问题的意见》（中国证券监督管理委员会公告〔2012〕14 号）以及《关于

做好首次公开发行股票公司 2012 年度财务报告专项检查工作的通知》发行监管

函[2012]551 号的要求，结合企业实际情况，对大理药业财务信息披露的相关情

况进行了重点核查。项目组核查了大理药业与财务报告相关的内部控制制度建

立及完善情况，包括财务部门的人员设置、财务人员的业务资质、内部审计部

门的设置及运作情况等；对其财务及非财务信息进行了比对印证；核查了其营

业收入、利润是否存在异常增长的情形；通过查阅工商登记文件、调查表格、

确认函、银行流水单、现场访谈等方式核查了大理药业关联方、关联交易及其

披露情况；核查了发行人的收入确认政策及其执行情况；对发行人主要供应商

通过实地走访、电话访谈、调阅工商档案、核对业务数据等形式进行了调查，

了解其业务真实性；调阅了发行人的盘点凭证，并对部分期末盘点工作进行了

监盘，核查了其存货跌价准备的计提情况；调查了发行人是否存在现金收付交

易的情况；核查了发行人报告期是否存在内会计政策、会计估计变更，是否通

过人为措施操纵利润。 

项目组通过检查发行人的银行账户、应收应付凭证，结合其他相关核查，

了解发行人是否存在自我交易的情形；通过调查期末发货、新增客户、重大客

户、销售信用政策等方面的情况，核查发行人是否与关联方存在私下利益交

换；通过核查关联方、关联交易详情，核对发行人的毛利率、期间费用率变动
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情况，核查是否存在关联方代垫成本等情形；核查了保荐人、PE 机构及关联方

与发行人之间是否发生交易；通过调阅发行人的进销存数据、分析其投入产出

比及产销量等方式，核查发行人是否存在少计原材料等虚增利润的情形；通过

查阅发行人的成本核算制度、核查其毛利率、期间费用金额及比率、核查在建

工程成本构成等方式，核查发行人是否存在将成本费用混入存货、在建工程等

情况。项目组还对发行人的员工薪酬、社保、劳务派遣、期间费用、坏账准备

及存货跌价准备、在建工程等方面进行了专门核查。 

（7）业务发展目标调查 

通过与发行人高级管理人员访谈，查阅发行人董事会会议纪要、未来的发

展计划和业务发展目标等资料，分析发行人是否已经建立清晰、明确、具体的

发展战略。通过对发行人所处行业、市场、竞争等情况进行分析，调查发行人

的发展战略是否合理、可行。 

访谈发行人骨干员工、主要客户、主要供应商，调查发行人未来发展目标

是否与发行人发展战略一致；分析发行人在人员、技术、市场、融资等方面是

否制定了具体的计划，这些计划是否与发行人未来发展目标相匹配分析未来发

展目标实施过程中存在的风险；分析发行人未来发展目标和具体计划与发行人

现有业务的关系。 

取得发行人历年发展计划、年度报告等资料，调查各年计划的执行和实现

情况，分析发行人高管人员制定经营计划的可行性和实施计划的能力。 

取得发行人募集资金投资项目的可行性研究报告、董事会与股东大会相关

决策文件，并通过高级管理人员访谈、咨询行业专家等方法，调查募集资金投

向与发行人发展战略、未来发展目标是否一致，分析其对发行人未来的经营的

影响。 

（8）募集资金运用调查 

通过查阅发行人关于本次募集资金项目的决策文件、项目可行性研究报告

等方法，根据项目的立项、环评等方面的安排情况，结合目前其他同类企业对

同类项目的投资情况、产品市场容量及其变化情况，对发行人本次募集资金项
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目是否符合国家产业政策和环保要求及项目实施的可行性等进行分析；分析募

集资金数量是否与发行人规模、主营业务、实际资金需求、资金运用能力及发

行人业务发展目标相匹配；查阅发行人关于募集资金运用对财务状况及经营成

果影响的详细分析，分析本次募集资金对发行人财务状况和经营业绩的影响，

核查发行人是否审慎预测项目效益，是否已分别说明项目实施前后的效益情

况，预测基础、依据是否合理。 

结合对发行人现有业务区域分布以及行业的发展趋势，有关区域的市场容

量等情况的调查结果，对发行人投资项目的市场前景作出判断。 

（9）风险因素及其他重要事项调查 

通过网站、政府文件、专业报刊、专业机构报告等多渠道了解发行人所在

行业的产业政策、未来发展方向，与发行人高级管理人员、财务人员、技术人

员等进行谈话，结合对发行人公司治理、研发、采购、销售、投资、融资、募

集资金项目、行业等的调查，分析对发行人业绩和持续经营可能产生不利影响

的主要因素以及这些因素可能带来的主要影响。 

通过与发行人高级管理人员、采购部门和销售部门等负责人进行访谈，以

及查阅账簿等方法，评估发行人采购、销售等环节存在的经营风险，分析发行

人获取经常性收益的能力。 

调查医疗信息化行业的市场前景、行业经营环境的变化、商业周期、市场

饱和或市场分割、过度依赖单一市场、市场占有率下降等情况，评价其对发行

人经营是否产生重大影响。 

调查发行人经营模式是否发生变化、经营业绩不稳定、过度依赖某一重要

商品、经营场所过度集中或分散等情况，评价其对发行人经营是否产生重大影

响。 

调查发行人是否存在因内部控制有效性不足导致的风险、资产周转能力较

差导致的流动性风险、现金流状况不佳或债务结构不合理导致的偿债风险、主

要资产减值准备计提不足的风险、主要资产价值大幅波动的风险、非经常性损

益或合并财务报表范围以外的投资收益金额较大导致净利润大幅波动的风险、
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重大担保或诉讼等或有事项导致的风险情况，评价其对发行人经营是否产生重

大影响。 

调查并核实发行人投资项目在市场前景、技术保障、产业政策、环境保

护、融资安排、与他人合作等方面存在的问题，是否存在因营业规模、营业范

围扩大或者业务转型而导致的管理风险、业务转型风险，评价其对发行人经营

是否产生重大影响。 

调查发行人是否存在由于财政、金融、税收、土地使用、产业政策、行业

管理、环境保护等方面法律、法规、政策变化引致的风险，评价其对发行人经

营是否产生重大影响。 

调查发行人是否存在可能严重影响发行人持续经营的其他因素，如担保、

诉讼和仲裁等情况，评价其对发行人经营是否产生重大影响。 

了解以往发行人针对相关风险的主要应对措施以及这些措施实际发挥作用

情况，核查发行人是否针对曾经发生和可能发生的主要风险制定了相关制度或

规程，是否已经形成了重大风险防范机制。 

通过发行人高管人员及其他相关人员谈话等方法，核查有关发行人的重大

合同是否真实、是否均已提供，并核查合同条款是否合法、是否存在潜在风

险。分析重大合同履行的可能性，关注因不能履约、违约等事项对发行人产生

或可能产生的影响。 

通过高级管理人员出具书面声明、查阅合同、进行访谈、咨询中介机构、

现场走访、网上检索等方法，调查发行人及其控股股东或实际控制人、发行人

董事、监事、高管人员和核心技术人员是否存在作为一方当事人的重大诉讼或

仲裁事项以及发行人董事、监事、高管人员和核心技术人员是否存在涉及刑事

诉讼的情况，评价其对发行人经营是否产生重大影响。 

通过对董事会秘书、股东或股东单位人员辅导交流等方法，调查相关人员

是否了解监管部门制定的信息披露制度，公司是否具备认真履行信息披露义务

的条件。核查发行人是否已建立起有关信息披露和投资者关系的负责部门，并

委任了相关负责人，向投资者提供了沟通渠道。 



3-2-27 

调查与本次发行有关中介机构是否具有相应的执业资格、是否有被监管机

构处罚的记录，通过查看行业排名、与项目签名人员沟通等方法，了解中介机

构及其经办人员的诚信状况、执业水平。同时，通过发行人、发行人主要股

东、有关中介及其负责人、高管、经办人等出具承诺等方式核查有关中介机构

与发行人之间是否存在股权和权益关系。 

（三）保荐代表人主要参与过程及工作时间情况 

中信证券指定杨佳佳、王明希担任大理药业 IPO 项目的保荐代表人。两位

保荐代表人分别自 2014 年 8 月和 2016 年 12 月起陆续开始工作，杨佳佳全程参

与了相关的尽职调查、辅导和申请材料准备工作，王明希于原签字保荐代表人

方良润离职后作为项目签字保荐代表人继续履行保荐职责；指定刘晓岚、邵才

捷、张雪弢和赵陆胤为大理药业 IPO 项目的其他项目人员，分别侧重于法律、

财务和业务方面的尽职调查和申报材料准备工作。 

保荐代表人和其他项目人员主要通过现场考察，查阅发行人工商档案、《审

计报告》、行业分析报告等资料，组织并参与中介机构协调会、重大事项协调

会，与公司高管及相关人员访谈，走访发行人主要客户、供应商及政府机构等

方式开展尽职调查工作。 

项目人员所从事的具体工作分别如下： 

项目的总体进展及执行情况由杨佳佳、王明希负责，其中杨佳佳侧重于负

责业务技术、财务会计和募集资金运用等相关方面的进展及执行情况，王明希

自 2016 年 12 月成为项目签字保荐代表人后，对项目原有的业务技术、财务会

计、募集资金运用、同业竞争与关联交易、法律与历史沿革等部分的尽职调查

工作进行了复核，在后续工作中侧重于负责发行人基本情况、公司治理和内部

控制等相关方面的进展及执行情况。刘晓岚负责项目现场的协调工作。 

风险因素调查、发行人基本情况调查、董监高及核心技术人员调查、公司

治理调查、同业竞争与关联交易调查由张雪弢、赵陆胤负责。 

财务会计信息调查、管理层讨论与分析调查（公司财务状况，盈利能力，现

金流状况和资本性支出等）、股利分配政策调查（包括股利分配的一般政策和最
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近三年股利实际分配情况等）由邵才捷、赵陆胤负责。 

业务与技术调查、募集资金运用和业务发展目标调查由张雪弢负责。 

四、内部审核主要过程 

（一）内部核查部门审核项目情况 

内部核查部门成员： 朱洁、王逸松、祁家树、陶江、郝冬、冯婧、石路朋、苗

祥玲、赵璇、熊玲莉、金然、张阳 

现场核查次数： 1 次 

核查内容： 对项目的进展及执行情况进行现场核查，主要包括：对项

目工作底稿、申请文件（初稿）、保荐代表人尽职调查情

况等进行检查；参观发行人经营场所；和发行人高级管理

人员进行访谈等 

现场核查工作时间： 2015 年 5 月 25 日-5 月 29 日，现场工作持续 5 天 

（二）内核小组审核项目情况 

内核小组成员构成： 内核小组成员共 10 名，其中合规部 4 人，资本市场部 1 人，

质量控制组 1 人，外聘律师、会计师 4 人 

会议时间： 2015 年 11 月 17 日 

内核小组意见： 同意上报中国证监会审核 

表决结果： 通过中信证券内核小组审核 
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第二节  项目存在问题及其解决情况 

一、立项评估决策 

（一）立项评估决策机构成员意见： 

同意本项目立项。 

（二）立项评估决策机构成员审议情况： 

立项委员会各成员一致同意本项目立项。 

二、尽职调查过程中发现的主要问题及处理情况 

（一）公司设立时未按照发起人协议书履行出资义务 

1、问题描述 

1996 年 5 月 25 日，大理制药厂、大理医药、弥渡医药、何家福签订《发起

人协议书》，约定共同出资成立大理药业有限。根据该《发起人协议书》，何家福

应当出资 20 万元。但根据大理药业有限成立时的工商登记档案、验资报告等文

件，大理药业有限成立时的注册资本和实收资本均为 70 万元，股权结构为：大

理制药厂持有 20 万元出资额，占比 28.57%，大理医药持有 30 万元出资额，占

比 42.86%，弥渡医药持有 20 万元出资额，占比 28.57%。因此，何家福实际并

未按照上述《发起人协议书》履行出资义务。 

2、尽调情况 

针对上述问题，保荐机构查阅了大理药业有限成立时的工商登记文件、验资

报告、各股东出资的相关凭证，对大理药业实际控制人进行了访谈，取得了云南

省大理白族自治州工商行政管理局出具的书面确认文件。 

3、结论性意见 

基于上述核查，保荐机构认为，大理药业有限成立时的股东为大理制药厂、

大理医药和弥渡医药，不存在自然人股东，大理药业有限的成立履行了必要的审

批程序、验资程序，各股东已出资到位，符合有关法律法规的规定；何家福因个
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人原因未按《发起人协议书》约定实际履行出资义务的情形对大理药业有限的合

法注册成立不构成影响。 

（二）大理药业有限设立时未按出资协议的约定设立内部职工股 

1、问题描述 

1996 年 5 月 25 日，大理制药厂、大理医药、弥渡医药、何家福签订了《发

起人协议书》，约定共同出资设立大理药业有限，并设立部分内部职工股。但之

后内部职工股实际并未设立。 

2、尽调情况 

保荐机构对公司总经理及实际控制人杨君祥先生进行了访谈，确认大理药业

有限实际上并未设置职工股。也没有以代持、委托持股的方式设置职工股。 

保荐机构取得了 1996 年 8 月大理市审计事务所出具的《验资证明》，确认收

到注册资本为 70 万元，并无内部职工股的缴纳。保荐机构取得了大理药业有限

设立时大理市工商行政管理局颁发的注册号为 21867140-5 的《企业法人营业执

照》，注册资本为 70 万元。 

保荐机构取得了云南省大理白族自治州工商行政管理局于 2014 年 10 月 16

日出具的确认，证实大理药业有限设立时并不存在职工股。 

3、结论意见 

基于上述核查，保荐机构认为，大理药业有限实际上不存在内部职工股，未

按照《发起人协议书》的约定设立内部职工股的情形对大理药业有限的合法注册

成立、存续不构成影响。 

（三）大理制药厂以针剂车间厂房作价入股未经评估问题 

1、问题描述 

大理药业有限设立时，原国有企业大理制药厂以实物作价的形式向大理药业

有限出资 20 万元。大理制药厂以实物向大理药业有限进行的出资中包括作价为

111,544.83 元的针剂车间厂房，该用于出资的针剂车间厂房未经评估。具体情况
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如下： 

1996 年大理药业有限设立时大理制药厂原拟用 14 台机器设备出资，大理苍

洱会计师事务所出具了(1996)苍会评字第 42 号《资产评估报告》，对大理制药

厂拟投入的 14 台机器设备进行了评估，该机器设备的账面净值为 20.98 万元，

评估值为 21.37 万元。 

1996 年 7 月，大理制药厂向大理市国有资产管理局提出《资产入股项目变

更申请》，请求以大理制药厂针剂车间的厂房作价 111,544.83 元作为入股资产，

并相应把原设备入股额剔除 111,544.83 元，资产总入股 20 万元保持不变。大理

市国有资产管理局出具了市国资字(1996)第 40 号《关于重组入股资产方案的批

复》，同意大理制药厂入股资产的变更方案，将针剂车间厂房以 111,544.83 元作

为入股资产一部分，将对应相同金额的部分设备予以扣除，原入股总量 20 万元

仍然保持不变。 

2、尽调情况 

2015 年，大理白族自治州人民政府出具了《大理白族自治州人民政府关于

请求确认大理药业股份有限公司历史沿革有关问题的请示》（大政专【2015】47

号）、云南省人民政府办公厅出具了《云南省人民政府办公厅关于确认大理药业

股份有限公司历史沿革有关问题的函》，确认大理药业股份有限公司历史股东大

理制药厂在参资入股、转股退出过程中，符合当时的实际情况及相关法规政策。 

3、结论意见 

保荐机构认为，尽管大理制药厂用于出资的针剂车间厂房未经评估，但其出

资行为已经得到当时大理市国有资产管理局的批复同意，并得到大理州人民政

府、云南省人民政府办公厅的确认，大理制药厂在参股大理药业有限过程中，符

合当时的相关法规政策，未造成国有资产流失。 

（四）公司前股东大理医药设立时的股权代持问题 

1、问题描述 

大理医药经大理市经济委员会批准，于 1993 年 1 月 16 日设立, 设立时注册

资本 50 万元。大理医药系由大理市经济委员会、杨君祥共同设立，实际上大理
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市经济委员会仅作为大理医药的主管部门，并未就大理医药的设立履行出资义

务，设立大理医药的全部出资实际系由杨君祥缴纳。2003 年 12 月，大理市经济

贸易局（前身大理市经济委员会）将其代持杨君祥的 10 万元出资进行转让，其

中 6 万元出资和 4 万元出资分别转让给杨权和李泽华。 

2、尽调情况 

保荐机构取得了大理市人民政府出具的《关于大理市医药有限公司历史沿革

股东出资事项确认函》，“大理市经济贸易局（包括其前身大理市经济委员会）

作为大理药业主管单位，以名义股东方式参与组建及退出大理医药，系大理市企

业存在的历史遗留问题。大理市经济贸易局（包括其前身大理市经济委员会）并

未实际对大理医药出资，也未向大理医药提供任何借款，其所持有的大理医药股

权均系代杨君祥持有，因此其参与组建及退出大理医药均未造成国有资产流失。” 

3、结论意见 

保荐机构认为：1993 年大理医药设立时，大理市经济委员会并未就大理医

药的设立履行出资义务，设立大理医药的全部出资实际系由杨君祥缴纳。 

2003 年大理市经济贸易局转让其代持的大理医药股权真实、合法、有效，

未造成国有资产的流失，不存在潜在的法律纠纷。 

（五）大理制药厂按原价转让股权，并按原价购回其用于出资的实物资产

问题 

1、问题描述 

1999 年，大理制药厂将其持有的大理药业全部股权按 206,344.83 元的价格

转让于杨君祥，并向大理药业购买了其 1996 年作为出资入股的厂房及设备资产，

上述资产入股时作价 206,344.83 元，本次回购不再评估，仍按 206,344.83 元原价

购回。 

2、尽调情况 

保荐机构取得了 1999年4月大理制药厂向大理市国有资产管理局提出的《大

理制药厂关于转让股权及回购资产的请示》，该请示显示因大理药业自 1996 年



3-2-33 

成立以来至 1999 年股权转让前，处于亏损状态。而且大理制药厂计划修建职工

住房，需要收回上述厂房，因此大理制药厂拟将持有大理药业的股权以原价转让

给杨君祥，再按原价购回针剂车间的厂房和设备。 

保荐机构取得了大理市国有资产管理局出具的市国资字(1999)第 022 号《关

于同意转让股权及回购资产的批复》，同意大理制药厂将其持有的大理药业全部

股权按 206,344.83 元的价格转让于杨君祥，并同意大理制药厂按原价购回投入到

大理药业的针剂车间厂房和设备。 

2015 年，大理白族自治州人民政府出具了《大理白族自治州人民政府关于

请求确认大理药业股份有限公司历史沿革有关问题的请示》（大政专【2015】47

号）、云南省人民政府办公厅出具了《云南省人民政府办公厅关于确认大理药业

股份有限公司历史沿革有关问题的函》，确认大理药业历史股东大理制药厂在参

资入股、转股退出过程中，符合当时的实际情况及相关法规政策。 

3、核查结论 

保荐机构认为，大理制药厂以原价转让股权，并按原价购回其用于出资的实

物资产的行为，已经得到当时大理市国有资产管理局的批准，并得到大理州人民

政府、云南省人民政府办公厅的确认，符合当时的相关法规政策，未造成国有资

产流失。 

（六）杨君卫代持杨君祥持有大理药业股权的问题 

1、问题描述 

1999 年 7 月 25 日，大理药业有限股东会通过决议，同意大理医药将持有的

50 万元股权全部转让，其中，40.2 万元转让给杨君祥，5.6 万元转让给尹翠仙，

4.2 万元转让给杨君卫。杨君卫持有的股权系代杨君祥代持。 

2012 年 12 月，杨君卫与杨君祥签订了《股权转让协议》，杨君卫将其持有

的大理药业 103 万股股份无偿转让给杨君祥。此次转让实际系杨君祥、杨君卫部

分还原真实持股情况，故杨君祥未向杨君卫支付转让对价。前述转让完成后，杨

君卫仍代杨君祥持有大理药业的 50 万股大理药业股份。 

2015 年 1 月 26 日，杨君祥和杨君卫签署了《确认函》，对之前股权代持关
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系以及 2012 年 12 月部分还原真实持股情况进行了确认，同时杨君祥同意将由杨

君卫仍代持的 50 万股大理药业股份赠予杨君卫。双方已经进行确认，就股权代

持、股权赠予事项不存在任何争议和潜在争议。该《确认函》已经过大理州玉洱

公证处公证。 

2、尽职调查情况 

保荐机构核查了《股权转让协议》、《确认函》、大理州玉洱公证处出具的

《公证书》。 

3、核查结论 

保荐机构认为该股权代持问题已经得到解决，杨君祥、杨君卫持有的大理药

业的股权不存在纠纷。 

（七）代理模式销售收入真实准确性的核查 

1、问题描述 

大理药业采用代理销售的销售模式，其客户为各地代理商，项目组自进场起

重点关注了公司销售收入的真实准确性，并履行了相关的核查程序。 

2、尽调情况 

项目组对部分销售交易进行了穿行测试，抽取了相关交易的合同、订单、转

账凭证、出库凭证、发票、物流凭证、客户签收单等资料；对销售收入进行了截

止性测试，抽查了报告期内报告期各期末部分销售的相关凭证；核查了报告期内

代理商退换货的情况；项目组对报告期内主要代理商进行了现场走访。现场走访

过程中，项目组了解了代理商的产权及控制情况、业务情况、与大理药业的关联

关系、与大理药业合作过程中的定价、结算、代理商管理模式等，抽查了代理商

与大理药业的交易明细表、付款及物流凭证等资料，并现场查看了代理商的库存

情况；取得了主要代理商的终端销售明细表，并取得了部分终端医院的销售确认

函。 

3、结论性意见 

经核查，大理药业通过代理商销售收入真实准确。 
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（八）原材料红参采购的真实性核查 

1、问题描述 

报告期内，大理药业存货中原材料分别为 3,671.27 万元、3,190.89 万元、

2,677.30 万元和 4,708.95 万元，原材料余额较大主要由于期末红参库存量较大。

红参为公司主要产品之一参麦注射液的主要原料，报告期内参麦注射液销售收入

分别为 9,056.32 万元、9,237.58 万元、10,681.05 万元和 4,946.91 万元，占公司主

营业务收入比例分别为 26.74%、34.61%、38.73%和 38.03%。作为公司重要产品

的重要原材料，项目组重点关注了报告期内红参采购的真实性。 

2、尽调情况 

项目组对公司存货进行了盘点，确认了红参期末库存的真实性；取得了报告

期内红参的进销存明细表；对红参采购进行了穿行测试，取得了报告期内公司采

购红参相关的合同、入库凭证、转账凭证和发票等相关资料；走访了公司红参的

重要供应商，了解了红参采购的真实性；了解了第三方的销售价格，确认了红参

采购价格的真实性。 

3、结论性意见 

经核查，红参作为一种名贵的中药材，历年的价格波动较大，为了减少红参

价格大幅度波动对公司毛利率的影响，公司会结合当期的使用量和对未来价格的

预期确定当期的红参采购量，各期末红参库存余额较大。报告期内发行人采购的

红参金额与其账面记载一致，采购真实、采购价格与市场价格相一致。 

三、内部核查部门关注的主要问题 

（一）关于公司历史沿革 

1、关于大理药业前身大理药业有限设立 

公司设立时，何家福实际并未按照上述《发起人协议书》履行出资义务，亦

未按出资协议的约定设立内部职工股，大理制药厂以针剂车间厂房作价入股未经

评估，请说明上述设立瑕疵的具体情况及公司设立的合法合规性。 

答复： 
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（1）关于何家福未履行出资义务问题 

1996 年 5 月 25 日，大理制药厂、大理医药、弥渡医药、何家福签订《发起

人协议书》，约定共同出资成立大理药业有限。根据该《发起人协议书》，何家福

应当出资 20 万元。但根据大理药业有限成立时的工商登记档案、验资报告等文

件，何家福实际并未按照上述《发起人协议书》履行出资义务 。 

保荐机构查阅了大理药业有限成立时的工商登记文件、验资报告、各股东出

资的相关凭证，对大理药业实际控制人进行了访谈，取得了云南省大理白族自治

州工商行政管理局出具的书面确认文件。 

保荐机构认为，大理药业有限的成立履行了必要的审批程序、验资程序，各

股东已出资到位，符合有关法律法规的规定；何家福因个人原因未按《发起人协

议书》约定实际履行出资义务的情形对大理药业有限的合法注册成立不构成影

响。 

（2）关于未按出资协议的约定设立内部职工股 

1996 年 5 月 25 日，大理制药厂、大理医药、弥渡医药、何家福签订了《发

起人协议书》，约定共同出资设立大理药业有限，并设立部分内部职工股。但之

后内部职工股实际并未设立。 

保荐机构取得了 1996 年 8 月大理市审计事务所出具的《验资证明》，确认收

到注册资本为 70 万元，并无内部职工股的缴纳。保荐机构取得了大理药业有限

设立时大理市工商行政管理局颁发的《企业法人营业执照》，注册资本为 70 万元。

保荐机构取得了云南省大理白族自治州工商行政管理局于 2014 年 10 月 16 日出

具的确认，证实大理药业有限设立时并不存在职工股。 

基于上述核查，保荐机构认为，大理药业有限实际上不存在内部职工股，未

按照《发起人协议书》的约定设立内部职工股的情形对大理药业有限的合法注册

成立、存续不构成影响。 

（3）大理制药厂以针剂车间厂房作价入股未经评估 

大理药业有限设立时，原国有企业大理制药厂以实物作价的形式向大理药业
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有限出资 20 万元。大理制药厂以实物向大理药业有限进行的出资中包括作价为

111,544.83 元的针剂车间厂房，该用于出资的针剂车间厂房未经评估。 

保荐机构取得了大理市国有资产管理局出具了市国资字(1996)第 40 号《关

于重组入股资产方案的批复》 ,还取得了大理白族自治州人民政府及云南省政府

的确认批复，确认大理制药厂在参资入股、转股退出过程中，符合当时的实际情

况及相关法规政策。 

2、关于公司前身股东大理医药 

大理医药经大理市经济委员会批准，于 1993 年 1 月 16 日设立, 设立时注册

资本 50 万元。大理医药系由大理市经济委员会、杨君祥共同设立，实际上大理

市经济委员会仅作为大理医药的主管部门，并未就大理医药的设立履行出资义

务，设立大理医药的全部出资实际系由杨君祥缴纳。2014 年 11 月，大理市人民

政府出具了《关于大理市医药有限公司历史沿革中股东出资事项确认函》，对大

理医药设立时大理市经济贸易局（其前身为大理市经济委员会）所持有的大理医

药股权系代杨君祥持有的事宜进行了确认。2003 年 12 月，大理市经济贸易局将

其代持杨君祥的 10 万元出资进行转让，其中 6 万元出资和 4 万元出资分别转让

给杨权和李泽华。 

（1）请说明大理医药设立时，大理市经济委员会仅作为大理医药的主管部

门，并未就大理医药的设立履行出资义务，设立大理医药的全部出资实际系由杨

君祥缴纳的具体原因。 

答复： 

大理市经济委员会为大理医药的主管部门，并未就大理医药的设立履行出资

义务，设立大理医药的全部出资实际系由杨君祥缴纳。原因是大理医药设立时间

较早，由于当时的政策环境而挂靠地方政府。随着国家政策的变化，企业通过股

权转让，逐渐恢复为民营企业本来的权益属性。 

保荐机构取得了大理市人民政府出具的《关于大理市医药有限公司历史沿革

股东出资事项确认函》，“大理市经济贸易局（包括其前身大理市经济委员会）作

为大理药业主管单位，以名义股东方式参与组建及退出大理医药，系大理市企业
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存在的历史遗留问题。大理市经济贸易局（包括其前身大理市经济委员会）并未

实际对大理医药出资，也未向大理医药提供任何借款，其所持有的大理医药股权

均系代杨君祥持有，因此其参与组建及退出大理医药均未造成国有资产流失。” 

（2）2003 年 12 月，大理市经济贸易局将其代持杨君祥的 10 万元出资进行

转让，请说明该项股权转让是否履行了相关国有资产评估及审批等程序，是否符

合当时的相关法律法规要求。 

答复： 

由于大理市经济委员会并未就大理医药的设立履行出资义务，用于设立大理

医药的全部出资实际系由杨君祥缴纳，其后的生产经营也由杨君祥负责管理，大

理市经济委员会系代杨君祥持有大理医药 10 万元出资。其后，由于大理市政府

机构改革，大理市经济委员会变更为大理市经济贸易局，大理市经济委员会代杨

君祥持有的大理医药 10 万元出资也由大理市经济贸易局代持。因此，2003 年大

理市经济贸易局将代杨君祥持有的 10 万元出资转让没有履行审批和国有资产评

估程序。 

保荐机构取得了大理市人民政府出具的《关于大理市医药有限公司历史沿革

股东出资事项确认函》，“大理市经济贸易局（包括其前身大理市经济委员会）作

为大理药业主管单位，以名义股东方式参与组建及退出大理医药，系大理市企业

存在的历史遗留问题。大理市经济贸易局（包括其前身大理市经济委员会）并未

实际对大理医药出资，也未向大理医药提供任何借款，其所持有的大理医药股权

均系代杨君祥持有，因此其参与组建及退出大理医药均未造成国有资产流失。” 

综上，保荐机构认为，2003 年大理市经济贸易局转让其代持的大理医药股

权真实、合法、有效，未造成国有资产的流失，不存在潜在的法律纠纷。 

3、关于公司前身股权转让 

（1）1999 年 4 月 9 日，大理药业有限股东会作出决议，同意大理制药厂将

其持有的大理药业有限全部股权按 206,344.83 元的价格转让于杨君祥，大理医药

放弃优先购买权。请说明本次股权转让是否履行了相应的国有资产评估、审批等

程序，是否符合当时相关法律法规等要求。 
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答复： 

针对本次股权转让，大理市国有资产管理局出具了市国资字(1999)第 022 号

批复，同意大理制药厂将其持有的大理药业有限全部股权按 206,344.83 元的价格

转让于杨君祥。鉴于当时大理药业有限处于亏损状态，因此按照大理制药厂出资

入股时的价格作价转让。 

2015 年，大理白族自治州人民政府出具了《大理白族自治州人民政府关于

请求确认大理药业股份有限公司历史沿革有关问题的请示》（大政专【2015】47

号）、云南省人民政府办公厅出具了《云南省人民政府办公厅关于确认大理药业

股份有限公司历史沿革有关问题的函》，确认大理药业股份有限公司历史股东大

理制药厂在参资入股、转股退出过程中，符合当时的实际情况及相关法规政策。 

保荐机构认为，本次股权转让没有进行评估，但鉴于当时大理药业有限处于

亏损状态，因此按照大理制药厂出资入股时的价格作价转让未损害国有股权的利

益。而且大理国有资产管理局为本次股权转让出具了批复，大理州政府以及云南

省人民政府对本次股权转让进行了确认，认可本次转让符合当时的实际情况及相

关法规政策。 

（2）1999 年 7 月 25 日，大理药业有限股东会通过决议，同意大理医药将

持有的 50 万元股权全部转让，其中，40.2 万元转让给杨君祥，5.6 万元转让给尹

翠仙，4.2 万元转让给杨君卫。请说明上述股权转让定价依据及合理性，是否履

行了相应的审批程序，是否符合法律法规的要求。 

答复： 

由于大理药业在 1999 年之前处于亏损状态，且当时大理医药实际系杨君祥

持有全部出资的企业，因此本次股权转让按照出资额的金额进行转让具有合理

性。 

保荐机构核查了本次股权转让的股东会决议、《股权转让合同》、大理市经济

委员会出具的《关于大理药业有限公司股权转让的批复》、保荐机构认为，该次

股权转让履行了相应的审批程序，符合法律法规的要求。 

（3）2012 年股权转让 
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杨君卫持有的 153 万股系代杨君祥持有，2012 年 12 月 12 日，杨君卫与杨

君祥签订了《股权转让协议》，将其持有的 103 万股股份无偿转让给杨君祥。此

次转让实际系杨君祥、杨君卫部分还原真实持股情况,故杨君祥未向杨君卫支付

转让对价。前述转让完成后，杨君卫仍代杨君祥持有大理药业的 50 万股大理药

业股份。2015 年 1 月 26 日，杨君祥和杨君卫签署了《确认函》，对之前股权代

持关系以及2012年 12月部分还原真实持股情况进行了确认杨君祥同意将由杨君

卫仍代持的 50 万股大理药业股份赠予杨君卫。 

请说明该部分股权代持的具体原因，是否存在纠纷或争议。2012 年 12 月 12

日，杨君祥与杨清龙签订了《股权转让协议》，将其持有的 15.92%股权无偿转让

给杨清龙，请说明具体原因。 

答复： 

① 杨君祥与杨君卫的股权代持关系及转让 

经过保荐机构核查，该部分股权代持产生的具体原因为：1999 年大理医药

将大理药业有限的股权转让时，由于当时公司法要求有限公司自然人股东不得少

于 2 人，而杨君祥和尹翠仙又是夫妻关系。经当时工商主管部门口头建议，大理

药业自然人股东由 2 人增至 3 人，即杨君卫代杨君祥持有大理药业有限 4.2 万元

出资。 

2012 年 12 月，杨君卫与杨君祥签订了《股权转让协议》，杨君卫将其持有

的大理药业有限 103 万股股份无偿转让给杨君祥。此次转让实际系杨君祥、杨君

卫部分还原真实持股情况，故杨君祥未向杨君卫支付转让对价。前述转让完成后，

杨君卫仍代杨君祥持有大理药业的 50 万股大理药业股份。 

2015 年 1 月 26 日，杨君祥和杨君卫签署了《确认函》，对之前股权代持关

系以及 2012 年 12 月部分还原真实持股情况进行了确认，同时杨君祥同意将由杨

君卫仍代持的 50 万股大理药业股份赠予杨君卫。双方已经进行确认，就股权代

持、股权赠予事项不存在任何争议和潜在争议。该《确认函》已经过大理州玉洱

公证处公证。 

保荐机构核查了《股权转让协议》、《确认函》、《公证书》，认为该股权代持
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问题已经得到解决，杨君祥、杨君卫持有的大理药业的股权不存在纠纷。 

② 杨君祥与杨清龙之间的股权转让 

杨君祥与杨清龙是父子关系，因此杨君祥将持有的 15.92%股权无偿转让给

杨清龙。 

（4）2014 年，新疆立兴将其持有的大理药业 300 万股股份作价 880.46 万元

转让予杨君祥, 将其持有的大理药业 150万股股份作价 440.23万元转让予张垚或

其全资持有的公司。新疆立兴与远山投资于 2015 年 5 月 29 日签订了《股权转让

协议》，远山投资成立于 2015 年 5 月 28 日，注册资本 1000 万元。 

请说明上述股权转让的具体原因及定价依据，张垚以远山投资受让股权的具

体原因，受让股权时该公司的净资产情况，其资金来源情况，该笔股权是否存在

代持等情形。 

答复： 

保荐机构对杨君祥先生、新疆立兴控股股东曾立华女士进行了访谈，杨君祥

作为公司的董事长和总经理，对大理药业的经营和发展做出了不可替代的贡献，

在其领导下，大理药业发展成为云南省知名的制药企业，且对股东一直保持较高

的分红比例。曾立华家族为了表示对杨君祥先生的认可，同时更加明确杨君祥先

生控股股东的地位，经过友好协商，同意将 4%的股权转让给杨君祥。该部分股

权定价依据是参照股权转让前大理药业的净资产。 

保荐机构核查了新疆立兴与远山投资签署的《股权转让协议》，并对远山投

资的股东张垚、新疆立兴的控股股东曾立华进行了访谈，确认上述股权转让的具

体原因是张垚本人和大理药业投资人曾立华家族相识已久，关系良好。且其本人

看好大理药业的发展前景，因此获得新疆立兴的同意，受让部分大理药业的股权。 

按照目前的《中华人民共和国中外合资经营企业法》，中国国籍的自然人无

法成为中外合资企业的股东，张垚在与云南省商务部门进行多次沟通后仍无法以

自然人的身份取得大理药业股权。因此于 2015 年 5 月成立了远山投资，由远山

投资受让大理药业 2%的股份。该部分受让股权的定价依据参照股权转让前大理

药业的净资产。 
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远山投资是张垚为受让大理药业股份而设立的投资平台，注册资本为 1000

万元。截至 2015 年 9 月 30 日，总资产和净资产均为 621.49 万元。 

张垚在 2006 年 7 月至 2013 年 4 月在香港上海汇丰银行（“汇丰银行”）任职，

担任环球银行并购融资业务执行组联席总监。2013 年 7 月至今在华宝国际控股

有限公司（0336.HK）任职，担任投资者关系部经理。远山投资认购大理药业股

份的资金来源于张垚的自有资金。 

张垚以自有资金受让大理药业的股权，不存在代持的情况。 

（5）请结合上述情形进一步说明公司历次股权转让的合法合规性，相关股

权转让定价依据及其合理性，是否需要履行相应的国有资产评估及备案程序，未

履行上述程序是否存在国有资产流失等情形，是否会对本次发行上市构成障碍。 

答复： 

序号 股权转让情况 
定价依据 

及合理性 
履行程序 

法律瑕疵及是否

构成发行障碍 

1 

1998 年弥渡医药将持有的大理

药业有限 20 万元出资转让给大

理医药。 

由于当时大理药业

有限处于亏损状

态，因此按照 20 万

元进行转让。 

大理药业有限股东

会作出决议；转让

双方签署股权转让

协议。 

无法律瑕疵。 

2 

1999 年大理制药厂将持有的大

理药业有限 20 万元出资转让给

杨君祥。 

鉴于当时大理药业

有限处于亏损状

态，因此按照大理

制药厂出资入股时

的价格作价转让 

大理市国有资产管

理局出具了市国资

字(1999)第 022 号

批复；大理药业有

限股东会作出决

议；转让双方签署

了股权转让协议。 

法律瑕疵：该次转

让没有进行国有资

产评估。2015 年大

理州政府和云南省

政府已对本次转让

出具了确认意见；

因此不构成法律障

碍。 

3 

1999 年大理医药将持有的大理

药业有限 50 万元出资转让给杨

君祥、尹翠仙、杨君卫。 

鉴于当时大理药业

有限处于亏损状

态，因此以 40.2 万

元转让给杨君祥，

5.6 万元转让给尹

翠仙，4.2 万元转让

给杨君卫 

大理市经济委员会

出 具 了 市 经

(1999)056 号批复；

大理药业有限股东

会作出决议；转让

双方签署股权转让

协议。 

法律瑕疵：杨君卫

受让的股权实际系

代杨君祥持有。

2015 年，杨君祥和

杨君卫签署了《确

认函》，股权代持事

项不存在争议和潜

在争议。 

4 

2012 年，杨君卫将其持有的 103

万股大理药业股权无偿转让给

杨君祥；杨君祥将其持有的

15.92%大理药业股权无偿转让

杨君卫转让股权给

杨君祥系还原真实

的持股情况，因此

为无偿转让。杨君

股份公司董事会、

股东大会决议同意

股权转让；云南省

商务厅同意上述无

无法律瑕疵。 
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给杨清龙。 祥将股权转让给其

儿子，系家族内部

股权结构调整，因

此为无偿转让。 

 

偿转让。 

5 

2015 年新疆立兴将持有的大理

药业 300 万股转让给杨君祥；将

持有的大理药业 150 万股转让给

远山投资。 

由于新疆立兴转让

给杨君祥股权系对

杨君祥先生的认

可，同时更加明确

杨君祥先生控股股

东的地位；张垚和

曾立华家族一直保

持良好关系，因此

上述两次股权转让

均以公司净资产为

定价依据。 

公司董事会、股东

会通过股权转让决

议，云南省商务厅

出具同意转让的批

复。 

无法律瑕疵。 

（6）请说明间接持有发行人股权的自然人与发行人、控股股东、实际控制

人、董监高、核心技术人员、发行人员工、本次申请发行中介机构及其负责人、

工作人员是否存在亲属关系、其他关联关系其他利益关系。 

答复： 

序号 
间接持股自然人

股东名称 

与发行人、控股股东、实际控制人、董监高、核心技术人员、

发行人员工、本次申请发行中介机构及其负责人、工作人员是

否存在亲属关系、其他关联关系、其他利益关系。 

1 曾继尧 

通过其控制的立兴实业持有公司 25%的股权，并担任公司董

事，是曾立华、曾立伟的父亲。除此之外无亲属关系、关联关

系、其他利益关系。 

2 曾立华 

通过其控制的新疆立兴持有公司 18%的股权，并担任公司董

事，是曾继尧先生的女儿。除此之外无亲属关系、关联关系、

其他利益关系。 

3 曾立伟 
持有新疆立兴 5%的股权，是曾继尧先生的儿子。除此之外无

亲属关系、关联关系、其他利益关系。曾立伟先生已经去世。 

4 周晓南 
持有立兴实业 0.01%的股权，曾经担任公司董事。除此之外无

亲属关系、关联关系、其他利益关系。 

（二）关于公司经营 

1、关于公司主导产品和行业竞争 

（1）公司营业收入主要来源于醒脑静注射液及参麦注射液，两者销售收入

合计占主营业务收入的比重超过 90%。醒脑静注射液主要用于脑血管疾病，在城
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市公立医院市场份额 9.92%，排名第三；参麦注射液主要用于心血管疾病，在城

市公立医院市场份额 2.43%，排名第十一。 

请结合公司主导产品市场份额情况，说明主导产品的竞争优势，在各自的领

域是否存在被其他产品替代风险； 

答复： 

公司主导产品醒脑静注射液属于脑血管疾病用药，主要用于治疗脑脉瘀阻所

致中风昏迷、脑栓塞、脑出血急性期、颅脑外伤。系国家医保中成药乙类产品，

曾系国家二级中药保护品种。疗效确切，不良反应发生率较低。 

公司主导产品参麦注射液属于心血管疾病用药，主要用于治疗气阴两虚型之

休克、冠心病、病毒性心肌炎、慢性肺心病、粒细胞减少症，能提高肿瘤病人的

免疫机能，系国家基本药物目录品种、国家医保中成药甲类产品。疗效确切，不

良反应发生率较低。 

此外，公司在中药注射剂领域发展起步较早，具有丰富的生产经验。公司新

建了制剂生产车间于 2013 年 9 月完成新版 GMP 认证，该车间共配置大容量生

产线一条，小容量生产线三条。四条生产线均达到国内一流水平。同时，公司具

有一定的研发实力，并与国内多家高校科研院所有良好的合作关系。 

随着我国心脑血管疾病发病率的不断攀升，心脑血管疾病用药市场规模持续

快速增长。凭借针对各自适应症的良好疗效，公司主导产品醒脑静注射液和参麦

注射液在各自细分领域均已形成较强的市场竞争力、较高的品牌知名度，市场份

额相对较高。 

但心脑血管类药物的良好市场前景及巨大市场潜力将吸引更多药企进入这

一领域，公司未来可能面临的竞争包括：（1）现有的醒脑静注射液和参麦注射液

生产厂商进一步加大其研发、技改、宣传和销售；（2）新取得该药品生产批件的

厂商进入和拓展该市场；（3）市场上出现与公司主导产品相比疗效更好替代性产

品等。如果公司不能保持主导产品在疗效、成本上的竞争力，公司经营业绩将受

到重大不利影响。该风险已经在招股说明书中进行了披露。 

（2）关于行业竞争 
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醒脑静注射液在城市样本公立医院市场份额情况如下： 

公司 2014 年 2013 年 2012 年 

无锡济民可信山禾药业 84.84% 83.12% 82.48% 

大理药业 11.48% 12.65% 13.16% 

河南天地药业股份 3.68% 4.16% 4.36% 

通化华夏药业 - 0.07% - 

资料来源：米内网 

参麦注射液在城市公立医院市场份额情况如下： 

公司 2014 年 2013 年 2012 年 

正大青春宝药业 40.64% 41.76% 28.41% 

四川雅安三九药业 22.36% 23.09% 28.57% 

四川三精升和制药 14.13% 13.78% 21.16% 

河北神威药业 11.25% 6.42% 7.07% 

大理药业 5.81% 5.55% 5.34% 

四川川大华西药业 5.39% 9.11% 9.25% 

个旧生物药业 0.22% 0.29% 0.21% 

云南植物药业 0.20% - - 

资料来源：米内网 

 请说明公司主导产品与主要竞争对手间的竞争关系；与细分产品行业领先

者市场份额差距较大的原因，存在哪些竞争劣势。上述因素是否已经在招股说明

书中进行了充分披露。 

答复： 

①醒脑静注射液 

醒脑静注射液全国有三家企业生产，从市场份额看，公司处于第二的位置，

次于无锡济民可信山禾药业。主要原因如下： 

A、公司醒脑静产品的主要原材料之一为人工麝香，而无锡济民可信山禾药

业主要使用天然麝香作为原材料。由于天然麝香的市场售价远高于人工麝香（天

然麝香国际市场价格 50 万元/kg，国内售价约 20 万元/kg，而人工麝香每公斤售

价在 5 万元/kg），因此以天然麝香为主要原材料的醒脑静注射液市场价明显高于

以人工麝香为原材料的醒脑静注射液（比如在广东市场无锡济民可信山禾药业的

10ml 醒脑静招标价为 69.37 元/支，而大理药业的同规格醒脑静招标价为 40.88
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元/支），因此，无锡济民可信山禾药业的醒脑静注射液产品的终端市场占有率更

高（按金额口径统计）。其次，米内网的公立医院样本为北京、成都、广州、哈

尔滨、南京、沈阳、西安、郑州、重庆等九个城市的样本公立医院，这些城市属

于相对发达城市，一般会优先选择以天然麝香为原料的醒脑静注射液，因此无锡

济民可信山禾药业的醒脑静注射液产品的终端市场占有率更高，而综合到全国，

可能两者的差异并没有这么大。 

B、由于人工麝香属一类新药，国家保密品种，目前仅北京联馨药业有限公

司获得生产批准文号，由其独家生产，并由中国中药公司作为其独家全国总经销

商，产能相对有限，长期处于供不应求的状态。因此，公司市场开拓计划受到一

定程度的限制，市场份额不能得到有效的提升。2015 年上半年，北京联馨药业

有限公司开始进行整体搬迁扩建，计划于 2016 年年初完成搬迁，彼时，人工麝

香产能将得到一定的提升，发行人的醒脑静的原材料瓶颈将得到缓和。 

②参麦注射液 

参麦注射液全国有 7 家企业生产，该产品有 2ml、5ml、10ml、15ml、20ml、

50ml、100ml 共 7 个规格，公司拥有 10ml、50ml 和 100ml 三个规格。公司与行

业领先者的主要差距如下： 

A、正大青春宝药业生产的参麦注射液做过安全性再评价因此在招投标过程

中也存在较为明显的优势，在 2014 年药品集中采购投标中，其 10ml、20ml、50ml、

100ml 四种规格被认定为优质优价产品。因此公司参麦注射液与正大青春宝药业

的产品存在一定的差距。 

B、公司的品种规格少。该产品规格多，其小容量（2ml、5ml、10ml、15ml、

20ml）和大容量（50ml、100ml）在临床上使用领域及方法各有不同。公司只拥

有 3 个规格，其余 6 家企业拥有 4 个及以上规格。规格少导致部分市场无法进入，

影响市场份额提升。 

（3）关于未来产品规划 

请说明公司未来的具体产品规划情况，以及相关产品的具体拓展情况。 

答复： 
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①公司目前主导产品未来的规划情况 

A、醒脑静注射液适用 

a、解决人工麝香供应不足的问题 

2015 年上半年，由于北京联馨药业有限公司处于搬迁阶段，醒脑静注射液

的主要原材料人工麝香产量受到一定程度的影响，因此，公司上半年对人工麝香

的采购也受到一定的影响。北京联馨药业有限公司计划于 2016 年年初完成搬迁，

彼时，人工麝香产能将得到一定的提升。公司将通过积极与供应商进行沟通，待

人工麝香产能问题得到缓解后，将有利于进一步扩大公司醒脑静注射液的生产能

力，提升产品业绩。 

b、提升天然冰片的质量标准 

公司拟通过投资新建提取生产线，用于醒脑静注射液的主要原材料天然冰片

的精制。为提高产品质量，降低用药风险，该新建提取生产线对目前市场上的天

然冰片进行再精制和再纯化，提高其质量标准，精制后天然冰片的质量控制标准

为异龙脑不得检出，樟脑不得过 2.00%，右旋龙脑(C10H180)不得少于 98.00%，

即提高药用物质含量比例，降低杂质含量比例。此举将有效提升醒脑静注射液的

质量标准，增强公司产品竞争力。 

B、参麦注射液适用 

a、提升大容量参麦注射液生产能力 

随着近年来公司大容量参麦注射液销售快速增长，产能将面临不足。公司拟

通过对公司已暂停生产的原参麦注射液车间（公司按照 2010 版 GMP 标准建设

的综合制剂生产车间于 2013 年投产后，原参麦注射液车间暂停使用）按照 2010

版 GMP 标准进行技术改造，完成后用于生产 100ml 规格大容量参麦注射液。项

目达产后产能约为 530 万瓶/年，为公司大容量参麦注射液储备了相应的产能。 

b、提高红参麦冬等中药材的提取能力 

公司拟通过投资新建提取生产线，提高参麦注射液的主要原材料红参、麦冬

的提取能力，满足公司未来快速发展的需求。也将为未来可能通过自研、收购等
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手段扩充的其他剂型中药品种打下基础。 

C、公司产品共用 

a、中药注射剂二次开发 

公司拟通过系统性的中成药二次开发战略，促进醒脑静注射液和参麦注射液

这两种主要产品的制药技术升级，提高公司中药注射剂的质量标准、生产工艺，

提升产品的安全性与有效性，扩大优质中成药大品种的市场占有率，推动中药产

业健康发展。项目拟从药学基础研究、药材良种繁育种植及采收加工技术规范研

究、药品质量标准研究、生产工艺提升研究及生产过程自动化控制和在线质量控

制、临床安全性和有效性研究等方面进行深入挖掘，旨在提高公司醒脑静注射液

和参麦注射液安全性、有效性和质量均一性。 

b、提升营销网络建设 

为拓展营销网络，扩大产品的终端覆盖能力，并加强对代理商的管理，公司

拟通过营销网络建设项目在北京、上海和西安扩充销售大区营销中心及营销人

员，并加强对新、老销售人员培训。此举将有利于提升公司对代理商的精细化管

理能力，进一步巩固和扩大市场占有率。 

②公司新增产品未来的规划情况 

为了进一步丰富公司的产品线及未来的盈利能力，公司正在积极推进新品种

的研发，部分在研项目如下： 

在研项目 目前进度 

（1）单唾液酸四己糖神经节苷脂

钠注射液 

2ml：20mg和10ml：100mg两种规格均获得云南省药监局

受理（受理号：CYHS12011269滇，CYHS12011270滇），

于2012年9月底通过现场核查，申报资料报送至国家药监

局审评中心；正在审评阶段。 

（2）丹参注射液恢复生产及安全

性再评价 

完成质量标准提高研究工作，并获得药典会批准，现在

正在进行生产工艺优化研究，准备恢复生产。 

（3）柴胡注射液恢复生产及安全

性再评价 

完成质量标准提高研究工作，并获得药典会批准，现在

正在进行生产工艺优化研究，准备恢复生产。 

（4）鱼腥草注射液恢复生产及安

全性再评价 

恢复生产资料已报送至国家药监局药品评价中心；委托

中南大学进行质量研究。 

（5）生脉注射液恢复生产及安全

性再评价 

开展质量标准研究工作；正在进行生产工艺优化研究。

恢复生产时间根据国家局相关文件再确定。 
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在研项目 目前进度 

（6）香丹注射液恢复生产及安全

性再评价 

完成质量标准提高研究工作。在进行工艺优化研究，恢

复生产时间待定。 

（7）三七总皂苷 正在进行小试工艺研究。 

（8）某纯中药抗病毒项目 正在进行前期论证工作。 

（9）某抗肿瘤纯中药提取物注射

用冻干粉项目 
正在进行前期论证工作。 

2、关于生产 

（1）报告期内，公司的产能、产量、产能利用率情况如下： 

单位：万毫升 

产品类

型 

2015 年 1-6 月 2014 年 2013 年 2012 年 

生产 

能力 

实际 

产量 

产能 

利用率 

生产 

能力 

实际 

产量 

产能 

利用率 

生产 

能力 

实际 

产量 

产能 

利用率 

生产 

能力 

实际 

产量 

产能 

利用率 

小容量

注射剂 
83,490 22,215 26.61% 166,980 75,100 44.98% 101,700 62,575 61.53% 79,940 70,043 87.62% 

大容量

注射剂 
37,500 24,454 65.21% 75,000 42,019 56.03% 56,250 28,707 51.03% 50,000 21,734 43.47% 

请说明公司小容量注射剂产能利用率报告期内呈现较大幅度的下降趋势的原因； 

答复： 

①公司新版 GMP 车间于 2013 年 6 月 23 日通过 GMP 现场检查，2013 年 9

月获得 GMP 证书，取得新版 GMP 证书后逐步投入使用，2014 年 1 月 1 日起全

面启用新版 GMP 车间进行生产，同时老生产车间停用。因此，报告期内，2012

年的产能统计为老生产车间的情况；2013 年的产能统计为综合考虑新老车间按

生产时间加权后的情况；2014 年的产能统计为新版 GMP 车间的情况。由于新版

GMP 车间的建设，公司设计产能得到了较大幅度地提升，短期内，2013 年、2014

年较 2012 年小容量注射剂的产能利用率有所下降。 

②同时，由于参麦注射液在全国有 7 家生产产家，竞争较为充分，为保护该

产品在各省集中招标采购中的价格体系，不受差比价格影响，公司采用了确保

大容量（50ml 和 100ml）参麦注射剂的战略，因此 10ml 参麦注射液的市场销售

下滑，导致该规格的生产亦出现下降。 

2015 年 1-6 月，小容量注射剂的产能利用率继续下降的主要原因如下： 

①由于黄芪注射液毛利率持续为负，自 2015 年 1 月起黄芪注射液已经停产。
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黄芪注射液的生产占公司三条小容量注射剂生产线的一条。 

②2015 年上半年，由于北京联馨药业有限公司处于搬迁阶段，醒脑静注射

液的主要原材料人工麝香产量受到一定程度的影响，因此，公司上半年对人工麝

香的采购也受到一定的影响。从而导致用于生产醒脑静注射液的小容量注射剂生

产线利用率有所下降。北京联馨药业有限公司计划于 2016 年年初完成搬迁，彼

时，人工麝香产能将得到一定的提升，公司醒脑静注射液产能利用率将随之上升。 

（2）报告期内，公司产品产销率情况如下： 

产品名称 规格 2015年 1-6月 2014 年 2013 年 2012 年 

醒脑静注射液 

2ml 89.32% 97.14% 99.01% 102.70% 

5ml 95.49% 101.18% 99.43% 98.82% 

10ml 104.99% 92.35% 101.14% 101.77% 

参麦注射液 

10ml 13.78% 102.25% 95.11% 88.59% 

50ml 94.69% 99.61% 95.71% 91.26% 

100ml 101.62% 91.36% 93.23% 91.63% 

黄芪注射液 10ml 131.38% 97.84% 103.80% 81.74% 

亮菌甲素注射液 
2ml 54.17% 86.13% 160.54% 74.15% 

10ml 91.86% 124.17% 84.03% 93.06% 

根据公司产销量统计，公司生产的 10ml 参麦注射液、小容量的亮菌甲素注

射液的产销率在 2015 年呈现明显下降趋势，请说明原因。 

答复： 

①10ml 参麦注射液销售下滑的主要原因如下： 

市场招标情况：由于目前各省均实行政府集中招标采购，同类产品只能 1-2

家中标，或 1-2 个规格中标，参麦注射液在全国有 7 家生产产家，为保护公司全

国中标价格体系，不受差比价格影响，部分省份只能采取弃标、或者放弃某个规

格的投标策略，2015 年公司策略为确保大容量（50ml 和 100ml）参麦注射剂，

因此 10ml 参麦注射液的产销率明显下滑。 

②2ml 亮菌甲素注射液产销率下降的原因如下：由于产品自身特点及市场

需求的因素，2ml 亮菌甲素注射液的销售区域相对较少，多数省份未将亮菌甲

素注射液列入医保报销目录，同时，由于目前政府对非医保报销品种的用量控

制较为严格。2015 年上半年，亮菌甲素注射液在全国共 8 个省份销售，其中在

原有销售大省江苏省的订单数量、要货频次降低，导致公司亮菌甲素注射液销
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售量随之降低。同时，原销量相对较大的湖南省，今年公司亮菌甲素未能中

标。以上因素导致 2ml 亮菌甲素注射液产销率在 2015 年呈现下降趋势。亮菌甲

素非公司核心产品，因此其销售下滑对公司整体销售影响不大。 

3、关于代理商数量 

2015 年 1-6 月，公司的代理商共计 221 家，覆盖全国 30 个省、直辖市和自

治区。 

 2015 年 1-6 月 2014 年 2013 年 2012 年 

代理商（个） 218 297 326 368 

覆盖省、直辖市、自治区（个） 30 30 30 30 

（1）请说明并在申报材料中补充披露代理商数量持续大幅下降的具体原因，

是否对产品销售构成不利影响？ 

（2）请说明公司选择代理商的标准。报告期内，公司前五大客户占比在

20%-30%之间，发行人代理商及客户是否遵循了同一控制下合并的披露原则。 

答复： 

（1）2012 年，公司代理商数量为 368 家，报告期内，代理商数量变化具体

如下： 

年度 当年增加代理商数量 当年减少代理商数量 当年代理商数量 

2013 88 130 326 

2014 111 140 297 

2015 上半年 39 118 218 

其中减少代理商的具体情况如下： 

减少代理商

的前年排名 

2013 年减少客户 2014 年减少客户 2015 年上半年减少客户 

数量

（家） 

2012 年交

易金额 

占 2012

年销售

收入比

例 

数量

（家） 

2013 年交

易金额 

占 2013

年销售

收入比

例 

数量

（家） 

2014 年交

易金额 

占 2014

年销售

收入比

例 

1－10 名 0 0.00 0.00% 2 1,828.94 6.15% 0 0.00 0.00% 

11－50 名 3 888.93 3.12% 4 833.11 2.80% 3 680.47 2.01% 

51－100 名 6 300.95 1.05% 12 750.61 2.52% 15 939.06 2.77% 

101－150 名 18 299.62 1.05% 20 427.63 1.44% 11 204.57 0.60% 

151－200 名 14 126.40 0.44% 24 240.38 0.81% 25 163.57 0.48% 

200 名以下 89 174.22 0.61% 78 222.33 0.75% 64 108.02 0.32% 
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减少代理商

的前年排名 

2013 年减少客户 2014 年减少客户 2015 年上半年减少客户 

数量

（家） 

2012 年交

易金额 

占 2012

年销售

收入比

例 

数量

（家） 

2013 年交

易金额 

占 2013

年销售

收入比

例 

数量

（家） 

2014 年交

易金额 

占 2014

年销售

收入比

例 

总计 130 1,790.13 6.28% 140 4,303.00 14.46% 118 2,095.69 6.19% 

报告期内，公司动态优化代理商结构，每年都淘汰一些销售贡献较低的小微

代理商，该等代理商上年对公司销售收入占公司整体销售收入的比重较低，2013

年、2014 年和 2015 年上半年该等比例分别为 6.28%、14.46%和 6.19%。同时公

司也会针对一些细分市场引进一些有能力的代理商。此外，由于统计代理商数量

主要是基于该时间段内与公司发生业务往来的情况，因此预计 2015 年全年代理

商数量将大于半年期数量。 

（2）公司选择代理商参考资质、销售能力、市场覆盖能力等标准。公司根

据销售产品的不同和目标区域的不同，确立目标代理商的筛选标准，同时，公司

根据销售地区的市场潜力、产品在该区域的成熟度、产品属性、代理商的终端覆

盖能力等因素，决定区域或产品的代理商数量与结构。代理商的最终选择将根据

总经理及销售部门负责人的综合判断确定。 

在公司确定区域代理商后，公司与区域代理商在约定销售区域内形成排他性

合作关系，未经公司许可，区域代理商不得销售同类竞争品。根据代理商覆盖能

力的差异，该约定销售区域可能为省、市、县，也有可能即为某一个小区域或几

家医院。 

代理商（即公司客户）已遵循了同一控制下合并的披露原则。 

4、关于公司中药注射剂安全性风险 

报告期内，公司营业收入主要来源于醒脑静注射液和参麦注射液两大主导产

品。2012 年度、2013 年度、2014 年度及 2015 年 1-6 月，醒脑静注射液和参麦注

射液收入合计占公司营业收入的比重分别为 94.09%、93.94%、93.12%和 97.18%。

根据《国家药品不良反应监测年度报告（2014 年）》，2014 年全国药品不良反应

监测网络共收到中药注射剂报告 12.7 万例次，其中严重报告占 6.7%，与 2013

年相比，中药注射剂报告数量增长 5.3%，严重报告数量增长 26.0%，与总体严

重报告增长率基本一致；报告数量排名前十名的药品分别是：清开灵注射剂、参
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麦注射剂、双黄连注射剂、血塞通注射剂、舒血宁注射剂、血栓通注射剂、丹参

注射剂、香丹注射剂、生脉注射剂、痰热清注射剂。相关不良反应对该类产品及

相关产业造成了一定影响，中药注射剂在安全性上受到一定的质疑。 

公司自 2009 年开始对其主要产品开展安全性再评价工作，目前已完成醒脑

静 I 期 3000 余例不良反应监测工作。请说明公司对参脉注射液产品不良反应检

测工作的具体情况，国家对公司产品安全性再评价情况；公司上述两大主导产品

在会计期间内是否存在严重不良反应，是否造成医疗事故，公司是否因此受到过

相应的处罚、索赔或诉讼等情形，是否对公司经营构成不利影响？ 

答复： 

公司不良反应监测工作分为两个部分，即包括日常不良反应监测与安全性再

评价专项工作。 

（1）日常不良反应监测 

根据国家药品不良反应监测系统的监测数据，从 2012 年 1 月 1 日截至 2015

年 6 月 30 日，公司生产的醒脑静注射液及参麦注射液累计报告不良反应病例如

下：醒脑静注射液累计报告不良反应 2063 例，其中，严重的不良反应为 137 例。

参麦注射液累计报告不良反应 4283 例，其中，严重的不良反应为 318 例。 

国际医学科学组织委员会（CIOMS）推荐不良反应的发生率表示为：十分常

见（≥10％），常见（1％～10％，含 1％），偶见（0.1％～1％，含 0.1％），罕见

（0.01％～0.1％，含 0.01％），十分罕见（＜0.01％）。 

公司从事醒脑静注射液生产销售多年，从 2012 年 1 月 1 日截至 2015 年 6

月 30 日，公司生产销售醒脑静注射液超过 1.18 亿支，保守假设：每个病人治疗

使用 1 个疗程，一个疗程使用醒脑静注射液 60ml，其中 10ml 的 6 支，5ml 的 12

支，2ml 的 30 支，即 1030 万人次病人使用过公司生产的醒脑静注射液。则经估

算，公司生产的醒脑静注射液不良反应率为 0.020%，对应的不良反应发生率为

罕见，临床使用较为安全。 

公司从事参麦注射液生产销售多年，从 2012 年 1 月 1 日截至 2015 年 6 月 30

日，生产销售参麦注射液超过 0.78 亿支，保守假设：每个病人治疗使用 1 个疗
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程，一个疗程使用参麦注射液 300ml，其中 10ml 的 30 支，50ml 的 6 支，100ml

的 3 瓶，即 560 万人次病人使用过公司生产的参麦注射液。则经估算，公司生产

的参麦注射液不良反应率为 0.084%，对应的不良反应发生率为罕见，临床使用

较为安全。 

（2）安全性再评价专项工作 

公司自 2009 年开始对醒脑静注射液开展安全性再评价工作，目前已完成醒

脑静 I 期 3000 余例不良反应监测工作。该项工作临床试验 3,153 例共发生不良反

应/事件 5 例，不良反应/事件发生率为 0.159%。根据药品不良反应发生率分类标

准，评价醒脑静注射液在广东省使用时药品不良反应发生率为“偶见”。 

公司已委托广东省药理学会开展参麦注射液上市后临床安全性评价，I 期临

床相关工作正在进展中，未来拟完成 3000 例病例收集、研究工作。 

经核查，项目组未发现公司因产品质量问题而发生医疗事故，未因此受到过

相应的处罚、索赔或诉讼等情形，药品安全性未对公司经营构成不利影响。 

5、关于原材料采购 

（1）2012 年度、2013 年度、2014 年度及 2015 年 1-6 月，公司的存货周转

率分别为 4.68、3.35、2.75 及 1.04。公司存货周转率优于同行业可比公司同期水

平，但呈现逐年下降趋势，主要是公司为应对红参涨价影响，自 2013 年底购入

大量红参存货所致。 

请说明公司采购红参的具体方式及策略，红参的价格变化及未来价格趋势，

公司产品是否存在较大减值的风险？ 

答复： 

报告期内红参采购量、采购金额如下： 

单位：公斤、万元 

红参 2015 年 1-6 月 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

采购量 58,741.00 51,452.22 100,638.79 50,845.20 

采购金额（含税） 3,700.68 3,651.94 5,663.78 1,867.43 

报告期内红参价格波动较大，2012 年度-2015 年 6 月平均采购单价（不含税）

为 324.69 元/公斤、498.04 元/公斤、628.12 元/公斤和 557.52 元/公斤，2015 年红
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参采购价格已经降低，暂无上升的趋势。 

库存商品和用于出售的材料等直接用于出售的商品存货，其可变现净值按该

存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金额确定；用于生产而持有

的材料存货，其可变现净值按所生产的产成品的估计售价减去至完工时估计将要

发生的成本、估计的销售费用和相关税费后的金额确定。由于公司未对外出售红

参仅作为生产而持有的材料存货，其可变现净值应当按照参麦注射液估计售价减

去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相关税费后的金额确定，根

据测算红参的可变现净值高于账面值，不存在减值迹象，因此未计提存货跌价准

备。 

（2）由于北京联馨药业有限公司处于搬迁阶段，公司 2015 年上半年受限于原

材料人工麝香的供应量，醒脑静注射液的销售量有所下降，此外由于黄芪注射液

的毛利率持续为负，产品已于 2015 年 1 月暂停生产。 

请说明公司向通过中国中药公司采购北京联馨药业有限公司生产的人工麝

香的具体商业条款（如产品定价、交货、结算方式），公司在获取原料方面是否

有一定的优先权；公司报告期内产量受到人工麝香供应量的具体影响，如何应对

和降低原材料供应依赖的风险。并说明项目组对发行人人工麝香采购履行的核查

程序。 

答复： 

人工麝香属一类新药，国家保密品种，目前仅北京联馨药业有限公司获得生

产批准文号，由其独家生产，并由中国中药公司作为其独家全国总经销商。由于

该药品的特点，该药品一直处于卖方市场，供不应求。公司接受该药品的统一定

价，即 54,600 元/公斤，报告期内未发生变化。同时，公司采购部门积极与中国

中药公司保持沟通，当沟通获得有货可供的信息后，公司即下相应数量的订单，

签定相应的购货合同，并提前支付全额货款，随后，中国中药公司发货。购货合

同内容主要包括产品、牌号商标（联馨）、型号规格（如 200 克/桶）、厂家或产

地（北京联馨）、数量、单价（固定 54,600 元/公斤）、总金额、交货时间及数量、

质量标准、结算方式（银行结算、款到付货）、交货地点和方式（供方发货至昆

明）、验收标准（当场验货，随货附生产企业检验报告书）、以及其他通用信息。
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公司在获取原料方面并没有优先权，但由于公司与中国中药公司一直保持着良好

的合作关系，公司在获取原料方面并不处于劣势。 

2015 年上半年，由于北京联馨药业有限公司处于搬迁阶段，人工麝香产量

受到一定程度的影响，因此，公司上半年对人工麝香的采购也受到一定的影响。

由此导致公司 2015 年上半年醒脑静的产量下降为约 6,300 万毫升，而 2014 年醒

脑静的产量为约 20,000 万毫升。北京联馨药业有限公司计划于 2016 年年初完成

搬迁，彼时，人工麝香产能将得到一定的提升。 

为了降低公司对原材料供应依赖的风险，公司积极发展参麦注射液，近年参

麦注射液的产销量及在公司总体中的占比稳步上升。同时，为了进一步丰富公司

的产品线及未来的盈利能力，公司正在积极推进新品种的研发，部分在研项目如

下： 

在研项目 目前进度 

（1）单唾液酸四己糖神经节苷脂

钠注射液 

2ml：20mg和10ml：100mg两种规格均获得云南省药监局

受理（受理号：CYHS12011269滇，CYHS12011270滇），

于2012年9月底通过现场核查，申报资料报送至国家药监

局审评中心；正在审评阶段。 

（2）丹参注射液恢复生产及安全

性再评价 

完成质量标准提高研究工作，并获得药典会批准，现在

正在进行生产工艺优化研究，准备恢复生产。 

（3）柴胡注射液恢复生产及安全

性再评价 

完成质量标准提高研究工作，并获得药典会批准，现在

正在进行生产工艺优化研究，准备恢复生产。 

（4）鱼腥草注射液恢复生产及安

全性再评价 

恢复生产资料已报送至国家药监局药品评价中心；委托

中南大学进行质量研究。 

（5）生脉注射液恢复生产及安全

性再评价 

开展质量标准研究工作；正在进行生产工艺优化研究。

恢复生产时间根据国家局相关文件再确定。 

（6）香丹注射液恢复生产及安全

性再评价 

完成质量标准提高研究工作。在进行工艺优化研究，恢

复生产时间待定。 

（7）三七总皂苷 正在进行小试工艺研究。 

（8）某纯中药抗病毒项目 正在进行前期论证工作。 

（9）某抗肿瘤纯中药提取物注射

用冻干粉项目 
正在进行前期论证工作。 

公司已经在招股说明书中“本公司特别提醒投资者注意“风险因素”中的

下列特别风险”部分对原材料供应风险进行了重点披露。 

项目组通过如下核查程序，核查了公司人工麝香采购的真实性： 



3-2-57 

①取得了人工麝香的采购明细表以及进销存明细表进行对照分析； 

②对人工麝香采购交易进行了抽样穿行测试，抽取了样本交易的完整单据，

包括订单、银行付款凭证、入库单、发票以及相应的记账凭证； 

③走访了人工麝香的供应商中国中药公司（央企国药集团下属子公司），了

解其业务情况、与大理药业的合作情况、大理药业采购人工麝香的数量、价格和

金额等信息，特别了解了人工麝香供应不足的原因和预计解决时间；取得了供应

商与大理药业的交易记录，抽取了部分交易的银行收款凭证、物流和保险凭证等。 

（三）关于募集资金投向 

经公司 2015 年第一次临时股东大会批准，本公司拟向社会公众公开发行人

民币普通股（A 股）2,500 万股，扣除发行费用后的募集资金将全部用于公司主

营业务相关的项目，具体投资项目如下： 

单位：万元 

编号 项目名称 投资总额 
预计募集 

资金投入 

1 中药注射剂现代化发展项目   

（1） 中药注射剂二次开发项目 8,953.00 8,953.00 

（2） 原制剂车间 2010 版 GMP 技术改造项目 3,212.72 3,212.72 

（3） 中药天然药提取车间建设项目 4,005.60 4,005.60 

2 药品研发技术中心建设项目 4,699.60 4,699.60 

3 营销网络建设项目 2,879.00 2,879.00 

4 补充公司营运资金 2,500.00 2,500.00 

合计 26,249.92 26,249.92 

1、截至报告期末发行人的净资产为 2.17 亿元。请说明募集资金总规模的设

计是否合理和必要性。 

答复： 

公司本次首发募集资金总额约为 26,249.92 万元，略超过公司最近一期末净

资产数额。公司 2014 年净利润为 100,069,956.07 元，以目前市场 IPO 平均发行

水平进行测算，公司本次募集资金总量低于市场平均水平。 

本次募集资金总额较低，主要是考虑到：公司新版（2010 版）GMP 车间已

于 2013 年建成并正式投入使用，目前产能总体上较为充裕，仅大容量注射剂剂
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型由于参麦注射液增长势头较好，预计未来几年内产能将达到饱和，并且公司原

有生产厂房目前处于闲置状态，因此产能方面仅新增原车间新版 GMP 改造，且

投入不大。营销网络方面，公司采用代理制模式，市场推广及渠道建设主要由代

理商覆盖完成，公司主要管理代理商即可，因此营销投入不大，本次募投少量金

额优化公司营销网络之用。本次募投大部分用于公司现有主要产品醒脑静和参麦

注射液的二次开发，包括从育种、种植到临床安全性和有效性的研究，比较符合

公司的定位和现状，总体上遵循了“合理估算，按需募集”的原则，根据公司自身

对资金的实际需求，募集资金总额进行估算，是符合公司发展现状的，也是符合

中药注射剂行业发展方向的。 

2、公司在大容量注射剂产能利用率和 100 毫升参麦注射液产销率均远未饱

和的情况下，公司募投扩大大容量参麦注射液的产能是否有必要？是否可能造成

产能闲置和浪费？ 

答复： 

报告期内，公司参麦注射液的市场份额占比为 5.34%、5.55%和 5.81%，一

直保持稳定增长。大容量参麦注射液（50ml 和 100ml）保持持续增长的态势，

2012 年、2013 年和 2014 年，分别销售收入 3,426.52 万元、4,672.05 万元和

6,760.38 万元，年增长率分别达到 36.35 %和 44.70 %。其中 100ml 参麦注射液在

2014 年的产量和销量分别较 2013 年同期增长 173.91%和 266.67%，增长较快。

以此增长速度，公司大容量注射剂生产线产能在不久的将来将达到饱和，逐渐无

法满足销售快速增长的需求。 

同时，公司原有厂房，在新厂房通过新版 GMP 认证并投入生产后，目前处

于闲置状态。因此为解决该产品未来潜在的产能不足问题，公司拟利用现有闲置

厂房，将其改造成符合新版 GMP 标准的车间，不仅加强了资产利用效率，同时

也缓解了产能不足问题。以应对快速增长的市场需求，从而进一步提升公司核心

竞争能力。 

3、2014 年发行人购置了大量的银行理财产品，2014 年末银行理财产品余额

7,158.10 万元。请说明公司购买理财产品的决策流程、内部控制制度及产品情况，

是否存在较大投资风险。发行人本次发行拟补充流动资金额为 2,500 万元，请结



3-2-59 

合上述情形进一步说明补充流动资金的合理性。 

答复： 

根据公司《对外投资决策制度》，对外投资连续 12 个月内累计金额超过公司

最近一期经审计净资产的 10%但不超过 50%的需交由董事会审议。经公司第二

届董事会第三次会议审议通过，授权公司管理层在余额不超过公司 2014 年末净

资产 50%（即 13,525.85 万元）的范围内购买理财产品，公司 2015 年 1-6 月份购

买理财产品的滚动余额未超过上述限额。公司购买理财产品的决策程序及额度符

合相关内控制度的规定。 

公司的理财产品主要为在中国银行、中国工商银行和中国建设银行等国内主

要国有大型银行处购买，属于银行理财池产品，收益率一般都在 5%以下，属于

风险较低产品，而且能够随时赎回，迄今该类理财产品从未发生过本金受损情况。 

根据公司业务发展目标及营运资金需求，公司拟用本次募集共计 2,500 万元

补充营运资金。 

公司目前的银行理财产品属于日常现金管理工具，收益率较低，且随时能够

赎回，不属于长期投资工具。目前公司的现金及现金等价物情况如下表所示： 

单位：元 

项目 2012-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2015-6-30 

货币资金 80,484,727.23 76,867,443.10 28,547,533.80 53,091,483.07 

交易性金融资产 

（理财产品） 
19,000,000.00 10,000,000.00 71,581,033.42 101,514,300.81 

现金及现金等价物 99,484,727.23  86,867,443.10  100,128,567.22  154,605,783.88  

公司历史上一直保持较大比例的现金分红。报告期内，公司的现金分红情况、

可分配利润和现金及现金等价物情况如下表所示： 

单位：元 

项目 2012 年 2013 年 2014 年 2015 年 

分配利润金额 74,875,227.57 0.00 87,037,100.91 91,500,000.00 

项目 2012-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2015-6-30 

未分配利润总额 87,037,100.91 179,068,993.05 192,101,848.21 129,505,889.99 
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项目 2012 年 2013 年 2014 年 2015 年 

现金及现金等价物 99,484,727.23  86,867,443.10  100,128,567.22  154,605,783.88  

证监会倡导上市公司提高现金分红比例，报告期内公司每年基本保持大比例

金额的现金分红，2012 年、2014 年和 2015 年三年平均分配利润金额约为

84,470,776.16 元，预计未来公司仍将维持较高比例的分红。截至 2015 年 6 月 30

日，公司未分配利润总额 129,505,889.99 元，占公司同期现金及现金等价物总额

的比例为 83.77%。在公司现金分红后，公司现金及现金等价物水平将大幅下降。 

制药行业不仅是技术密集型行业，也是资本密集型行业。一方面，药品研发

需要大量的资金投入；另一方面，公司也需要充足的营运资金，用于不断扩大业

务规模。目前公司经营主要依靠自有资金积累。相关营运资金的补充将为实现公

司业务发展目标提供了有力的资金保障。 

依据中国证监会对募集资金补充流动资金测算的最新指导方案，即采取营业

收入百分比法（现金的因素已被剔除），对公司流动资金需求测算如下： 

报告期内，公司营业收入保持稳定增长，2012-2014 年三年复合年均增长率

为 8.96%，2012 年较 2011 年增长率为 10.17%，2013 年较 2012 年增长率为 4.33%，

2014 年较 2013 年增长率为 13.30%。预计未来公司营业收入将保持一定的增速。

因此，公司参考 2014 年较 2013 年营业收入增长率 13.30%作为未来三年公司营

业收入预计增长率，测算可得公司 2015 年、2016 年和 2017 年的营业收入将分

别达到 38,373.17 万元、43,476.80 万元和 49,259.22 万元。 

未来随着公司经营规模的进一步扩大，存货等流动资产占用将随之增加，对

营运资金将提出更高的要求。考虑到募集资金投资项目达产的因素，假设未来三

年公司营业收入按 13.30%的增长率增长，则未来三年公司营运资金需求测算如

下： 

（1）经营性流动资产和经营性流动负债占营业收入的百分比取 2014 年 12

月 31 日的数据。 

（2）为更真实准确地反映流动资金需求与营业收入的对应关系，测算时应

收账款、其他应收款和存货均取原值，不考虑减值准备。 
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根据销售百分比法，公司对需要补充的流动资金表如下： 

单位：万元 

项目 
销售百

分比 
2014 年度 

2015-2017年预计经营资产及负债数额 
2017 年期末预

计数-2014 年期

末实际数 2015 年度 2016 年度 2017 年度 

营业收入 100% 33,868.64 38,373.17 43,476.80 49,259.22 15,390.58 

应收票据 2.82% 954.69 1,081.66 1,225.53 1,388.52 433.83 

应收账款 0.00% 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

预付款项 0.05% 18.32 20.75 23.51 26.64 8.32 

存货 19.12% 6,474.71 7,335.84 8,311.51 9,416.94 2,942.23 

经营性流动

资产合计 
21.99% 7,447.72 8,438.26 9,560.55 10,832.10 3,384.39 

应付票据 0.00% 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

应付账款 2.47% 837.35 948.72 1,074.90 1,217.86 380.51 

预收款项 3.03% 1,026.59 1,163.12 1,317.82 1,493.09 466.50 

经营性流动

负债合计 
5.50% 1,863.94 2,111.84 2,392.72 2,710.95 847.01 

流动资金占

用金额 
16.49% 5,583.78 6,326.42 7,167.83 8,121.15 2,537.38 

注：上述 2015 年-2017 年预测数据仅用于本测算，不构成盈利预测或承诺。 

根据上述测算结果，公司未来三年流动资金缺口即公司由于营业收入规模增

长所导致的补充流动资金需求约为 2,537.38 万元。本次拟使用募集资金 2,500 万

元用于补充流动资金，未超过本次测算的补充流动资金需求规模。 

4、中药注射剂二次开发项目并不产生直接效益，请说明设计该项目的必要

性。 

答复： 

我国目前大部分中药品种源自于经方或验方，有一定的临床基础，但符合现

代药物研发要求的前期研究工作明显薄弱，且大多中药品种上市后没有再开展系

统规范的研究，致使中药临床应用缺乏强有力的技术支撑。大多数中药品种因原

研时期条件所限，存在基础物质不清楚、有效成分不明确、生产工艺技术水平低

下、产品批次间一致（均一）性较差、有害杂质限量管理薄弱、制药过程风险管

控薄弱、上市后有效性和安全性缺乏循证评价等问题，这些因素严重制约了我国

中药行业的发展。 
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特别在中药注射剂领域，我国对中药注射剂的临床定位、有效成分、作用机

制、生产工艺、质量控制等方面的基础研究进展比较缓慢。近年来，国内发生了

若干起中药注射剂药品不良反应的医疗事故，相关不良反应对该类产品及相关产

业造成了一定影响，中药注射剂在安全性和有效性上受到一定的质疑。所以，本

项目的实施，是我国中药注射剂行业发展到新阶段，对于中药注射剂生产企业提

出的必然要求。 

本项目拟从以下五个主要方面开展：首先，加强公司醒脑静注射液和参麦注

射液的药效物质（化学物质）基础研究，包括：并通过药效物质（化学物质）基

础研究和药理毒理研究，科学地阐释中成药的有效性和安全性。其次，通过对天

然中药材良种繁育、栽培管理、采收与加工、包装储存等方面的关键技术进行研

究并制定技术规范和标准指导，在中药注射剂生产的源头即严把质量标准。第三，

通过对药品生产工艺参数与药品质量控制指标相关关系的研究，提升公司自身生

产工艺，从而达到有效控制药品质量的目标。第四，通过对中药生产自动化控制

技术与在线质量控制技术的研究，旨在提升公司制药生产工艺品质及制药过程质

量控制技术水平，大幅度提高中成药质量，建立科学、严格和完整的中成药质量

保障体系，确保中成药质量均一可控。第五，通过对公司主要产品的临床安全性

研究和有效性研究，了解公司产品的临床使用安全性以及不良反应发生的潜在原

因，探索公司产品的药物不良反应的发生特征及机制，为产品的安全性进一步研

究提供参考依据。 

综上，本募投项目的实施是符合中药注射剂行业发展规律的，也是企业进一

步发展的必然要求。 

（四）关于同业竞争、关联交易 

1、云南益尔药业有限公司（以下简称“云南益尔”成立于 2013 年 6 月，注册

资本 2000 万元，实收资本 2000 万元。杨君祥先生持有云南益尔 32%的出资, 杨

清龙先生持有云南益尔 20%的出资。云南益尔已于 2014 年 2 月 28 日经云南省大

理白族自治州工商行政管理局核准注销登记。 

请说明该公司的历史沿革、生产经营、财务数据等基本情况，该公司注销的

具体原因。该公司在存续期间生产经营是否和发行人构成同业竞争？是否与公司



3-2-63 

存在关联交易？是否存在互相承担费用、成本等利益输送等情形？ 

答复： 

云南益尔成立于 2013 年 6 月，注册资本 2000 万元。其中杨君祥持有 640

万元出资，杨清龙持有出资 400 万元。公司注册地址是大理市凤仪镇金穗路，法

定代表人为杨君祥。 

云南益尔成立的目的为收购一家制药企业。由于双方就公司收购事宜最终未

达成一致，2013 年 12 月，云南益尔召开股东会，决议解散公司，之后成立公司

清算组完成了对公司的清算。 

云南益尔成立后并未进行实际经营，根据公司的清算报告，截至 2013 年 12

月 31 日，公司资产总数为 2,001.06 万元，净资产为 2,001.06 万元。2013 年 6 月

公司成立至 2013 年 12 月 31 日，公司收入为 2.85 万元（主要为银行存款利息收

入），总支出为 1.79 万元（主要为注册资本印花税等费用），盈余金额为 1.06 万

元。 

保荐机构核查了云南益尔成立的股东会决议、营业执照、清算报告等文件，

由于云南益尔成立后并未实际开展经营，并于 2013 年进行注销。期间并未与大

理药业开展交易，也无互相承担费用的情形。 

2、2012 年 4 月 29 日，大理药业与尹翠仙签署了《写字楼租赁合同》， 2012

年 5 月 1 日至 2012 年 12 月 31 日免收公司房租。从 2013 年 1 月 1 日起，第一年

至第三年，每年租金 120 万元；第四年开始逐年递增 10%，即：第四年租金为

132 万元，第五年租金为 145.2 万元，第六年租金为 159.72 万元。 

2012 年 12 月 26 日，大理药业与创立科技签署了《仓库租赁合同》，协议约

定，创立科技将位于昆明市高新区科高路 2188 号的仓库租赁给大理药业。仓库

面积 424 平方米，仓库租赁期共 9 个月，自 2013 年 1 月 1 日起至 2013 年 9 月

30 日止。租赁的仓库仅作为医药行业仓库使用。仓库租金为每月 16 元/平方米，

以后每年递增 5%。月租金为 6,784 元，年租金为 61,056 元。 

请项目组参考周边市场价格说明公司向关联方租赁写字楼及仓科的必要性

及租赁价格定价的公允性。 
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答复： 

（1）租赁写字楼 

 由于大理药业的生产厂房和办公中心位于大理，在云南较为偏僻。为了便

于大理药业向云南省乃至全国进行拓展，同时吸引优秀的营销人才，公司将营销

中心设立在昆明。杨君祥先生和尹翠仙女士在昆明的市中心持有较大规模的办公

物业，可以在较长的时期将办公物业租赁给公司，有利于公司营销中心的稳定运

营。 

  项目组比较了同地段办公楼租赁的价格，比较结果如下： 

出租方 出租物业 
租金 

（月租金/平方米） 

目前可比办公楼租金 

（月租金/平方米） 

杨君祥 
顺 城 写 字 楼 B 幢

1801-1803 号 
83.33 

经查阅市场信息，目前可比写

字楼租金为 100 至 116。 

尹翠仙 
南亚风情第壹城国际 B

座写字楼 1101、1102 室 
139.26 

经查阅市场信息，目前可比写

字楼租金为 160 至 165。 

顺城写字楼租赁合同签署时间为 2010 年，南亚风情第壹城写字楼签署时间

为 2012 年，上述两处办公地址均位于昆明市区的核心地段，近年来办公物业出

售价格和租赁价格均较当时有所上涨。保荐机构认为，发行人向实际控制人租赁

办公物业价格合理。 

从对比结果看，顺城写字楼以及南亚风情第壹城写字楼的租赁价格和目前的

市场价格没有明显差异。公司与杨君祥、尹翠仙之间的关联交易定价公允。 

（2）租赁创立仓库 

由于大理位置较为偏僻，公司需要在昆明设立一个药品中转仓库，以便更快

捷的将货物发往全国各地。创立科技拥有较大的仓库空间，因此公司向创立科技

租赁了该仓库。该笔关联交易涉及金额较小。 

（五）关于公司员工 

截至 2015 年 6 月 30 日，公司员工人数为 416 人。 

时点 人数 

2015.06.30 416 

2014.12.31 435 
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2013.12.31 411 

2012.12.31 402 

1、请说明截止最新一期员工数量有所下降的具体原因，是否对公司经营构

成不利影响？是否和公司生产规模相匹配？ 

答复： 

员工类别 
2015 年 

6 月 30 日人数 

2014 年 

12 月 31 日人数 
人数变动 

管理人员 55 58 -3 

财务人员 9 10 -1 

营销人员 45 48 -3 

研发技术人员 10 9 1 

生产人员 253 257 -4 

其他 44 53 -9 

合计 416 435 -19 

2015 年 6 月 30 日公司员工人数为 416 人，较 2014 年底减少 19 人，主要系

其他类人员（后勤办公及辅助人员）减少 9 人。公司的人员处于合理变动中，不

会对公司的正常经营造成影响。 

2、请项目组说明会计期间内发行人未能为全体员工缴纳社保及公积金的具

体原因，是否存在争议或纠纷。 

答复： 

截至 2015 年 6 月 30 日，公司在册员工 416 人。公司已经为绝大部分员工缴

纳社会保险和住房公积金。社会保险缴纳人数差异是由于：部分人员为退休返聘

人员；部分人员为自行缴纳人员（该等人员因身在外省等原因不愿意在大理当地

参保，自愿选择自行办理社会保险缴纳手续，再回公司报销相应费用，因此未通

过公司缴纳社会保险）；部分人员为新进员工，由于大理市社保部门对养老保险、

工伤保险、生育保险的缴费基数于每年的 7 月核定，2015 年 6 月底缴费基数暂

未确定，公司已为该部分人员向社保部门办理了社会保险缴纳增员手续，但暂时

无法缴纳保险。 

公积金缴纳人数差异是由于：公司从 2014 年 5 月开始为员工缴纳住房公积

金。2015 年 6 月，有 5 名员工属于退休返聘人员无需缴纳公积金，有 14 名员工
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属于在外省工作等情况自行缴纳，另外有 5 名员工已经在 6 月终止了劳动关系，

当月停止缴纳住房公积金。 

保荐机构对大理药业人力资源部门进行了访谈，走访了大理市人力资源和社

会保障局、大理市人民法院，未发现存在劳动争议及纠纷。 

（六）关于财务会计信息 

1、关于收入核查 

根据公司与主要经销商签订的《产品代理协议》，经销商有责任每月向公司

区域负责人书面提供上月真实的商业库存及医院货物流流向表。 

请说明项目组对收入真实性的核查程序；项目组是否获取了主要经销商向发

行人提供的商业库存和医院货物流向等资料，核查并了解经销商的库存及公司产

品的最终销售情况。 

答复： 

 报告期内发行人采用的是代理商买断式销售商品，实行预付款制，发行人

收到货款及订单后发货，收到对方的收货确认函后确认收入。 

为了核查发行人收入真实性，项目组履行了以下程序： 

（1）销售穿行测试：根据公司的销售明细，对部分交易进行穿行测试，取得

交易相关合同、订单、转账凭证、出库凭证、发票、物流凭证、客户签收单；     

（2）销售截止性测试：对报告期内各期末收入确认情况进行了截止性测试； 

（3）客户走访：走访报告期内前十大客户及 2014 年新增超过 500 万的客户，

访谈客户其与公司是否存在关联关系、相关交易的真实性、公司产品的市场竞争

力等情况，了解了经销商的库存情况；（4）财务和非财务信息印证：对运费、产

能、产量、产能利用率、销量、产销率数据匹配分析公司收入的真实性；（5）终

端销售情况核查：取得报告期内经销商提供的部分产品终端销售情况流向表；（6）

函证往来余额验证交易真实性：向公司报告期内主要客户发放函证验证 2012 年

-2015 年 6 月内往来余额，同时向大额销售客户发放销售询证函；（7）查询了第

三方数据库，了解了发行人相关产品的终端销售情况，验证了交易的真实性。 

项目组获取了部分经销商提供的医院货物流向资料，并在走访时了解了经销

商的库存情况。 
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2、关于产品毛利 

（1）报告期内醒脑静注射液毛利率分别为 61.37%、60.16%、61.92%和

61.25%，毛利贡献在 80%左右；参麦注射液毛利率分别为 44.92%、40.44%、27.58%

和 22.99%，毛利贡献由期初的 17%下降至 15%；黄芪注射液毛利率分别为

11.79%、-1.22%、3.12%和 7.37%，2015 年 1 月以后公司黄芪注射液已经停产。 

请补充说明公司各类产品的成本结构，说明参麦注射液和黄芪注射液毛利率

较低的具体原因。并量化分析售价和原材料成本变动对公司主导产品毛利率的影

响。 

答复： 

报告期内发行人主要产品为醒脑静注射液和参麦注射液，其中，醒脑静注射

液是公司的主要核心产品，2015 年 1-6 月、2014 年度、2013 年度、2012 年度占

销售收入的比例分别为 65.44%、66.39%、71.46%、72.44%。参麦注射液 2015

年 1-6 月、2014 年度、2013 年度、2012 年度，上述产品占销售收入的比例分别

为 31.75%、26.74%、22.47%、21.64%，两者合计的销售收入占比超过 96%。 

醒脑静和参麦注射液的成本构成如下： 

产品 分类 2015 年 1-6 月 2014 年 2013 年 2012 年 

醒脑静注射液 

原材料 80.43% 83.76% 81.11% 81.76% 

包装材料 3.75% 3.94% 3.71% 4.10% 

直接人工 5.20% 3.63% 4.91% 5.22% 

其他 10.62% 8.67% 10.27% 8.92% 

合计 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

参麦注射液 

原材料 54.43% 57.45% 48.49% 52.06% 

包装材料 19.30% 20.33% 25.89% 26.36% 

直接人工 6.68% 6.38% 8.19% 7.99% 

其他 19.59% 15.84% 17.43% 13.59% 

合计 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

2015 年 1-6 月醒脑静注射液的直接人工、其他单位成本均有所增加，主要系

发行人采购人工麝香受到上半年供应商供货不足的影响，采购量较上年同期大幅

减少，故本期醒脑静注射液生产线不饱和，造成单位人工及其他成本增加。参麦

注射液成本构成的变化主要由于原材料红参价格的波动所致。 
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根据测算，醒脑静注射液的毛利率对于原材料成本及单价变化的敏感性不

高，原材料成本每升高 1%，不同规格产品毛利率均下降 0.3%，单价每降低 1%，

不同规格产品毛利率下降 0.4%-0.5%不等；参麦注射液对于原材料成本及单价变

化的敏感性相对较高，原材料成本每升高 1%，不同规格产品毛利率下降

0.4%-0.5%，单价每降低 1%，不同规格产品毛利率下降 0.7%-0.8%不等。 

参麦注射液的毛利率较低主要由于生产厂家较多，共有 7 家企业拥有参麦注

射液批文，市场竞争激烈，同时原材料产品价格上升所致。黄芪注射液毛利率较

低则主要由于工艺简单、生产厂家较多、共有 17 家企业拥有黄芪注射液批文，

市场同质化竞争激烈，产品定价较低。 

（2）关于同行业对比 

报告期内，公司与可比公司综合毛利率对比情况如下： 

财务指标 销售模式 
综合毛利率（%） 

2015年1-6月 2014 年 2013 年 2012 年 

龙津药业 代理模式 64.97 69.17 73.41 72.17 

神威药业 代理模式为主 65.78 66.30 67.41 65.28 

上海凯宝 学术推广模式为主 82.87 84.47 84.56 83.79 

中恒集团 学术推广模式为主 76.39 77.99 80.75 72.32 

行业平均 72.50 74.48 76.53 73.39 

公司 代理模式 47.84 48.96 52.37 55.28 

请说明公司选取可比公司的依据，毛利率低于可比公司的具体原因，是否表

明存在产品竞争力上的差距？在心脑血管注射剂领域，公司净利率水平与同类上

市公司比较情况如何？ 

答复： 

选取的可比公司标准为主营产品为中药注射液，选取的步骤为先选择主要产

品中有中药注射液的上市公司，再剔除其中产品或业务模式复杂的公司，保证可

比公司与发行人整体上存在较强的可比性。 

不同的药品由于产品属性和销售模式不同，毛利率差异较大。影响医药产品

毛利率的因素主要包括：（1）产品的销售模式，采用代理模式销售的产品，由于

经销商承担了销售职能，因此生产企业的出厂价相对较低，毛利率较低；（2）产
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品的市场竞争情况，市场竞争越激烈的产品售价越低，毛利率也就越低；（3）成

品的生产成本，主要原材料的价格。 

公司产品属性与销售模式与可比公司的比较情况如下： 

项目 公司销售模式 产品竞争程度 

龙津药业 代理模式 主打产品注射用灯盏花素仅 2 家生产厂商 

神威药业 代理模式为主 

主打产品清开灵注射液共 8 家生产厂商，舒

血宁注射液共 8 家生产厂商，参麦注射液共

7 家生产厂商 

上海凯宝 学术推广模式 主打产品痰热清注射液全国独家 

中恒集团 学术推广模式为主 主打产品血栓通注射液共 5 家生产厂商 

公司-醒脑静 代理模式 共 3 家生产厂商 

公司-参麦注射液 代理模式 共 7 家生产厂商 

公司综合毛利率低于上海凯宝、中恒集团主要由于销售模式的影响，低于龙

津药业及神威药业的原因主要由于主要产品市场的竞争情况不同。国内共有三家

制药企业能够生产醒脑静注射液，市场竞争较低。龙津药业主要产品注射用灯盏

花素，国内仅有两家制药企业能够生产注射用灯盏花素，市场竞争相对醒脑静注

射液更低，因此毛利率更高。神威药业约 60%的销售收入来源于中药注射剂，主

要品种包括参麦注射液、清开灵注射液、红花注射液及舒血宁注射液，其余 40%

的收入来源于胶囊及颗粒剂，报告期内神威药业的综合毛利率与公司醒脑静注射

液的毛利率更接近。公司综合毛利率较低主要由于受第二大产品参麦注射液的影

响，参麦注射液 2015 年 1-6 月、2014 年度、2013 年度、2012 年度，上述产品占

销售收入的比例分别为 31.75%、26.74%、22.47%、21.64%，毛利率分别为 22.99%、

27.58%、40.44%、44.92%，参麦注射液毛利率较低一方面由于持有参麦注射液

生产批文的企业数量较多，市场竞争较为激烈，另一方面其主要原材料红参的价

格上涨幅度较大，导致报告期内参麦注射液的毛利率有所下滑。 

龙津药业及神威药业的主要产品均为针对心脑血管疾病的中药注射液，公司

净利率水平与同类上市公司比较情况如下： 

财务指标 销售模式 
净利率（%） 

2015 年 1-6 月 2014 年 2013 年 2012 年 

龙津药业 代理模式 31.18 33.92 41.97 55.01 

神威药业 代理模式为主 34.61 31.53 31.24 30.37 
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行业平均 32.90 32.73 36.61 42.69 

公司 代理模式 27.31 29.55 30.92 32.85 

剔除了销售模式的影响，公司净利润率与可比公司的差距相对毛利率的差异

较小，但相对可比公司依然略低，主要由于产品的市场竞争程度及红参采购价格

波动的影响。 

3、关于存货 

根据招股说明书 1-1-171，“2013 年 12 月向集安市宏兴参业有限公司一次性

采购 4.8 万公斤红参。2014 年度内共计采购了 5.15 万公斤红参，2015 年上半年

公司采购 5.87 万公斤红参。截至 2015 年 6 月末红参账面余额为 4,267.24 万元，

结存 7.29 万公斤，期末存货单价 585.15 元/公斤。” 

（1）请列示报告期各期末原材料、库存商品的结存量、结存成本（单价）

情况； 

答复： 

报告期各期末，发行人主要原材料的结存量、结存单价情况如下： 

单位：万元、吨、元/公斤 

原材料 
2015 年 6 月 30 日 2014 年 12 月 31 日 

金额 数量 单价 金额 数量 单价 

红参 4,267.24 7.29 585.15 3,164.98 5.09 621.87 

天然冰片 148.04 0.09 1,739.46 109.15 0.06 1,767.95 

栀子 29.72 0.87 34.07 36.20 1.05 34.32 

人工麝香 18.17 0.0004 46,769.96 234.00 0.0050 46,666.67 

郁金 13.16 0.32 40.58 8.52 0.21 41.46 

麦冬 12.13 0.32 37.88 56.59 1.49 37.88 

原材料 
2013 年 12 月 31 日 2012 年 12 月 31 日 

金额 数量 单价 金额 数量 单价 

红参 3,475.06 6.06 573.85 310.14 0.92 337.69 

天然冰片 81.32 0.04 1,874.89 67.38 0.03 2,118.02 

栀子 27.66 0.74 37.6 12.98 0.37 34.77 

人工麝香 117.65 0.0025 46,666.66 1.11 0.000024 46,276.46 

郁金 16.71 0.52 32.16 11.59 0.32 36.45 

麦冬 91.70 1.54 59.58 149.74 2.44 61.29 

报告期各期末，发行人主要库存商品的结存量、结存单价情况如下： 

单位：万元、万盒、元/盒 
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项目 
2015 年 6 月 30 日 2014 年 12 月 31 日 

金额 数量 单价 金额 数量 单价 

参麦注射液(10ml*5 支) 554.72 100.04 5.54 201.63 35.75 5.64 

参麦注射液(50ml*1 瓶) 459.54 65.69 6.99 54.45 8.24 6.61 

参麦注射液(100ml*1 瓶) 183.15 15.75 11.63 175.08 16.88 10.38 

醒脑静注射液(10ml*2 支) 3.63 0.41 8.91 102.88 11.29 9.11 

醒脑静注射液(5ml*2 支) 5.72 1.06 5.37 4.83 0.97 4.99 

醒脑静注射液（2ml*5 支） 34.32 6.20 5.54 46.93 8.48 5.54 

醒脑静注射液（2ml*10 支） 101.16 8.33 12.15 8.27 0.79 10.44 

醒脑静注射液（5ml*5 支） 69.38 5.52 12.56 0.81 0.07 11.32 

醒脑静注射液（10ml*5 支） 261.39 11.78 22.18 227.16 10.87 20.89 

项目 
2013 年 12 月 31 日 2012 年 12 月 31 日 

金额 数量 单价 金额 数量 单价 

参麦注射液(10ml*5 支) 266.46 56.20 4.74 221.90 49.32 4.5 

参麦注射液(50ml*1 瓶) 194.82 34.76 5.6 80.74 18.15 4.45 

参麦注射液(100ml*1 瓶) 43.12 4.91 8.78 5.84 0.86 6.76 

醒脑静注射液(10ml*2 支) 9.85 1.13 8.71 18.65 2.07 9 

醒脑静注射液(5ml*2 支) 13.21 2.67 4.95 28.17 5.73 4.92 

醒脑静注射液（2ml*5 支） 2.18 0.36 6.06 9.45 1.36 6.95 

醒脑静注射液（2ml*10 支） 20.78 1.72 12.05 - - - 

醒脑静注射液（5ml*5 支） 200.27 16.53 12.12 25.19 1.98 12.72 

醒脑静注射液（10ml*5 支） 19.94 0.94 21.16 35.04 1.63 21.47 

（2）请说明公司各类产品的跌价测试情况，特别对于毛利率较低或者为负

值的产品，跌价准备的测试过程及计提结果是怎样的? 

答复： 

根据发行人会计政策，库存商品、在产品和用于出售的材料等直接用于出售

的商品存货，其可变现净值按该存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费

后的金额确定。发行人采用个别计价法确定存货实际成本，因此按照产品批次对

存货进行减值测试，存货可变现净值确认依据：为执行销售合同而持有的存货，

以成品的合同价格作为其可变现净值的计算基础；尚未签订销售合同的存货，以

成品的一般销售价格作为计算基础。经测试，发现黄芪注射液 2013 年、2014 年

及 2015 年上半年存在减值迹象，发行人按照减值金额计提了相应的存货跌价准

备。具体测试过程如下： 

2013 年 12 月 31 日： 

单位：万元 
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类别 
是否减

值 

2013 年

12 月 31

日账面

余额 

达到销

售状态

尚需投

入 

期后实

现不含

税收入 

附加

税 

销售

费用 

可变

现净

值 

减值

准备 

库存商品（按照合同价） 未减值 2.72 - 4.19 0.09 0.15 3.96 - 

库存商品（按照合同价） 减值 48.42 - 43.45 0.89 1.47 41.09 7.33 

小计  51.14 - - - - - 7.33 

发出商品（按照合同价） 减值 66.06 - 58.80 1.20 2.94 54.65 11.41 

小计  66.06 - - - - - 11.41 

半成品（按照合同价） 不减值 29.84 - 58.94 1.20 1.73 56.01 - 

半成品（按照合同价） 减值 120.27 - 112.53 2.30 5.15 105.08 15.19 

小计  150.11 - - - - - 15.19 

2014 年 12 月 31 日： 

单位：万元 

类别 
是否减

值 

2014 年

12 月 31

日账面

余额 

达到销

售状态

尚需投

入 

期后实

现不含

税收入 

附

加

税 

销售

费用 

可变

现净

值 

减值

准备 

库存商品（按照合同价） 未减值 51.91 - 58.93 1.20 2.96 54.76 - 

库存商品（按照合同价） 减值 11.19 - 11.52 0.24 0.70 10.58 0.61 

小计  63.10 - - - - - 0.61 

半成品（按照合同价） 未减值 7.96 - 10.92 0.22 0.40 10.30 - 

半成品（按照市场价） 未减值 9.47 - 9.92 0.20 0.12 9.59 - 

半成品（按照市场价） 减值 152.41 77.52 203.41 4.11 2.48 119.31 33.10 

小计  169.83 - - - - - 33.10 

2015 年 6 月 30 日： 

单位：万元 

类别 
是否减

值 

2015年

6 月 30

日账面

余额 

期后实

现不含

税收入 

附加税 
销售

费用 

可变

现净

值 

减值准备 

库存商品（按照市场价） 减值 1.17 0.98 0.02 0.01 0.95 0.22 

小计  1.17 - - - - 0.22 

（3）请项目组说明对存货履行的核查尽调程序。 

答复： 

发行人采购主要为中药材及包材，中药材主要包括红参、麦冬、黄芪、人工

麝香、郁金、天然冰片及栀子等，采购品种和供应商均较为集中。项目组通过采

购穿行测试、供应商走访及采购市场价格核查确认了采购的真实性，同时进行了
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期末的存货盘点，确认了账面存货的真实性。 

4、关于税收缴纳 

单位：元 

项目 2015 年 1-6 月 2014 年 2013 年 2012 年 

支付的各项税费 27,815,603.96 23,174,454.33 47,259,996.44 72,600,391.85 

其中，2012 年增值税缴纳 5,068 万元，远高于 2013 年以及以后各期的水平。

请说明公司报告期内“支付的各项税费”变动的合理性，2012 年、2013 年超额

缴纳增值税的原因与收入成本的变化结合分析是否合理。 

答复： 

2014 年、2013 年、2012 年和 2011 年发行人应交税费余额分别为 878.59 万

元、-2,165.55 万元、-1,302.06 万元和 643.65 万元，其中 2012 年和 2013 年应交

税费为负主要由于系应当地税务局的要求预交了部分增值税和所得税，因此

2014 年、2013 年、2012 年承担其他年度的税费分别为和-3,044.14 万元、863.49

万元、1,945.71 万元，调整后各年支付的各项税费为 5,361.59 万元、3,862.51 万

元和 5,314.33 万元，其中 2013 年度支付的各项税费最低，主要由于 2013 年公司

购置了大量的机器设备抵扣了部分增值税进项。 

5、开发支出 

在 2012 年、2013 年，公司先后进行了两次研发费用资本化，但最终项目或

因项目提前终止或因未获得药品批准而计入费用，金额分别为 330 万元和 48 万

元，请说明公司研发费用资本化的会计政策是否谨慎。 

答复： 

发行人两次研发费用资本化均为外购的研发成果，发行人 2005 年 8 月 330

万元购买黄藤素葡萄糖注射液时相关产品已经取得临床批件，符合行业惯例及会

计政策相关要求。发行人于 2009 年 6 月和昆明医科大学（原昆明医学院）合作

共同开发桑蝉止咳胶囊，一次性投资 48 万元，其余投入约定由对方承担，投资

时该产品尚未取得临床批件，但考虑到公司一次性的投资将用于整个研究开发阶

段，且根据公司内部判断该产品获得临床批件的可能性较大因此计入开发支出。
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公司2013年及2014年相关项目已经确定不能继续进行，不能够给公司带来收益，

不符合资产确认的条件，公司将之前的开发支出转为当期费用，费用化符合会计

准则相关要求。 

6、 关于期间费用 

 请说明项目组对销售费用等主要期间费用的核查程序，报告期内销售费用中

的促销费大幅降低的原因； 

答复： 

报告期内发行人的销售费用主要为员工工资、促销费、运费及差旅费。项目

组对销售费用履行了如下核查程序：（1）对公司报告期内的销售费用进行截止性

测试，随机抽样报告期内每年 1 月份销售费用金额相对较大的凭证及对应合同等

相关资料，重点核查是否存在延期确认大额费用的情形；（2）重点关注了销售费

用中促销费，取得报告期内返利相关合同、确认文件，核查返利的真实性及计提

的完整性；（3）随机抽取了其他部分销售费用相关的发票、付款凭证和记账凭证，

对于大额的发票查询了发票的真实性，核查了销售费用的真实性。 

报告期内，公司根据产品年度销售合同约定及代理商年度任务的完成情况对

代理商进行考核，并以实物形式完成返利，返利商品出库时公司开具增值税发票

缴纳增值税，产品成本及缴纳的增值税计入促销费。报告期内公司根据销售渠道

成熟度、产品销售难度和产品利润空间制定各产品的年度促销计划确定年度各产

品的返利政策，随着销售渠道的成熟和销售难度的下降，总体而言返利政策在逐

年消减。报告期内，醒脑静注射液仅在 2012 年度内存在返利，黄芪注射液 2013

年 4 月前存在返利，参麦注射液三年内均存在返利，但 2013 年起返利比例逐渐

下降。此外，由于返利款均在年底进行一次性确认，因此 2015 年上半年促销费

用较低。 

（七）信息披露及其他 

1、关于投标保证金 

报告期末，其他应付款大幅增加，主要系向新增客户收取投标保证金所致。 

请结合公司代理商的变动情况（报告期内逐年下降）以及投标保证金政策，

说明投标保证金大幅增长的原因及合理性。 
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答复： 

为吸引更多的有实力的代理商，2015 年公司大幅上调新增客户的保证金门

槛，新增 12 家新客户合计增加保证金 356 万元，2014 年以前单个客户缴纳的保

证金一般为 1,000-3,000 元不等。公司投标保证金大幅度增长与提高了单个客户

保证金金额有关，与客户数量变动情况无关。 

四、内核小组会议关注的主要问题 

（一）请进一步核实发行人预缴增值税的真实性，是否存在虚开增值税发

票问题。 

答复： 

报告期内发行人预缴增值税系应当地税务主管部门要求，根据预计收入预缴

增值税。预缴增值税时不开具增值税发票，以未开票收入申报缴纳增值税，在销

售商品时开具增值税发票，并以实际开具的增值税发票及增值税金额去冲抵此前

预缴的增值税，因此不存在虚开增值税发票的情形。 

项目组核查了发行人报告期内的增值税纳税申报表，了解了报告期内增值税

缴纳的情况，确认了发行人在 2012 年及 2013 年度预交的增值税在期后的抵扣情

况；核对确认了报告期内发行人缴纳的增值税与申报报表收入的匹配性；对部分

交易进行穿行测试，取得交易相关合同、订单、转账凭证、出库凭证、发票、物

流凭证、客户签收单，查验了发票与订单合同的一致性；查询了第三方数据库，

了解了发行人相关产品的终端销售情况，验证了发行人收入的真实性；取得了大

理石国家税务局出具的相关证明，确认大理药业股份有限公司在报告期内纳税申

报的税种、税率符合税法的相关规定，无任何税务税法行为不良记录，未受到国

家税务主管部门处罚。 

五、证券服务机构出具专业意见的情况 

（一）与本保荐机构判断存在的差异情况 

经保荐机构核查，发行人律师、会计师、资产评估机构、验资机构出具的

法律意见书及律师工作报告、审计报告、资产评估报告、验资报告中有关专业
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意见与本保荐机构所作的判断并无差异。 

（二）重大差异的说明 

不适用。 

六、对发行人利润分配政策完善情况和未来分红回报规划的核查意

见 

发行人已合理制定利润分配政策，并在《公司章程（草案）》中载明相关内

容。发行人同时制定了《大理药业股份有限公司股东未来分红回报规划》，约定

发行人上市后三年具体的分红回报计划。上述《公司章程（草案）》中有关本次

发行后实施的股利分配政策的内容和《大理药业股份有限公司股东未来分红回报

规划》共同组成发行人长期回报规划。 

保荐机构认为：发行人新修订的《公司章程（草案）》中的利润分配政策及

未来分红回报规划符合中国证监会《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项

的通知》和《上市公司监管指引第 3 号-上市公司现金分红》的规定，着眼于公

司的长远和可持续发展，注重给予投资者持续、稳定的合理投资回报，有利于

保护投资者的合法权益；《公司章程（草案）》及招股说明书对利润分配事项的

规定和信息披露符合有关法律、法规、规范性文件的规定；发行人股利分配决

策机制健全、有效，有利于保护公众股东合法权益。 

七、对相关责任主体所作承诺的核查意见 

保荐机构认为，发行人及其控股股东、董事、监事、高级管理人员，以及本

次发行相关中介机构已经根据《关于进一步推进新股发行体制改革的意见》出具

了相关承诺，并履行了必要的内部决策程序。相关责任主体就其未能履行前述承

诺提出了必要的约束措施，该等约束措施具有可操作性，能够得到及时执行与实

施。上述承诺已经相关责任主体或其授权代表签署，相关承诺及约束措施合法、

合理、有效。 
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八、发行人股东的私募基金备案情况 

发行人的股权结构如下： 

序号 股东名称 股份数（万股） 出资比例 

1 杨君祥 2,550.00 34.00% 

2 立兴实业 1,875.00 25.00% 

3 新疆立兴 1,350.00 18.00% 

4 杨清龙 1,194.00 15.92% 

5 尹翠仙 306.00 4.08% 

6 远山投资 150.00 2.00% 

7 杨君卫 75.00 1.00% 

合计 7,500.00 100.00% 

发行人的三个机构股东立兴实业、新疆立兴、远山投资均为有限责任公司，

系其股东以自有资金出资，不对外募集资金，不属于私募基金，不需要进行私募

基金备案。 
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（此页无正文，为《中信证券股份有限公司关于大理药业股份有限公司首次公开

发行股票并上市发行保荐工作报告》之签署页） 

 

 

 保荐代表人：    

  杨佳佳  年     月     日 

     

     

  王明希  年     月     日 

     

 项目协办人：    

    年     月     日 

     

 内核负责人：    

  朱  洁  年     月     日 

     

 保荐业务部门负

责人： 

   

  程  杰  年     月     日 

     

 保荐业务负责人：    

  马  尧  年     月     日 

     

 法定代表人：    

  张佑君  年     月     日 

     

     

 保荐人公章： 中信证券股份有限公司  年     月     日 



3-2-79 

（此页无正文，为《中信证券股份有限公司关于大理药业股份有限公司首次

公开发行股票并上市发行保荐工作报告》之签署页） 

项目组成员：    

  刘晓岚  年    月    日 

     

  邵才捷  年    月    日 

     

  张雪弢  年    月    日 

                            

  

 赵陆胤  年    月    日 

    

    

    

    

    

保荐人公章： 中信证券股份有限公司 年    月    日
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中信证券股份有限公司关于大理药业股份有限公司首次公开发行股票并上市发

行项目保荐项目重要事项尽职调查情况问核表 

 

发行人 大理药业股份有限公司 

保荐机构 中信证券股份有限公司 保荐代表人 杨佳佳 王明希 

序号 核查事项 核查方式 
核查情况（请在□

中打“√”） 
备注 

一 尽职调查需重点核查事项 

1 
发行人行业排名和

行业数据 

核查招股说明书引用行业排

名和行业数据是否符合权威

性、客观性和公正性要求 

是√ 否 □  

2 
发行人主要供应商、

经销商情况 

是否全面核查发行人与主要

供应商、经销商的关联关系 
是√ 否 □  

3 发行人环保情况 

是否取得相应的环保批文，

实地走访发行人主要经营所

在地核查生产过程中的污染

情况，了解发行人环保支出

及环保设施的运转情况 

是√ 否 □  

4 
发行人拥有或使用

专利情况 

是否走访国家知识产权局并

取得专利登记簿副本 
是√ 否 □  

5 
发行人拥有或使用

商标情况 

是否走访国家工商行政管理

总局商标局并取得相关证明

文件 

是√ 否 □  

6 

发行人拥有或使用

计算机软件著作权

情况 

是否走访国家版权局并取得

相关证明文件 
是 □ 否√ 不适用 

7 

发行人拥有或使用

集成电路布图设计

专有权情况 

是否走访国家知识产权局并

取得相关证明文件 
是 □ 否√ 不适用 

8 
发行人拥有采矿权

和探矿权情况 

是否核查发行人取得的省级

以上国土资源主管部门核发

的采矿许可证、勘查许可证 

是 □ 否√ 不适用 

9 
发行人拥有特许经

营权情况 

是否走访特许经营权颁发部

门并取得其出具的证书或证

明文件 

是√ 否 □  

10 

发行人拥有与生产

经营相关资质情况

（如生产许可证、安

全生产许可证、卫生

许可证等） 

是否走访相关资质审批部门

并取得其出具的相关证书或

证明文件 

是√ 否 □  

11 
发行人违法违规事

项 

是否走访工商、税收、土地、

环保、海关等有关部门进行

核查 

是√ 否 □  

12 
发行人关联方披露

情况 

是否通过走访有关工商、公

安等机关或对有关人员进行

访谈等方式进行全面核查 

是√ 否 □  
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13 

发行人与本次发行

有关的中介机构及

其负责人、高管、经

办人员存在股权或

权益关系情况 

是否由发行人、发行人主要

股东、有关中介机构及其负

责人、高管、经办人等出具

承诺等方式全面核查 

是√ 否 □  

14 

发行人控股股东、实

际控制人直接或间

接持有发行人股权

质押或争议情况 

是否走访工商登记机关并取

得其出具的证明文件 
是√ 否 □  

15 
发行人重要合同情

况 

是否以向主要合同方函证方

式进行核查 
是√ 否 □  

16 
发行人对外担保情

况 

是否通过走访相关银行等方

式进行核查 
是√ 否 □  

17 
发行人曾发行内部

职工股情况 

是否以与相关当事人当面访

谈的方式进行核查 
是 □ 否√ 不适用 

18 
发行人曾存在工会、

信托、委托持股情况 

是否以与相关当事人当面访

谈的方式进行核查 
是 □ 否√ 不适用 

19 
发行人涉及诉讼、仲

裁情况 

是否走访发行人注册地和主

要经营所在地相关法院、仲

裁机构 

是√ 否 □  

20 

发行人实际控制人、

董事、监事、高管、

核心技术人员涉及

诉讼、仲裁情况 

是否走访有关人员户口所在

地、经常居住地相关法院、

仲裁机构 

是√ 否 □  

21 

发行人董事、监事、

高管遭受行政处罚、

交易所公开谴责、被

立案侦查或调查情

况 

是否以与相关当事人当面访

谈、登陆监管机构网站或互

联网搜索方式进行核查 

是√ 否 □  

22 
发行人律师、会计师

出具的专业意见 
是否履行核查和验证程序 是√ 否 □  

23 
发行人会计政策和

会计估计 

如发行人报告期内存在会计

政策或会计估计变更，是否

核查变更内容、理由和对发

行人财务状况、经营成果的

影响 

是 □ 否√ 不适用 

24 
发行人销售收入情

况 

是否走访重要客户、主要新

增客户、销售金额变化较大

客户等，并核查发行人对客

户销售金额、销售量的真实

性 

是√ 否 □  

是否核查主要产品销售价格

与市场价格对比情况 
是√ 否 □  

25 
发行人销售成本情

况 

是否走访重要供应商、新增

供应商和采购金额变化较大

供应商等，并核查公司当期

采购金额和采购量的完整性

和真实性 

是√ 否 □  

是否核查重要原材料采购价

格与市场价格对比情况 
是√ 否 □  
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26 
发行人期间费用情

况 

是否查阅发行人各项期间费

用明细表，并核查期间费用

的完整性、合理性，以及存

在异常的费用项目 

是√ 否 □  

27 
发行人货币资金情

况 

是否核查大额银行存款账户

的真实性，是否查阅发行人

银行账户资料、向银行函证

等 

是√ 否 □  

是否抽查货币资金明细账，

是否核查大额货币资金流出

和流入的业务背景 

是√ 否 □  

28 
发行人应收账款情

况 

是否核查大额应收款项的真

实性，并查阅主要债务人名

单，了解债务人状况和还款

计划 

是√ 否 □  

是否核查应收款项的收回情

况，回款资金汇款方与客户

的一致性 

是√ 否 □  

29 发行人存货情况 

是否核查存货的真实性，并

查阅发行人存货明细表，实

地抽盘大额存货 

是√ 否 □  

30 
发行人固定资产情

况 

是否观察主要固定资产运行

情况，并核查当期新增固定

资产的真实性 

是√ 否 □  

31 
发行人银行借款情

况 

是否走访发行人主要借款银

行，核查借款情况 
是√ 否 □  

是否查阅银行借款资料，是

否核查发行人在主要借款银

行的资信评级情况，存在逾

期借款及原因 

是√ 否 □  

32 
发行人应付票据情

况 

是否核查与应付票据相关的

合同及合同执行情况 
是□ 否√ 不适用 

33 
发行人税收缴纳情

况 

是否走访发行人主管税务机

关，核查发行人纳税合法性 
是√ 否 □  

34 
关联交易定价公允

性情况 

是否走访主要关联方，核查

重大关联交易金额真实性和

定价公允性 

是√ 否 □  

 核查事项 核查方式 

35 

发行人从事境外经

营或拥有境外资产

情况 

不适用 

36 

发行人控股股东、实

际控制人为境外企

业或居民 

不适用 

37 

发行人是否存在关

联交易非关联化的

情况 

1、通过发行人与关联方交易情况的核查，验证报告期内关

联交易充分披露情况； 

2、核查重要客户和供应商、报告期内发行人发生的金额较

大的交易对手与发行人存在关联关系的情况； 

3、分析比较报告期内关联关系的变化情况、变动理由及有
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无交易； 

4、访谈了发行人实际控制人、财务负责人，核实相关关联

交易情况。 

报告期内，发行人不存在关联交易非关联化的情况。 

二 本项目需重点核查事项 

三 其他事项 

 

填写说明： 

1、保荐机构应当根据《保荐人尽职调查工作准则》的有关规定对核查事项进行独立核

查。保荐机构可以采取走访、访谈、查阅有关资料等方式进行核查，如果独立走访存在困难

的，可以在发行人或其他中介机构的配合下进行核查，但保荐机构应当独立出具核查意见，

并将核查过程资料存入尽职调查工作底稿。 

2、走访是保荐机构尽职调查的一种方式，保荐机构可以在进行走访核查的同时，采取

要求当事人承诺或声明、由有权机关出具确认或证明文件、进行互联网搜索、查阅发行人贷

款卡等有关资料、咨询专家意见、通过央行企业征信系统查询等有效、合理和谨慎的核查方

式。 

3、表中核查事项对发行人不适用的，可以在备注中说明。 
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（此页无正文，为《中信证券股份有限公司关于大理药业股份有限公司首次公开

发行股票并上市发行保荐项目重要事项尽职调查情况问核表》之盖章页） 

 

 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

 

年    月    日 
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保荐代表人承诺：我已根据《证券法》、《证券发行上市保荐业务管理办法》

和《保荐人尽职调查工作准则》等规定认真、忠实地履行尽职调查义务，勤勉尽

责地对发行人有关事项进行了核查验证，认真做好了招股说明书的验证工作，确

保上述问核事项和招股说明书中披露的信息真实、准确、完整，不存在虚假记载、

误导性陈述和重大遗漏，并将对发行人进行持续跟踪和尽职调查，及时、主动修

改和更新申请文件并报告修改更新情况。我及近亲属、特定关系人与发行人之间

不存在直接或间接的股权关系或者通过从事保荐业务谋取任何不正当利益。如违

反上述承诺，我自愿接受中国证监会根据有关规定采取的监管措施或行政处罚。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

保荐代表人：  

 杨佳佳 

 

保荐业务部门负责人保

荐业务部门负责人、执行

总经理： 

 

 程  杰 

 

 

中信证券股份有限公司 

    年    月    日 

 

保荐业务部门负责人： 

保荐业务部门负责人： 
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保荐代表人承诺：我已根据《证券法》、《证券发行上市保荐业务管理办法》

和《保荐人尽职调查工作准则》等规定认真、忠实地履行尽职调查义务，勤勉尽

责地对发行人有关事项进行了核查验证，认真做好了招股说明书的验证工作，确

保上述问核事项和招股说明书中披露的信息真实、准确、完整，不存在虚假记载、

误导性陈述和重大遗漏，并将对发行人进行持续跟踪和尽职调查，及时、主动修

改和更新申请文件并报告修改更新情况。我及近亲属、特定关系人与发行人之间

不存在直接或间接的股权关系或者通过从事保荐业务谋取任何不正当利益。如违

反上述承诺，我自愿接受中国证监会根据有关规定采取的监管措施或行政处罚。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

保荐代表人：  

 王明希 

 

保荐业务部门负责人、执

行总经理： 

 

 程  杰 

 

 

中信证券股份有限公司 

    年    月    日 

 

保荐业务部门负责人： 
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_C ~ * 'i':ftt~!! ~i)ti] i!i[ ~:ff ~~ 0 PJ 81,368.00 11f:l2J,pg 6.01 
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.1ft~~ 
20171f: 6 Jj 30 

!J!lE~ 
r!:(fm1t~JY!M?K~ 

B~tm Wi-ffit~l¥1 bt{J!J (%) 

tJL1·1·1f4 s*ftt1mfl:;f1:fH~0PJ 37,800.00 31f:12J,pg 2. 79 

A';f-1=11 1,235,968.00 91. 27 

20111t= 6 Ji 30 B~W! 

:0!§ 
!J!lEOO~W! :1/f-!J!lEfl~ 

lt1JIJ bf: 1711 !J!lEOOffrfa 
~til! ~til! 

(%) (%) 

•r91 ~ '$91 ~A *• r91 it 1Ro 
:llf-~tf:it~s"J-Jt1mB4~JfrJ\ 
1?; 1§ m fXl ~ t~ iiE ~ii if it 1n: 
:llf-~tf:it~s"J-Jt1mB4~JfrJ\ 
~tf:!Et~iiif 1,323, 740.49 100.00 332,139.61 25.09 991,600.88 

* lti(:1J ~iii\-
~iiil- 11\it 1,323, 740.49 100.00 332,139.61 25.09 991,600.88 

•r91 ~'$91 /G ~A 1El •r91 it 
1R::IIf-~tf:it~8"J-Jt1mB4~JfrJ\ 
-&tit 1,323, 740.49 100.00 332,139.61 - 991,600.88 

20161f: 12 jj 31 B ~tm 

JY!§ !J!lETiff~tm ~!~!lEft~ 

bt.Wtl bt.Wtl !J!lETiff1fl-1l 
~Wi ~Wi 

(%) (%) 

•r91 ~ '$91 ~A *• r91 it 1Ro 
:llf-~tf:it~s"J-Jt1mB4~JfrJ\ 
1?; 1§ m fXl ~ t~ iiE ~ii if it 1n: 
:llf-~tf:it~s"J-Jt1mB4~JfrJ\ 

~tf:!Et~iiif 1,242, 193.13 100.00 178,422.79 14.36 1, 063, 770. 34 

* lti(:1J ~iii\-

~iiil- 11\it 1,242, 193.13 100.00 178,422.79 14.36 1, 063, 770. 34 

•r91 ~'$91 /G ~A 1El •r91 it 
1R::IIf-~tf:it~8"J-Jt1mB4~JfrJ\ 
A';f-1=11 1,242, 193.13 100.00 178,422.79 - 1,063, 770.34 
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Y*~ 
20171f: 6 jj 30 B~W! 

~1!B~t&~ :llf-Y*ft~ it~!Ht f?JJ c%) 

11f:l2J,pg 157, 358. 06 7,867.90 5. 00 

1-2 1f: 8,027. 83 802. 78 10. 00 

2-3 1f: 740, 114. 60 148,022.92 20. 00 

3-41f: 403,490.00 161, 396. 00 40. 00 

4-5 1f: 3, 500. 00 2,800. 00 80. 00 

51f:12J,J:. 11,250.00 11,250.00 100. 00 

A'f 1=11 1,323, 740.49 332,139.61 -

~J~JH!mi 
20171f: 6 jj 30 B 20161f: 12 jj 31 B 

Y*W~W! Y*W~W! 

J:.rn~ffl 1, 120,000.00 1, 120,000.00 

~ffl~ 116, 000. 00 23,990.00 

1~:1'lHJ:~I 1±J%01~~lst U1*~ 34,832.70 36,436.70 

J;1m 52,907.79 61,766.43 

it it 1,323, 740.49 1, 242, 193. 13 

2017 1f: 6 Jj 30 d:t~1!B~t&~ 
:llf-Y*ft~M 

.1ft~~ ~J9H!mi 
B~W! 

Y*~ M*~W!itit 
*~W! ~1¥1 ltf?JJ ( %) 

J:.~rnJmnw 
J:.rn~ffl 1, 120,000.00 41f:12J,pg 84. 61 304,000.00 

YiP:J=~?JT 
~~J~ ~ffl~ 60,000.00 11f:l2J,pg 4. 53 3,000. 00 

~~*5K:A1iJ~ 
'IE~ 20,000.00 2-31f: 1. 51 4,000. 00 

rt1\YHH~ 0 PJ 

'*~* ~ffl~ 10,000.00 11f:l2J,pg 0. 76 500. 00 

1~00~ ~ffl~ 10,000.00 51f:12J,J:. 0. 76 10,000.00 

it it 1,220,000.00 92.17 321,500.00 
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JY!§ 
2017 if. 6 jj 30 B~W! 

9UfOO~W! ~{f)-It~ !J!lETiff{f)-{i 
!*11*4 47,089,522.48 47,089,522.48 

'E1~1o/J 3,091, 779.52 3,091, 779.52 

1~1i~n~ 1, 734, 681. 03 1, 734, 681. 03 

ftl~ 14,248,138.42 565,906.75 13, 682, 231. 67 

Jl::ffrt1~ 17,560,179.40 17,560,179.40 

btt±:lrt1~ 1,656,868. 07 1,656,868. 07 

A';f-1=11 85,381,168.92 565,906.75 84,815,262.17 

JY!§ 
2016 if. 12 jj 31 B ~W! 

!J!lETiff~W! ~{f)-It~ !J!lETiff{f)-{i 
!*11*4 26, 772, 975. 12 26, 772, 975. 12 

'E1~1o/J 2,094, 134.07 2,094, 134.07 

1~1i~n~ 1, 598,942.52 1, 598,942.52 

ftl~ 9,688,660.43 464, 136. 14 9,224, 524.29 

Jl::ffrt1~ 15, 341, 424. 19 53,900.66 15,287,523.53 

btt±:lrt1~ 30,862.40 30,862.40 

A';f-1=11 55,526,998.73 518,036.80 55, 008, 961. 93 

8:: 2017 4 6 jj 30 B ~ 2016 4 12 jj 31 B :ff1tf::J;JgjJti"/1JpB{]!*IEJ~:Jl:JJ*IJ!ig~!*11*4 
~I~2StAILI1lf?JT¥Y:o 

2016 if. 12 *AAm1Jo *AA~& 2017 if. 6 

JY!§ jj 31 B~ 
it~ jtft!! ~@IE!JG~m jtft!!~t±:l 

jj 30 B~ 

W! W! 
ftl~ 464, 136. 14 101, 770. 61 565,906.75 

Jl::ffrt1~ 53,900.66 53,900.66 

-ffit 518,036.80 101,770.61 53,900.66 565,906.75 

JY!§ liJrJ 5EPJ1U.W.~ii I¥J J!-1*1:&11 *AA~@IE!JG~m~IEI 
ftl~ I~ 8{] 'H'§ ~ 5E 111' J!s::Jl:JJ 8'*l_mxt)7r'H'§~E!JG$~ AJ$::ffrt1 ~ 
Jl::ffrt1~ ~~ Ef{j'fi'§~5E11r J!s::Jl:J] 8'*l_mxt)7f-'fl'§~ 
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JY!§ 
2017i:f.6Jj 30 B 2016i:f.12Jj 31 B 

·tiJJi 
~®! ~®! 

Jti"/11 ~;t ~1~ tl=l :itt J01 ~;t 633,965.09 228, 769. 57 ~t~ti=I~Jt~ 

A'f 1=11 633,965.09 228,769.57 
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JY!§ mmntm¥A m~ii~ ~!f1frrii~ ~-1'-ii~ jtft!!ii~ -g. it 
~, 91{H!IT !* 1i 
1. 2o16 4 12 J§ 31 s ~tim 60, 967, 101. 10 117, 155, 398. 07 9, 015, 041. 73 7, 121, 645. 25 8, 458, 107. 15 202,717,293.30 

2. Jts::JtJJJti"/1Jo~tim 76,923.08 582,717.95 126, 532. 93 786,173.96 

(1) IJ!igJI 582,717.95 126, 532. 93 709,250.88 

C 2) i±~I~¥$~ A 76,923.08 76,923.08 

3. Jts::JtJJ?~PX&~tim 14, 529. 91 76,826.58 91, 356. 49 

( 1 ) !J.!:Jig!G:f~J£ 14, 529. 91 76,826.58 91, 356. 49 

4. 2011 4 6 J§ 3o s ~tim 60, 967, 101. 10 117, 217, 791. 24 9, 597, 759. 68 7, 121, 645. 25 8, 507,813.50 203, 412, 110. 77 

=, ~it:fJTIS 

1. 2o16 4 12 J§ 31 s ~tim 19,095,683.58 45,425,130.83 4,869,848. 81 5, 590,615.85 5,913, 339.02 80,894,618.09 

2. Jts::JtJJJti"/1Jo~tim 1,660,904. 71 5,434, 336.17 535,224.50 284,200.21 577, 701. 68 8,492, 367.27 

(1) it:fJ.t 1,660,904. 71 5,434, 336.17 535,224.50 284,200.21 577, 701. 68 8,492, 367.27 

3. Jts::JtJJ?~PX&~tim 5, 167. 80 73,240.19 78,407.99 

( 1 ) !J.!:Jig!G:f~J£ 5, 167. 80 73,240.19 78,407.99 

4. 2011 4 6 J§ 3o s ~tim 20, 756, 588. 29 50,854,299.20 5,405,073. 31 5,874,816. 06 6,417,800. 51 89, 308, 577. 37 

=' ?IPX1i11f~ 
1. 2o16 4 12 J§ 31 s ~tim 
2. Jts::JtJJJti"/1Jo~tim 
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JY!§ mmntm¥A m~ii~ ~!f1frrii~ ~-1'-ii~ jtft!!ii~ -g. it 
3. Jts::JtJJ?~PX&~t~m 

4. 2011 4 6 J§ 3o s ~t~m 
1m , 9* 00 11Hi 
1.201746}§ 30 89*00111' 

40,210,512.81 66,363,492.04 4, 192,686.37 1,246,829.19 2,090,012. 99 114, 103, 533. 40 
1i 
2. 2016 4 12 J§ 31 B 9*00111' 

41,871,417.52 71,730,267.24 4, 145, 192. 92 1, 531,029.40 2, 544, 768. 13 121,822,675.21 
1i 

8:: C1) J&lt 2017 4 6 J§ 30 B, 0-PJ t::JJf/37J\.±tiR?JT:ff~XEdf/37J\!%r~X11:7'1t~tftlrPJ ~ OO~ix'f~Hf~if5J\.:ff~~0PJ:A~8~ § ;i~j·i·I7J\.1'f~1~ 

12,161.2155 7J:lG~1§t~:mJ:i, J!s::Jl:JJ'*~1F1~~ 5, ooo. oo 7J7Go i~$7J\!%~~$tto/J:Jl:JJ*!*1i7'151, 554,968.75 jG, :Jl:JJ*~it:fJTIS 14,956,114.68 jG, 

:Jl:JJ*9*001Jr1H7'J36, 598, 854. 07 JGo 
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:g}l§ 
2017 1:f. 6 Ji 30 B ~Iii 

ll!lEOO~Wi ~11Ht~ ll!lE0011!-11i 
~~*~~1J.t~$J'B]~i)[J01 § 137, 500. 00 137, 500. 00 

!*wUJfU$J'BJ 2010 It& GMP :JJZ::;fe)(:l§:J_01 
95,000.00 95,000.00 § 

~ rfbiiJfbt:JJZ::;f~ ,t,,~i!i[J_01 § 67, 500. 00 67, 500. 00 

-ffit 300,000.00 300,000.00 

(~~) 

:g}l§ 
20161:f. 12 Ji 31 B ~Iii 

ll!lEOO~Wi ~{!fi~ ll!lE0011!-11i 
~"'tliM1~1J.t~$l'BJ § ~JJ1ti~¥J_01 

137, 500. 00 137, 500. 00 § 

~~*~~1J.t~$J'B]~i!i[J_01 § 95,000.00 95,000.00 

!*wUJfU$J'BJ 2010 It& GMP :JJZ::;fe)(:l§: 
67, 500. 00 67, 500. 00 J_01§ 

~ rfbiiJfbt:JJZ::;f~ ,t,,~i!i[J_01 § 45,000.00 45,000.00 

-ffit 345,000.00 345,000.00 

20161:f. 12 Ji J!s:M 
J!s:M~& 

20171:f. 6 Ji 
rm~~ ~A11'!17E~ jtft!! 

31 B~Wi ~:bo 30 B~Wi 
F ~& 

~ ~*~~1J.t~$J'B] 137, 500. 00 137, 500. 00 
~iJ[J_01 § 
!* wU JfU $ J'BJ 2010 It& 95,000.00 95,000.00 
GMP :JJZ::;fr')(:@:J_01 § 
~ rfb ii]f bt :J5Z: * ~ JL,\ ~ 67, 500. 00 67, 500. 00 iJ[J_01 § 
~lil JtJXi ij¥ 1J.t ~ ffil1frE 3! 1St 

45,000.00 31,923.08 76,923.08 
1-EH* § ~JJ1~wu I~¥ 

-ffit 345,000.00 31,923.08 76,923.08 300,000.00 
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JY!§ ±1W.151!JiH~ ~14 A';f 1=11 

~ , 91{H!IT !* 1i 

1. 2o16 4 12 Ji 31 s ~tim 33,722,056.32 303,005.70 34,025,062.02 

2. Jts::JtJJJti"/1Jo~tim 33,769,219.50 175,922.33 33, 945, 141. 83 

(1) IJ!igJI 33,769,219.50 175,922.33 33, 945, 141. 83 

3. Jts::JtJJ?~PX&~tim 

4. 2011 4 6 Ji 3o s ~tim 67,491,275.82 478,928.03 67,970,203.85 

=, ~itjl(t'fl'§ 

1. 2o16 4 12 Ji 31 s ~tim 6, 163,082.50 214, 624. 18 6, 377, 706. 68 

2. Jts::JtJJJti"/1Jo~tim 688,983.29 74,934.60 763,917.89 

(1) it:JJ.t 688,983.29 74,934.60 763,917.89 

3. Jts::JtJJ?~PX&~tim 

4. 2011 4 6 Ji 3o s ~tim 6,852,065. 79 289, 558. 78 7, 141,624.57 

-' ?IPX1i11f~ 

1. 2o16 4 12 Ji 31 s ~tim 
2. Jts::JtJJJti"/1Jo~tim 

3. Jts::JtJJ?~PX&~tim 

4. 2011 4 6 Ji 3o s ~tim 
1m , 9* TIIT 11Hi 

1. 2017 4 6 Ji 30 B 9*TIIT11Hi 60,639,210.03 189, 369. 25 60,828,579.28 

2. 2016 4 12 Ji 31 B 9*TIIT11Hi 27,558,973.82 88, 381. 52 27,647,355.34 

i&:¥ 2017 4 6 Ji 30 B:JG)ilH10PJr*J-l'miiJfbt70JJX:Et{]:7G70~1o 

8:: Cl) 2017 4 6 Ji 30 B~ 2016 4 12 Ji 31 B:7G70~1:/c~gjJti"/1JpB{]!*IEJ~J!s::JtJJ 

0PJ~~~f~~M~~55%8{]±1W.{51!ffl~o 

C2) J&lt 2017 4 6 Ji 30 B, 0-PJ l2J, -l'f/37J\.±tiR?JT:ff~XJSt-l'f/37J\!% !~X fF'79t~tftl rPJ ~ 00 
~ix'F~1T ~if5J\.:ff~~ 0 PJ :A~ 8 ~ EH~1·1·17J\.1'f~1~ 12, 161. 2155 7J 7G~1§tim!i, J!s::Jl:JJ'*~1F 

1~~ 5, 000.00 lJJGo i~-l'f/3)J\.±fil11!ffl~)(:Jl:JJ*!*1HJg 17,889,374.24 JG, :Jl:JJ*~itjl{t'fl'§ 

4, 653, 157. 08 7G, :Jl:JJ*9*TIIT11Hi79 13, 236, 217. 16 :lGo 

JY!§ 
2016 412 Ji *AAmno *AA1Xtm *AAjt 2017 4 6 Ji 30 

31 B~W! ft!!~& B~W! 

tiR~ @I j:Jj; I~¥ 690,000.00 138,000.00 552,000.00 

!Jj:~I~¥ 803,648.99 97, 784. 64 705,864.35 

it it 1,493,648.99 235,784.64 1,257,864.35 
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2017 1¥ 6 Ji 30 B ~iii! 20161¥ 12 Ji 31 B ~iii! 

JY!§ PJ11Hn1Hit-H1 JlMJiJT~~HJi~ PJ11Hn1Hit-H1 JlMJiJT1-~45i~ 

&J'f F &J'f F 
i&f i?IPX 11U1f ~ 1,050,976. 85 157,646.53 703,843.67 105, 576. 55 

511ItRiliTWHI 1, 569, 590. 30 235,438.55 5, 735, 520. 86 860, 328. 13 

rea* x 11 8{] ~ m 11,275,936.76 1, 691, 390. 51 4,218,919. 28 632,837.89 

* '*l_m pg $ 5( ~ 557, 779. 73 83,666.96 600, 192. 23 90,028.83 

A'f 1=11 14,454,283.64 2, 168, 142. 55 11,258,476.04 1, 688, 771. 40 

2017 1¥ 6 Ji 30 B ~iii! 20161¥ 12 Ji 31 B ~iii! 

JY!§ @~;ffi.1Hit-H1 JlMJiJT~;ffi.ff:t @~;ffi.1Hit-H1 JlMJiJT~;ffi.ff:t 

&J'f 1~ &J'f 1~ 

5( ~ t±~~S! i&f !0 
ft 11H1E~~JJ 

170,280.82 25, 542. 12 

A'f 1=11 170,280.82 25,542.12 

1i~~J}tl 2017 1¥ 6 Ji 30 B ~iii! 20161¥ 12 Ji 31 B ~iii! 

t~tEfl1i~ 50,000,000.00 20,000,000.00 

-ffit 50,000,000.00 20,000,000.00 

8:: J&lt 2017 4 6 Ji 30 B. 0PJ12J,tfi37J\.±tiRJiJT:ff~XJSttfi37J\.mi~XfF'7'1t~tEflrPJ~OO 

~ix'f~1'T ~i15J\.:ff~~ 0-PJ :A~ 8 ~ § ;i~j·i·I7J\.1'f~1~ 12, 161. 2155 7J 7G~1§ti9Ui, J!s::Jl:JJ'*~1F 

1i~ 5, ooo. oo 7J7G, 1i~:Jl:JJ~~ 2017 4 4 Ji 7 B:¥ 2018 4 4 Ji 6 B o :f§~:J~:JEfl'tl'P£WJl!. 

J!s:~tli ";\, 36. JiJT:ff~XWG1!ffl~X~3W~~wUB{]i&fl" o 

(1) 5119*~ 
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JY!§ 2017 4 6 Ji 30 B ~Iii 20164 12 Ji 31 B ~Iii 
A';f-1=11 35,820,026.58 13,444,702.28 

:J:t: ~: 1412J,J: 1,457, 195.69 1, 511, 954. 40 

8:: 2017 4 6 Ji 30 B~ 2016 4 12 Ji 31 B 5111J*~:J;JgjJti"/1JpB{]!*IEJ~:Jl:JJ*0PJIJ!ig 
A~I~rai*x11~J01foJT¥Y:o 

JY!§ 2017 4 6 Ji 30 B ~Iii 20164 12 Ji 31 B ~Iii 
A';f-1=11 5, 303, 501. 00 7,208,152.80 

:J:t: ~: 1412J,J: 715,687.09 615,919.59 

Jf!.iir-15~ 
2017 4 6 Ji 30 B 

~Iii 
*1~~9l~~I¥J ~lEI 

~PJ~~+~~~m ~:ff~~0PJ 412,976.00 rai*btltt 
~PJ ~~'[!J! ~~ ~'fl'§ ~:ff ~~ 0 PJ 98,708.00 rai*btltt 
A';f-1=11 511,684.00 -

JY!§ 20164 12 Ji *AAmno *AA~& 
2017 4 6 Ji 

31 B~Wi 30 B~Wi 

m:JtJJilrWHI 6,024, 556.59 15, 395, 326. 48 19,850,292.77 1, 569, 590. 30 

l2lb ItRJ§tgj:fU-ix5E1J.t:ff it:tu 1, 195, 921. 12 1, 195, 921. 12 

-ffit 6,024,556. 59 16,591,247.60 21,046,213.89 1,569,590.30 

JY!§ 20164 12 Ji *AAmno *AA~& 
20174 6 Ji 

31 B~Wi 30 B~Wi 
I~, ~A ::srr:' ~IJ!~:fp*~IJ!~ 6,024, 556.59 14, 408, 531. 54 18,863,497.83 1, 569, 590. 30 
ItRit~a:fU~ 5, 163. 94 5, 163. 94 

U~1*~~ 819, 320. 42 819, 320. 42 

:J:t:~: ~ff1*~~ 594,539. 17 594,539. 17 
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JY!§ 20161f: 12 Jj 
*Mm:bo :L$:M~d> 

20171f: 6 Jj 

31 B~W! 30 B~W! 
I1151~H~~ 29, 625. 15 29, 625. 15 

1±.~1*~~ 35,214.30 35,214.30 
:Jcfpg1*~ 159, 941. 80 159, 941. 80 

1±J%01R~ 155, 130. 32 155, 130. 32 
I~~:2 ~;fDitRI ~~ ~:2 ~ 7, 180. 26 7, 180. 26 
A';f-1=11 6,024,556. 59 15,395,326.48 19,850,292.77 1,569,590.30 

JY!§ 20161f: 12 Jj 31 :L$:Mm1Jo :L$:M~d> 
20171f: 6 Jj 30 

B~W! B~W! 

~**~1*~ 1, 159, 373. 42 1, 159, 373. 42 

*~ld*~~ 36, 547. 70 36, 547. 70 

it it 1, 195, 921. 12 1, 195, 921. 12 

tt: 5M~I~MAA*~AAW~d>~~~~~AA*it·~1f:~~Bf*AA~~m 
¥3J:o 

JY!§ 20171f: 6 jj 30 B~W! 20161f: 12 jj 31 B ~W! 
~1i15t 4,923, 120.74 

1E:~?JT1~H5t 207,275.55 868, 722. 85 

@5( 1-A?JT1~H5t 155,253.47 140,860.03 

:9JJG rn ~1H? ~ i!H5t -35,957.80 328,022.02 

~~~~t:bo -15,410.49 140, 580. 86 

til1:1f~~ ~ ~t:bo -10,273.66 93, 720. 58 

~P:tt15t 11, 712. 80 16,423.67 

A';f-1=11 312,599.87 6, 511, 450. 75 

tt: 1) JtiHAS~tii&-l'm~f~P~ «~1i15t~it!J.!:Jf!BJtU:E» ~Jm~O C~:J~[2016]22 

%), ~~m~ffl~m*~~a~M~Mmr~§~~o 

2) 2017 1:F 6 Jj 30 B~ 20161f: 12 Jj 31 B55c:15t~:Jc~gj~d>~~~~*:Jl:JJ:Jl:JJ*5 

~j(~pg ~ ~ 1i 15t ~d> ?JT ¥31: 0 
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:g}l§ 20171f: 6 Jj 30 B~W! 20161f: 12 jj 31 B ~W! 
~_flJtJH~t,X@ 11:fU }~, 60,416.67 24,166.67 

-ffit 60,416.67 24,166.67 

~:g)l·~1~ 20171f: 6 jj 30 B~W! 20161f: 12 jj 31 B ~W! 
@111ft 'fl'§ Ez. it}~ 9,250,905.14 3,607,624. 01 

5111jjHJE~ 22, 676, 931. 43 21,903,598.59 

@11J%1_[ 914,682.91 

J;fm 793, 221. 22 727, 727. 25 

-ffit 33,635,740.70 26,238,949.85 

:g}l§ 2017 1:F 6 jj 30 B ~W! 20161f: 12 jj 31 B ~W! 
-ffit 33,635,740.70 26,238,949.85 

J;~: 11f:l2J,J:. 18,658,048.03 17,748,258.95 

.!fr. uzA~; ~ 20171f: 6 jj 30 B~W! *1~~E!JG~~I¥J ~ 129 
q;.p{~HJE~ 17,218,400.00 -fffF' ~~rea*~~ 11: 
ix~~{~~~ 404, 598. 59 ~1*'A*3W 
-ffit 17,622,998.59 

2016i:F12)i *:JtJE~l9Jm~ c +, -) 20171f£6)i 30 
J9!§ 

31 B~tJJ! !ttrmf 0~~ B~tJJ! 
JR ~JR 

~JR 
Jtft!! ;Jvi.f 

t~tH~ 2,550.00 2,550.00 

:sL ~ ~ill: ln~ 0 
1,875.00 1,875.00 

P] 

fJT it :fL ~ ~1H£ =1'9: 
1,350.00 1,350.00 

i!iftfEllH~ 0 Pl 
t~mft 1,194.00 1,194.00 

?¥1w 306.00 306.00 

:A:Eir!JJzJ;wNiiif 
150.00 150.00 

lH~0PJ 
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2016i:F12)i *:JtJE~l9Jm~ c +, -) 20171f£6)i 30 
J9!§ 

31 B~tJJ! littrmf 0~~ B~tJJ! 
JR ~JR 

~JR 
Jtft!! ;Jvi.f 

t~ttJJ. 75.00 75.00 

JR ffi" '~' tJJi 7,500.00 7,500.00 

2015i:F12)i 
:L$::JtJE~l9Jm~ c +, -) 

2016i:F12)i 31 
J9!§ tt1r 0~~ 

31 B~tJJ! ~JR Jtft!! ;Jvi.f B~tJJ! 
mTJR ~JR 

t~ttt$ 2,550.00 2,550.00 

:sL ~ ~ill: ln~ 0 1,875.00 1,875.00 
P] 

fJT it :fL ~ ~1H£ =1'9: 1,350.00 1,350.00 
i!iftfEllH~ 0 Pl 

t~mft 1,194.00 1,194.00 

?¥1w 306.00 306.00 

:A:Eir!JJzJ;wNiiif 
150.00 150.00 

lH~0PJ 

t~ttJJ. 75.00 75.00 

JR ffi" '~' tJJi 7,500.00 7,500.00 

2014:4£12 :L$:WE~l9Jm~ C +, -) 
2015i:F12)i 31 

J9!§ Ji31B~ littr ~ 0~~ 
Jtft!! ;Jvi,f B~tJJ! 

tJJi mTJR JR ~JR 

t~ttt$ 1,500.00 750.00 300.00 1,050.00 2,550.00 

:fL ~~ill: lH~ 1,250.00 625.00 625.00 1,875.00 
0PJ 
fJT il:fz: ~ ~1HX 
=1'9: i8f tr :EllH~ 1,200.00 600.00 -450.00 150.00 1,350.00 
0PJ 

t~mft 796.00 398.00 398.00 1,194.00 

?¥1w 204.00 102.00 102.00 306.00 

:A:Eir!JJzJ;wN 
150.00 150.00 150.00 

iiiflH~0PJ 

t~ttJJ. 50.00 25.00 25.00 75.00 

JR ffi" .~ tJJi 5,000.00 2,500.00 0.00 2,500.00 7,500.00 
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tt: Cl) 2014 40PJ117fm~ijciltli~~i*:A~. $i501lH1 «~rJti"/1JP0Plliffl~ 

*~~~». ~~~tt0PJffl~*0~-~~0~&**~~m~Jt!"'~*· a:mr~*~ 

5, 000. 00 7J:lGJti"':¥ 7, 500. 00 7JjG, :J:t:~' ~~01~$~Jti"'~i* 13, 711,600. 07 jG, ~* 

01~$~Jti"'~i* 2, 203, 550. 17 7G, *?J\.~:fU1i:EJ$~Jti"'~i* 9, 084, 849. 76 7G, ~i*~i*Jt!HAS 

:J:t:M':ff ~~if5J\.'i&:itH'f fPl t:tJti"'~ o 

C2) 2014 4 7 J§ 12 B, ~i**JT~IiL~~i~Xf9:~1f~:ff~~0PJ C l2J, rfsJ~$*JT~IiL 

~)~~~~~rr7«~ffi~fr~~». ~:J:t:M':ff~~~~c~Jt!"'~*€~~ffi)~fr 

~;J%~1-f: 2o15 4 5 J§ 29 s, ~i**JT~IiL~~:A~rn:®wf9:~:ff~~0PJ~rr7 «~if5J\. 

~fr~~». ~:J:t:M':ff~2%~~c~Jt!"'~*€~~ffi)~fr~:A~rn:®wf9:~:ff~0 

PJ o 2015 4 6 J§ 9 B, 0PJ~1~El¥Ji'frt'l~fft±:l~~Ert1~ [2015] 30 -5 «El¥Ji'<J'rt1~ff 

11f~1'fiJ~)Ij'fPJiR:5E-=tn , fPJ~0PJJti"/1JPliffl~*&~i~X$Hl:$JoL 2015 4 6 J§ 12 B, 

0PJ7'G!JX:Ilt1~£~ico 

2013412}§ 31 
:;$:WEfti9Jif!f~ c +, -) 

2014412}§ 31 
JY!§ tt1r J! 0~~ jt: !J\ 

B~W! B~W! 
!IT~ ~ ~~ fiB it 

1~~1-f 1, 500. 00 1, 500. 00 

iL~'* ~:ff ~~ 0 PJ 1,250. 00 1,250. 00 

*JT ~~iL ~ ~)t~)( f9: ~ 
1,200. 00 1,200. 00 

1f~:ff~~0PJ 

1~m:Jt 796. 00 796. 00 

1'"¥1w 204. 00 204. 00 

1~~~ 50. 00 50. 00 

~'ffi"-~W! 5,000.00 5,000.00 

JY!§ 2014412}§ 31 B~W! :;$:Jtijj:f!f1Jp :;$:M~& 2015412}§ 31 B ~W! 
~i*&.11r 2,203, 550.17 2,203, 550.17 

it it 2,203,550.17 2,203,550.17 

JY!§ 2013412}§ 31 B ~W! :;$:Jtijif!f1JO :;$:M~& 2014412}§ 31 B~W! 

~i*&.11r 2,203, 550.17 2,203, 550.17 

it it 2,203,550.17 2,203,550.17 
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:g}l§ 
2016i:f.12Jj 31 B 

J!s:M~1Jo Jls:M~d> 
2017i:f.6Jj 30 B ~ 

~W! W! 
~'!E?M~01~ 25,085,769.55 25,085,769.55 

it it 25,085,769.55 25,085,769.55 

:g}l§ 
2015i:f.12Jj 31 B 

J!s:M~1Jo Jls:M~d> 
2016i:f.12Jj 31 B ~ 

~W! W! 
~'!E?M~01~ 18, 733, 760. 65 6, 352,008.90 25,085,769.55 

it it 18,733,760.65 6,352,008.90 25,085,769.55 

:g}l§ 
2014i:f.12Jj 31 B 

J!s:M~1Jo Jls:M~d> 
2015i:f.12Jj 31 B ~ 

~W! W! 
~'!E?M~01~ 26, 211, 600. 07 6,233, 760.65 13, 711, 600. 07 18, 733, 760. 65 

it it 26, 211, 600. 07 6,233, 760.65 13, 711, 600. 07 18,733,760.65 

:g)l§ 2013i:f.12Jj 31 B ~W! J!s:M~1Jo J!s:M~d> 2014i:f.12Jj 31 B ~W! 
~'!E?M~01~ 26, 211, 600. 07 26, 211, 600. 07 

it it 26, 211, 600. 07 26, 211, 600. 07 

:g)l§ 2017fp1-6Jj 2016 i:f.lt 2015 i:f.lt 2014 i:f.lt 

l:MM*~W! 111, 889, 586. 19 147,575,919.29 192, 101, 848. 21 179,068,993.05 

JJO: :JtJJ :tn * :n\. we :fU 
1iEJi}\i]~'i& 

:J:t: ~ : « :1£:~ 
~itl'tf mu » *,JdiJJ'!E 
~~Ai)\i]~ 

~itll&W:~£ 
£~§u:Jl:JJ&'f~ 

£if 
fPl ~ 1~ wu 1r * 

mil~£ 
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JY!§ 20171f:1-6Jj 20161f:!.l 20151f:J.l 20141f:!.l 

J;1mi)ti]~l!l~ 

*AAAA1JJ~W! 111, 889, 586. 19 147,575,919.29 192, 101, 848. 21 179,068,993.05 

JJP: J!s: :Jl:JJ V3 JJ; f £J: 
0 PJ ?JT :ff :1'r EfH¥ :fU 31,170,704.59 62,165,675.80 62, 292, 681. 49 100,069,956.07 
1iEJ 

~: ts !f)( ~ ,_,__. IX'l ~ JE JE lffi /' 6, 352,008.90 6,233, 760.65 
01~ 

1Jt !f)( 1:f J.~UM ~ 
01~ 

1Jt !f)( ~ f-19: R ~ 
l'tf~ 

@ 11tt Jm~i ~i 55,500,000.00 91,500,000.00 91,500,000.00 87,037,100.91 
:fU 

$~ fF ~i J!s: EfJ tf 9,084,849. 76 
Jm~i~i:fU 

*AAAA*~W! 87,560,290.78 111, 889, 586. 19 147,575,919.29 192, 101, 848. 21 

JY!§ 
20171f: 1-6 Jj 

q5(A mt* 
±§~~ 130,086,506.79 53,362,406.27 

J;1m~~ 2,972. 97 

it it 130,089,479.76 53,362,406.27 

JY!§ 
20161f:!.l 

q5(A mt* 
±§~~ 275,764,813.68 146,946,488.82 

J;1m~~ 

it it 275,764,813.68 146,946,488.82 

JY!§ 
20151f:J.l 

q1(A mt* 
±§~~ 266,941,263.74 143,172,874.46 

J;1m~~ 24,000.00 

it it 266,965,263.74 143,172,874.46 
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:r_m§ 20141:f.lt 

L&A PIG* 
±§~~ 338,686,426.22 172,853,898.71 

J;1m~~ 

it it 338,686,426.22 172,853,898.71 

tz:£15~ 2017 1¥ 1-6 Ji 20161:f.lt 20151:f.lt 20141:f.lt 

±1!!~9)-q~A 

~liliDXi W¥ liM 1~ 79,043,186.42 165, 815, 651. 49 170,270,827.92 224, 831, 681. 28 

~~liM1~ 49,469,063.95 106,810,460.24 92, 375, 762. 08 90, 563, 193. 17 

~N;liM1~ 396, 307. 70 2, 540, 508. 73 3,256,270. 94 21,486,733.52 

;t:. if~ ~liM1~ 1, 177,948.72 598, 193. 22 1,038,402. 80 1,804,818.25 

A'f 1=11 130,086,506.79 275,764,813.68 266,941,263.74 338,686,426.22 

±ff~:%-PIG* 

~liliDXi W¥ liM 1~ 28,138,837.44 65,893,016.52 66, 349, 126. 43 85,617,574.03 

~~liM1~ 24,264,542.12 79,496,402.43 73,227,405.49 65, 584, 184. 83 

~N;liM1~ 380, 324. 71 1, 306, 595. 73 3,063,954. 09 20, 815, 639. 15 

;t:. if~ ~liM1~ 578, 702. 00 250,474.14 532, 388. 45 836,500.70 

A'f 1=11 53,362,406.27 146,946,488.82 143,172,874.46 172,853,898.71 

:r_m§ 2017 1¥ 1-6 Ji 20161:f.lt 20151:f.lt 20141:f.lt 

:9JJG rn ~1H? ~ i!H5t 784,272.32 2, 009, 171. 60 1,898, 339.44 1, 908, 670. 11 

~~~~t;l]p 336, 116. 71 861,073.54 813, 574. 05 818, 001. 47 

til17J~~ ~ ~t1JP 224,077.80 574,049.03 542, 382. 70 545, 334. 33 

:9JJGm:±tiR1!ffl ~;t 380, 071. 76 494,916.66 

m1~;t 230,224.32 306,965.76 

$~iH5t 19,910.40 22, 232. 10 

~P:tt~;t 86,960.33 77,645.34 

§~~Jt 1,200. 00 

it it 2,061,633.64 4,346,054.03 3,255,496.19 3,272,005.91 
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JY!§ 2017fp1-6Jj 2016 i:f.lt 2015 i:f.lt 2014 i:f.lt 
l},R I iJf WHI 5,033,030. 54 8,266,498.05 6,210,939. 66 4, 706,669.34 

1ft 'fl'§ Ez. it}~ 16, 464, 081. 78 4, 724, 393. 81 4,973,810. 36 7, 263, 221. 48 

~tm~ 1, 527, 784. 82 3, 344,939.76 2,898, 733.79 4,412, 192.41 

&M\~ 1, 581, 307. 23 4,402,215. 69 5, 681, 981. 81 2, 852, 831. 29 

t_[m~ 852, 106. 62 1, 390,416.00 1, 344,000.00 1, 344,000.00 

;}}0~ 294, 756. 07 823, 983. 11 620,986.70 704,236.75 

:fJTIS~ffl 131, 371. 15 249, 737. 31 227, 385. 39 91,270.51 

~llAHE~~ 29,814.51 56,878.34 128, 189. 50 56, 705. 00 

1~1i~n~ 3,403. 79 45,835.91 38,823.72 16,496.29 

J;1m 8,674.49 67, 330. 33 45,468.24 

iE~ 77, 213. 31 

A'f 1=11 25, 926, 331. 00 23,372,228.31 22, 170, 319. 17 21,524,836.38 

JY!§ 2017 i¥1-6 Jj 2016 i:f.lt 2015 i:f.lt 2014 i:f.lt 
l},R I iJf WHI 3,924,615. 64 11,828,256.07 10,556,035.01 10,950,613.88 

*JT 1 ~ 1~wu, ii]f 
1, 855, 031. 08 3, 976, 111. 79 3, 107, 641. 35 2,425, 120.71 

'};_~ 

:fJTIS~ffl 1, 253, 512. 38 2,486, 533.04 2, 531, 369. 35 2, 151, 051. 79 

Jfl§l iw 9=" 11-tfl !J'1J ~ 417,295.66 1,695,969. 22 1, 781, 377. 36 1,955,018. 80 

15t~ 447, 704. 57 1, 389, 961. 61 1, 545,206.92 

;}}0~ 301,175.46 641, 901. 82 723, 366. 80 851, 363. 94 

~llAHE~~ 357,886.70 906,263.74 428,085.30 831, 335. 90 

&M\~ 1,047,882. 72 1,603, 100.46 1,622,407. 88 812,936.21 

:7G 70 i&f I jxt 'fi'§ 763,917.89 775,443.05 769,097.23 807,489.61 

$~~ffl 184, 585. 13 295,927.36 309,927.17 366, 196. 15 

* 'Jj ~ jxt ~ ffl jxt 235, 784. 64 446,447.35 279, 750. 00 138,000.00 
'fl'§ 

~~1t~ 628.40 51, 141. 40 82,229.00 

1~I1ffl* 990, 188. 87 2,068,482. 72 1, 740,273.44 

J;1m 377,089.09 1, 137, 601. 06 434,230.35 403, 302. 66 

A'f 1=11 11,709,593.66 28,360,883.65 25,673,522.85 23,319,865.57 

JY!§ 2017fp1-6Jj 2016 i:f.lt 2015 i:f.lt 2014 i:f.lt 

:fU -~-x t±:l 7 45, 541. 68 1, 232, 736. 12 2, 794, 583. 32 1, 944, 281. 26 
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:g}l§ 20171f:1-6Jj 20161f:!.l 20151f:J.l 20141f:!.l 

~: :fU}~,y~A 70, 631. 28 133, 199. 80 116, 387. 89 126,483.86 

1Jp: ~C3t1ffl* 

no= :J:t:1mx t±:l 10,620.73 17,432.93 18, 881. 59 26,484.15 

-ffit 685, 531. 13 1, 116, 969. 25 2,697,077.02 1, 844, 281. 55 

:g}l§ 20171f:1-6Jj 20161f:!.l 20151f:J.l 20141f:!.l 

:I:~IJ1Hffl* 299,263.23 79,218.26 -38, 186. 11 94,485.04 

:ff 1ft lE~11r1ffl * 101, 770. 61 385,672.23 437,248.88 337, 138. 41 

-ffit 401,033.84 464,890.49 399,062.77 431,623.45 

:g}l§ 20171f:1-6Jj 20161f:!.l 20151f:J.l 20141f:!.l 
~ 0 ft 111' 1i it_;_ 8{] ii 
:J:t: ~ 'i}J it A 3 :Jl:JJ 1ff\ Jhl. -170,280.82 -1,533,569.03 122,816.43 1, 581,033.42 
Ef{j~~Sr~l 

A';f-1=11 -170,280.82 -1,533,569.03 122,816.43 1, 581, 033. 42 

:g}l§ 20171f:1-6Jj 20161f:!.l 20151f:J.l 20141f:!.l 
!J!:Jl ~ 0 ft 111'11 it _;__Ei;t::t: 
~ 'i}J it A 3 :Jl:JJ 1ff\ Jhl. 8{] ~ ~S! 301, 967. 17 2, 776,935.33 3,675, 733.99 988, 364. 93 
~I~ 1~ 8{] 19: ~ Y~Jhl. 
A';f-1=11 301,967.17 2, 776,935.33 3,675, 733.99 988,364.93 

:g}l§ 20171f: 1-6 Jj 20161f:!.l 20151f:J.l 20141f:!.l 

~~1frE'i}J ~I !J!:Jl:fU 1~ 52,812.83 

:J:t: ~: [l!L!'fE~I!l!:Jl 

:fU1~ 
52,812.83 

v&R~:H ~ ilJJ 500,000.00 540, 171. 00 2,669,600. 00 2, 544,400.00 

:Jt:1m 96, 131. 13 119, 716. 51 255, 313. 40 370. 00 

-ffit 596, 131. 13 659,887.51 2,924,913.40 2,597,582.83 
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:g}l§ ;lt9=r: it A~AA~~~11t·~1jt~I¥J~Wi 
20171f:1-6Jj 20161f:)}t 20151f:)}t 20141f:)}t 

~~1frE~}J ~I !J.!:JI:fU 1~ 52,812.83 

:J:t: 9=r : [l!LI'fE~i!Jlll 
52,812.83 

:fU1~ 
v&R~:H ~ !lJJ 500,000.00 540, 171. 00 2,669,600. 00 2, 544,400.00 

:Jt:1m 96, 131. 13 119, 716. 51 255, 313. 40 370. 00 

-ffit 596, 131. 13 659,887.51 2,924,913.40 2,597,582.83 

J!Jl§ 20171:f. 1-6 Ji *~~1&11 
~~tz:;f§~/ 

~t&~;f§~ 

4~::*J:l m Iill:;J'P {§ ,~, {t *~~~~fflfflM~~*~~~~* 

~::!Gutt1E:ill:_t m c tt 500,000.00 **~~~~~•m~~*J!Jl§M~ ~4~.@i'§* 

!\!if) IWftA ~ J=tHxt~M~ s"JjffiJ;p c *mt!lr 2o16 c1o2J-%) 

-€fit 500,000.00 

J!Jl§ 20161:f.ll *~~1&11 
~~tz:;f§~/ 

~t&~;f§~ 

4~*:£' m :-&ill:~ tt 11 
20 16 i:F1l<J ~l N:Jst!~:YI *:£Ir!J:-&ill:~*~tt1i 2016 i:F1l<f~lN 
~r91~=tt~r91 § M~ 300,000.00 ~~YI~J!Jl~=mJ!Jl§M~~~~Cr!J ~4~.@i'§* 
c !'Ill[~~ D 11 ~t 115l = 1)( :-&=f. [2016] 148-% 
H~) 

4~*:£' m :-&ill:~ tt 11 
*:£Ir!J:-&ill:~*~tt1i 2016 i=F'l'i'l~lN 

2016 i=F'l'i'l~lN"l:~::f: 
80,000.00 "l=~*~J!Jl~-mJ!Jl§M~~~~cm ~4~.@i'§* 

~r91M~~-tt~r91 § :-&=f. [2016] 147-% 
M~ 
4~*:£Ir!JI{§~ 2015 *:EI~~~1i:l'l'i'IA~~R1*~~JJJ}J 2015 
i:F*:El'l'i'l Iill:ll1U @ill: 50,000.00 i:Flt~il-~~~*®~**~*~·I ~4~.@i'§* 
{E:ill: :jJ 'f¢3 {Jtf' ~JJJ}J ffrJ\ ill:1E:ill:8"Ji'}U£ c*~ [2016] 4 -%) 

4~*:£' m .mill:~tt1i L- 1¥1 1l<f ~;&¥ill:~ 1l<f ~kYl!, :sJ ~ m 1 r .EtJJ Ef3 
2016 i:F~15Z$ill:~Yl!, 43,200.00 ~4~.@i'§* 
;J;ff-.Elj]~ 

tlf$'t~::CZ 
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J!Jl§ 20161f:ll *~~1&~ 
~~tz:;f§~/ 

~t&~;f§~ 

A" 1¥1 1l<J ~o iJ~ f' *XfiD :k r -n!s: 2 o 15 if:~ 
1J11 1t~ ~ ;fU 1if .El;iJ JU! § s"J )!lHo c L" ~o 1lt 
[2015] 68-%) , ::*J:l!U·I·J~oiJ~f'*XfiD:k 

r r Jt 2014 i=F~=1t~~oi9- ~;fU1if .Et}Jr91 

4~ A :Elm:-& ill: JiD ~ ;tU 
§&1if.ElJJ~~s"JJffi~o CA~Offi: [2015] 

33,570.00 1-%),A~ffl~mtz:~fiD:krttML" ~4~.@t§:k 
Ef3iw1if.EtJJ~~ 1¥1 1l<J 2 o 15 if:~ -1t~ ~ ;fU 1if .El;iJ ~ ~ s"J Jffi 

~Q CA~Offi: [2015] 10-%) , A:Elj·IHo 
i9-f'*XfiD:krrJt 2o15 if:~-1t~~oi9-
f'~1ifMJ!Jl§&1ifM~~~Jffi~CA~ 
1lt [2015] 11 -%) 

4~A:£I m ,mill: fiD tt M 
2016 if:lt{E:ill:fi{:*;f~ 28, 401. 00 A:£I'l·r·Jf±4?f:*~1~m~ Ef31~ 'E131t~::g m ~4~.@t§:k 
m~ C3 A) 
4~A:£I m :-&ill: fiD tt M A:£Im:-&ill:!iD:krttMA"1¥11l<! 2o16 if: 
L"l¥J1l<J 2016 if:~- 5,000.00 ~ -1t~ ~ ;fU 1if .El;iJ 1if ~ s"J Jffi ~o c m :-& =f. ~4~.@t§:k 

1t~~ ;tU 1if .ElJJ 1if ~ [2016] 220 -%) 

-€fit 540, 171. 00 

J!Jl§ 20151f:ll *~~1&~ 
~~tz:;f§~/ 

~t&~;f§~ 

4~A:£Immtu&!iD 2o15 A:El 8~ § 1€HI·Jmtu&JiD, A:El 8~ § 
i:F1l<J~j~ g~Hf~rp 1,000,000.00 fflffliill:~ffl~~~~4?~#CAM1E: ~4~.@t§:k 
I J\{E: ill:ffi:YI ~ J911if~ [2015] 129 -%) 
4~A:Elmmtu&!iDttM A:El 8~ § 1€HI·Jmtu&JiD, A:El 8~ § 
_t r!J:I:trff ~ J911M~1if 800,000.00 fflffliill:~ffl~~~~4?~#CAM1E: ~4~.@t§:k 

~ [2015] 98 -%) 
4~A:Elr!JI{§JlD 2015 

A~8~§fflfflMJI&JiD~#CAM1E: 
if:~ =-* 1l :jJ 'f¢3 {JE f' 730,000.00 ~4~.@t§:k 
;f~.Elj]1if~ 

[2015] 131 -%) 

4~A:Elr!JI~JiD 2012 
A~mA~u&mb0~~#CAmu&b 

i=FA:Elr!J~JJlli~;t~S:JG 50,000.00 
1t~ [2014] 437 -%) ~4~.@t§:k 

~~JJJ}Jffrjc 

4~A:Elr!JI{§JlD 2014 
A~8~§fflfflA~u&m~#CAu&ffi: if: A :El 3·1·1 :Jf 'f¢3 {JE f' ~ 50,000.00 ~4~.@t§:k 

JJJ}Jffrjc 
[2015] 49 -%) 

4~A:£I m ,mill: fiD tt M 
L" 1¥1 1l<f ~;&¥ill:~ 1l<f ~» Yl!, >1 ~ m 1 ~ .EtJJ 2015 i:F~15Z$ill:~Yl!, 39,600.00 ~4~.@t§:k 

;J;f~.Elj]~ $1~$'1~* 

-€fit 2,669,600.00 
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J!Jl§ 20141f:ll *~~1&11 
13~~;f{l~/ 

13t&~;f§~ 

:A :El r!Ht u& JiD tt 1i 
2013 i:FrtL*~liill:~ :A~~~~fflfflA~u&m~#c:Am 

~4~.@i'§:k 
h'HI~: -~ J9! § 1!Z !J: § 1~ 1,000,000.00 u&JJ-1t~ [2014] 163-%) 
~t~~JJJ}Jffrjc 

:A:Elj·l·i I~ JiD rp 00 #fu 
~4~.@i'§:k ::g ~1~~JJJ}Jffrjc 1,000,000.00 

:A:Etmiill:l'Pf§ .~.1t :A:El ~~ ~ 1€HI·Jmtu&JiD, :A:El ~~ ~ JiD tt 1i 2 o 13 if: J3Upg 
l~ lW + 'lEi I ill: 1E: ill:~ 200,000.00 fflffliill:®ffl~~~~~~#C:AM ~4~.@i'§:k 

JJJ}Jffrjc 
{E: [2014] 111 -%) 

:A:Etmmtu&!iDttii 
2o13 i:Fm*~»Iill:~ 180,000.00 

rr~:A:Etm~~1!:f: c:Amffi: r2o141 
~4~.@i'§:k 

Ht~-~J91 § ffi:Jj; § 1~ 12-%) 
~t~~JJJ}Jffrjc 

:A:Eim Ah1if~;fP;f± 
z;; 1¥1 i<f ~;&¥ill:~ i<f ~» Yl!, >1 ~ m 1 ~ .EtJJ 

~{:*~fiDttii Yl!,;J ~ 164,400.00 
$1~$'1~* 

~4~.@i'§:k 

~m1~m~ 

-€fit 2,544,400.00 

:g}l§ 2017 1:f. 1-6 Ji 2016j:p.J.l 20151:f.J.l 20141:f.!.l 

~ ~1frE~}J ~I !J.!:Ji;fff! * 7,848. 50 6,234.00 306,947.60 

:J:t: ~ : [l!L!'fE~I!J.!:Ji 
7,848. 50 6,234.00 306,947.60 

1ffl* 
1± ~ I ~¥ !Jl 11 

1ffl* 
xt)lr:t~m~ 5,000. 00 3,200,000. 00 2,060,000. 00 

:Jt:1m 591,845.99 

it it 7,848. 50 11,234.00 3,200,000.00 2,958, 793.59 

:g)l§ 
jt~: it A~M~~t£11t·t!ivt~I¥J~W! 

20171:f. 1-6 Ji 20161:f.!.l 20151:f.J.l 20141:f.!.l 

~ ~1frE~}J ~I !J.!:Ji;fff! * 7,848. 50 11,234.00 306,947.60 

:J:t: ~: [l!L!'fE~I!J.!:Ji 
7,848. 50 6,234.00 306,947.60 

1ffl* 
1±~I~¥!J.!:JI 

1ffl* 
xt)lr:t~m~ 5,000. 00 3,200,000. 00 2,060,000. 00 

:Jt:1m 591,845.99 
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:g}l§ 
jt:9=l: it A~M~F~}1t·tiffi.@:I¥J~W! 

20171f:1-6Jj 20161f:)}t 20151f:)}t 20141f:)}t 

-ffit 7,848. 50 11,234.00 3,200,000.00 2,958, 793.59 

:g}l§ 20171f:1-6Jj 20161f:)}t 20151f:)}t 20141f:)}t 

3 if ?JT1~H5t ~ ffl 5,997, 127.88 11,200,565.26 11, 375, 018. 77 17,087,967.31 

J!£!M?JT1~H5t~ ffl -504,913.27 -316,922.12 -547, 325. 16 490,178.86 

-ffit 5,492,214.61 10,883,643.14 10,827,693.61 17, 578, 146. 17 

:g}l§ 20171f: 1-6 Jj 20161f:)}t 20151f:)}t 20141f:)}t 

J!s:if:fU 1i:FJ liH;m 36,662,919.20 73,049,318.94 73, 120, 375. 10 117, 648, 102. 24 

~~ffl ~;t$ it~ I¥J 
5,499,437. 88 10,957,397.84 10,968,056.27 17,647,215.34 

?JT1~H5t ~ ffl 
-f- 0 PJ ~ ffl ::f [PJ ~;t 

-57, 591. 57 -84,424.98 
$1¥J~urttJ 
i)\i] ~ 12), lW :Jl:J] i'BJ ?JT 1~ 
~5ti¥J~urttJ 

~p@~;ty~AI¥J~urttJ 

::f PJ t~ tl=l I¥J JJX:J[s:' 24,963.15 58, 542. 77 103, 941. 70 112, 814. 88 
~ ffl ;fD ;fff! * I¥J ~ urttJ 
1! ffl§u :Jl:J] * ~jfj iA J!£1 
M ?JT 1~~5t ~ 11¥J PJ 
1~ 11=1 -7§-;fff\ I¥J ~ nrttJ 
J!s: :Jl:JJ * ~J% iAJ!flM ?JT 
1~~5t ~ ii¥J PJ=t~ tl=l 143,978.91 211, 051. 85 -11, 231. 26 
1lf ~ tt& if W: PJ 1~ 
11=1-'171ff\ 1¥J~urttJ 
j]p it tl=l ~ ~ ffli¥J ~ -118,573.76 -258,924.34 -233,073.10 -181,884.05 urttJ 
?JT1~~5t ~ ffl 5,492,214. 61 10,883,643.14 10,827,693.61 17, 578, 146. 17 
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:g}l§ 20171f:1-6Jj 20161f:)}t 20151f:)}t 20141f:)}t 

II& Wf 1t J01 * ~ !iJJ Ez. 
~)JJ}J~J_01 

500,000.00 540, 171. 00 2,678,432. 00 2, 544,400.00 

tf.*~ 2,000. 00 24,000.00 

:fU}~,y~A 70, 587. 62 134, 379. 80 116, 387. 89 126,483.86 

{jjHJE~ 2,670,882. 84 4,068,000. 00 21,453,400.00 410,000.00 

J;1m 69,082.67 651,976.99 640,655.48 453,654.75 

it it 3, 310, 553. 13 5,394,527. 79 24,890,875.37 3,558,538.61 

:g}l§ 20171f:1-6Jj 20161f:)}t 20151f:)}t 20141f:)}t 

1ft 'fl'§ Ez. it}~ 7, 981, 691. 92 950,000.00 2,050,000. 00 4, 775,000.00 

~tm~ 1,030, 759.59 3,428, 382.89 3,669, 103.76 3,987,603. 45 

&M\~ 2,695,658. 81 5,949, 540.83 7,415,093. 43 3,621, 586.39 

1 rfb 1~wu iiJf l5t ~ 1,901,005. 00 2,675,950. 00 1, 542,455.00 320, 144. 26 

;}}0~ 512,419.80 1, 508, 795. 61 1, 377,979.58 1,443,856. 32 

t_[m~ 56,632.39 2,915,263. 58 4,800. 00 1, 348,800.00 

~llAHtH~~ 393,678.91 915,494.45 527, 563. 80 881, 193. 99 

x11tt=.*~Jm 97,000.00 25,000.00 

$~1!ffl~ 125, 358. 80 405, 547. 76 768,663.32 619, 390. 70 

m@J{~HJE~ 1,921,000. 00 2, 575,000.00 813,000.00 20,000.00 

11~~~ 54,232.03 235, 146. 15 27, 190. 64 73,289.83 

9="11-~~~~ 432,990.00 1, 737,000.00 2, 136, 500. 00 1, 700,000.00 

1~11~J_01 96,447.35 173,064.08 715, 159. 64 459,923.89 

-=¥-~~ 11,058.23 19,024.50 18, 881. 59 27, 018. 15 

~*Jd9t~ {~H!?:~ 106,407.32 94, 730. 58 89,445.83 

:t~~~xt±:l 5,000. 00 3,200,000. 00 2,060,000. 00 

x11{~HJE~ 1,800. 00 20,000.00 1,204,800. 00 

J;1m 30,960.77 765, 720. 60 302,094.10 174,608.80 

it it 17,340,893.60 24,367,137.77 24,683,215.44 22, 831, 661. 61 

:g}l§ 20171f:1-6Jj 20161f:)}t 20151f:)}t 20141f:)}t 

_Cr!J~ffl 720,000.00 400,000.00 

it it 720,000.00 400,000.00 
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J!Jl§ 2017 ~ 1-6 Jj 2016 ~ll 2015 ~ll 2014~1l 

1. ~~*'J~~i)ijjl1:7'Jr£lfm$Jm'.~ 
¥1rt:l:: 
{1r;fU~IIJ 31,170,704.59 62,165,675.80 62, 292, 681. 49 100,069,956.07 

JJQ: iiiff'~11lit~ 401,033.84 464,890.49 399,062.77 431,623.45 

IEI/Eiiiff':fJTIB, ~~iiiff'1JT~, 
8,492,367.27 16,871,438.70 17,042,908.30 17,195,380.59 

~tz:·ri~~iiiff':fJTIB 

7G* i8f f' 1Xt 'f¢3 763,917.89 775,443.05 769,097.23 807,489.61 

t~Jt,JH~1Xt ~ m 1Xt 'f¢3 235,784.64 446,447.35 279,750.00 138,000.00 

0d:if. IE!!E iiif tz: , x * iiif tz: ;to Jt 1m 
-l:~JtJj i8f f' s"J 13\ ~ c 4~.@ IJ- " - " 7,848.50 6,234.00 600,040.79 
t~3JU) 

IEI!E i8f f' 1~ 1£ 13\ ~ c 4~.@ IJ- " -
134,093.98 " t~37u) 

0 ft 11H1l ~ i)J 13\.@ c 4~.@ IJ- " -
170,280.82 1,533,569.03 -122,816.43 -1,581,033.42 

" t~37u) 
mt95-~m c4~.@~J- "-" t~3Ju) 745, 541. 68 1,232, 736.12 2, 794,583.32 1, 944, 281. 26 

Niiif1J\~ C4~.@!J- "-" t~3JU) -301,967.17 -2,776,935.33 -3,675,733.99 -988,364.93 

~N?M~;fJliiiff's"J~d> 0!'ji1Jo IJ- -479, 371. 15 -86,886.77 -565,747.62 253,023.85 "-" t~3JU) 
~N?M~;fJlffl f~s"Jt!'ji)JQ c ~d> 1J-

-25,542.12 -230,035.35 18,422.46 237,155.01 "-" t~3JU) 
t¥ 1it s"J ~d> (j:!'jl JJQ IJ, " - " t~ 

-29,908,070.85 7,642,042.27 1,273,154.45 -4,093,668.46 3JU) 
~s·r1B4~JU! § s"J~d> 0!'ji1Jo IJ-

-4,008,978.87 -119, 838. 34 10,642,624.35 -1,562,843.30 "-" t~3JU) 
~s-·rt~:B1iJ91§s"Jt!'ji1Jo c~d>~J-

17,318,160.25 757,925.86 23,716,843.25 -17,730,864.34 "-" t~3JU) 
Jt1m 
~smi)Jf'~s"Jffli.~~Jrt:S:{¥t91 24,581,709.32 88,682,706.88 114,864,829.58 95,854,270.16 

2. ::f~.lUJJtl.~~3ti¥J£:AN~~ 
~~ffi"$1: 

f~ 95-~ :7'1 i8f * 
-~i*J3SU;II:A8"JPJ~~0Plf~~ 

j;!iiif ;fll.A IEI!E i8f f' 
3. m'.~.&.ffll.~~ffr~~1t$J·tt 
~: 

ffl/.~ s"J ;ItA *~'$91 44, 989, 151. 55 68,475,046.60 66,027,574.72 28,547,533.80 

~: ffll.~s"J;~tMJJ~t91 68,475,046.60 66,027,574.72 28,547,533.80 76,867,443.10 

JJQ: ffl/.~~11r~8"J;If:Jj*~'tl91 

~: ffl/.~~111'~ s"J ;ItA tJJ ~'$91 
ffl/.~&ffl/.~~11r~{¥tl'ji)JQ'$91 -23,485,895.05 2, 447,471.88 37,480,040.92 -48,319,909.30 
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JY!§ 2017fp1-6Jj 2016 i:f.lt 2015 i:f.lt 2014 i:f.lt 

l_m~ 

:J:t: ~: Jl::ffl_m~ 3,980. 70 2, 441. 20 9, 370. 00 4, 390. 10 

PJ ~i ~ ffl f x 11 8{] 
68,472,605.40 66,018,204.72 28, 543, 143. 70 44,985,170.85 

f~/.-1¥~ 1T 1-IfJ\ 

r_m~~11r1o/l 

:JtJJ * r_m~ ;frn_m~~ 
11r1o/l ~t~m 

44, 989, 151. 55 68,475,046.60 66,027,574.72 28,547,533.80 

JY!§ 2017i:f.6Jj 30 B ll!lEW1fl-U1 )'1:~~~129 

[l!LI,_,_.i@-+-" ffl f 1~ 1ft! rPJ ~ 00 ~ i!iH~ 1'T ~i 15:J\. :ff 
!Ev~l 36,598,854.07 

~~ 0 PJ -A~ 8 ~ § 1~ 1·1·1 71"- 1'T !f)( 1~ 
12161. 2155 :n7G~1§t~m!i, J!s::Jl:J] 

7Gl0~1 13, 236, 217. 16 ' ~-1*~ 7J ~ '!}.;; V]\ 8 If,}\ 5, 000. 00 7G 

±J!r2.'8 ~9H! ~~bt.Wtl (%) 

-f-0PJ~~ 
:1:1!! 

¥_±;$:1:1!! 
J9i 1[~ f§]~ 

*~~1J:ct 

:A:Elf-3 ill: 'f¢3 i!F~H~ 0 PJ L-1¥J:A:El L-1¥J:A:El 'f¢31§: 100.00 N1ifi&:fz: 

J!s:0PJB{]±~~MIABmm~.@~~~.@M~~-~~tl~M~I~, ~~ 

~MIAB{]W~ffl~~OO£J!s:fflttA"~~®~MIA:ff~Et{]R~, ~&J!s:0PJ~~* 

~®R~m*!f)(Et{]R~~~~-~~m~oJ!s:0PJ~~~~~®R~~Q*~~~~~ 

~~~*~~~R~~~a~~Et{]ffi~~~" 
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*0~~$R~~~~§~~aR~~~~~~~~~~~~~. ~R~~*0~ 

~g~~~~OO~~~*~•**~· ~~*&~~~~Nm~~~~-*~o~f~ 

R ~~ ~ § *1i, * 0 ~ R ~ ~ ~ ~ ~* Jlt Bl!~ :frfifl 5E;fD )J\. *JT* 0 ~ ?JT OOiltli ~ ~1~ R ~, ~ 
~~~~R~*~~~#*~R~~~. #&~ey3~~~#R~*~~-. ~R~~ 

wua~~'!E~m~~~r*l 0 

* 0 ~ ~:fU $ R~ 11±. f'f~ 1'T1~~ o 1¥~JJ :fU $ ~ ~ ~S! ~ 1~ 1!* 0 ~ OOiltli l_m~1frE_;_:fU 
$ R~, [f!J'JE:fU $ ~ ~~S! ~ 1~1!* 0 ~ 00 iltli 0 ft HHi:fU $ R ~ o * 0 ~ ~ 1AS ~ ~ ~ rn ±m 
:Ef±i*1R:5E[f!I5E:fU$&1¥~JJ:fU$iffPJ ~:f§~t:t~tl o f201746J§ 30 B, *0~ ~w},l.!-1~~ 
± ~ 7'1 A~ iii it11r ~ [f!J'JE:fU $1~~-if fPJ, ~tim 7'15, ooo. oo 7J 7G c 2016412 J§ 31 B: 
2, 000. 007JjG) 

*0~ l!l:fU$~~JJ 51 /!9~~S!I~0 ft11r1i~~JJ ~R~±~!J [f!I5E:fU$'f~1'f1~~:ff 
~o~f[f!I5E~$m~. *0~~§~~*~~nM~$o 

* 0 ~ l!l :fU $~~JJ 51 /!9~~S!I~l_m~1frE_;_~~JJ ~ R~ ±~!5 1¥~JJ :fU $'f~1'f1~~:ff 
~o*0~~~Jl't~*~~®m~~nM~$. ~~~~$~M~0ft~mR~o 

(2) 1§fflR~ 

f201746J§ 30 B, ey~~51!19*0~~t~1ff1*~•*1§fflR~Ii\J)(I=l±~*§fiffPJ:Jj 

-~*~e~~~oo~~*0~~Mm11±.~~*· ~~Bm: 

m~~~~~s~~~~Mm~~~oo~~; ~f~0ft~m~;~~MI~ffi 

a, ~00111'11&.~ 7~R~Ii\J)(I=l, {E3.#~~-*R~Ii\J)(I=l, ~-*R~Ii\J)(I=l~~~itf**0 

ft11r1i~~1tffie)(~o 

7'1~1~1§fflR~, *0~ JJX:~ -1fi'll"f1Hl:frfifl5E1§ffltiml!L *1'f1§ffl $1t~. #1A1'T~~ 
~1~1¥Ff~:frfifl1**~&'~~1~J]fu@ly~ijJtJj1~:fXo Jlt)lf-, *0~ f4lt1-mi~1~~ B $ t~ 

4lt--~@~~~@l~ffl~, ~~*~~~@l~~~~~-~*~$~m~o [!]~, * 
0~~~~~7'1*0~m*m~mfflR~s~*7'1~*0 
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*0~*ffl7~~~~-~*m~m~~P~A~~~~mm~~"*0~~~M 
£:Jc1§ffl~9=" R~o 

~MR~~*0~a~AAB~~e~~M~~~~R~"*0~~~~MtlR~~ 

~~~~*~~•~m~~Mtt*e~~AA~~. oo~~f~~~ey~~~~~~~~ 

~m~~~~~"*0~~AA**~~~~~AA~. ~~*~~m~m~"*0~~~ 

~~@~m~~~fflffl~*~~~*~*~~m~~~" ~~~~Mm~*~Mm~ 

~. ~*~-~~~m~~. ~*~MtlR~" 

:0!§ -1¥1»-1*1 -¥U=if =¥U3iif nift»-.J:: il-it 

~Iii!~~ 

1iUIHif~ 44, 989, 151. 55 44, 989, 151. 55 

)t,~H1~;!1iff' 

B4~~1Jiif 

B4~~tf:JfrJ\ 3,058,609.80 3,058,609.80 

Jt1mB4~JfrJ\ 157,358.06 8,027.83 1, 147,104.60 11, 250. 00 1,323, 740.49 

~lil!ff.tffl 

mJtJjf{i[JfrJ\ 50,000,000.00 50,000,000.00 

B1i~tf:JfrJ\ 34,362,830.89 1,355,216.95 100,267.05 1,711.69 35,820,026.58 

Jt1mB1iffrJ\ 14,977,692.67 4, 719,789.08 13,938,258.95 33,635,740.70 

B1i;fU,~. 60,416.67 60,416.67 

$.1il{Hiiffl~ 1,569,590.30 1,569,590.30 
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*0~~~~~~A~0~~*~~~-~m~. ¥~~. ~~~~~m~~~~ 

~~- ~¥~1w~~~~~. ifitM':ff*0~:ff~1R:~X~i15J\.~ 54. OO%o 

2. ~0~ 

l±\lll1J~ jf(f!l1J~ 
l!l!at liff!iA ~fil.!at ~ 
'Bftz: 

~ ~ 
**~ 

2017 1:f. 1-6 Ji 2016j:p.J.l 20151:f.J.l 20141:f.!.l 

:A~~~ 
¥~1w ~i 15J\. :ff ~~ )%~ 774,400.00 1,408,000. 00 1, 344,000.00 1, 344,000.00 

0~ 

~Il*1J~~ 3t~~~ 20171:f.1-6}i 2016j:p.J.l 20151:f.J.l 20141:f.!.l 

1~~1-'t t±\~$~ 100,000.00 

1~~~ t±\~$~ 50,000.00 

1~m~ t±\~$~ 30,000.00 

Jyl§J~~ 20171:f.1-6}i 2016j:p.J.l 20151:f.J.l 20141:f.!.l 

Jjf~ifit 2,265,613. 58 6, 713,493.50 5,227,949. 73 4, 280, 710. 11 
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2017 1¥ 6 Ji 20161¥ 12 Ji 20151¥ 12 Ji 20141¥ 12 
JY!§-15~ :kll*:lJ 

30 B~W! 31 B~W! 31 B~W! Ji 31 B~ 

J;1m511t,X P¥1w 774,400.00 1, 344,000.00 

20171¥ 6 Ji 30 B ~W! 

JY!§ Y!!Hfff~W! ~Y*fi~ 

btf?JJ btf?JJ Y*Tiff{f)-{i 
~W! ~W! 

(%) (%) 

• J01 ~ t~m m: -A* • J01 it 
1Jt :l:;f 911H1f ~ 8{]@ y~ 9* t,X 
Ez: 1§ ffl R ~ *f {iE ~ii if it 
1Jt :l:;f 9* l'tf ~ 8{]@ y~ 9* t,X 
9*&t~iiif 3,058,609. 80 61. 90 152,930.49 5. 00 3,034,640. 67 
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20171f: 6 jj 30 B~W! 

JY!§ 
Y!!Hfff~W! ~Y*fi~ 

btf?JJ btf?JJ Y*Tiff{f)-{i 
~W! ~W! 

(%) (%) 
:~a~:11 ~iiif 1,882, 565.00 38. 10 1,882, 565.00 
~_Eiif;J,it 4,941, 174.80 100. 00 152,930.49 3. 10 4, 788,244.31 

• J01 ~ t~m ::f m: A 1!--l. • J01 
it 1J.t :1:~ Y* l'tf ~ 8{]@ y~ Y* 
t,X 
A';f-1=11 4,941,174.80 100.00 152,930.49 - 4, 788,244.31 

20161f: 12 jj 31 B ~W! 

JY!§ 
Y*Tiff~W! ~Y*fi~ 

btf?JJ btf?JJ Y*Tiff{f)-{i 
~W! ~W! 

(%) (%) 

• J01 ~ t~m m: A* • J01 it 
1J.t :1:~ Y* l'tf ~ 8{]@ y~ Y* t,X 
Ez: 1§ ffl R ~ *f {jH£i if it 
1J.t :1:~ Y* l'tf ~ 8{]@ y~ Y* t,X 
Y*&t~iiif 147, 681. 60 4. 52 7, 384. 08 5. 00 140,297.52 
~a~:1f~iiif 3, 120,928.80 95. 48 3, 120,928.80 
~_Eiif;J,it 3,268,610. 40 100. 00 7, 384. 08 5. 00 3,261,226. 32 

• J01 ~ t~m ::f m: A 1!--l. • J01 
it 1J.t :1:~ Y* l'tf ~ 8{]@ y~ Y* 
t,X 
A';f-1=11 3,268,610.40 100.00 7,384.08 - 3,261,226.32 

Y*~ 
20171f: 6 jj 30 B~W! 

@~Y*~ ~Y*fi~ trtJHt.Wtl C%) 

11f:l2J,pg 3,058,609. 80 152,930.49 5. 00 

A';f-1=11 3,058,609.80 152,930.49 -

JY!§ Y*Tiff~W! ~Y*~W! 

A~~~'H'H:!F~H~ 0 PJ 1,882, 565.00 

if-IT 1,882,565.00 
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~JY! 20171f: 6 Jj r!:f ~q~~:Y*~M 
~Y*fi~M 

Jfr.t'r~~ ·t!Jffl 30 B~W! 
Y*~ *~W!~it~ 

*~iii! i¥J bt.Wtl (%) 

:A~~~'H'H:!F~H~ 0 PJ Jtr~ 1,882, 565.00 11f:l2J,pg 38. 10 

~1i:EJ~PJ ~~~:A~~:ff ~~ 
Jtr~ 784,890.00 11f:l2J,pg 15. 88 39,244.50 

0PJ 
_m:~~~~kll~\Yf~~ 

Jtr~ 440, 301. 00 11f:l2J,pg 8.91 22,015.05 
:ff~~0PJ 
!l* lffi ~ ~:t~~i~ kll1JK en 

Jtr~ 421, 779. 00 11f:l2J,pg 8. 54 21,088.95 
~ ~ :ff ~~:1ft 1:f 0 PJ 
00 ~:f~~itf ;t;j\:ff ~~ 0 PJ Jtr~ 409, 374. 00 11f:l2J,pg 8.28 20,468.70 

~it 3,938,909.00 79. 71 102,817.20 

20171f: 6 jj 30 B~W! 
Y*W~W! ~Y*fi~ 

JY!§ 
btf?JJ btf?JJ Y*Tiffifl'{i[ 

~iii! ~iii! (%) (%) 

J¥!.J01~t~:m£:A3f--'¥LJ01 
it :tJ.t :1:~ IJ1fG1f ~ i¥J :J:t: 1m 
@y~t,X 

Ez:~iiifit:fJ.t:I:~IJ*l'tf~ 
i¥J :J:t: 1m mz q~ t,X 
IJ*&t~iiif 1, 323, 740. 49 91. 80 332, 139. 61 25.09 991,600.88 

~a~:1f~iiif 118, 309. 82 8.20 118, 309. 82 
~_Eiif;J,it 1,442,050. 31 100. 00 332, 139. 61 23. 03 1, 109,910.70 
J¥!.J01~t~m.~.n::f £:A1!--l. 
J¥!.JoHt :tJ.tt~ 9* l'tf~ i¥J 
:J:t: 1m mz q~t,X 
~it 1,442,050.31 100.00 332,139.61 - 1, 109,910.70 
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20164 12 Ji 31 B ~Iii 
!J!lETiff~Wi ~!~!lEft~ 

:g}l§ 
bt.Wtl bt.Wtl !J!lETiff1fl-{1[ 

~Iii ~Iii (%) (%) 

--'¥!-J01~t~m£-A3f--'¥!-J01 
it 1J.t :1:~ !1!lE 11f ~ EKJ :J:t: 1m 
@y~t,X 

Ez:~iiifit1J.t:I:~!J!lE11f~ 
EKJ :J:t: 1-ffi@ y~t,X 
!J!lE&t~iiif 1, 242, 193. 13 99. 66 178,422.79 14. 36 1, 063, 770. 34 

~a~:1f~iiif 4,289. 00 0. 34 4,289. 00 
~_Eiif;J,it 1, 246, 482. 13 100. 00 178,422.79 14. 36 1,068,059. 34 
--'¥!-J01~t~m.~.n::f £-Ai!-3. 
--'¥!-JoHt 1J.t:l:~ !1!lE 11f~ EKJ 
:Jt:1-ffi@y~t,X 

if it 1,246,482.13 100.00 178,422.79 - 1,068,059.34 

!J!lE~ 
2017 4 6 Ji 30 B ~Iii 

j\:f!B@y~~ ~!~!lEft~ it1J.Ht fJ!J c%) 
1412J,r*J 157, 358. 06 7,867.90 5. 00 
1-2 4 8,027. 83 802. 78 10. 00 
2-3 4 740, 114. 60 148,022.92 20. 00 
3-44 403,490.00 161, 396. 00 40. 00 
4-54 3, 500. 00 2,800. 00 80. 00 
5412J,J:. 11,250.00 11,250.00 100. 00 

if it 1,323, 740.49 332,139.61 -

:g}l§ !J!lETiff~Wi ~!J!lE~Wi 

-A~~~'H'H:!F~H~ 0 PJ 118, 309. 82 

if it 118, 309. 82 
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~J~JH!mi 
2017 1¥ 6 Ji 30 B 20161¥ 12 Ji 31 B 

ll!lE Tiihl~Wl ll!lEW~Wl 

_Cr!J~ffl 1, 120,000.00 1, 120,000.00 

~ffl~ 116, 000. 00 23,990.00 

1~:1'lHJ:~I 1±J%01~~lst U1*~ 34,832.70 40, 725. 70 

J;1m 52,907.79 61,766.43 

:i'fH1t,X 118, 309. 82 

-ffit 1,442,050.31 1,246,482.13 

r!:f j\:f!B~q~~ 

.!fr. uzA~; ~ ~J9H!mi 
2017 1¥ 6 Ji 

ll!lE~ 
1¥*~Wl-ffit *1-ll!lEfl~l:p. 

30 B~Wl ~1¥1 bi:.Wtl *~Wi 
(%) 

_C#!J:r!JJmjJ 
_Cr!J~ffl 1, 120,000.00 4412J,r*J 77. 67 304,000.00 

WYiP:J=~?JT 
:A~~~'fl'§ 

1i*t,X 118, 309. 82 1412J,r*J 8.20 
~:ff~~0PJ 

~~J~ ~ffl~ 60,000.00 1412J,r*J 4. 16 3,000. 00 

~~*5K:A1iJ 
~rt'J\Yf:ff~~ 'IE~ 20,000.00 2-3 4 1. 39 4,000. 00 
0PJ 
1~00~ ~ffl~ 10,000.00 5412J,_C 0. 69 10,000.00 

-ffit 1,328,309.82 92. 11 321,000.00 
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2017 if. 6 jj 30 B 2016 if. 12 jj 31 B 
:r_m§ 

9UfOO~W! ~{ill~ 9UE001fl'{i YUEOO~W! ~{ill~ 9UE001fl'{i 
xt-f-0PJN~ 1,000,000. 00 1,000,000. 00 1,000,000. 00 1,000,000. 00 

-ffit 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

~19:'8£-!fr.t'r 2016 if. 12 jj 31 B J!s:i:f.~1Jo J[s:i:f.~d> 2017 if. 6 jj 30 B 
J[s:fp. ~{ill~ 

ittn:~iill~ i¥*~W! 
:A~~~'H'H:!F~H~ 0PJ 1,000,000. 00 1,000,000. 00 

-ffit 1,000,000.00 1,000,000.00 
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:r_m§ 2017 1¥ 1-6 Ji 

L&A PIG* 
±§~~ 129, 441, 778. 14 52, 829, 341. 87 

J;1m~~ 2,972. 97 

it it 129, 444, 751. 11 52, 829, 341. 87 

:r_m§ 20161:f.)}t 

L&A PIG* 
±§~~ 276,890,996.23 147,815,106.83 

J;1m~~ 

it it 276,890,996.23 147,815,106.83 

:r_m§ 20151:f.)}t 

L&A PIG* 
±§~~ 266,941,263.74 143,172,874.46 

J;1m~~ 24,000.00 

it it 266,965,263.74 143,172,874.46 

:r_m§ 20141:f.)}t 

L&A PIG* 
±§~~ 338,686,426.22 172,853,898.71 

J;1m~~ 

it it 338,686,426.22 172,853,898.71 

tz:~~~ 2017 1¥ 1-6 Ji 20161:f.)}t 20151:f.)}t 20141:f.)}t 

±1!!~9)-q~A 

~liliDXi W¥ liM 1~ 78, 794, 765. 47 166,831,805.32 170,270,827.92 224, 831, 681. 28 

~~liM1~ 49,469,063.95 106,810,460.24 92, 375, 762. 08 90, 563, 193. 17 
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tz:~~~ 2017 1¥ 1-6 Ji 20161:f.lt 20151:f.lt 20141:f.lt 

~N;liM1~ 2,650, 537.45 3,256,270. 94 21,486,733.52 

;t:. if~ ~liM1~ 1, 177,948.72 598, 193. 22 1,038,402. 80 1,804,818.25 

A';f-1=11 129,441,778.14 276,890,996.23 266,941,263.74 338,686,426.22 

±-g~~PIG* 

~liliDXi W¥ liM 1~ 27,986,097.75 66,327,409.16 66, 349, 126. 43 85,617,574.03 

~~liM1~ 24,264,542.12 79,496,402.43 73,227,405.49 65, 584, 184. 83 

~N;liM1~ 1, 740,821. 10 3,063,954. 09 20, 815, 639. 15 

;t:. if~ ~liM1~ 578, 702. 00 250,474.14 532, 388. 45 836,500.70 

A';f-1=11 52, 829, 341. 87 147,815,106.83 143,172,874.46 172,853,898.71 
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o) Ez:~~~ OOilE~~'!1f~~ffr~ « 07fbt1'filf~Et{]0PJ1§},l.!,i2ZJI~f¥t±0Em 1 

-5-~~~:2-;tt±1ffLihl. c2oos) » Et{]~JJ'JE, Jts:0PJ~~~:2-;ttHffLihl.izrrr = 

:g}!§ 20171¥ 1-6 Ji 20161:p)Jt 20151f)Jt 20141f)Jt 

~ ~ ~Jrt i)J 1if f' 0d:if. 13\ _@ -7,848.50 -6,234.00 -254, 134. 77 
~*X '$' tt~ ~ 7G iE :rt tt~ ff:t:st 14 ~ 1~ 
ffij18"J;fJl4~~~' ~Jc. 

it A '3 ftA 13\.@ B"J lli)Vl1 1 ~ .El)J 500,000.00 540, 171. 00 2,669,600.00 2,544,400.00 
it A '3 ftMJ\.@ B"J xt ~ ~ ~ rM! 1E: ill: 4~ 
!1Rs"J1if~r5m~ 
1E: ill: IfR {~ ~ 0 PJ , It!(§ 1E: ill: Ec€5-
s-1E:ill: s"JN1if }J)G*!J\r !fR 'f~N1if 
Bt B -$-lHffi: =1'9: 1if. {ir PJ r!F iA {¥ 1if 
f' 0 ft 111'11lf'~ s"J 4~.@ 
~~1it f!H11if f'5t.J'9HJ\.@ 

~ti1mAN1if ~ tr :El1if f' s"J 13\.@ 
1'51 ::fPJmn 1'51 ~, :\m Jl -x § P!.tk 
~ rm iHR: s"J -&JU11if f'~11l it~ 
f~ 95-~~_§jj\_@ 

1E:ill:~~ii~ m 
5t~11r~~~0 ft8"J5t~ f'~s"J 
~ J1 0 ft 111'111: tm7t 8"113\.@ 
rPJ -M>:ll1u r 1E: ill: if# f' ~ s"J ~ 0 
PJ i:FtJJ~if# B s"J '3ftA{¥1J\.@ 
~0PJ iEffi~ 8 ill:95-:7G:k8"J~lf 
:~n91tz: ~ s"J 13\.@ 
~ rPJ 0 PJ iE ffi ~ 8 ill: 95- i'§ :k s"J lf 
5fJc!§.: ftM~Hi ill: 95- !!~ , t~lf5t~·rt~: 
~j;!1iff', 5t~·rt~:~;!ffl f~tz:~ 
s"J 0 ft 111'111: ~ i)J 13\.@ , IJ-&0d:if. 131,686.35 1,243,366.30 3, 798,550.42 2,569,398.35 
5t~·rt~:~;!1iftz:, 5t~·rt~:~;!ffl 
f~ ;J'P PJ {it I±\ 1§: ~ j;! 1if f' !fR {~ B"J =1'9: 

1if4~.@ 

-~!Rill h~11l ~IJlu iJ\ s"J B 4~JfrJ\J91 ~ 
{iii~~@] 

xt !1~~1i15tffrJ\JfR {~ 8"113\.@ 
*ffl 0 ft11r1itl:rtillh j§'~~it:S: 
s"J N 1if ·rt~:m ±11! tz: 0 ft 11r 111: ~ i)J tz: 
~8"113\.@ 

1tHAHJl4~, 4? it ~~t W, ~tJ;J\l s"J 
~ * xt '3 ftA 13\.@ illir - i)crtt ifi'il !if 
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(_ ) ~ * m $!liP~ it , ~1m ffi 1X tf:l ~ r 2016 if: 2 A 26 B :±l A 1¥J 
XYZH/2016KMA20051 % ((~$~$tl~iiEm~» , .IN:ffi*E.I~Jt« (({f:~pg$~ 
ttl~-*.1;Ji1111».&:.f~~;Ji1Jt-T 20151F 12 ~ 31 BtJ:fiT:fjN!:k1JITfii'iH~7 ~M*fft 

~:.flt~I¥J~~I¥J~®~ittlo ~r*mWYiPft~~~-~ .. M*-w~Aff!! Bf.J~M~*'J 

ltfi.*WT$!frPiA~.JN:ffi*EJI¥J~$~~~1ta~li·~~~fi.~~«V~b 

¥!)) ~+--t~FfJ~JEo 

(1m) ~1m~~~J&~tf®f1 :±lAFf1iiE~X1tfi2J..&.IN:ffi*E.I Ffl~iA . ~:¥:*~~ Jt:¥!$ 
i":J\!.~:±lAZ.B, Rffi*E.I:IF:ff1Ff37~tt~. t-r~ «V~btt» ~+ J\*1¥J~)E: 

1. ~m~--tA~*~~)Em~~~m~**•~~ffi**~fiMYE~~• 

~. wt::tr~~mtt~r~&r&~~~ 36 --t Arw. m §rw1JJ~rf-f~~~; 

2. ~5li36-'tA~:ff~:ii&I~ .. m~ .. ±~ .. ~~ .. ~~i2J..&~~~$, 
~T~f!~. ~~IJ1f~~il].§.·tt-:if.iP::I:I¥J·tt~; 
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lli~JS§ 
il~.ftff'f.f-l.t 

3. •fi~~~~-~~oo~~~•w~ff$M,m•~~~ff$M~~~ 

-·~·,-·tt·~~-*-~;~~~~~~ff·~~-~~~-~ 
~ffMm;d~~~~~~~~~~~~~~~~~ff$M~~~$MI 

*;d~~-~~-~ffAd~··,~•,aaU~A~~~~,a•; 

(li) ~;4s:FJT$!frfjMlt, JJiffi0EJ:EJMf~~a<J0EJ·~~~ «x-t;.H~1~Httllt» ~1Mlt~ 

s aJJ ~x-t ;.~m -f*~Eiimtt~tt~D* t-Sl~Pf o :tLH~1~ jj( ~ %0 w A~ « * it11H~ » *~ 
JJiffi0EJ~iA. i&~-**~1t¥!$~ill-15WAZ.B, JJiffi0EJ~.fftEJiJ~~j~$~A 

~~~Ma<J~~~~mffamm-f*a<JM%.~~«W~b¥!»M+A*~•~o 

(/\) ~;4s:FJT$!frfjMlt. m~'f~j)<.~~WJHt'-J «$it**» Jf:~JJiffi0EJ~iA. JJi-6!0 
EJ~P~a<J~~~~t~Lt. -T 2015 ~ 12 ~ 31 B. JJiffi0EJ~.fftE~~~~~i 
~MA~~~~a<J~~~~~-a,ftMM*,ft·M~d~~~~~~ffl~M 

%.~~«WRb~»M=+•a<Jm~o 

<~> ~-*FJT$!frfjx-JJJiffi0EJ~~~~a<JMlt.#~~m~~%1JWAB<J«****»~ 
JJiffi0 EJB<JiifOiA, JJiffi-0EJJ&~ 2015 ~ 12 ~ 31 B~#**~~~~F;kJ 

241,309,679.94 Jt. ~~~Jrtz:JiJ 351,567,340.15 Jt. 11t~f=t£,~~.rz='itm ~~t-wu 
~kJJiJ 68.64%, JJiffi'0EJ ~~Fffi.1Ji~f41~R; JJiffi'0EJ~#m~~~JJiffi0EJ 
2013 ~ lt ' 2014 ~It ' 2015 ~ lt Y3 1M T -BJ: 0 f1j JN: * B<J ~ 5f!J nJJ 7t ~IJ JiJ 
92,031,892.14 Jt, 100,069,956.07 Jt, 62,292,681.49 Jt. JR-ffi'-0EJ~5f!HJ~JJ 
~~m; m~JR-Bt0EJ~#flv&m~7~a<J 2o13 ~,&, 2o14 ~J.t, 2o15 ~Lta<J~ 

~m2;/J~~Mt:l:f1JW!. JJiffi'-0EJ:E.W.~ML:11~1it o ~~;4s:JiJT$9i1i*~~~M*~~A 
~~-M~~~.;4s:FJT$!frfjiAJiJ.JN:ffi0EJ~f=-·lM,.f=ffi.mMf4J~R. 

•~nn••.~~Mta~1it.~~«W~b~»M=+-•~•~o 

{)\) t£-* FJT t¥ 9i1i Mlt, m ~ 1~ j)<. ~ .tll -T 2016 ~ 2 ~ 26 B W A B'-J 
XYZH/2016KMA20051 % «P9W~1tW~iiE**» , JJiffi--0EJ~mt «~~~$~ 
ttl~-*~JUi1»~tltxm~r 2015 ~ 12 ~ 31 BtEFJT~m*~iiiH*~7 ~M** 
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lli~li~ 
ii."'-*~··1/f 

~~~~--~~-~~o&~*FJT~~~~~~-~,M*~~A~~~M~~ 

~.*m~~~~.~~0~~~-~~~m•m*noo~-~~.~~«~~ 

!)}f!)) ~=+=*-~;_mfEo 

<n> ~*m~~~~.*mffi~~~lliA~~~w~m~«$**~».~~0~M 

**~~m•m*noo~•~~~*m~~-f£~*.0ft&•T~~0~ 
2013 ~ 12 ~ 31 B, 2014 ~ 12 ~ 31 B, 2015 ~ 12 ~ 31 B 1¥3~#.&£10 
~M*~l7L. !;.1..& 2013 ~J.l, 2014 ~J.l, 2015 ~ll~~#.&£10~~iff£* 

~~~mt:iio·~~ntrJtm~#&~*f)f~yrp~~~~M*~~A~B<J~fMIUgtl~. 

*FJT~~~~~~0~~*&•I~MM.M*11l~~~~~~~~~*~~ 

~~~~*~llB<JMJ£.~m•m*noo0ft~&~T~~0~1¥3M*~l7L,~ 

iff£*~~~mtt.#m~ffl~rr~lliATx~m~mB<J$rrm~.~~«v~ 

!)}f!)) ~=+-=-~B<J~JMJEo 

<+> ~*m~~~~.mMm~~~lliAB<J«$rr11l~»!;J..&~~0~~~~.#& 

~*FJT~~~~~~M*~~A~xt~~0~Ji.JT~-~~lf*3C~t#.~~~fft¥. * 
m~grp~~. ~~0~~ttiJRl#.~-t5<$11l~>t?%~:1:1!!3lt&T~lf*n~~Jt~m 

•tt-~M~31t&~lf*3C~.~~0~·~-=-~1¥3~-~lf*3C~~-0ft~

~~JE~~M.~#~BM~U3C~·~~fi~M~.~~«V~1J.¥!»~=+ 

n~~~.!MJEo 

<+-> ~*mt-¥9rp~~. mmm7kt?~lliAB<J «$1-tm~» !;.l..&~~0~~iiD~. :#~ 
f;is:FJf~frllf'F~~PY!t95-~~A9Hf.JJJ.Mlfl~JitJT, ;is:FJfU!frlliA~. JN:ffi-~~~11itlM 

**~~!;).~~~~~3C~~#•~~~•.~•fi~rriJU~,*•~•~"§ 

MTS·B<J~M.xt~~~#~~~~m~*.~fflT-B~~rra •. &.~ 
~~~.~~((~~!)}f!))~=+~~~-fEo 

<+=> ~*FJT~yrp~~. mMffi7k'i='~lliA~ «$it11li5·», JN:~0~1~~ «V~11-¥!» 
~= +:R*-FJT~B<J !;.1. r *-ftt:: 

1. Jli~0~~#11l~~/F~~0~ 2013 ~J.l, 2014 ~Jt, 2015 ~Jjt!J3ii 

~£}0~/N:-*~ift~Jfi*~IJ~ 92,031,892.14 jC, 100,069,956.07 jC, 

62,292,681.49 5C(l:~ift~Jjffj~*1ll~~F~'Iitf'.t1Jl!.futf!l), to~~F~'M'f'£19! 

.fut)§, JN:~0~ 2013 ~J.l, 2014 ~J.l, 2015 ~J.l!J3ii~£}0~JHt*~fft 

~Ufi:lj]~.IEf!lli~it~M 3,000 7J5Co ~Jit. !;J.fll~~~~'M'fim.futftJJ§~ 
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W~!S§ 
.il.h.ft!'f"f.f-1/t 

11£~~itjf:f&!I.S, JRffi-0EJ:ftlili 3 1-~it~lt~*U~i$J.1iJ.iE~13.1Ht~tt 

3,000 l.i :lG; 

2. JRffi-0EJ1f#11i~~/F-JIT-=1-~vt-if:lt (2013 ~It, 2014 ~It, 2015 

~It) B{] 1f ~ l& A ?t J3U .1iJ 297,649,847.11 :7G, 338,686,426.22 :7G, 
266,965,263.7 4 :lG. ~ it~tt 3 {ZjG; 

4. ~~ 20151¥ 12 Ji 31 B, JRffi-0ii:l~±:tt!!1tfflt(~~B{]7C~~rz=~~~rz= 
B{] t~191J:If'~T- 20%; 

<+=> r£*fif~!TrP~1t#~!'.Sffi7ktl=J~ili~B{]«I*Ht11i~»lH5i*~1f~f1ili~B{]iiE~. 
JRffi-0ii:lf&~~m.~~B{]mt&~m~-g.~~~~,~mB{]~~.•ffi-0ii:IB{Jr£ 

1f~*~mt&~m:lf'~~P£1&~.~1f«tf$~~»m=+~~B{]m~o 

<+~>r£*fif~!TrP~•*~•m-*tl=J~ili~B{]«$tt-11i~»&JRffi-0ii:IB{]~~.•ffi-0 

~:lf'~~-*~-~~.:lf'~~-~M·r£-B{Jm§,W~~&#89£*~~ 

·~· ~-g. «'if~~¥!)) m=+ )\~H{]m~o 

(+Ji) ~2*fif~!TrP~-. f&!'.Sffi7ktl=Jfllili~B{] (($}fj~~)) ~&JRffi-0ii:JB{]~iA. #~ 
T-*fif~!lfPt1=~~FM*~~Aff!! B{]$M~~Jtffi, JN:ffi-0ii:J *I.X $11iJt149=J:If'~ 
:trr~Jtn~. ~-T1f «if$~~» m=+n~B{]~_m~: 

<+A>r£*fif~!lfP~1t#f&!I.Sm*tl=J~ili~B{]«$tt-•~»~&JN:ffi-0~B{]~~.JN:ffi-

0ii:l:lf'~~~~•~M••~•~B{]M~.~-g-«1f$~~»m=+~B{]~~= 
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lli~l$§ 
il.~.ftlf"f.t-"f 

2. &ffi0~00ff~~~~ft&0~.PJT~ff~OO~-~~B~~~-~~-:*: 

~-ft. #xtftffi0~r.f~ifif!Jn~n:f1JJJX;:t::*:~~u~~; 

3. ftffi0~•~-~~*~~oo•~~A~~~~xt~~~~~~•*~~ 
~ tt 00 ~ p f¥tE:I::*: '{«*fA; 

4. ftffi0~-~-~~rr~~OO~~fi~-*~~#M*m•Mm~*OON 
~~.fia; 

5. ~&0~amoo~~~~~~~~tt*~&~~~~~~·-~~~tt* 
Ef.Jlt(~~~ftfflf.ftE:I::*:~f!J~-ftOOJXt~; 

~0 

~r ..t.xfiJi~. *.PJftJYffiiA:lv. ftffi0~*{j\~qrs~~JE «0~¥*» ~ «iiE~¥*» ;fO 

«~~~¥!»~~oo~~~~~#.~~Jt(~~~iiE~~oo~mo 

1430001/CK/ew/ewcm/DS 

~*.PJftJYffi~if. &ffi0~r.f~zWJ~'it£~rfit~'l~~fiij-f" 2o16 ~ 1 
JJ 1 Bwt£1¥J~%7v~ 20162902 I¥J «~&b~~ilft:iTiiE» , ilft:iJ~~ffiiE 

~::*:w•~•~~~3A~M~;~~~hl~: zm~*~*~~~•n 

~ 118 %; ~~~M~ 2020 ~ 12 JJ 31 B o 

~*.PJftJ~~-.:*:~~~mWW~0~r.fW~WJ~*£~£~·-~fiij 

r 2016~2 JJ 5 Hwt£00~%~~ AA8720036 OO«~&tt~~ilft:iJiiE)), ~ 

~~~~:m~.~~MIE:lv:~~M,~~~~~~JJX;~~~{t~~~-ft 
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Ll!l3~ 
il.~.ftff'f.f.!Jt 

~~ittJ1lU .. m~~(W...tmml~*f.tM})Ut~~~); -ft!!f:l:l!!hl~: ~T¥.i~:A 
3~Inllr~lf~IDi~ 118 -%}; ~~M~ 2021 ~ 1 J3 14 B o 

~*m~~••·*•~ftm•~~0~•~~1¥.i~*~~~M•••~ 
-T 2016 ~ 1 J3 15 B~~I¥Jtlia-%}.:Y;J YN29-Aa-20160401 B<J «~~~trm 
~••mm:~~~~».~~m:m~:m~~~~ .. ~~tt~ .. ~~~ .. 
~~~~ .. ~~~*m .. m:~•cw...tm:m~*f.t~&f.t~~~~-ft!!f:l:l!!hl 
~: ~~~Hlfr':A•mr~lf~IDi~ 118 -%}; ~~M~ 2021 ~ 1 J3 14 B o 

~*m~~··· tlHiffi~Imi~mWt*'I-W.&~qj Al±IAI¥J~~. ~~ 2015 ~ 12 J3 
31 B, ~rr Atlf:t.tl.±~~IJ*jj:WJ""f: 

1 

2 

3 

~l¥iiAliRw~m:l:l!!t=tF~<m~>~ 

~0~Mllit 100% 

~T¥.iiML7~w~m:l:l!!t=tF~<m~>~ 

~0~Mllit 100% 

(- ) ~~*m~~-]t:JHlH~~rrAI¥3~~. ~~2015~ 12 J3 31 B, ~qj.A.&;lt~ 
N~0~tlf*B<J~~•rrd•~~rr~¥J•:A~~~= 

JN:ffi-0~.!§~00~~0~-T 2015 ~ 11 J3 2 B~iT7 «~00~~0~~

~~»~~~~00~~0~~JN:ffi-0~m•Aimw.~~~~~ 
7,644,000 JGo 
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1430001/CK/ewlewcm/DS 

(1) JR'ffi-0iiJ~~B~MIE~~~~0ifJ~iTT «:XlJ.~~Jliffi'~~0iiJF 

£~Jtf~ll.i9J.iSt(2016 ~Jt>» • g~~~n~MIE~~~~0iil11=:!*1~~ 
~Pf£-·f~lJ.j§jm'W~~ttM~. i9J.i)(1f~~WHJ 2016 ~ 1 J1 1 BE~ 
2016 ~ 12 J1 31 Blt, ~lli9J.iXff*:l: 8,000,000 5t. 

~> &ffi-0iil~rw••~~~~0iiJ•n7«:Xll.~~•ffi-~~0iiltz: 

£~llf~ll.i9J.i)((2o16 ~&>» . g~~rw••~~~~0iilft~rw 
~Pl-f~lJ.ifijm1~HIJJ&MtttM~. ~i)(~~M § 2016 i¥ 1 J1 1 B~ 
~ 2016 i¥ 12 J1 31 Blt, ~lti9J.i)(1£*:11: 13,000,000 5t. 

~> &ffi-0iil~rffl~~~~~~~0iiJ~iT7«*lJ.~~•ffi-~~0iiJ 

tz:£1f:ll~ll.i9J.i)(<2o16 1f:ll>» . ~~r1+1~~~~~1f~ll0iiltt=:!*l 

r*~•mrr, a~-*~-~~~. •ffl•*~~~~--~lJ.ifij 
m~MJJ&l'lttM~. i9J.i)(~~M § 2016 ~ 1 J1 1 BE.3?: 2016 i¥ 12 
J1 31 B .ll:. i¥lltJJ.i)( 1£*:1: 9,145,000 ]G. 

(4) &ffi'0iiJ~¥PJ~t¥CJffii~~~~0iiJ~tr7 «*lJ.~~JR'ffi-1f~ll0ifJF 

£~ll~lJ.i9J.i)((2016 i¥ll)» , £~~~PJ~t¥CJffii~~~~0iiJ ft: :!*J¥PJ~t 

~l!f£-~ll.iffm~ 10ml ~MJMifftttM~. tJJ.i)(~~M § 2016 ~ 1 J1 
1 BE.3?: 2016 i¥ 12 J1 31 Blt, i¥ll~i)(1£*:1: 7,743,600 ]G. 

(5) JR'ffi-0iiJ~~PJ~t-=.5JC~~~~~~tl0iiJ~£t.£if1i*0iiJ.iJ7 «*lJ. 
~~·ffi-~~0fl]f=£~ll1~lJ.tJii)((2016 if:JJl))) ' g~~~PJ~t-=.5JC~ 
~~~~~0iiJ~~t.£m*0fiJft~¥PJ~t~'Pl-~lJ.ifijil1J~ 5ml ~M 
!miD¥.±M~. tJJ.i)( 1f~~M § 2016 i¥ 1 J1 1 B ~~ 2016 if: 12 J1 31 
B .Lt. i¥1li9J.i)( ff*:m: 9,922,500 5G. 

(6) &ffi-0fiJ~¥PJJ$jJi:~~l2f~~~tl0fiJ.iT7 «*ri~~JN'ffi-~~0iiJF 

£i¥1l1~ll.tJJ.iSt(2o16 if:ll>» . g~~¥PiiW"1Zml2f~1f~ll0iiJf"F~~ilJm 
~'Pl-f~lJ.ifijff1i'tM~~¥.±t-J~. ~i)(~~~M § 2016 if: 1 J1 1 B~~ 
2016 i¥ 12 J1 31 Blt, if:lli9J.i)(f:E*:I: 8,500,000 ]G. 

(7) JNffi0ifl~*~~12f~t.£m~~tl0ifJ~HT7 «*ri~~J&ffi1f~ll0fiJ 

f=£:¥ll1~lJ.tJii)((2016 if:Jl))) ' ~~~*~~~~t.£~~~0ii]ft~ 
tfl*~'Pf£-f~lJ.ifijm~MJmifftttt1#l, i9J.i)(1f~~M 13 2016 i¥ 1 J3 1 
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U!~}S~ 
il.~4ff"f.f.Af 

BJI:Q~ 2016 ~ 12 .FJ 31 B.Lt, ~.J.l~i)(ff*it13,000,000 7Co 

~) fiffi0~~-5$A~HW~0~~trT«*RH~-~W~0~~ 

.§1~.J.l1~R~i5((2016 ~lt)» , ~1J;E~W$A~HW~0~fl:~-W 
~Pl-1tR!lllW~ 2ml ~ .. 10ml ~B~Mttl:M~. ~i)(W~M § 2016 
~ 1 .FJ 1 BJI:Q~ 2016 ~ 12 .FJ 31 B.Lt, ~.J.l~i)(ff*:l: 5,976,000 

~) fi~0~~5~N*~~~H0~~trT«*RH~fi~W~0~~ 

.§1~J3H~R~i)((2o16 ~.J.t>» . ~1J;EW~m*~~~H0~tt:~•w 
~Pl-~RillM~ 5ml ~M~Mttl:M~. ~i)(W~M § 2016 ~ 1 .FJ 1 
BJI:Q~ 2016 ~ 12 .FJ 31 B.Lt, i:Flt~i)(ff*:l: 12,096,000 7Co 

(10) fi~0~~~fi~~~HW~0~~trT «*RH~fi~W~tl0~~ 
£i:f:.J.l~R~i)((2016 i:Flt)» , ~1J;E~~~~~HW~0~f1:;0_t~ 
m § ~~ISJtlll-1~RjftjfW'fMB~Mttl:M~. ~i)(W~xM § 2016 if: 1 
.FJ 1 BJI:Q~ 2016 ~ 1_2 .FJ 31 B.Lt, i:F.J.l~i)(ff*:it 9,ooo,ooo 7Co 

(11) -~0~~tt~B~~H~W~0~~iJT «*RH~fiffiW~0~~ 
£~.J.l1~R~i)((2016 ~.J.l)» , ~1J;Ett~~~H~1f~0~f1:~3I? 
~"Pl-1~RftllW'WM~Mttl:M~. ~i)(W~M § 2016 ~ 1 .FJ 1 BJI:Q 
~ 2016 i:J:: 12 .FJ 31 B.Lt, ~Jtiif}i)(ff*:Jl: 5,000,000 JCo 

(12) •ffi0~~5~N*~~~H0~~iTT «*RH~fi~W~0~~ 
£~.J.l1~R~i)((2016 ~.J.l)» , ~1J)Eft~N*~~~H0~f1:70ffiil 
~Pl-1~RjtijfW~M~~tl:M~. iifii)(W~M § 2016 if: 1 J3 1 BJI:Q 
~ 2016 ~ 12 J3 31 B.Lt, ~Jt~i)(ff*:Jt 5,902,500 JCo 

(13) JJiffi0~~~WimtiiH~W~0~~trT «*RH~fiffiW~0~F 
£~.J.l1~R~iSl.(2016 ~lt)» , ~1J;E~WimttiiH~:fHtl0~f1:1;J~WJ 
~'ffliJt~fitJL~Pl-~RJH!!j~M~titttti~. iifii)(W~M § 2016 
if: 1 .FJ 1 BJI:Q~ 2016 ~ 12 J3 31 B.Lt, ~lliifii)(ff*:l: 5,140,000 
7Go 
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LI1~IS§ 
il.h.tflf"f.f-1/j' 

~LH@iJJiffi0iSJ~Wftr:::k~-T 2015 ~ 8 ~ 26 8~:1'-1¥1 «tt*1f1t(~1t)-8-
~».JJiffi0iSJ~1t~tr:::k~~~1ftt¥-T~~IWI¥JB~·~M~::k~ 

l'P~1f~1t:J9! EI. ~1E1ftt~JJt~ 5,1 oo.ooo iG. ~1t:1f:&nx*:tEwrrr::k 
~~¥OJJiffi~iSJ~mBDi~1fJ~~1t:IffFo 181-~ P3~nx3C1-t o 

¥-T~~m~.*m~~~~.~~tt~A&~~JJi~0iSJM~~:tE~~~•• 

-~I¥Jm::k-B-~~~:tES&~~,~-~--~ttM~I¥JM%o 

<=> ~*m~~~1!t. :t1Hfili1~7k9=t.f1HIH\I¥J fi~Htm~» &tt~ AI¥Jiiffl~. -T 2015 
~12~318,tt~A&~~JJi~0iSJ~:tEI¥J~~~*I¥l~~m~a,~~mM 

a~:tEtt~A~~~~,~-Mft9=t~~.~~:tES&~~,fr-~MW~ttM 

~I¥Jtffmo 

(-) ~lH1ili*m~9iP~:&JrA-T 2015 ~ 1 ~ 1 8~ 2015 ~ 12 ~ 31 8MfBJB1fi¥JJJi 
*::k~z~~~#I¥J~1!t.ttfrAJJi*::k~~~I¥J~~,~1fWff,~~$J9!, 

~~J:Jg~~&~~(J{J~~~~~,-8-·,~~,~~0 

<=> ffHW*m~~~tt~rA-T 2015 ~ 1 ~ 1 8~ 2015 ~ 12 ~ 31 8MfBJ~1fi¥J1ii 
$~z~~~#I¥J~1!t.*~1ii$~~~1¥J~~,~1fWff,W~$~,~~P3 

~~~~~~~·~*~'*~,~~,~~0 

(.=:.) ~fHfili*m~~~tt~r A-T 2015 ~ 1 ~ 1 8~ 2015 ~ 12 ~ 31 8MfBJ~1fB'~~ 

~~z~~~#l¥1~1!t.*~~~~~~I¥J~~,~*Wff,w~~~,~~P3 

~~&~~1¥1~~~~~,-8-·,~~,~~0 

~*m•~~1!t.m•~~9=t~WAI¥J«$**~»&&ffi0iSJI¥Jiiffl~.ftffi0 

iSJ•fi=~-MP3mm~¥J~•m~,m•~: 
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JR-ffi'~ii] 15% 17% 

*J:m~~mi!rft~~ii.l 25% 17% 

JRffi'~ii.J~W15.BMDfi**~~~m~mttm•m~fiM~$M$ •.• 
~~~ 15%fi<Ja$~~~~~m~l#.o 

¥~L~•~·*m~~~~.•ffi'~ii.l•~=•~m~ma<JL~~~~~,m 

-~~~fi~~,~-~~•mtt~#EJ<J~*·•ffi'~ii.I•~EJ<JL~m~«•~ 

~~~,~-~~Mmtt~#fi<JM~o 

~*m~~-§.~~~·-*•*OO*l#.*~'*l:IS·~~ffl~~l#.*~I 
mHiE~'lt~7HJtl~ 2016. 1 A 19 B l:fta.EJ<J «YE~» , JRffi~ii.J ~ 2013. 1 
A 1 B ~7tH~l#.$*fi<Ja#, l#.$r~~m~EJ<Jffi~M~. liit3HiE~I:tlAZ.B, 
~ffMa*m~fi~~l~•·*~~oo•,~~m*~••n~mo 

~*m~~-~.~~~••*•*oo•m*~'*•e•~~ffl~~m*~I 
mHiE~7t~7t~IJ~ 2016. 1 A 19 B l:tlAfi<J «iiE~» , *-~~mi!fif~~ii.J 
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8 ~m.::::-G~4ttn~:tt~~~~~0ir.l ~1¥i-=.-G~4tt~~~0ir.J~JR 100<>1< 

~*m~~~•.m•m~~~iliA~«***~»~&YRffi0ir.l~•~.~ 
2o16 ~ 6 YJ 30 B. JRffi0iU~~~1Ji\!6tEJi1f~±.~~~~~'t~m.~or: 

JRffi0ir.J~Jt~1w~2012~4YJ 29 B~iTJ «~-*;f/Mll~-g.IEJ)), *#>i)'(.~~ 

~.Jt~~-~-~~~~~FY3$Eill~r¥i~RM·W~~~B~~*· 

1101, 1102 ~Jlif.l:mH~79 718.09 -"o/-1J*~J%§Hll~-TRffi0ir.lffl~11-0, fll 
M79 10 ~(§ 2012 ~ 5 YJ 1 B IEQ~ 2023 ~ 4 YJ 30 ELtt)o2016 ~ 1-6 YJ, ~2 
JRffi0 iU .l},.fll:fJ£79 628,571.43 ~ 0 

~~~~~•.*m~~~79.Rffi0ir.l~~~~::tJ~~±.~~~~~-~0 

3f Ell!JJA!iltl, ::fiftE13f~JRffi0iU&~~~~R*~O~~·t~l5r.o 

~*m~~~•.••*m~~~M~*~m~~~~M0*m••~~M* 

&Rffi0iUWm~MM.~*m~~BiliA~~-~~B·R~~~*··~ 

**rJE~~-~~iliAZ.B, ~1f }drJT!~ 2 rm~~~~P3 B~~~~~O: 
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LJ!~JS§ 
ilh.ftfili"f .. Ji/j' 

1. 
-# § i9J ~ lyj ZL20141 05859 

~tmm 52.4 

ftffi 2014 ~ 10 JJ 
0i:f.J 28 B 

20~ 

20~ 2. 
-f!fl$Jl.~ ~lyj ZL2014105860 

~ii#am 31.x 

ftffi 2014 ~ 10 JJ 
0i:f.J 28 B 

~~~~••·*m•w~~.~ffA~~-~~~~~oom~ft~~~~. 
~ffAfi~~~·~~~~a~~~~~ma~~~~o 

(-) ~£*fiJf-9fPf~::m:J:HtHI&~1'f A~Uffl~. ~~ 2016 ~ 6 JJ 30 B, ~1'f A&~~ 
•~0i:f.l~*~~aaff~~~·ff~•*~~~~~: 

(1) ftffi0i:f.J !3"'Sil*$¥1iJlO~~A~~~~0i:f.J~iT7 «~£WJt~~~» , 
~~"Eil*$¥1iJ~~~A~~~0i:f.J~ftffi0i:f.lmWtt~.~~~

~ 5,960,000 JGo 

~) JNffi0i:f.l!3•~m*~~~~~0i:f.l~iT7«~£WJm~~».~ 

~•~m*~~~~~0i:f.l~ftffi0i:f.lmwtt~.~~~•~ 

13,320,000 JGo 

(3) JNffi0i:f.l!3•~m*~~~~~~0i:f.l~iT7 «~£WJt~~~» . ~"1 

~•~m*~~~~~0i:f.l~ftffi0i:f.lmwtt~.~~~·~ 
10,360,000 JGo 

(1) ftffi0i:f.l !3!Et&:£~±1~H~~~~:Vt1f0i:f.J ~iT 7 «*:F:f.Fl~ftffi~ 
~~0i:f.J~£~1t{~:F:f.#}i)((2016 ~It)» ' ~"J~!Et&:£~±~FJ~~~ 
:Vt{f0i:f.l1t~¥PJi¥i11H~W 2m I, 5ml ~!Mifit¥3:~-J"~Pl-{~:F:f.~, i1} 

i)(.~~::Z1A§ 2016 ~ 1 JJ 1 B®~ 2016 ~ 12 JJ 31 Blt, ~,tt-jj} 
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Lll~J$~ 
il~.ftfofi"f.f.Ji/f 

})({:£*:1: 5,679,660 Jto 

~> •~*~~rw••~~~~*~~U7«*•~ft·~~~*~ 
tz:£~tt1~•~tt(2016 ~tt>» . t"J~rw••~~~~~*~1'F79 
rw~~§¥ti!RitHl~ 2ml~ 5ml~ 10ml M!Millt¥.±~1~Jll-{~-rfff. 133· 

t)(~~AA§ 2016 ~ 1 J1 1 B~~ 2016 ~ 12 Jl 31 Bll:, ~It~ 
})( {:£*:1: 13,000,000 Jto 

(3) &~0~~:m-1+1Wf~B:J'G~~~~~0~~U7 «*•~ft&~~~~0 

~tz:J1~It{~-133·i)((2016 ~It)» , t"J~:m-1+1Wf~B:J'G~~~~~0~ 
f'F79:m-HI~~i~~ 2ml~ 5ml~ 10ml M!Milltl±M~Ill-1~-rfff. ~t)( 

~~f!:JJ § 2016 ~ 1 J1 1 B~~ 2016 ~ 12 J1 31 B 11:, ~Lt~i)( 
1:£*:1: 5,312,160 Jto 

~) &~0~~UW*~~~~tt~~0~~U7«*•~ft&~~~ 

0~tz:J1~ft{~·133·it(2016 ~It)» , t"J~UW*~~~~4tt~~~ 
0~f'F79UW~~i~~ 2ml~ 5ml~ 10ml M!Milltl±M~Jll-{~-rfff. 133· 

l-5(~5\xAA § 2016 ~ 1 J1 1 B ~~ 2016 ~ 12 J1 31 B ll:, ~Lt131· 
})({:£*:1: 9,414,000 Jto 

(5) &~0~~~W~M~~~~~0~~U7 «*•~ft&~~~~0~ 

tz:J1~It{~-133·it(2016 ~It)» , t"J~~W~M~~~~~0~f'F79 
~w~~i~~ 2ml~ 10ml M!Milltl±M~Jll-{~•rfff. ~i)(~5\xAA § 
2016 ~ 1 Jl 1 B~~ 2016 ~ 12 Jl 31 Bll:, ~It~i)(ff*:l: 
5,575,860 Jto 

(6) &~0~~W~r1l*~IR~~0~~U7 «*•~ft&~~~~0~ 

f=p~~It1~·133·it(2016 ~It)» , t"J~W~r1l*~IR~~0~f'F79 
~w~~i~~ 5ml M!Milltl±M~!ll-{~•rfff. 131·it~~f!:JJ § 2016~ 1 

J1 1 B~~ 2016 ~ 12 J1 31 Bll:, ~It~i)(ff*:l: 5,279,400 5to 

(7) &~0~~¥"iiJ~t¥Cf/ffi~~~~~0~~U7 «*•~~ni~~~~0~ 

tz:Jir~ft{~-~i)((2016 ~It)» , t"J~¥"iiJ~t¥Cfrffi~~~~~0~f'F79 
¥"iiJ~t~i~~ 10ml M!Milltl±M~Ill-1~-rfff. 131·it~5\xf!:JJ § 2016 ~ 

1 Jl 1 B~~ 2016 ~ 12 Jl 31 Bll:, ~J.t~i)({f*:l: 5,054,400 
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LI!~J$.§ 
il. h .. 9f .. .f.,, 

7Go 

(8) JRf5t0~ ~$JJ~t/!¥JJ~~;;~H~0~~iT7 «:krJ!!~~JRf5t1H~0~ 

tz:£~f.t1~JJI!i9J.i5l.(2016 ~f.t)» , ~"J7E~~t/!¥JJ~~1H~0~f'F79 
~~t~,~~~ 2ml, 5ml, 10ml MH~jfif¥±M~Pl-1~JJI!ifij, -Jm~i)(ff~;: 

MEl 2016 ~ 1 J3 1 B!E9~ 2016 ~ 12 J3 31 Blt, ~f.ti9J.iSl.1£* 
:1: 14,000,000 Jto 

~) JRf5t0~~*#~$W~~ff~0~~U7«:krJ!!~~JRf5t1f~0 

~tz:£~f.t1~JJ!!-Jm,iSl.(2016 ~f.t))) ' ~"J7E*#~'$5j~~ff~~0~ 
f'F79*1*~,~~~ 2ml, 5ml, 10ml MJmijfif¥±M~Pl-1~JJI!ifij, 19J.i)(. 
ff~MEI 2016 ~ 1 J3 1 B!E9~ 2016 ~ 12 J3 31 Blt, ~f.tim~tSl. 

1£*:1: 13,000,000 :7t 0 

(10) JRf5t0~~1lYJII~IJ3f:~~ff~~0~~U7 «:krJ!!~~JR{5tff~~0~ 

tz: £ ~f.t 1~JJI! im~iSl.(20 16 ~f.t ))) ' ~"J JEllY),,~'* ~~ff ~~ 0 ~ f'F 79 
llYJII~~~~ 10ml, 50ml, 100ml ~~¥±M~Pl-1~JJI!ifJi, im~iSl.ff~~ 

MEl 2016 ~ 1 J3 1 B!E9~ 2016 ~ 12 J3 31 Blt, ~f.t-Jm,i5l.1£* 
:1: 5,300,000 Jto 

(11) JRf5t0~~1lYJII~IJ3¥~~ff~~0~~U7 «:krJ!!~~JRf5tff~~0~ 

tz:£~f.t1~JJ!!-Jm,i)((2016 ~f.t)» , ~"J7EIZYJII~IJ3f:~~ff~~0~f'F79 
llYJII~'~~~ 5ml, 10ml MJmijfif¥±~t~Pl-1~JJI!ifJi, -Jm~iSl.ff~;:M El 
2016 ~ 1 J3 1 B!E9~ 2016 ~ 12 J3 31 Blt, ~f.ti9J.iSl.1:E*:I: 

10,422,000 Jto 

(12) JRf5t0~~~5U§3m~~ff~~0~~U7 «:krJ!!~~JRf5tff~~0~ 

tz:£~f.t1~JJ!!-Jm,i)((2016 ~f.t))) ' ~"J7E~&ffl3m~~ff~~0~f'F79 
~~t~'f~~ 50ml ~~¥±~t~lll-f~JJ!!ifij, im~i)(.ff~~M El 2016 ~ 1 

J3 1 B!E9~ 2016 ~ 12 J3 31 Blt, ~f.tim~t)(1:E*:I: 5,500,000 :lto 

(13) JRf5t0~ ~iLtti:m tE::tc~X~~0~~ur «:kr:m~~JRf5t1f~~0~ 

tz:£~ttf~r:m-~m~t5l.(2o16 ~13t>» . ~"J7Eim:tcmtE::tc~X~~0~1'F79 
~JTilgtH~fjJ\ E!Yil!Xf~~ 2ml, 5ml, 10ml MfJmjfif¥±M~Pl-f~JJ!!ifij, 

-Jm~i)(ff~M E1 2016 ~ 1 J3 1 B !E9~ 2016 ~ 12 J3 31 B lt, ~f.t 
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LI!~JS§ 
il"'.ftfofi"f.f-llt 

11J.i)( {f*:l: 5,000,000 JCo 

(14) JNffi-0'iiJ~~i¥imUI~~~H~0'iiJ~iT7 «::k:rJr!~~JNffi-1f~~0'iiJ 

f=JR.~Jl1~1='13J·i)((2016 ~Jl)» , ~~5E~i¥imUI~~1f~~0'iiJ1t79 
~i¥i~rtJHIHt~fifJ1¥Jtf!i1!f 2ml, 10ml M~tisttM~1~1Jr!Fiti, 10-i)( 
1f5iiW3§ 2016 ~ 1 ~ 1 B~~ 2016 ~ 12 ~ 31 Bll:, ~ll11J.i)( 

1f*:i: 6,000,000 JCo 

(15) JNffi-0'iiJ~~ItJffil~~~1f~~0'iiJ~iT7 «::k:rJr!~~JNffi-1f~~0'iiJ 

f'=Jfit~Jl1~1='11J.i)((2016 ~Jl))) ' ~~5E~ItJffil~~~1f~~0'iiJ1t79 
tci51§'tf!i1!f 10ml M~tisttM~Pl-1~1Jr!Fiti, 11J.i)(1f%cW3 § 2016 ~ 

1 ~ 1 B~~ 2016 ~ 12 ~ 31 Bll:, ~Jli1J.i)(1f*:i: 5,589,000 

JGo 

(16) JNffi-0'iiJ ~¥PJi¥i~*~~~1f~~0'iiJ~iT7 ((j(rJr!~~JNffi-1f~~0'iiJ 
f'=JR.~Jl1~1='11J.i)((2016 ~Jl))) ' ~~5E¥PJi¥i~*~~~1f~~0'iiJ1t79 
¥PJi¥ii§'tf!i1!f 50ml, 1 OOml ~~tt~t~Pl-1~1Jr!Fiti, i3J·i)( 1f5iiAA § 
2016 ~ 1 ~ 1 B~~ 2016 ~ 12 ~ 31 Bll:, ~Jl11J.i)(1f*:i: 

13,200,000 JCo 

(17) JNffi-0'iiJ~i1fi¥i!EJW~~~¥Jrt1f~~0'iiJ~iT7 «::k:rJr!~~JNffi-1f~~ 

0'iiJf'=Jfit~Jl1~1='11J.i)((2016 ~Jl))) ' ~~5Ei1fi¥i!EJ~4~~~¥Jrt1f~~ 
0'iiJ 11:79 LlJ *i§'tf!i1!f 1 OOml ~~ttM~Pl-1~1Jr!Fiti, 10-i)( 1f%cW3 § 
2016 ~ 1 ~ 1 B~~ 2016 ~ 12 ~ 31 Bll:, ~Jli1J.i)(1f*:i: 

9,873,600 JCo 

(18) JNffi-0'iiJ ~rrw-.c.,~~1f~~0'iiJ~iT7 «::k:1='~~JNffi-1f~~0'iiJ 
f'=JR.~Jt1~1='11J.i)((2o16 ~Jt>» . ~~J:Errw-.c.,~~1f~~0'iiJ1t79 
__t~mrtl$7t~fifll¥Jtf!i1!f 5ml, 10ml M~tisttM~1~1='Piti, i3J·i)( 
1f%cW3§ 2016 ~ 1 ~ 1 B~~ 2016 ~ 12 ~ 31 Bll:, ~ll11J.i)( 

{f*:l: 9,000,000 JCo 

(19) JNffi-0'iiJ ~ w *~£m¥PJ~~1f~~0'iiJ~iT7 «::k:1='~~JNffi-1f~~ 
0'iiJf=JR.~Jt1~1='11J.i)((2o16 ~Jt>» . ~~7Ew*~£t~¥PJ~~1f~~ 
0'iiJ1t79w*i§'tf!i1!f 10ml, 50ml ~~¥±M~Pl-1~1Jr!Fiti, 13J·i)(1f 
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lli~JS§ 
lln.ft!'f"f_..,. 

~M§ 20161¥1 J3 1 B!f£~ 20161¥12 J3 31 Bll:, 1¥1l#l·i5(1:£ *• 26,160,000 JGo 

(20) JR1)}01§] .!:JWfiT~4!f~~:ff~~01§] ~iT 7 «:k:F£~~JR17t:ff~~01§] 

tz:tflt1Fltf~:F£10-i5((20161:FJ3t))) ' ~{]!EWfiT~4!f~~:ff~~0i§J1'F~ 
wrrr~~tf:li1§: 2ml~ 5ml~ 1om1 ~ijm.tl:M~Pl-f~:F£ifij, 10-i5(:ff5i:51: 
M§ 20161¥1 J3 1 B!f£~ 20161¥12 J3 31 Bll:, 1¥J3t10-i5(1:£* 
:S: 14,090,000 JGo 

(21 > JR17t0i§J .!:J~m~i!ffLiE~~:ff~~0i§J~iT7 «:k:F£~~JR17t:ff~~0i§J 
tz:tflt1Fltf~:F£10·i5((20161:FJ3t)» , ~{]!E~ijEWliE~~:ff~~0i§J1'F~ 
~~~~tf:li1§: 50ml~ 100ml ~~tl:M~Pl-f~:FJ!!ifij, 10·i5(:ff~M § 
2016 if: 1 J3 1 B!f£~ 2016 1¥ 12 J3 31 Bll:, 1¥1l#l·i5(1:£*:S: 
16,000,000 JGo 

(22) JR17t0i§J .!:J r- iffi 11.1'1·1 3m~~ :ff ~~ 01§] ~iT 7 tk:F£ ~ ~JR 17t ~H~ 0 
I§] tz: tfltiFlt f~:F£ 10· 1,5((2016 iF It))) ' ~{] JEJ iffi 111'1'1 3m ~~:ff ~~ 01§] 
1'F~)iffi)j±~§~!Xtf:li1§: 10ml~ 50ml ~~tl:M~Pl-f~:FJ!!ftij, 10-
i.)(:ff~M § 20161¥ 1 J3 1 B ~~ 20161¥ 12 J3 31 B 11:, 1FJ3t10· 
iS( 1x*:S: 1 o,ooo,ooo 7G 0 

JR17t0i§J.!:J9=lOO~tiiHfJR17t:ff~~0i§J:k:F£8~§~1·1'17H'fr 2016 1¥ 5 
J3 26 B~iT7~%~ 71603812120120160001 1¥1 «A~ffi¥.ntM~~~~ 

~~».*10-~~!E.9=l00~1iti~JR17t:ff~0i§J:k:F£8~§~ffl~~~ 

JR17t0i§Jm:*~Wl~ 2o,ooo,ooo 7GI¥J~~. ~~~U$~1¥~U$ 4.35%, 1! 
~M~~§ 20161¥5)=3 27 8~20171¥5)=3 26 So 

JR17t0i§JEj9=lOO~tit~1'fiji1Jt:ff~~0i§J:k:F£s~§~1·H~1'f-T 2o16 1¥ 5 
J3 9 B~iT7~%~ 71603893300120160001 1¥1 «li~i9HI£1Efl~~», * 
10·t5(~{]!E, JR17t0i§J ~;tt~:ffi¥1~%~:*:00ffl(2oo8>m o1761 %~ :kOOffl 
(2oo8)m o1762 %~ :kOOffl(2011 >m o3351 % «OO:ff±t-tM~ffliiE» rm~oo 
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Ll!~l£§ 
il.~.ff~t.f.P..T 

1f±:lt1tffl;&l~}ffia-'%79:*:Fir!JJ%tUIEr~*~ 20081452 -';§-, :*:FirlJJ%;& 
iiEr~*~ 2oo81453 -'%, :*:Firlll%;&iiEr~*~ 2oo81454 -'%, :*:Firll 
J%;&iiEr~*~ 20081455 -'%, :*:Firllm;&iiEr~*~ 201501128 -'%, * 
:Fir!Jffij;&iiEr~*~ 2o15o1129 -'%, :*:Firllm;&iiEr~*~ 2o15o113o 
-'%, :*:Firllm;&iiEr~*~ 2o15o1131 -'% «m~?JT1f;&iiE» rm--r m~?JT1f 
;&.79~~~oo•~mffR~1f~0~:*:Fie•~~ffl~ff~oo•a•79 

66,67o,ooo 7GI¥J1i~tit:Jt:ftt1Eil1!!.1~. :fi£1EPM~I! ~ 2016 ~ 5 JJ 9 8 ~ 2019 
~ 5 }j 30 So 

~~~~~-·*m~~~79.~~~ffA&~~R~0~~*~~8ffd

~81ri¥J!i:*B-fEJ/Gff:~~&.¥t~, 1ri!&¥!~Jil5.9H!itl'ti~Jil5EI¥J'tt%o 

(=) ~*?JT~9f!J~lt. ;fl!1!1§7i<~f!Jl±l~l¥1 «$'it11~:a-» &~1r Al¥1~~. ~ 2o16 
~6JJ30B.~ffA&~~R~0~ff:~I¥J~-~:*~~~@~~,~~@ 

M~~~~ffA~~~~,~gttfi~~~.:::Fff:~~&.~~,ffi!&~~~~ 

·ti~JE I¥J'tt% 0 

(-) ;fi!11*?JT~9fPxt~1rA~2016~1 JJ 1 8~2016~6JJ 30 BMI'BJt37fi¥JR 
**~~~~~#1¥J~lt.~ffAR*:*~~~I¥Jt3.,t37ffi~,$'~·rm, 

~~~~~&~~I¥J~~~#~,#~,-~,1f~o 

(=) t!!ii*?JT~9fPxt~1rA~2016~1 JJ 1 8~2016~6JJ 30 BMI'8Jt37fi¥Jii 
•~~~~~#I¥1~·.~~··~~~1¥J:a•,:a7ffi~,*~•rm,~~ 

~~~&~~I¥J~~~#~,#~,-~,1f~o 

(.=:.) ;fi!11*?Jf~9fPxt~1rA~2016~1 JJ 1 8~2016~6JJ 30 BMI'BJt37fB"J~ 
•~~~~~#I¥J~lt.~~~-~~~l¥1:a•,:a7ffi~,*~•rm,~~ 

~~~&~~I¥J~~~~~,#~,-~,1f~o 
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Lll~J£§ 
ilh4"91i"f.f.J/j' 

··~-~-M.ft~0~~~*~00~ft~0~m~~~,··~-~o 

~~~~·-·*M~~~~.ft~0~~~---~Am~MB~ff7~~~~~ 

~~.~~~~,~~~&~~~~#,ft~0~-~~~~o 

~£*Ji!f~9iP ••. ~m~i¥i~':k~m00*f5i~~~ 2016 j:p 7 JJ 27 8 iliA~ HiERJ3», 
ft~0~ § 2016 j:p 1 }j 1 8 ~*~fJi$1il~fjif~, fji$~~fji~~~~~.m~. £liG 
~~~~iliA~8.~~Mm~~~ff~~l~~.*~~oo*m4~wsn~Wo 

~*Ji!f~9iP••· t~m:k~s~§¥Et1·1Hi!rlif>t4~1I~1iEq5cJt~~ 2o16 j:p 8 JJ 1 8 
iliA8'-J HiE~» . ft~0~ § 2o16 j:p 1 JJ 1 8 ~*~m$1il~f>t~, f>t$~~f>trt 
8'-J~~~.m~. JiiG~~iiE~iliA~8. *~~U±if!:lifJi~~--n~Wo 

~£*?!f~9iP••. ~m~i¥i~*~mOO*f>t~~~ 2o16 j:p 1 JJ 21 8 iliA~ HiE~». 
*~5~mw~~0~§~~~*~m$1il~m~,m*~~m~~~~~~.£LiG 

~~iiE~iliA~8. ~1f1PJfJi~~~1'f~~liC.~. *~~UOO*fJ!~~WSn~Wo 

~*Ji!f~9iP.lt, 1lHJiS:k~8~§¥€11'1'1:1i!!:lifJi~~1I~1iEq5(Jt~~ 2016 j:p 8 JJ 1 8 
iliA~ HiE~» . *~5~lf~t!J~~~0~ § 2o16 j:p 1 JJ 1 8 ~*~f>t$1~~m~, 
m$~~f>t¥!8'-Jif~~~.m~. £LiG~~iiE~ iliA~8, *~~U±if!:lif>t~~--n~Wo 

(-) ~£*Ji!f~9iP·1lf~j:H~m:tt1'f A~~~. -~*~~ JE¥t~j:JR.~ iliA~ 8, /.t1'f 
A~*7~~d*mBJR.~~/.tffAM~~~,M~~~~~-:k~~~~~ 

£j(i)fi!~, {~~&1'J!I;l(~W~{tfo 

(=) ~*M~~-1lf#~mM~ft~0~5%~~ft~~ft*iliA~~~.iG~* 

~~JE~~j:JR.~iliA~8, ~~ft*~1¥1£1f1PI * 7~~dmBJR.~~/.t1'f A 
m~~~,M4~~~~£:k~~~~~-:kiJf~,#~&ff!l&~W~#o 

(.=.) t£*JiJT~9iPt~•#t~m:tt1'f A*ol.t ff A••*&-~,~£~1mttt$iliA~Jl\*, 
iG~*~~JE¥!~j:JR.~iliA~8. /.t1'f A••*' -~~£~~*1~~dmB.!R. 
~m:kiJfi!~, 1~~Ed'f!l&tltW~1tfo 
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LI!~}$1§ 
il. 7J '* g~ -;; ~ Ji}j" 

Shanghai 
!!If, ONE LUJIAZUI 
68 Yin Cheng Road Middle 
Shanf!lw 200120 P.R.China 
Tel: (86 21) 3135 fl666 
Fax:(86 21) 3135 8600 

J:.s.t
J:.i+1fr~-"tM-6H 
lltil:*l!:•l'..:: 19+!; 
"-ttJt~"'' 200120 
>!!.it: (86 21) 31358l56<i 
#,A-:(8621) li3SS600 

"''''w.llinkslaw.<:om 

*T"*·~~JHtffi-~~~~2} iij 
tt~ 2}1f ~rr A~ mfti!mt1f. 1: m 

z.*~ 1t~f*Alm ~ (:::.) 

Beijing 
Unit401, China R""""'""' Building 
No. 8 Jianguomenbei Avenue 
Dongchcng District 
Beijing IOOOOS P.R.Chin• 
Tel: (86 10) 85192266 
Fax:{86 10) 85192929 

~t:t. 
Jt:t'ifrtli.JUtlll n ;c:~;,,f!;s-t 
.!J"iV;.Il401Jf.~ 
ll;ll.t~~: 100005 
i?,i$; (86 10) 85192266 
#.A-: (86 10) 85192929 

master@llinkslaw.com 

f&m::k~~~JR{Yt~~~~~(~rmi;f$ "~1f A" )l¥J~¥&. *JiJT1~¥Jit~~WYilL. ~~W 
Yi'P(~rit;f$ "*JiJTWYfP" H'F:79~1f AtriX~7f£1f A ffitt:iiJN#...trn(~rmi;f$ "*iX 
£ff">l¥J•~~•mij, sa*iXP:fflliA7«*~*R~~JR11t~m0 triX07f£ff 
A~ffittBJN:#...tr!J~~WB£~» .. «*~::kR~~JR11t~m0~triX07f£ffA ffi 
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~) Lt~A~ttE:*~~fifttt1fm.0~~U7«:*~~ft~{7}1fm_ 

0~ ~iFJJttll!i~HJJ·i)((2017 iF~)» , ~"JJ:Ettiffi:*~~r.5~4tt1f 
~~0~ 1'F.79ttiffi~'tll!~ 2m I, 5ml, 1Om I ~Jroi~t.±M~!lfE-tfll~ 
R1j, i9J>i)(if5<"::tM§ 2017 iF 1 fl 1 81EQ3?:2017 iF 12 Yl 31 81L 

(3) tt1r A~rPJ~t~Cijit~~1f~~0~~tr7 «J;:~r.Jft~ffi1f~i0~ 

~1F~tfll~wt)((2o17 iF~>» • ~"..J:E¥PJ~ttDw~r.J1f~~0~1'F 
.791PJ~t~'tll!~ 10ml DJJW~t.±M~Pl-fll! , 1m·t)(1f5<"iW3 !3 
2017 iF 1 fJ 1 8~3?: 2017 12 fl 31 B.tL 

(4) Lt1f A~WJ~t~W-12Sr.51f~i0~~tr «J;:~r.Jft~ffi1f~~0~ 

F~iF~tll!~#J-iSl.(2017 iF~)» , ~"JJ:E#i)j~tl!W-125:r.51f~~0"ffJ1'F 
.79WJ~t~Lt1r Af§'J:EI2SfitJL~ijtJl!~ 2mk 5ml, 10ml Mfim~tt~t 

~-- soml ~~t.±M~!lfE-tJl!~R1j, #J·W.if~;ttJ.IEI 2017 1 Yl 1 
E3 2017 i:p 12 }j 31 BJ.to 

~) Lt~A~~#~~~~r.51f~0~~tr7«};:~r.Jft~{7}1fm_0 

~iF~tll!~#J·iSl.(2017 ~~))) ' ~"JJ:E"E#~'~5j~r.J1f~~0 
~1'F.79"E#~'tfll~ 2ml, Sml Dlroi~t.±M~, 10ml .. 50ml .. 100m! 

~~t.±M~Pl-fll!~R1j, #J.iSl.1f5<"iMEI2017 1 Yl 1 8~3?:2017 
fp 12 }j 31 8Jl:o 

(6) Lt1f A~m:!Jli11J3¥12Sr.51f~~0~~tT7 «};:~r.J~~ffi1f~~0~ 
F~iF~tll!~-Jm·i$((2017 ~~)» , ~"JJ:EIZYJI!~IJ3¥125:~1f~~0~1'F 

:791ZYJI[~ill!~ 5ml, 10ml Dlroi~t.±M~-- 10ml, 50ml, 100m! 

~~ttM~Pl-tJl!~R1j, #l-1-5l1f5<"iMEI2017 1 Yl 1 8~3?:2017 
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(7) ~1r A~~l¥Jmtml!~hl~1H~0iiJ~iJ «:*:rJI[g<j~JR-ffi-~~~01SJ 

&it~~t¥J~#.ri5l:{2017 ~~)» , ~"J/E~IW#JU11~~~~~01SJ1'F 

7g~IW1!fi':li/E~ff;fJL;f~ff'j1!f 2m!, 10ml MJJ®DttM~ .. 50ml, 

100ml~~ttM~IlfE-t¥11!frai, 191·i5l:~%(M§ 2017~1 JJ 1 BJE9 

2017~12}j 3113Jl:o 

~) ~fiA~ffll¥1~~~~~~01SJ~iJ C:*:rJI[~~JR-ffi-~~01SJ 

~JiT~~t¥J~#.ri5l:(2017 ~~)» , ~"JIE¥EJl¥1~*~~~~~~01SJ11= 

Jg~EJI¥i~'tf131!f 50ml ~~ttM~IlfE-tf131!frai, 191·i5t~~.kM 51 2017 

~ 1 fJ 1 8Jf:93[2017 12 fJ 31 BJl:o 

~> ~fiA~m•~~~~--~~01SJ~n7«=*•~~--ffi-~~ 

01SJ~p~~~ff131!fi9J·i5t{2017 ~~)» , ~"JIE~i¥J~;f4~~!1o/Jft~ 

~~01SJ1'F7gu_J:*~'tf131!f 5ml MH~~Y±M~, 100ml ~~ttM~IlfE 

-t¥J1!frai, 191·i5t~~.kM§ 2011~1 JJ 113®3[2017 12JJ 31 

B Jl:o 

(10) ~1r Al=31ffi~m*~IR~~01SJ~iJ7 «:*:rJI[~~JRffi1H~01SJ 

rz:JiT~1~H¥11!f#.rt5l:(2017 ~it)» , ~"JJE:Iffi~m*~IR~g<j01SJ1'F 
Jg~iffi~'tf13i!J 5ml MH~Dtt~&~, 10ml ~~tt~;J~PfE-tlli~rai. 

#l·i5t~%(M 51 2011 ~ 1 JJ 1 13®3[ 2011 ~ 12 JJ 31 13ll:o 

(11) ~1r A~mrr~*~~~~~01SJ~W7 «=*•~~--ffi-~~~01SJ 

rz:JiT~~t¥11!fi9J·t5l:(2o17 ~~>» . ~JE:i1ffrr~*~~~~~0itl1'F 
)g#Jfff1!fi'lfllii!J 2ml, 5ml, 10ml MH~f¥ttM~IIt-t¥Ji!Jrai, 191·i5l:~ 

%(;tlj§ 2017 ~ 1 jj 1 13 
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LI1~!£§ 
~h"'~'* .. 'li' 

1430001/CK/ewlewcm!D9 

~~ff:M~!lfE-ffJi!f[Uj, i1J-i)Cff~:10tiH3 2017 1 Ji 1 B®.¥.2017 

~ 12 Ji 31 B.tL. 

(13) 2t1f A-'=i¥iiJ~~.=.%:12S~~~1Hi0~~rt~~~tfJ5t0~~1TJ tx 
:fJE~~JR1*1H~0~F~~itTfJi!fWi.:X(2017 ~it)» , ~{]1E¥"iil~~ 

=7K12S~m ~~~~*~~rt~~~ffJ5t0~1'f:7'9¥"i1J~t~'TfJi!f 2m I, 5ml 

MJMiftff:M~!lfE-tfJi'!fi€ti, wtSC¥f~M§ 2017 ~ 1 Jl 1 BJE9~ 
2017 ~ 12}! 31 8 Jl:o 

(14) 2t1f A-'=itt~B~1t~~1f~~0~~tr7 «::k:f1l!~~JR17.t~~i0~ 
~~iti!1Ji!ti1J-i)((2017 ~it))) , ~"J1Ett~B~ft~~1f~~0~1'f: 

.79IT.'T~i!1Ji!t 5ml Mlmiftff:M~, 50ml, 100ml ~~ttM~!lfE

i!lJi!f[Uj, i1J,iR1f~M§ 2017~1 Jl 1 B®.¥.2017~12}! 31 B 

Jl:o 

(15) 2t1f A-'=it!Pr-t =~4~~1f~~:f;'Hf0~ ~n 7 «::k:f1l!~~JR15t~~~ 

0~ ~~itl!1Ji!fi9J,tRC2o17 ~it>» I £-t1Ettm=~4m~1f~~JJ! 

1f0'i'1Jf'f:.79tl*~f!1Ji!f 5ml n!l!lhlifttt!il>f~, 50ml, 100ml ~~tt 

M~!lfE-i!lJi!f[Uj, i1J,iR1f5&M§ 2017~1 J3 1 BJE9~2017:¥12 

Ji 31 B JJ:o 

(16) 2t1r A-'=iftttJUF.lllf112Sm1f~i0~~tr7 «::k:f1l!m~JR15t1f~~0~ 
tz:~:¥iti!1Ji!fi9J,W<2o17 ~it>» I £-t1Efttrxfflllf112S~~~0~1t 

)9;'$)j~ t 1!fltRJr A:f~ 1E 12SfitJU~ i!lJi!f 50m I ~~ttM~Pl-t~ 1!f f@i, 

1~HR~~:f{M § 2017 1 J3 1 BIEQ.¥. 2017 ~ 12 Ji 31 Bli::o 

( 17) 2t 1f A -'=i 1f#ij: J¥it 12S ~ 1f ~~ 0 ~ ~ tT 1 « ::k:fJE ~ ~ JN{)} 1f ~~ 0 'i'lJ 

tz:~=¥iti!1Ji!twtR<2o17 =¥it>» . ~-t1E1f;4ij::ff<iti2Sm1f~~0~ft 
n1f#ij:~'ifJi!f 2ml, 5ml .. 10ml MMiftttM~!lfE-fJlJi!f[Uj, #J,iR~ 

5(]{~,.1]§ 2017 1 jj 1 BJE9~2017 412 Ji 31 SJJ:o 
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LI1~}£§ 
il n 4: l'f-; _.,li' 

(-) ~~* JiJT~ YfP ~ ~, tlHJM~ 7k J:!:l ;fP tf:L~ FtJ «'!¥ ittiH!i· » lit'OC t:Y A Ft11iffliA, 2016 

~ 12 J3 31 B, ~t:Y Affi.Jt~JN-r0~~J%tli1!TJiJT~ftJ~~$X:kftJJt1tl!J§Zl& 
-~Jt~J§ZM-~a~ffA~#~~~~gMfiJ:!:l~~.~~a~&~~,ff 

I&r!~.m 5$. $~ ·t~iJJUJ:E FtJ 'tri% 0 

(-) tiH1li*JiJT~YfPX>tttt:Y A -f' 2016 ~ 7 J3 1 B~ 2016 12 J3 31 BWJfaHBfftJ 
JN-*:k~zA~:t)(.)C1lf:Ft11*~. Ltt:Y AJN*:k~~t)(e<H3 , tBf~¥J¥, !fit)($ 
~,~~~~~ffi.~~Ftl~~~~r!,~m,.~,~~o 

(-) tlHii!i*JiJT{$YfPX>t~t:Y Ar 2016 ~ 7 J3 1 B~ 2016 12 J3 31 BWlf8Jt3JfftJ 

~-~z~~x#Ft11*~.*~~-~~~Ft1E EJffirf:,!fl~$~,~ 

~~~~ffi.~~FtJ~~~~r!,~m~•~,~~o 

(~) ttHJlS*JiJT~9fPX>J~t:YAr2016 7 J31 8~2016 12J3 31 BMI'aJt37fftJ 

~-~z~~x#Ft11*~.*~~-~~~FtJE~,EJffiJ¥,$~$~,~ 

~~~~&~~Ftl~~~~r!,~m,.~,~~o 

~*~{$~~ft .• mffl~*~lliAFtJ«$**1!f»&~ffAFtJ.iA.~ffA 
.&Jt~JN-T0~~m-~~~mFtJI~m~~m*~: 

;g~ 

~irA 

:*~~~flli~~~~0~ 

1430001/CK/ew/ewcm/D9 

{e~Jn~&&$ 
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15% 

25% 

:1110:~&$ 

17% 

17% 



Lll~Ji§ 
.il. ~ '*" ~ 1' ... ,Jf 

~~~~••·*m~ffi~~.~ffA&~~fi~*~•ili=~~m~m~~ 

~~•m#,m*~~~ff~~ .. ~-~&•M~~#~•*·~ffA*~~ 
~~m~«•~~~~ .. ~-~&•M~~#~•~o 

~.2*JiJT~YfP.i£f, 111i~i¥i~'j(~rtf~%f~%~~ 2017 1 J.l 6 a I±L~~«i:iE 
aJn , ~irA§ 2016 ~ 7 J.l 1 B ~*~M~$3'li~f~# .. f~$~~f~~~;f§~ 

-~.H·~~~~lliA~B.~ffMm4~~ff~~l~~.*~~~%m 

4~~$fl~iJJo 

r£:;$:JiJT1tYfP ••. ;t~li::k~s~§¥&3·1·l:tt!r7Jf~%,ffii1l~1iE~7f,ffii~ 2017 1 

J.l 9 B 1±\A~ HiE~» , :&Jr A§ 2016 7 JJ 1 B ~V-*~f~$1li~f~# .. f~ 

-~~m~~~~-~.H·~~~~I±IA~a.~ffMm%~~ff~~l~ 

~. *~~U±i!!1Jf~4~~$r'J&ttiJJ o 

~*.PJT~YfP-~. ;f~li~i¥i~'::k~m~%m%,ffii~ 2017 ~ 1 JJ 6 B lliA~HiE 
~» , :X~i1i~~fli'E!F~H~0~ § 2016 ~ 7 J.l 1 B l;)_*~f~$1li~:f~#, f~$ 

~~m~~~~-~.H·~~~~lliA~B.~ffMm%~~~~~l~~. 

*~~u~•*~*±~~IHl~m o 

~*m~ffi•1£f.m.li::k~s•§¥&ffl~1Jm4~••~~*~~2m7~1 

JJ 9 Bill ~ «ilE~» , ::k~i1i~lfl!~lH~*~ § 2016 ~ 7 JJ 1 a IV-*~f~ 
$*~m# .. m*~~m~~~~-~.H•~~~~lliA~s.~ewm4 
~~~~~l~~.*~~~1Jm4.±~sn~Wo 

~*m~ffi•~·••m~~~lli ~'*~*~».~~A&~~fi~0~ 

F! 2016 1 JJ 1 B~ 2016 12 fJ 31 B~1~~±•n&m-f~Djrt~t;r.tzur: 

1430001/CK/ew/ewcm/09 14 
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LI!~J£§ 
il. ~ #': ~ "'.f-1/j' 

1. t~;JiA:l!lls~§¥€t1·HA.~~J#-=f 2o16 s J=J g a-rtti¥JA:~Ji[2o16J4 

«A:l!ll s~ § ¥€t1·HA.~~l#*.Y~»>D 20151f:J3tW.g.{$:5!iH$:A:;fn~~~ 

;ff*~JI'ti~1E:~I¥JiJU£» .&*r1ti1E~~{lf:, bt1T A~~~ 20151f:$tlm1E: 
~:JttllJ{IEF~lJW 50,000 Jto 

2. t~;JiA:l!llr!l;&~fii!lr 2o16 8 J=J 31 a r£1¥Jrll;&*[2016J147 «A: 

l!llr!J;&~Jm~.Yili>.t 20161f:1·1·1~5f4~15ZJtt~JiJl~-jttJ.W § m:~I¥JJi~o». 

:£1T A.~1~~oi.RF:&I{'I=~J.W~»>D 80,000 ;to 

3. ~;JiA:l!llr!l;&~;m.y 2o16 8 J=1 31 srtti¥Jrll;&*[2016J148-'% «A: 

Jmr!J;&~fii!J~.Yilf>.t 20161f:~'~5f415t£Ji~:0l~-1tt:0l § ~~I¥JJi~». 

btfT A.~1~~'~5f41JZ£Ji~Jyt~Jt 300,000 Jto 

~*M~~--.~;Ji£ffA.m~I¥J~#~M.ttffAB~~7A:Jmr!l~~~~fii!l~ 

tt I¥J 532900400000116C0130Y-'% (( ~f¥i~'1=fi=Ji)[¥'5~!1milf1lTilE)) I 1=!1=r5~~~7911ll.k-. 

J:.lf~, ~f6, lBl1*J1l!lm, ;ffAAM § 20161¥ 1 J=J 1 8 2020 1f: 12 J=J 31 8" 

(-) g~;;$:Jiff~9i1J •• #*;Jibt1T A.I¥JliifliA, i4~**r1t¥*~i:~=FJ:±IAZ..8, tt1T 

A~* ~I¥J~~1lTB£1¥J~ttffA.~F~~,M4~~F~mA:~~-~I¥J 

MA:tlfi!k, 19=r~.&1f~~W~{lf:o 

(-) ~~:-4s:Jiff~9fff •• #~;Ji~;ff£1T A 5%~J:JN{7}1¥JJN*:±IJ~Jf.JiJi~. ;J&~;;$:*r 

1t¥*~i:£=FJ:±IAZ..E3,~·H*~~affW* ~I¥J-1lTB£1¥J~btffA~ 

F~~ .. M4~~F~MA:~~-~I¥JMA:tlf~,#~.&ff~~W~#a 

(=) ~;;$:ffi~~-ft#~;Ji£ffA,£ffA.I.~.&~~--~#:±IAI¥Jffim.a 

~**r1t¥*~i:~=FJ:±IAZ.E3, tt1T Aii·~-- }~H~~-~* ~1¥1--aJffi£1¥1 

!l!A:tlfi!k, 19=r~bZ.1T~~W~1tJ:o 

14300011CK/ewlewcm!D9 15 

5-1-15 



 



Sbughai 
!9f, ONE LUJlAZU! 
61! Yin Cheng Row:! Middle 
Shanghai 20012() P.R.Chine 

J: .. ~ 

313$8666 
8600 

*-=f*!~~~·'ff}-~~~~iSJ 

111x ~* ~fr A.ttffi-ttilmt* ..cm
z.*~1f~~•m~(ll!l> 

Building 
8 Jilmguomenbei Avon"" 

Dongcheng District 
100005 P,R.China 

(86 10) 8519 2266 
Fnx:(86 10) 8519 2929 

fiH!it*:f£~~JNffi:ff~R0PJ([)J rfmf1F "JNffi0PJ" I!l "15ttf A" )B"J~:ft. /$:Ji!f;f!j~~*~ 
1-'9iiJ, ~*~1-'Yf!J([)J r 1tf$ "/$:Ji!fW9iiJ" )1lpjgJ5t1'T A 1ti.X0Jfl5t1'T AE~Jfjitfjjjfl9:# J:: m( [)) r 
~f1F"/$:~15tff")El"J~~~W~~. iliAT«~~:*f£~~JNffi:ff~0PJtt~07fl5tffA 

ffiitfjjjJN# _c mzr!W~£-tn , «~~*f£~~fliffi:ff~R0PJtt~07ft5t1f A~ ffi 
JN# J:: mz W9iPI 1ftiH~r» , «~~:*f£~~Mm":ff~R0PJ§i1z07fl5t1'J A~ ffiitfjjjfl9:# J:: 
mzt~itr!Wj:£45(-)» , «~~*f£~~R:fffi:ff~R0PJtti.X07ft5t1r A ffiitfjjjR9:# _c 
mzt~it~Wj:£45(-)» ~::A& «~~:*f£~~JNffi:ff~R0PJ §i.X0Jfl5ZH A~ ffiitfjjjJN# 
J::mztrit¥!Wj:£-=f=S(=)» (1W~¥!W~£-=J=S, W9f!JI1ft~i!f, t~it¥!Wj:£-=f=S1tf$7g " 
iliJU!Wj:£" )o lYHR:®~~iiE.liii~ 153565 «~~iiE.liii~1rlJ&iq:TIJrN §ifi::m:&t~j:£jjj 

~o-=t=S» &1Z1'T A8"J~3R. *11Wt:ff~$1iiliA/$:t~it¥!1$~%45o 

l±l ~ Jiff~&Z./$:Jiff &/$:JiJTW9iP8"JJEB)J$JN [)JJkif§~/EX.IEJf+m:ffl~;$:t~ it 

¥!W~£-=t=S, {s/$:tr itr!Wj:£-=J=S~ Jjf"F!EX.B"J~*Yro **" it¥!Wj:£45fz;JJVt: l±lA¥!1-'j: 
£8"Jt~fto 

~m111PJJA~ 1s •= lt~#lJlA:fJ;fJJ1-'YiP:1~1t~:m: (1) :*I!I!m~mM~ftU 2oo3 ~:ifi!ili 

:*I!I!~~~ 112: $J1li:l!e~M:ff::X:iliH11iffl\A; (2) 1999 ~ .&tr AJN:*:*I!I!~~ ili iJ:JN:~:ifi! 
ili~J12:$J1li:l!eJI.trOO~~tz:Eti~~~; (3) 1998 ~5$~~~~Jt~~IW::kl!I!~t;hlk:ff!Sli 

JN:~~iJ:~:*I!I!~~:l!eoo~JI.trOO:fffi'ftz:9JG~f*fi'ftz:Eti~~~~ 3looo, lff~#m~;fll 
$Yili:1~ ffi~it#titJiAf*tt~; (4) lJtr = 1'-¥!Y lk.&tr AOO:fffi'f tz:5tf9J IW$J1li3lof¥tl:Iti~ 
~W,~1iffli-A~m~A~~m~*ffiliA~W<~m~A~~m~*ff::X:r1iffli-A:*I!I!*~JBt 

ffi:ff!Sli*PJm~~*=ff::X:~B~Wm»:l!e~~::X::fiJ1li7~1iffli-Ao 

1430001/BC/ngwq/ewcm/011 
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~*m~~~~.*~~ffA~~~::k:~~~Ift~~~#.::k:~~~ffi~ft* 

*~m~mm~~Aft.mili::k:~~~A~•~~T: 

~~*?JT~WP*~~. *~~~~~*~m~m~M~T- 1992 10 Jj 31 a ill 
As"Jm~~(1992)¥~ 119 «::X:T-X>t<::k:~r!J~~fHLt~1f0ii'J~~)j(~~:5Jt 

•*~~~~>~m•»m~.~*~m~m~M~-*~~~~IT-19ro 

1jj~~ili~~~~0ii'J.::k:~~~~~~~M~*50 ~~ 

r!J~~¥1f~ff!~ili~ 10 755t, ::k:~~~~Iili~ 40 

::k:~mltfit:ff!J3J-JiJTT- 1993 if: 1 jj 16 B 1±\A~~¥~ 629% «:U::~lld~(·) 

~~m~~mm~~».•~*~~~~~~~1on7t. ~~~~~~~ 

Jj)t. 

::k:~~~T- 1993 1 Jj 16 BJJR1~::k:~mi]i}j1f~tf~~5JY1~~¥±M%79 
21866737-7 8"1 «:U::~¥tA g~:f}t.~~» . 

~*m~~~~.::k:~~~T-2003 12Jj1oB~l±lft*~~~.::k:~ 

~ft*::k:~m~m•~~<*~*~mA~~mili ~-~~~T-::k:~m~ 

mm~ *~m~m~~~ffis~~79*~m~mm~~~~X>t*~ 

~~ilim6755t~Uf~~. ili~4755t~Uf*~~. 

*~m~mm~~*~~~~- 2003i:F12Jj1oB «ft~~ 

u~~».::k:wm~mm~~~~~~~*w~~6757tili~~m~~lif 

~~.~~~~~*w~~475~ilim~m~~lif*~~. 

2oo4 if: 1 Jj 1 B 1±l «ftifx~il:%$iiE~ » . 11ffl~I.J£JJ3t~~il:*~ 

1430001/BC/ngwq/ewcm/D11 2 
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~?:4s:?JTW9f!Jt~~. #11H1rtkJ=JErtf A~llfi:Jff-T- 2014 :¥ 11 JJ 3 B 1±1 8"J «~7-::k 

J=!Ertf~~~~0fflffi~m¥*H*I±IM$~~~~».::kJ=JE~~B"J~~.~~~ 

~rn::kJ=JEm~m~~ .::kJ=JE~~~I~~m@.~~~::kJ=JEm~m~~%~~ 

~::kJ=JE~~B"J~-Wfl,#*~::kJ=!E~~B"J~~-ffi±IM~*·~*~*W~~ 

m~~wma.mf~~::kJ=JE~~B"J~WI±IM~~~rn*J=JE~~~I~~~• 

AA.AFPW~~~#ili~rn~~~~~-J=JE.::kJ=!Em~m~~%~~~g~~~ 

::kJ=!E~~10~~1±\M.AFPffif::kWmllfi:Jffm~~¥.::kWm~m~~~ffi@ 

~£~::kJ=JEm~mm~~.::kem~m~~~~~g~m~~B"J::kW~~1o~ 

~I±IM~rn::kem~mm~~~~.2oo3:¥12JJ1oB,::ke~~~I±IM*% 

~~. A::kJ=!Em~mm~~~~M~::kW~~10~~1±\M%~~~~~~~ 

~~). :$~~(4 ~~). tm::kJ=!Em~?:1ifm~~ EHil#*I±IM, ~;~£&~~~~~~ 
~~g~~~~~~M~B"J&~.::kem~m~~~~~~n~::kJ=JEm~m~ 

~%)~~::7(9~~~-Wn, ~~~M*~~#~ffi@R~I±I::kJ=!E~~.~::k 

J=JEm~~#aB"Jm~mm~B.A#~m•R~I±I::kW~~~*~~oo 

¥At~. 

~?:4s:?JT1$!fr!Jt~~. ::kJ=!EAli*EHi:11·HARil&Jfff 2017 i:f 3 JJ 30 B ~~WJ~'AR 
u&mm~oo«~f~*-~*J=JE~~&m~~0fflm~m¥~~~-B"J~~»* 

uffl~. ::kwm~m~ ~~(~1~5~n ~::kem~1if~~%Ht~::ke~~~•wn. 

~~~&*~~#~m•R~I±I::kJ=JE~~.~*J=JEm~~#aB"Jm~mm~B. 

::kWm~?:1ifm~~(~~~n~::kJ=JEm~?:1if~~%)*F*~~~Xi::kJ=JE I±IM. ~ 
*~*J=JE~~m~~wma.~m~B"J::kJ=JE~~&~~~~~g~~~.tm~A 

#~ffi@R~I±I::kJ=!E ~~*~~OO~M~~~.EWJ~ARil&Jff~0fff 

2017 4 4 JJ 24 B 1±\ «~WJ~ARllfi:Jff~0ff~f-~::kJ=JE~~H15J"~~~0 

m~m¥~~~-B"J~».~nJ£m~~~~m. 

~f~~~~~*MW!fr!J~~~~ffAffi~m¥tt~*M~RB"J::kWm~mM 

~ 2003 i:f~l±\::kW~~t~H$lu~B~rl~~il&JffWfliiffJiJ\. 
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~*m~~~~.::k~~~~~W*~~1009~7~258*iliH*~~~.~ 

~*~~w~~*1~~1¥J*~~~~~~ 71.43%£ru&tx(x-t@ili~tlil so n:TG>~iJ: 

.. :P¥1w. if%tt.:E. li~*~~wE;Jifmttt-f:, :P¥1w .. ifmtt.:Er 1999 

7 ~ 28 8 :'&:iTI¥l«Htx~iJ:-frJPJ». ::k~~w~~AM'~I'fJ::k~w~~~~ 57.43% 

I¥J~9}X(xt@ili~t9140.2 JJ:TGH'F1fl- 40.2li:TG~iJ:~ifmut-f:; ~~JtM:~I¥1*~~ 

~~~~ B%1¥J&tx(xt@ili~t:ms.6JJ:TG}1'F1ff s.6li:TG~iJ:~¥¥1w; ~~JtM:~s"J 

::*:~~~~~~ 6%l¥1Htx(xt@ili~t914.2li:TG)1'F1ff 4.2li:TG~iJ:~ifmEJ?.. 

~?:*?JT~YfPif~~. *~m~?:11f~ff-1 1999~7 ~ 26 8ili~m~?:[1999l-*os6 

«~r*~~~~~*~Htx~frwm•».~~*~~~~*M:~w::k~w 

~~~son:TGili~mmm*~~fr~~tt~.¥¥~.~ttJ?..~fr~~~.~ 

Et-f:M:~ 6o.2JJ:TGili~; :P¥1wM:~ s.6JJ:TGili~; ifmtt.:EM:~ 4.2 :n:TGili~. 

~?:*PJT~YfPf~~. :Jtif~~::k~m AR:~Rt~ 2014 ~ 11 ~ 3 8 ili 

~~~~0~m~m~~w*m~•~~~~».::k~~~I¥J~~.~~~~ 

rn::k~m~~~ff-1% .. ::7\:~~~MI~ ~~*~m~~~ff-1%~*~ 

::k~~ws"J±lW$1'1, 3=t*Jl9t::k~~~I¥J~~!ll1fili~~93-. v.F*rPJ::k~~~1J[: 

~ewm~. ~~~*~~~I¥J~ffl3ili~~~*rn*~~wMI~tt~•AA. 

*~ m*rn~ttw~~ ::k~m~~~ff-1%*n~ttwM:~* 

1o n:TGili~. *~m~?:iifm ~JaJ(1:gA~*Ati ~*~m~?:11f~ff-1%H'F~* 

~~~±1Wffl3n. ~~~~i*:JJ~~E;J~ll9~!usti!ili::k~~~. **~m1E:~f¥t£ 

l'fJffi~~m~a.Jt~E;Jmm&i!ili::k~~~~*~~~~~~~~. 

~?:*JiJT~YfPt~~. ::k~ §¥i:r1+1AR:~itf~ 2017 ~ 3 ~ 30 8 rPJ AR: 

~!tf-~l'fJ«~r~*~~*~~~H~~~*~m~m~~~~&l'fJ~~»~ 

EifliA, *~m~?:~m~JaJ(~:t!!iAAti~::k~m~£~1f~ff-1%Htn::k~~~±1Wffl3n. 

~~~H*:JJ~~E;Jmm&i!ili::k~~~.**~m1E:~f¥t£1¥Jffi~~m~a. 

::k~m~~m~W](iilJ!!iJt1W~*~m~£¥if~ff-1%>:Jt*~~~xt*~~~m~. V-F 

*rPJ ~~m~ewm~.AMM'I'fJ::k~~~Ntx~*n~tt~M:~.~~* 
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~~m~Rilllli:A~ ~~*~~oo~~r~~o ~m~A~~m~0ffr 

2017 1¥ 4 Y3 24 8 I±LA «~p;;;J~'A~~m~0ff~r1if01A:A~~~llit:ffi~~~0 

m~m¥~~~-~ ».•1A*~~~~~~mm~w**~~~aAw. 

~llit:illllitt~~.~~~~~~~M~R~~~~~~~~~o 

~r~~~~.*M~~iA~.:A~~~~ll:A~~~~~llit:~~~B~~~~ 

=gi1f1:A~m~~m~Jn~~FPJ ~~H~~llat:A~~~~ml:ff:xllil~~*· t§ 
~¥JN:ff: B 83 ~~$ f1 E!3t~1if01A, :JC~NJi 1'f Jt11BOO~~r!!JG~f*~rifi1ttf~Ff; 

~ffA~Mffi~llit:*:A~~~aAJR,~llit:illllitt~~.~~~~~~~M~R 

~~~~~~~~~;n~:A~~~AJR,~llit:illlli~~~tt~*-W~~ 

m ~,A ~~m ~0 ff Btl~ oo•iA. 

c=:) 19981fs$¥Jt~~~~Jt1~~Bt~:A~~~fH~llit:~~ll~itx~~~£1:'f®~Ji1'f 

~~ r!!JG~f*~ r'Efi1tt¥J,U¥ 

~*M~~~~.:A~~~~~H*~r1008 7Y3218~llillit:*~~~.IPJ 

~5$~Jl~~~~Aff~Bti:A~~~~~~ 28.57%~M9:~(x1~lli~t:W 20 75~)~iJ: 

~:A~~~a~M~~~~~:A~~~r1008412Y318~U~(llit:~~ll 

i1J,i50> , 5$¥Jl~~~~JtN~Bti:A~~~~~~ 28.57%Btlllit:;fX(X1~lli~t:W 20 75~) 

~JJR1fr~ll~:A~~~. 

~*?JT~Yff.it~~. ;t~M~ff JdllHii;8ti5$~Jl~~Ii~HHcJt1!f, 5$~~~r 1997 

4 Y3 28 sm~s$~~*[1997]01 «~rs$¥Jt!*~~0i!JJR15t~1twiJr&wiJ 

~~~$*~~~».~~~!*~~a¥~~mmm~~~~r&~$ .~~!* 

~2~1fm ~~ff!~r 1997 if 5 Y3 29 Bill~~ 2 «~r!PJ~£~~0i!Jfl9:ffi~ 

~~a~~~~~Btlm~».mt~FPJ~~~~~llit:ffi~~~a~~~o~~~~ 

5$~Jl~~i:&ft11JJ§llit:ffi~~~llRI 1' AM9:, 40 ~IfRI)J\. 

m1A~;llRI1'-Allit:EllRI1'-AM~. ~m~. 

s$¥Jt~~r 1998 if 5 Y3 25 s~1~s$¥JlsiiY1ffu&~~~;r:w~st~¥±mt%79 

5329251000068-1/1 Btl «~~¥tA1f~:J'A.!ffi)) o 
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~~~~~~.*mw~~~.~~~~~~wffi~~~~~~m~wffi~ ~ 

§ ?tA 1-A1=if~. ~1l~~~iJ::A;J:~~~~~~WttBt~F:~~ 1£:~~~1J.$:1t:~. Jt 
~iJ::A;J:~~~~~wtt~ ~~-~~~~-~*m~~. 

(~) ~~1-W&~fiA~~-~~~-~~~~~m~.~-~~~~A~~Mb 

0fflliA~«~~~A~~Mb0ff~~-~:A;J:£~~Wffi~~0~ffi~m¥~ 

~~·~~»~N~ffi~-~~~-~. 

fl*?JTW9ffit~~. ~~~(-), <=>~?JT~~q:y Affi~iff¥ttrif9=J1Zl7R~~~

B~E~~A~~Mb0fflliA~«~~~A~~Mb0ff~~-~:A;J:£ 

~~W'ffi'~~~0~ffi~iff¥~~f6JB8"J~» -~; ~~~(-=:)J=.m?JT~5$1l~~~ 

-u:Jt~~~:A;J:~~~~~wtt~~w&~~-~~~~-~~~•~·~*m 

ir!f~~~,A~~Mb0ff1iff3~. 

rn,\~Uitilr6JB~ 1 m: tti*#:fnf41®W!frll <1> m-~rr A11l~~~f!®m;fftz:~:!!a~ 
:Itt ~4fi~ I¥J~f!Jf llQ.. ilfilJ YE PJ..&ttJIJJ1lt1lf 193 ·~~it£; (2) "Ut 193 !fl ~t.:ttt~J 1¥1 ~~ 

~NW~I~~~I¥J~~,PJ..&m-~rrAf!~®~f!I¥J~~o 

~*mW~~~.~~fiA-~#~M~fiAmm~~#m~.~fiAm~AA~ 

?JT1:~~p~~3JU~or: 

~% 
/" 

~jr~f$ 1i~ /1}1J~ 

1. ~~~DY±M¥~ 2m I, 5ml, 1Om I a~tifu 

2. ~~i±~t¥~ 1Om I, 50ml, 1 OOml ttMifU 
3. Jtt'<SttM~ 10ml i±~tifU 

4. ~lif¥~¥±~t¥~ I 2m I, 10ml i±MifU 
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:DZJr Af#:ff~r¥J~'itp"1FJ£1hl'lifllfilJr 2011 4 1 A 1 BH»t~SJ.J~~:n 
m 2o11oo58 SJ.J «F~£~tz:ilfPTilE». ilfPJ1:tz:mlln: :A~:i:1±~t1fu, ;J, 

~:i:ttM~;~w~~ll$~.~wm~*~;~tz:~hln=~r¥J~:Allm 

r*lf:lflXJZ!i~~ 118 ~; :ff5e5!:WEii 2015 4 12 A 31 B o 

~1~oo2SJ.J«w£1:tz:~nr~».~nr~tz:mt~n::A~~ttM~-~ 

~ :i:tt~t 31U; 1-:tz: :tiPJII: n: ~ 1¥J ~· ::kll m T * lf :lJJX lZ!i ~ 118 :ff 5e5!:~ ~ 
2020 4 12 A 31 B o 

w£ GMP ilE-15 

CN20130260 Ef.J «w GMP ilE-15» , vdlEmlln: ::k~:i:¥±M31U. 

B:~t:lfUCff=l~Wl~YZii), :ff5e5!:~~ 2018 9 A 2 B o 

1it1r AB~1~1~u:JtJ3r*JJiJT1:tz:Ef.J 4 ~w £i¥lfl(9 1'-~]Jl*lt)8<Jw£f!H±M1lt 

14, Jl1*'11lf m~D T: 

~.f} Fi.1!i~ 1lt1[E:>c% ~J~ ~fl 1ltff£B~, I, :ff~M 
', ', ' \/,; ,/'' '' ', ; """";." 

~!fHiZiDB: oowtt::f: 
ttM~ 1. 5ml 2015-8-31 2020-8-30 

M¥:& Z53021638 

MHiZiDB: wit::f: 2. 2m I 2015-8-31 2020-8-30 
M¥:& Z53021640 

~!fHiZiD¥± FJYt::f: 
¥±~t31U 3. 10m! 2015-8-31 2020-8-30 

~t¥:& Z53021639 
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4. 
~MEJ3~ OOFiit-¥ 

S:~tfr=U 2ml:1mg 2015-8-31 2020-8-30 
"M~ H53021974 ff ''' 

~MEJ3~ OOFJ/t-¥ 
S:~tfr=U 

10ml:5m 
5. 2015-8-31 2020-8-30 

ff~t~ H53022076 g 

jt1{;1±M OOFJ/t-¥ 
S:Mfr=U 

4ij:50ii 
6. 2015-8-31 2020-8-30 

~ 253021677 10ml 

~::t:S:~t OOFiit-¥ 
ilJJtfr=U 7. 10ml 2014-8-11 2019-8-10 

~ 220093647 

~::tff~t OOFJ/t-¥ 
¥±~1fr=U 8. 50ml 2014-8-11 2019-8-10 

~ 220093648 

~~¥£~1 OOFJ/t-¥ 9. 
~~ 

¥£~1fr=U 100ml 2014-8-11 2019-8-10 
~~ 220093649 

£f~~~~.*MW~~~~*~M~~ffA~~~M~FJ~B~~ffi@~~ 

!1I JYL ilFPJ iiE tA 2Z FJ S S:JlJHtt 1/f o 

(-) ~ffA FJS:M~~~~~WW~I~~~~*2,tA&~~ffA~~~~~ 

~~njtij 

~T*-Wm~~FittM~~~~~~~ OO**~Fi 

2009 ~ 1 fl13 B:tt;;fJJ«*f7f*~Fi¥±~1fr=U~~·t~-rHSJZ1ffi11:8"J 
:ll!H~o» (00*Fillit1J.[2009]28 %), ili 7 ~FJ¥±~1fr=U~~t~NW1ki 11:11 

~*~007f*~F1¥£M~~~~NW~I~.~rl7f*~F18:M~~ 

~I~~~JJ~~-~OOn~*fiW~-~*W~~~~-~~&@llit~. 

FJ~WW~~WS:M~I~.*-W~ffi~FJS:M~~~~-

~ffl .m~~FJS:M~~~~~~~~0Affl **~Fi~ 

2oo9 1 16B~;;fJJ«*f~~~FJa:M~~~~ww~ 

I 1t8{]~~o» <OO*F1llit1J-[2009J359 %), :fR:W « FJ1±~tfr=U~~'t1WW 
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#~~*~~H~~~I~;~*·~~~~-~~~*~~~~Mm~ 

~~~~-~W~fflM~-~~&@~-·~-~~~~-~~~~~~ 

~'tf~. 5t~ill1'fWW1:fr. ~$A~~l0~~9Hi£r 2015 8 jj 9 8/lt 
1!1 «~%~t~r~J¥~~~rr~~Efiw*mfllu&~~~» ( tstr2o1sJ44 

~~~~*:m~~~~~-*~~~fimm~~~M~~~~WW~I 

~·*~~~~.~*•~~~~-~~~~~HM7 ~~mmm~.~ 

7 «~~~MifU:PHf1frift1f~» (1iE*~Pt!.f~). RJl1ift!~~~MifU~3di 
MW~~~~~~~~~~~M~~~~~~Mm~~ --~ffi~~~ 

~~1f3<Rrmf#~HM11Jf~#ill1'f R~t1tiuHf1r!il¥Jj:JJ¥. ~~'tiW1-f1:fri 1t 
5tnw;J1-I)J']'J5t:, &P~AW1:fri)J']'RlOR~5Jt:&HSJZ1:fr~:frR. ~ «~ )), 
«£:;is:i3t7lt~*»· «Ji:t*41~:1Z~3JU 7'9t&:fh!iH~:f§@I1t. W1friftr*J~ 

~~1fm~~.S~~M~~l¥J~~~~l¥J~A~~.~~~Mm~ 

I~~~.~-~~-~-~~~~&m*,G~tt~~.~W~~tt,ff 

~tt~~~.#~~R~~~-R~~~-R~~~~m~m~.M~~ 

~~illffR~l0~~~~~5t~.ffl~~~~~RJl~~~51t~*TR~. 

Mrmm~~W~~ffl~.~ttH~~~~M~~~ttWW~I~#51t~W 

1fr~it, ~5~3i1J!~~~MifU~~~ , :lttr'SJ~ WH~~~ 91 

1st 1¥1 ~ ~ R ~, 1t ~ ~ 1± ~>I ifU 1¥1 ilfb W ~1ft£ :bo it 1iftl, ~ ~ R ~ :rt:bo 
~ -"B->'-NH 

~:;is:M~~~~.~ffAM~~~-~-~M~B~~*~~~~I~« 

~~ ~~~ ~~~ffi~I~.~~m B~~~- * 
~ ~~ ~ ~; ~q:y A B~1t1*~' ~ ~&@~~~ ~ JL.,M~IfHmrw¥±~1~ill1'J 
~rtJJ§ilfbW~~'tiWiiJf~. B~~ 3,1531YU~~·ri~E)J~~YJU, ~~&@!$ 

ftf:~~$7'9 1.59%o; ;t~~~"~~ ~&@~~$5t~t1f>il, W1:frEHmrw¥±~1 

~a1*~~m~~~~~&@~~$n"~~".~~&@~#~Mm 

RJl ~~u!PJ, 1I$Wx1lli£~~ ~&@1$1tJ:W9A~~~~1~~. Q)}. 

.RM~fflfi~~. ~&@~#~a7 r*JM~~ffl~. 
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~rl ~*it &b ~ riidl{l 'ftg: flilftD JJ!,!:f:pj ~~~I 11::, -T 2011 ~ 3 A 7f ~irtftA'f t,!T ~$ 

11E1:r; 13t1T AB-T 2013 ~ 11 A~~:sR~ff:~*PX:~~~:t(~·titSJZfflt:f:l 

•L.•5GPX:~~I[{Et*:t(~·t111Jf%; 13t1'f A B~ff:l*~' , l*i!fl/G B!& 

mit:f:l•L.,Jf~IIUit**~f111Jfn, ~-~ft~ 3,000 1JU:t2~til!ifW!tlB5GPX:, WtSf 
1ft :uJF n ~ ;~tA ?tl'JT:fli ~lEa ~f!i! t:F, ~ = ~ft ~ 3o,ooo 1Ju :t2~·til!if W~tl iE a~ 

7fo13tnAm1:r~•~~M~B~~**PX:1:riZtt~11Jfn.JEa~ 

q:y M :i:~1f-11E1Ji: ?il111Jf Jl:t§*I 1t o 

~&r&ba~~-I~m~.#iEtE~n~rr*~~n#~~M~-·~ 

·~M~=~Jf13t11Jfn.~~-*IZ&bM,tt~~~M:i:#i1E,*~13t 

1'f Ar&b~-'+1i13-:i:f1Jm:f:m%4frn 0 

~*m~~~~~~M~*ffi*~~~*-Ct=F~~M~WWffii~~~» 

(1iE:s](j1JJil..~). ~*itS~ S1liFitg:fli!fiDJ},JT-~£ii\I 11:: t:f:l~¥£~1 

~WWffl~~~. *~~#7f~~~~M~:t2±ttWWffii~ ~~ 

iiE~ *~79~~'L.', 1Ji:?@Jt:f:l~~MifU8"JM.£fiJ:t2~7k5f; %1;11J3 EH1f-79t:F~ 

¥±~1 ifU M , :ftt fBJ Jfii WH~ M iJ 113t 8"1 :t2 ~ JX1. ~; -K-Jit § t1F 

79~~~~M~~~'*~~~~m~.:t2~JX1.~~~~~.M a~ 

~M lit q:y A 1iftri:A, lit q:y A § 1W 1:r J!::fr !lUi t* t:p 1tffl8"J t:p ~ ~~1ifU S ~.p if:~~ 
rlt2-K';llJjS"JIIUi'*~~. iiE~fifti1H!ll~~fi~~B"JSif.Po lit1f Aifx;f~~?~ 

*m*t=F~~M~WWffii~.~~lit1TA~rSfiJ1:r**~~~§~ 

~~:1.~~~~~~~~M-~M-~~MM~Jfii ::79 ~~M~Jfii 

8"1~~~- • 1f~~·t11Ji:13t1:~U:$:; 2. fifti1=*rS~1JI tit 
1t*miZ#2J&, 11: f!liJ, JJ.rnHI: ~~2¥. ~1~fj~;tt 

::79 ~JJ!l t:F ~ ¥±~1 ifUt1Fit 1t f?)Jm~1tf:; 3, ~ r s *1'f¥~~tA. ~ Jfii 
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rfiii¥Jf4ttpgm§, hA.mHR; rfiii¥Jr~~t,%$n; 4, x&rz:rfi~JtJ:1'fM:fitF1fHI~ 

1i}f 7'E' f*Jflll.lli Jflll. fi: ft r:p ~ J:g 811~ Jtt 1¥1 1ft~; 5.. ft ?t 8{] ~pI lUi'*' I lUi }lf(li]f JE~ 

~rz:rfill¥1~~tl-~~tlm~~~n~~. 

g*m~~~~.*m~~~~.r:J=r~ttM~~~tlNW~I~x&~ffA 

~¥Jrz:~~~rz:~rz:~~m .. ~~I¥J~~.~*~ttM~l¥1~'*~~~~m 
~.~~~~~~~~.M:fi~~-~~-.~~ffA**~$1¥Jgm~ 

~;fOH~::lY:~. 

m.m~arnJJmjf! 3 B= ~ff AtE4VfJ9! § 9=rf¥tEf<:!!~~.&1i:~tt.flitlffftJ9! § 0 ir*~1t32t 

Bf<:!!~~tE4VfJ9!§~¥JA~*~,~~f¥t~:w~•J9!,~f¥tE,if~#m~~~w~~ 

**~ 1t~BW~ )]{ lli!.. ~~f¥tE!1H'!~:J51!$:19i.. ~~f<:!!~~tr~J o 

g*mW~~~.mM~frA~~~~ffAtE1iJf~§r:J=rWR*~~rz:.&~~tlNW~~ 

§ s<J~12Js:·tltft5r.:!mr: 

tf1Vf)Ji§ §flrJ!ll 
H~~±~t~fi·~}[~? R~~·t1NW1fl %~M•~mm~1iJf7'EI~.*~~~~~ 

1ttm, 1A!Mt~flf&IZ::~~B¥*1ft1t%~. 
m~-~~~rz:. 

~m¥±~t~-~~~rz: &~~·tiN w~ 7t~M£~mm~1iJf7'EI~.#~~~~~ 

1tti1t iJ\M>t~fl~xi z::~~ B¥*1ft1t7t~. 

lt~t(}(~~r. 

~B~ttM~*•~rz:&~~tlNW *~~rz:m~e.m~~m*~~~~rfilw~ 

1fl 9=r ,t,; ~1:tr:J=r1¥J::k~Jt!:1'f M:filiJfJE. 
~HttM~*~~r&~~tlNW~ JE~M£~mm~1iJfJEI~atEJtl:~IZ::fJt 

1t 1i}f 7'E' 't(}(}[~r 81 f§] 1:W ~a 

~?:*?Jf~Yffi1~~. r~M~1'f Aliiflifi., 2006 6 n 1 E3 
a m rl'1 2006 ~ 6 n 1 E3 ~~ ((~rflf1~1!ffl;f0 

~t11!i~ 71'tt~t?tus<Jmia» (m~~~~[2006J21a iR~ § miez a JE9, a~ m:~ 

pgfliW~ffl~E~ttM~~71'ttM~.mW~~~$m~&~ttM~~71'ttM~I¥J 

1430001/BC/ngwq/ewcm/D11 11 

5-1-11 



~~~M$ .~*•£~£m••w~~m~~~~~£:iftffMw~.~~~~~~ 

*· 1it1i A -=f 2006 fp 6 n 1 B 1§1¥ Jl1:f>:iE JW4£~~1¥~. - Ei5tl:-T1¥tz:~~. 201 o 

12nlitffA~~iEJW4£~MM~•1:tz:~~*.~~·1:tz:mMm~~~*·£~£ 

m••w~~£VJZ1fl9=t'~'(~*•£~£m'i•wJaJ~~~*m1ilYl:t~~lf), fEJat~~ 

**ff~~$*~n.~iEJW1¥£~MM*,HB~M~,~M~MM,~H~MM~m 

~~~.~~m~m~~*-1r*~m1:tz:.litffA~mm~*•£~£m'i•w~~ 

W$Mm~~~·iEJW4£~M~~1:f>:;~*.litffA~mm~~Mm,~~*·HB 

~MM,~M~MM,~H~MM~1=.tz:. 

~*m~~~m.mmlitffA~£ s~~~ffl•£~£m••wJaJ 

W17fp3J]29Bili ~~~~#.LitffA~~~~*~lit, ,~fi~~m~ 

~.~~ffi~~~~~.~~M·~-~~~£Wf>:$~.~~~~:iftff~£~1it,1: 

f>:, ~fi~~iU±.$f11iil&5tl:'tiJ ~iC.)f<. 

lm. wL~MitJifiiJJI~sJI: 2003~2itff A1IJ\9r1imt*, itH~#1fl.fJJ®~Yi1l*r1t~:ft#.JI 
titff ABJ j!J:J¥.~9rPliti~~~$tl&1iG•I¥11f&o 

t?:*?JT1$9flJt~lf, 1it1i A ~ill ~:kW~~~rRJNJF~-=f 2003 8 J] 9 B 1tiliJNJF~fR:i5C 
fEl•*m~JN~~~~~~~~~~-~~JNJF.~r~~~~~~~r9=t ~m~ 

~~~~0~.A:w~~~~ffi@~~~9=t*~•~~.mm«9=t$A~~~~*~~ 

m~~~*~~~mm&~»~~~~.A:w~~~~~*~~~~fp~®. 

m=fp~~~~mm&.m=fp~mEfp~*~~~~mm&.mMlitffAm~~ffi~ 

~t*m*-t#~lit1i AiiffriA, 1it1T A~ 2004 2008 fpJl~~~Efp1~!1f{fiJ:l£~Al~$= 
~*~~-~~~~=~*m~~•n&M,A~Mm~~= 

~*f5t*JaJ~f:kW~~~PR0~ if!~~f/~1Bf~m:il::~;fDf/~ ~~JlJT1~f51.8"J1!t 

, 1ttfllit1i AJ.A~fUfp~(2004 fp)®, " - -" {iE4~:il::~?JT1~&(& 
30%, ~*79 15%)8<Jn&m~•· 
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~*m*~~~*~~~~~* $~~~*ftNm~~~~mmm~m•». 

1ltitbHr A§ 2005 ~ 1 jj 1 8 lm~t~1A1'J~i1E5'r ftNm~_illdif!.~ ?JT1~f.>l8{]IE.9Jt't 

1JtJi!L 

3. ~r¥I~'*~rn~~n.>l§~~ 2oo6 8 Jj 21 ate ~t.>l05![2oo6]284 «::k~ 

m- *m*~~~m*~~~~~* 1A~~•**~m~ttm~m~B~m 

•». 1ttit~t'i A*~~•**~1.>l451:ttm~m. § 2oo6 ~®~11i 15%f.>l$1JE451: 
~~?JT1~f.>lo if!HJJli «9=d~A~~~~5'HmNm~~*IHr~~~?ff1~f.>l¥:!» *J\~ 
~J;JU5E, ~t'J AiE:$~ttmt.>l$~JJfSJ:l!A~:f-~15tJtJJ, ~:fJi 7.5%8{]fJ?.$ilE451:~~ 

pJT{~{J?.o 
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关于大理药业股份有限公司 

首次公开发行人民币普通股并上市 

之补充法律意见书(五) 

 

致: 大理药业股份有限公司 

 

根据大理药业股份有限公司(以下简称“股份公司”或“发行人”)的委托, 本所指派陈巍

律师、陈军律师(以下合称“本所律师”)作为发行人首次公开发行人民币普通股并上市(以下

简称“本次发行”)的专项法律顾问, 已就本次发行出具了《关于大理药业股份有限公司首次

公开发行人民币普通股并上市之法律意见书》、《关于大理药业股份有限公司首次公开发行

人民币普通股并上市之律师工作报告》、《关于大理药业股份有限公司首次公开发行人民币

普通股并上市之补充法律意见书(一)》、《关于大理药业股份有限公司首次公开发行人民币

普通股并上市之补充法律意见书(二)》、《关于大理药业股份有限公司首次公开发行人民币

普通股并上市之补充法律意见书(三)》、《关于大理药业股份有限公司首次公开发行人民币

普通股并上市之补充法律意见书(四)》(前述法律意见书、律师工作报告、补充法律意见书合

称为“已出具法律意见”)。现根据中国证监会及发行人的要求, 特就本次发行有关事宜出具

本补充法律意见书。 

 

已出具法律意见中所述及之本所及本所律师的声明事项以及相关定义同样适用于本补充

法律意见书, 但本补充法律意见书中另作定义的除外。本补充法律意见书构成已出具法律意

见的补充。 

 

一. (1) 请发行人说明并披露目前国内主要中药注射剂通过安全性再评价的情况, 发行人醒

脑静注射液和参麦注射液相关安全性再评价的进展情况, 有无阶段性结论, 还需要履行

哪些具体手续, 是否对该产品的生产经营产生不利影响, 是否会影响发行人的相关生产

资质; (2)请发行人准确披露发行人是否具备丹参注射液、柴胡注射液、香丹注射液和胞

二磷胆碱注射液的生产能力, 上述产品能否通过安全性再评价。相关信息披露和风险提

示是否充分。请保荐机构和发行人律师发表核查意见。
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(一) 国内主要中药注射剂通过安全性再评价的情况 

 

经本所律师核查, 根据国家药品监督管理局(后变更为国家食品药品监督管理局, 

以下简称“国家局”)国食药监办[2009]28 号《关于开展中药注射剂安全性再评

价工作的通知》、国食药监办[2009]359 号《关于做好中药注射剂安全性再评价

工作的通知》以及配套发布的《中药注射剂安全性再评价质量控制要点》(“《质

量控制要点》”)、《中药注射剂安全性再评价基本技术要求》(“《基本技术要求》”)

等相关文件, 为进一步规范中药注射剂的研制、生产、经营、使用秩序, 消除中

药注射剂安全隐患, 确保公众用药安全, 国家局于 2009 年启动中药注射剂安全

性再评价工作。 

 

经本所律师核查, 根据国食药监办[2009]359 号《关于做好中药注射剂安全性再

评价工作的通知》、国食药监办[2010]162 号《关于做好 2010 年中药注射剂安全

性再评价工作的通知》等相关规定, 国家局拟分期分批组织对中药注射剂重点品

种开展安全性综合评价工作, 目前共选取了两批四个品种开展安全性综合评价: 

第一批品种为双黄连注射剂和参麦注射剂; 第二批品种为鱼腥草注射液和鱼金

注射液。按照前述规定的要求, 国内从事双黄连注射剂、参麦注射剂、鱼腥草注

射液、鱼金注射液的生产企业应将相关研究资料上报所在地省级药品监督管理部

门; 中药注射剂生产企业报送相关研究资料后, 各省(区、市)药品监督管理部门

应在 2 个月内组织对文件资料的形式审查并对生产现场及研究情况进行核查; 

国家局将通过组织相关单位、专家及药检机构进行不良反应监测数据分析、评价

性抽验、现场检查等方式并综合中药注射剂的质量标准控制情况、省局的核查评

估意见以及企业的研究结果等信息对重点品种进行综合评价, 提出再评价意见。

根据发行人的说明, 就发行人了解的情况, 在相关研究材料报送给国家局以后, 

国家局截至目前尚未就前述中药注射剂重点品种的安全性出具明确的综合评价

意见。除上述两批四个中药注射剂品种外, 国家局暂未对其它中药注射剂品种组

织开展安全性再评价工作。 

 

(二) 发行人醒脑静注射液和参麦注射液相关安全性再评价的进展情况, 有无阶段性

结论, 还需要履行哪些具体手续, 是否对该产品的生产经营产生不利影响, 是否

会影响发行人的相关生产资质 



 

1430001/BC/ngwq/ewcm/D12 1-3-3 

 

 

1. 参麦注射液安全性再评价的相关情况 

 

(1) 经本所律师核查, 发行人已根据国食药监办[2009]28 号《关于开展中

药注射剂安全性再评价工作的通知》、国食药监办[2009]359 号《关于

做好中药注射剂安全性再评价工作的通知》等相关文件的要求, 按照

《中药注射剂安全性再评价基本技术要求》、《中药注射剂安全性再评

价指导原则》等有关规定, 于 2010 年将参麦注射液药学研究资料报送

至药品监督主管部门。 

 

(2) 发行人于 2010 年委托国家成都中药安全性评价中心进行了参麦注射

液非临床安全性研究, 并完成相应报告; 发行人于 2015 年与浙江大学

合作完成了化学和药效物质基础研究、过敏原筛查、工艺优化及回收

乙醇的质量研究; 发行人委托广东省药理学会、广东省不良反应中心

开展临床安全性研究, 已完成上市后安全性再评价第一、二阶段 3000

例样本量的临床试验考察, 再评价研究中期分析报告正在整理中。 

 

(3) 根据发行人的说明, 发行人后续拟持续进行临床有效性研究, 并依国

家局关于安全性再评价的相关具体要求完成相关文件和研究资料的申

报, 直至取得国家局关于参麦注射液安全性再评价的综合评价意见。 

 

2. 醒脑静注射液安全性再评价的相关情况 

 

(1) 经本所律师核查, 根据发行人的确认, 国家局暂未要求对醒脑静注射

液组织开展安全性再评价工作, 发行人根据中药注射剂安全性再评价

的指导原则及技术要求, 已自主对醒脑静注射液的原料药材、辅料和

包装材料、质量及质量标准、稳定性等进行研究, 对生产工艺进行优

化完善等。其中: 发行人与江苏省食品药品监督检验研究院合作开展

质量标准提高研究工作; 与浙江大学等研究机构合作开展大品种培育

研究; 委托广东省药理学会开展醒脑静注射液上市后临床安全性评价

工作, 目前已完成 3,000 余例不良反应监测工作, 上述监测不良反应/
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事件发生率为 1.59‰; 根据药品不良反应发生率分类标准, 不良反应

发生率为“偶见”。不良反应/事件均对原患疾病无明显不良影响, 不良

反应/事件均在 7 天内好转或治愈。 

 

(2) 根据发行人的说明, 发行人后续拟持续进行关于醒脑静注射液临床有

效性研究、风险获益评价等工作。在国家局对醒脑静注射液安全性评

价工作有进一步明确部署后, 发行人将积极配合完成相关研究资料的

申报。 

 

3. 安全性再评价是否对产品的生产经营产生不利影响, 是否会影响发行人的

相关生产资质 

 

经本所律师核查, 安全性再评价工作系在国家局主导下开展的一项长期工

作, 主要通过国家局及省市药品监督主管部门组织生产企业对现有的中药

注射剂产品进行自查、研究, 以提高中药注射剂的产品质量标准和安全性。

截至目前, 国家局并没有明确相关产品安全性再评价的完成时限, 也并未在

相关产品安全性再评价工作完成以前对企业的正常生产经营进行限制。因此, 

前述安全性再评价工作未对发行人的生产经营造成不利影响, 也未影响发

行人的相关生产资质。 

 

(三) 发行人是否具备丹参注射液、柴胡注射液、香丹注射液和胞二磷胆碱注射液的生

产能力, 上述中药注射剂品种能否通过安全性再评价 

 

经本所律师核查, 针对丹参注射液、柴胡注射液、香丹注射液和胞二磷胆碱注射

液, 发行人已取得如下药品品种的药品再注册批件: 

 

序

号 
产品名称 批准文号 剂型 规格 批准日期 有效期 

1.  香丹注射液 
国药准字

Z53020261 
注射剂 

每支装

10ml 
2015-8-31 2020-8-30 

2.  香丹注射液 
国药准字

Z53020260 
注射剂 

每支装

2ml 
2015-8-31 2020-8-30 
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序

号 
产品名称 批准文号 剂型 规格 批准日期 有效期 

3.  丹参注射液 
国药准字

Z53020195 
注射剂 

每支装

2ml 
2015-8-31 2020-8-30 

4.  丹参注射液 
国药准字

Z53020194 
注射剂 

每支装

10ml 
2015-8-31 2020-8-30 

5.  柴胡注射液 
国药准字

Z53020196 
注射剂 

每支装

2ml 
2015-8-31 2020-8-30 

6.  
胞二磷胆碱

注射液 

国药准字

H53020287 
注射剂 

2ml:0.25

g 
2015-8-31 2020-8-30 

 

经本所律师核查, 根据发行人确认, 因市场原因上述产品自取得注册证以来一直

未安排生产。为进一步拓宽生产产品种类, 发行人目前已就上述产品的恢复生产

事宜开展了部分前期研究工作, 其中胞二磷胆碱注射液目前已完成中试试验研

究, 产品工艺、质量稳定。前述产品在恢复生产前, 须向省级药品监督管理部门

提出现场检查申请, 经现场检查及产品抽检合格后, 方可上市销售。根据发行人

的说明, 发行人建有现代化的提取车间和综合制剂生产线, 相关设备、设施能够

满足上述4个品种的生产条件, 发行人现有检测设备设施亦能进行上述 4个品种

的全项检验, 具备上述 4 个品种的生产能力。 

 

经本所律师核查, 丹参注射液、柴胡注射液、香丹注射液目前未列入国家局风险

效益综合评价品种名单, 前述品种目前由中药注射剂生产企业自主开展风险效

益评价工作。根据国食药监办[2009]359 号《关于做好中药注射剂安全性再评价

工作的通知》等有关规定, 不生产的中药注射剂品种不能开展再评价。发行人拟

在上述 3 种中药注射剂品种恢复生产后开展临床安全性及有效性研究。胞二磷

胆碱注射液属于化学药, 不属于中药注射剂安全性再评价工作的范围。 

 

综上所述, 发行人具备丹参注射液、柴胡注射液、香丹注射液和胞二磷胆碱注射

液 4 个品种的生产能力; 发行人拟于丹参注射液、柴胡注射液和香丹注射液等 3

种中药注射剂恢复生产后根据国家局的相关具体要求开展与之相关的安全性再

评价工作。
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以上补充法律意见系根据本所律师对有关事实的了解和对有关法律、法规以及规范性文

件的理解而出具, 仅供大理药业股份有限公司向中国证监会申报本次发行之目的使用, 未经

本所书面同意不得用于任何其它目的。 

 

本补充法律意见书正本一式四份。 

 

通力律师事务所 事务所负责人 

 

 

俞卫锋  律师 

 

 

经办律师 

 

 

陈  巍  律师 

 

 

陈  军  律师 

 

 

年     月     日 
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关于大理药业股份有限公司 

首次公开发行人民币普通股并上市 

之专项法律意见书 

 

致: 大理药业股份有限公司 

 

根据大理药业股份有限公司(以下简称 “发行人”)的委托, 本所指派陈巍律师、陈军律

师(以下合称“本所律师”)作为发行人首次公开发行人民币普通股并上市(以下简称“本次发

行”)的专项法律顾问, 已就本次发行出具了《关于大理药业股份有限公司首次公开发行人民

币普通股并上市之法律意见书》、《关于大理药业股份有限公司首次公开发行人民币普通股

并上市之律师工作报告》、《关于大理药业股份有限公司首次公开发行人民币普通股并上市

之补充法律意见书(一)》、《关于大理药业股份有限公司首次公开发行人民币普通股并上市

之补充法律意见书(二)》、《关于大理药业股份有限公司首次公开发行人民币普通股并上市

之补充法律意见书(三)》、《关于大理药业股份有限公司首次公开发行人民币普通股并上市

之补充法律意见书(四)》、《关于大理药业股份有限公司首次公开发行人民币普通股并上市

之补充法律意见书(五)》(前述法律意见书、律师工作报告、补充法律意见书合称为“已出具

法律意见”)。现根据中国证监会及发行人的要求, 特就本次发行有关事宜出具本专项法律意

见书。 

 

已出具法律意见中所述及之本所及本所律师的声明事项以及相关定义同样适用于本专项

法律意见书, 但本专项法律意见书中另作定义的除外。 

 

一. 发行人控股股东和实际控制人与立兴实业、新疆立兴的相关股东和实际控制人是否存

在股权代持或者其他利益安排; 立兴实业、新疆立兴实际控制人旗下医药资产是否存

在与发行人相同、相近的业务, 是否与发行人构成业务竞争, 是否存在损害发行人利

益的情形; 是否存在保护发行人利益的相关措施和安排。 
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(一) 发行人控股股东和实际控制人与立兴实业、新疆立兴的相关股东和实际控制人是

否存在股权代持或者其他利益安排 

 

经本所律师核查, 根据发行人实际控制人杨君祥、尹翠仙、杨清龙确认, 其与立

兴实业、新疆立兴以及前述两家公司的相关股东和实际控制人间不存在任何股权

代持关系或其他利益安排; 根据立兴实业、新疆立兴实际控制人曾继尧、曾立华

确认, 其与发行人的相关股东和实际控制人间不存在任何股权代持关系或其他

利益安排。 

 

(二) 立兴实业、新疆立兴实际控制人旗下医药资产是否存在与发行人相同、相近的业

务, 是否与发行人构成业务竞争, 是否存在损害发行人利益的情形 

 

经本所律师核查, 根据发行人提供的文件资料及立兴实业、新疆立兴实际控制人

确认, 立兴实业、新疆立兴实际控制人投资之与医药资产相关的主要企业情况如

下表所示:  

 

医药企业 持股情况 主营业务/主要产品 企业实际控制人 

昆明龙津药业股

份有限公司 

立 兴 实 业 持 有

23.60%的股权 

主营业务为医药生

产及销售; 主要产品

为注射用灯盏花素

冻干粉针 

樊献俄 

云南创立生物医

药集团股份有限

公司 

新 疆 立 兴 持 股

72.39% 

主营业务为办公室

及厂房租赁、股权投

资 

曾立华 

昆明创立生物科

技有限公司 

云南创立生物医药

集团股份有限公司

持股 95% 

主营业务为医药技

术研发, 未正式经营 
曾立华 

云南盘龙云海药

业有限公司 
曾立华持股 30% 

主营业务为医药生

产及销售; 主要产品

为: 排毒养颜胶囊、

灵丹草颗粒 

焦少良 

云南盘龙云海药

品经营有限公司 

云南盘龙云海药业

有 限 公 司 持 股

100%, 曾立华任执

行董事 

药品、保健食品的批

发和销售 
焦少良 
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医药企业 持股情况 主营业务/主要产品 企业实际控制人 

云南三七科技有

限公司 

新疆立兴持股 5%, 

云南创立(一期)医药

产业股份投资基金

合伙企业(有限合伙)

持股 30% 

对各级子公司管理 

云南省人民政府

国有资产监督管

理委员会 (以下

简称“云南省国

资委”) 

云南三七科技药

业有限公司 

云南三七科技有限

公司持股 100% 

三七总皂苷和三七

饮片的生产和销售 
云南省国资委 

云南三七科技灯

盏花种植有限公

司 

云南三七科技有限

公司持股 100% 
灯盏花种植 云南省国资委 

云南三七科技种

植有限公司 

云南三七科技有限

公司持股 100% 
三七种植 云南省国资委 

云南三七科技贸

易有限公司 

云南三七科技有限

公司持股 100% 
三七原生药材贸易 云南省国资委 

云南三七科技资

源药物研究有限

公司 

云南三七科技有限

公司持股 100% 
暂未开展业务 云南省国资委 

云南三七科技灯

盏花药业有限公

司 

云南三七科技有限

公司持股 100% 
灯盏花素提取 云南省国资委 

云南特安呐制药

股份有限公司 

云南三七科技有限

公司持股51%; 文山

三七房地产开发有

限公司持股 24.25% 

主营业务: 药品生产

及销售 ; 主要产品 : 

血塞通片、丹参益心

胶囊 

云南省国资委 

云南特安呐三七

产业股份有限公

司 

云南特安呐制药股

份 有 限 公 司 持 股

75.3333%; 文山特

安呐房地产开发有

限 公 司 持 股

16.6667% 

三七种植 云南省国资委 

云南诚创同赢生

物医药有限公司 

云南创立生物医药

集团股份有限公司

持股 51% 

为种植户提供三七

初加工服务 
曾立华 
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经本所律师核查, 根据发行人提供的文件资料及立兴实业、新疆立兴实际控制人

曾继尧、曾立华确认, 立兴实业、新疆立兴实际控制人投资之医药资产中以药品

生产及销售为主营业务并实际开展经营活动的企业主要包括: 昆明龙津药业股

份有限公司、云南盘龙云海药业有限公司和云南特安呐制药股份有限公司, 上述

企业实际控制人分别为樊献俄、焦少良和云南省国资委, 立兴实业、新疆立兴及

其实际控制人曾继尧、曾立华对前述企业仅为财务性参股投资, 并未实际参与前

述企业具体经营和管理活动。 

 

综上所述, 立兴实业、新疆立兴及其实际控制人目前所投资的实际开展药品经营

业务的主要企业均为财务性参股投资, 未实际参与前述企业的具体经营和管理

活动; 立兴实业、新疆立兴及其实际控制人目前控制的企业均未直接或间接从事

任何与发行人主营业务相同、相近或构成直接竞争关系的业务。据此本所律师认

为, 立兴实业、新疆立兴及其实际控制人目前不存在旗下控制的医药资产与发行

人从事相同或相近的竞争业务的情况, 不存在损害发行人利益的情况。 

 

(三) 是否存在保护发行人利益的相关措施和安排 

 

经本所律师核查, 立兴实业、新疆实业实际控制人曾继尧、曾立华已出具承诺:  

 

1. 其直接或间接控制的相关企业未直接或间接从事任何与发行人主营业务相

同、相近或构成直接竞争关系的业务;  

 

2. 其将采取合法及有效的措施, 促使其现有或未来控制的企业不会直接或间接

从事任何与发行人主营业务构成直接竞争关系的业务;  

 

3. 如本承诺函被证明是不真实或未被遵守, 其将向发行人赔偿一切直接和间接

损失。 

 

根据上述核查, 本所律师认为, 立兴实业、新疆实业实际控制人曾继尧、曾立华

已经采取必要的、有效的措施避免与发行人之间构成业务竞争, 以保护发行人利

益不受损害。 
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以上专项法律意见系根据本所律师对有关事实的了解和对有关法律、法规以及规范性文

件的理解而出具, 仅供大理药业股份有限公司向中国证监会申请本次发行之目的使用, 未经

本所书面同意不得用于任何其它目的。 

 

本专项法律意见书正本一式四份。 

 

通力律师事务所 事务所负责人 

 

 

俞卫锋  律师 

 

 

经办律师 

 

 

陈  巍  律师 

 

 

陈  军  律师 

 

 

年     月     日 
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~~0~*$,~~~f=,fflt?.ffl93-~*$~ffrr~~~~o 

(- ) ~~*m~~f!J•ft. •~0~~rn::k~~~1f~*~§1*5t£~.1L, ~J'Lat, 

Jtft~.~~~ 5,ooo JJft, rnau~, au~, ¥•1111, -BrJ~ti~L ~~ . 

~~1i~~~A~m~JtR1f~::k~~~1f~~-t?.mft*~~~F~ 

~o-~0~~~at~ftt(~~'~*~~~~1f~,ftffi0~~J'LU~ 

~~Ht?.~~~ffrr~~,&~~~~o 
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~~*mw~••· *~~~1f~~~~::k~rnA~~Jf-f11-0~r 1996 
5¥ a f:l 19 a tl:l~~:Xrn~11-mr1996J6a% «X1rn~~~<~r11Htm 
d.1L:X~~~1f~0~>~m~»~mm, rn::k~~~r,:X~~~, 

~-~~r 1006 i:F 10f:l21 B~~tl:lm~J'L~1f~fiff0~o 

::kJ:m~tl~r, ::kJ:ml2f~, ~¥.!ftl2f~, M*:mr 1996 ~ 5 f:l 25 a~ 

U«:X~~~1f~Mff0~~~A~~~».*~~~~~~~~

d.1L:X~~~~1f~fiff0~, ¥±fflm* 90 Jf5t, 83~~A~p.}}~w:J, 

~at~J'Lfi~~fiMIH;::k~~~r~~rz:rm,~rz:~~bZ.F~ 

tl:l ~, JtftB~~A ~ ~ rfH~ :rt tl:l ~BL 
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::kJ11rT1H~M=1*$tlt&ifi1J-0~-T 1996 ~ 6 f:J 6 B ti:IJJ;$1*t&~(1996) 

-7~C*-T~-~~::k~~H~~Wff0~~m•».~a::k-~ 

H~~Jt1f0~r±:Jllt~*j;J 1oo :n:JG. jtr:f=t::kf:!IHtu~r tl:l~ 20 JJ:JG. 

::kJJ.~H t1:1 ~ 30 JJ :JG. ~¥1l~~ tl:l ~ 20 JJ :JG. M*;tM t1:1 ~ 20 JJ :JG. 
~Ift10JJ7Go::k•~~r~~~rm,~~R4Aft,jt~ft* 

~JJ\I,~Afto 

::ki£:ttM~itWff$*PJT-T 1996 ~ 6 f:J 7 El ti:IA(1996):tt~tf~~ 42 
~ C~~Wfti11HS"», ~ 1996 ~ 5 f:J 31 Elj;}tffi!i~ff£8. ::kJJ.ittl~ 

1WJI3-Ttl:l~BHJ"J~IE~~Wfi!itil~ 213,730 :lGo 

::kJJ.m~~~.F~JJ.r.u-r 1996~6 Y:J 1 s t1:1Amoo~~(1996)~ 33 

~«*-T~~~-a·~~m~».~a::kJJ.~~rffl~WIE~W~ 

~~~~.F20JJ:lG.ftfi.::kJJ.~H~~Wff0~.#·~~-~ 

~~~Afto::kJJ.m~~-.F~JJ.f.U-T1006~7f:J5Elti:IAm~• 

~(1996)~ 4o ~ «*-T~JliAft•rc1J~~m•» . ~a::kJJ.ittl~ 
1~it~U$fBJ1 Mt'Fifl' 111,544.83 :JGf'Fj;}Aft~~-ffiHt. ffi0Z~ 

Jii,~ iiffi ~ ~R 4-f' ~ 1n ~ o 

::kJJ.m A~~lff11-0~-T 1996~8 Y:J 19 a ti:IA::km~1J-1tt[1996]68 
~c~nr~~<*rmmm~~::kJJ.~~~~0~>~m•».~•~ 

~A-~~~~1lo 

::kJJ.m*itJJ*Jifir 1996:¥8 Y:J 21 a ti:IA(96~~~• 1 oo ~c~ 
~~~)),-~AfJ.~~~~ff::Jlij-~*~70JJJGo 

::kJJ.~~~~r1oo6~1of:J21B*~::kJJ.mim~~••f.ij•~ 

~r±M~~ 21867140-5 ~ c1£~~A;g~JA.mu . a::Jllt•*j;J 10 

:n :JG. B:M!I!!±JJ:~ ::kJJ. nr ~ *M¥ilJ ~t~ 29 -'% 0 
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1. :Xl.mttJ~r 2001000 2001000 28.57 

2. j;:l.m~~ 3001000 3001000 42.86 

3. 5$~~~ 2001000 200,000 28.57 

~it- 700,000 700,000 100 

~*~~~m-~••~*l.m~~~~a~~~w ~ •a~••~ 

#,am*m~#•ffi*~#~~m•~"~*•*l.m~~~~•e 

0i¥J '\ ":Xl.mittl~~~W1f0i¥J ", ":Xl.m~~~ll&W1f0i¥J" ·~-t

~f$1 :ttu~~1¥J~':Xl.ms~ 13 rii1+1 IIffirra'lfl.mPQ-T 2o14 if: 1o J=J 

16 BiliA~~~~ ~~ffi*~~~#~~:Xl.m~~~l\&~0i¥J~~ 

*~~a~--~M%~ffi~m~ "j;:R~~~I\&0i¥J".~PQB-T 

1996 1f: 10 J=j 21 BiEj.\ !PJ j;:l.m~~~I\&Witit ((if:~f.tA~~f;il.~)) I 

0ifJ~~~JEJv "::kl.m~~~~~0ifJ "o 

;ftH!iS~1¥J~'::kl.m s~~ § ¥afHiitlHf®:~l.mPQ-T 2014 1f: 1 o J=J 16 Bill 

A~~~~&~~0if1~~.:XR~~~~a••rt~~~w~~* 

*~~~rrili~~*~ H*l.m~~~~~~~~~~~•&~ ~*~ 

*MIA~-~. J;:R~~~~~~M~ili ~Afvf.tA~**R~~ 

r, ::kR~~, 5$~~~~ ili~Wl7H~U 7v 20 lFif. , 30 lfif:" 20 lJ 

~~*•~~~~~~M~~•~m•*~# m lf~~~~a§~ 

A~*N~A~. ~~ffaMI~. 

~*~~~--~ ::kl.m~~~~~*~-T 1~8 ~ 7 J=J 21 B~ili~ 

*~~i.SC ~~~~~~~~f.f~~::kR~~ff~~ 28.57%~~;& 

~@ili~Wl 20 lJ~~U~J;:R~~. ~~5$ft~~~::kR~~-T 

1998 ~ 12 J=j 1 B~iT~ «~;tx~·iJ:19J-i50) I 5t~~~~~~fif~~* 

R~~~~28.57%~~fX(~@ili~W! 20 lJ~)~~1fr~-iJ:~::kR~ 

~ 0 
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1. 2001000 2001000 28.57 

2. 5001000 5001000 71.43 

700,000 700,000 100 

~:L$:EJf~9iP~~~ ::kflrtl001f~F~Jlftiij-=f 1999 it 4 JJ 8 B t±!A rtJ 
00~!¥( 1 999)~ 022 % ((~-=flm~~il:JR;f)(.&§l9!ij~Fft-J1lt~)) I 1m 
~::kllfttl~)~jf;f#1fft-J::k1!~~1f~~ 28.57%B"JJR;f}((X>J"~t±!~t9l 

20 JJ5G)fF1ft 2061344.83 jG~il:-Tth~t$1 rq]~jtffl~il:~9!ij§]j)t 

~*1!~~1f~ft-J#~$~1m~R4o 

~*m~~~~~*1l~~1f~JR*~r 1oo9 it 4 JJ 9B fFti:!JR* 

~tk:i5C ~m~*1lfttl~r~jf;f#1fa<J::ke~~1f~ 28.57%B<JJR;t)( 

(X>J"~t±!~li 20 7J5G)~il:-Tfh~f-to tEHW::kflfttl~r ~lh~f.Fr 

1999 it 4 fl 9 B~iTB<J «JR;&~il:~i50> I ::kJJ.fttl~r~;ttt.J::ffa<J 

::k1!~~1f~~ 28.57%B<JJR;f}((X>J"~t±!~li 20 JJ5G)fF1ft 2061344."83 

5G~il:-Tfh~f.F ; ~-*1l~~~~::k1!~~1f~-T1009 it 4 J) 12 

B~iT «~F§l9!tJ1S~m» I ::kllfttl~r~ 2061344.83 5G§IWi11JtJU* 

f£~~1f~~ft-J#jltl$ fB]} ~~-4o 

1. 2001000 2001000 28.57 

2. 5001000 5001000 71.43 
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~*m~~--.~~~aM~a~T:Xwm~~-~~·~~m 

~. ili**~~fr~~•~w~~~o~*m~~m-~aft. •• 
:*Wm A~ii;50N-T 2015 if: 4 J1 16 13 tti A~:*mij(~[2015]42 %«:*: 

wmA~ij(m~-r-•*•~*·~~-ffi~~0~m~m•~~~ 

»!~M~», :*Ws~§¥f:I1+1A~ij(m-T 2015 ~ 5 J1 7 13 ttiA~:* 

ij(~[2o15J47 % «:*}!( s~ 13 ¥f:I1+1 A~ij(m~-r-ii*•iA•iA*w 
~~-ffi~~0~m~m•~~~•~•~» . ~*·~~~~m• 

~~~~m. :*}!(~~rmtBJN«ftfra~.~*·~~«~•*~ 

•~. #~:Xem~~-~~·~m•. ~•*•~~r-~M«~ 

*-~~«~ll 28.57%JN«~@:{i 206,344.83 Jt~ffi"*!ftfr~~tt 

~. :*w~~r~@: tti m~aftfr~M«~*·~~«~~•&· * 

n!PX:~«-~mt~; ~WJ1fr'A~ij(JN1J-0ffW'B-T 2015 ~ 10 J1 30 

13ttiA«~~~A~ij(JN1J-0ff~-T-iA:*W~~-ffi~~0~ffi~ 

~-~~~»!~~»•iA. ftffi0~m~•**}!(~~r~••A 

JR,ftft~ ttitt~~ . N~~~~~~m~&ffi~~~ij(m,M~~ · 

~~I~~~. *~PX:00~-~~~0 

t~*?fi~yijjaft. J~J~~~~~ll•*~-r- 1999 ~ 1 J1 25 s~tBJN 
*~~i)l., ~~*·~~~~¥-f~~*·~~«~ 71.43%~1&« 

{~@tfj·· ~~JG~~~~tf~,~-~' ~tf~ o -·j;:}J(~ 

~~~~tff-f:, ¥.1LIJ, ~htt~-T 1999 ~ 7 f] 28 B~iT~ «JN«ft 

frit~)) ' *-~~~~¥-f~~*·~~~~ll 57.43%~JN«(~@tfj 

·~9! 40.2 ~ Jt)~ffi" 40.2 ~ Jt~fr~~htl"t$; ~~M~~:*R~~« 

~ 8%~JR«(x-J@tfj •• 5.6 7J7t)~ffl' 5.6 J]Jt~fr~73"·11b; ~;It 
M«~:*R~~«~ll 6%~JNt((~@:±l•a 4.2 JJJt)~fil' 4.2 JJJt 

$hJ:~~tf~o 

:*}!(Wt~B}~~~-T 1999 1¥ 7 Ji 26 B ti:LAmt~[1999]~ 056 %«~ 
-f-:*}!(~~~~0~JN«~U~m~» . ~a:Xe~~~~M«~:* 

e~~~~ ~ JJJt :±l .~@:fi*~~fr~~tt~,jt-~,~tf~o 

~fr%PX:FP. ~~ttt-F¥-r~ 60.2 JJJt:±l• ; ¥•1wM~ 5.6 JJJt:±l• ; 
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1. ~ttt-F 602,000 602,000 86 

2. 7t ~1w 56,000 56,000 8 

3. ~tt~ 42,000 42,000 6 

ittt- 700,000 700,000 100 

2003 if:5t£~ *~~-f}-~{1::~ 

~*m~~-~. ::kfl~~~~H*~~ 2003 if: 8 ~ 9a~iliH* 

~~«~ ~-*~rH~~~~~~~~~~~~~H*.~~~~ 

~~~Th'J~N~ir~-fr~ o 

::kR~iliX~rrYiPJJ9tmf:r~~R0fi'J7Hi!J~ 2oo3 if: 5 ~ 12 a~ 2oo3 if: 

5 ~ 10 a ili:R::k~W~(2003)~ 16 -% F8ftz:tffl51R'S-~»~ ::k~* 

~(2oo3)~ 13o -% «*itfR'S-». iffli:Ailt~ 2oo3 if: 4 ~ 3o a. ::kR 

~~mf:r::ftl~ *it til~ 8,44o,o61 .11 ft . ~~ tz:W 115til~ 

21,012,805.45 fto 

~tt;fif , ;J=f~fLIJ, thtt~~ ~~~~' Th'J~ji~~ 2003 if: 8 ~ 13 

a~rr«-fr~»&«~~)) . ~~~~~~ji~~~~~~~1E:~ o 

i}-if~fl'jff.Jji~,~,~~ 4,588 JJ:lG, ttffl~*~ 4,000 JJ:lG, Jt:J:j:J, 

~tt~, ;J=t~~,~tt~~Jt:~f:rOOM::kflfi~fr~~W~iffliAOO~ 

~~W~.~~~~, ~~~~~m~ili~o 

::kfls~ E!~3+11'.:rifijf.D~ 2oo3 if: 9 ~ 21 a iliA::ktR~(2oo3)96 -% 

((~~X1::kfl~~fr~l!0fi'J i}-[PJ' ~~ff.J1Jt~)) ' X1::kfl~~fr~ ((i}

[Pj)) & ((~~)) rg~T~fil:{fEo ~Wj11fi'}..~JJ)(Jf.f~ 2003 if: 9 ~ 27 

a !UJ ::kfl~~fr~IR5JJJ!~~~i~Wi~Jffi!~[2003]0057 ~ ((J:j:J$A~~~ 
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:kfl~ViX~it~mJJ*JiJT:ff~0~Ff 2003 iF 11 JJ 3 B :±!Jl:k~~¥ 
(2003)m 88 % «~~BH!l~» , *1m~ «~~11l~» , it~ 2003 iF 
10 JJ 30 B, :kfl~~:ff~llB!&JU~1*JR*~~B<Jr£M~* 4,000 Jf 
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3. thttJI 1,224,000 1,224,000 3.06 

4. _l[~~~ 10,000,000 10,000,000 25 
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JJ 15 B :±IAEJ(J «~-T:kfl~~:ff~!l0iiJ~£:1;Jrpjf-it~1E:~ffi~JJ 
~-~~»~•~·*·~~:ff~~£:1iJrr*it~1E:~B<JMfirr . :k 

fl~~:ff~~JR*~XM:fffl(]:k~~~:ff~~W~~EJ(J~~~:itffi 

1±1 ~ , ~-1it~at:ff~~EJ(J «;rr ~N~*:1Fw:l:ltr*J 1£~fnfi~J\!~)), << rp$ 
A~~~~rp*1t~~-1E:~~»&X~ffi~~W~~B<J~~.~~ 

tEJl!Btffi~~{t~~J\!B"JtN%o 
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B~$*fi(J~~~~JN:o lh~~,j}-~,-~JI,~~f9:~,~~ 
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lftj9}~T- 2008 ~ 1 fJ 30 B tf:lAilljWHit[2008]93-'% ((lftj9}~~r~ 

•*•H~~~0~~~~*•m••~~~0~~m~».~•* 

JJH~~~~~J-J7ram•w~~~0~. ~attJE9Ar2oo7~ 1o 

fi18B~U~~JE9A~«~0~·fio 

9=JlOiEffir 2008 ~ 3 fJ 3 B tl:lA9=JlDiEffi~~(2008)~ 5-5 -'% «~ 

•m~».MJN~0~ttM•*~~-E~tr7*~0 

•*~r 2oo8 ~ 2 fl 19 s rtJJN~0~~tt7ft7t-••* A~ 
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~~*1:!1!13»~ E! ¥€11·~1Iifftril&~JJftUT- 2008 ~ 3 fJ 19 B rtJJN~0~ 
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:&tfio 
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~~~~~~~~~~JN:ffi-0~ 103nJN:JN:ffi"~li7~~~.~~ 

~~~~~~JN:ffi"0~ 796nJN:JN:ffi"~li7~mft;~~JN:ffi"0~ 

-·~dM~E~*~*~.#~*~Mft~JN:ffi"0~M-~·· 

~-·0 

~*f.Jf~)fflj~lt .•• ~~~~~~~,~~~~~Mft*Mr 
2012 ~ 12 ~ 12 B~iT~ «JN:~~liir~» , th~~#f~~~~JN: 
ffi-0~ 103nJN:JN:ffi"x~~li7~~~.~~~#f~~~~JN:ffi"0 

~ 796 nJN:JN:ffi"x~~li7thMfto 

~1¥H~fitli~Hfr 2012 ~ 12 ~ 28 BI±IJJ.~"jf;jfi[2012]269 ~ «~Wi 
~•*"~-=r-~~*•fi~JN:ffi-~~0~/N:~~li~m•».~~~ 

~JN:ffi"~li.#~~JN:ffi0~-·~dM~£~*Ao 

2. jJ"~fw 2,040,000 4.08 
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4. ~Mft 7,960,000 15.92 
5. ifil.lL~ 12,000,000 24 
6. .lL~~~ 12,500,000 25 

~* 50,000,000 100 

~*f.Jf~)ffljm-~~-···~~~~-~~-r~~~~~Mft~ 

~r~~.~~~~~~~~~~®*JN:ffi"x~~li7~Mft;~m 

th~l-F~~~.:Er 2015 ~ 1 ~ 26 B~HT#~29J~AI~~Jt~oOO~WJ 
~*•a•~fflffl~M0hl~0hl~«•~~» .~~~,~~~~ 

R~~~. ~~.:Er 1999 ~ 1 ~ ~::k-~fi~li~ 4.2 nJtl±l~~ 
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~~~1~11httt-f:t#ff o 2012 ~ 12 ,FJ 12 B, ;ffhtt~~Jtt.fi=fa<JJR-{1}0 
~ 103 7JJRJRf1t5t~~iJ:-f-;f!httt-f:, *~ttt-f:, ~tt~W?tJa!'*~?J; 
f#JRtwt5L 11httt-f:, ~ttJ~JFf 2015 ~ 1 }] 26 B-ffl±l~iA. ~tt 

#~g~~~JRf1t~iJ:~mrn~~~~Jtf.¥1fa<JJRf1t0~5o:nJRJR 

f1tMr~~~.*~~~~$~*~JRf1t0~~~B<J~mo 

r£*=Jifi1.jyrp~~ . JR-{1}0~-T 2014 ~ 7 ,FJ 28 Bffl±lJR*:k~IJH>t, 

~•~•*0~,••0~&*?t~~m~~H*.~m•**M 
7,500 7J7G; ~·~HtfL~~Jtr.fffa<Jftf1}0WJ 4%&-{1}(300 7Jft) 
*1ft- 880.46 :n jG~iJ:-f-;ffhttt-f:, ~Jtf#1fa<Jftffi0~ 2%ftffi(150 

:n.~N:>*ffi" 440.23 :n7G~U:r*n~Jt~•r.f1fa<J0~ 0 

r£*mW~~~.*-~B~~~~~#,~H~~~~~~-%~ 

-T 2014 ~ 7}] 12 B, 2015 ~ 5 ,FJ 29 B~iTB<J <<H~~iJ:~i-50>, 
ifil.lL~~Jtr.fffa<Jft-{1}0~ 4%JR-{1}(300 )JJR)*ffi" 880.46 )JjG~ 

iJ:r~ttt-f:. ~Jtt.f1fa<J&ffi0~ 2%JRffi(15o :nJRH'Fffi" 440.23 :n 
7G~iJ:r~~Nm. 

~i¥I~'~*ff-T 2015 ~ 6 ,FJ 9 B l±lJJ-~ifij-[2015]30 %«~i¥I~~~ 

*ffmrrr~~ey~~~».~•L~mm&JRffi~iJ:o 

ffi7i<.9='~ -T 2015 ~ 6 ,FJ 10 B l±lA XYZH/2015KMA20169 «~m1R 

~».MJRffi0WJ~m•*•~•~mrrr••· 

1. ~ttt-T- 25,500,000 34 
2. ¥~1w 3,060,000 4.08 
3. ;ffhtt~ 750,000 1 
4. ;fjh~}t 11,940,000 15.92 
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5. ifil.lr~ 13,500,000 18 
6. .lL~~~ 18,750,000 25 
7. J&wt:2:~ 1,500,000 2 

it-ft 75,000,000 100 

(.:::.) ~r _t)t~lt. 1999 ~j;J!it~~/#JJtr.f~B<J:kr:!~~~~ 28.57%JN;& 
ftll~-8~**~~fiOO~-~W~fi~.--~~~WfiniliAB<J. 

~~#.~Jt•~*•doo~•~fi~.~•-r~.*m~w~~.~Jt 

~~~-B~~~;&~Wfins<J•~·~*~d*~~fis<J~~-~;~ 

ftitM~*.JN&0~&~ftMB<J • .lL&ffi~JN*~~~~fi7~-B<J
M~Wfin*m.Whlfi~.#Bfi7~-B<J-mfi~. ~~~~.~

~&-Mtt~#B<J-~.-~.~~0 

(llY) ~~*m~~ifi~1t#*•JN&0iiJ YN*7HJ~ iliAB<JF'IY'J, JNffi0~JN*.PJTr.f 
JN&0~JN{1t§ft~~~~M~·%o 

(- ) r£*m~Yifi~1t . *•JNffi0~!J\'.It-t~~B<J~fiJiJff(;, ~~~1jM!E~: 1:: 

~~m~~~~:kW:i:~Mm.~W:i:~Mmom•JNffi0~!J\'.It-t~~~ 

«ft~~•».~~~•M~EB~*•a•~mffli•fi•w•~•m* 

4.o&&0~~~-MIE~~~~~~.~-~&-Mtt~#B<J·~ o 

JN1)}0iiJr.f~~l¥J~'it£~£%i'IWI:!fiU-"f 2011 ~ 1 fJ 1 B n})!~B<J 

~~~rn; 20110058 ~ «~~~tz=ilfPJiiE» , ilfPJ~tz:Miil~ : =*:?if. 

:i:~MifU, 'J\W:I:~MifU; 9=J~ft~H1$faJ, J:f:l~~!fX$fBJ ; 1::~±!!! 

hl~: ~i¥J~'=*:J]rftlr~:Ef~rffi~ 118 .lit; i;f~WJ~ 2o15 :¥ 12 FJ 
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Z53020256 
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OO~fi~ 
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ffftttM~ 
oo~m~ 
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ffftti:M~ 
oo~m~ 

ttMtrJ 4'Itx~ 2ml 2015-8-31 2020-8-30 
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§lii.Iffl!~~Cti:M OO~ffE~ 
ti:M*'J 

~ 
2ml:15mg 2015-8-31 2020-8-30 
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1430001/CW/ngwq/ewcm/D4 37 

5-2-37 



Ll!~J$.§ 
il.h.lf~'f.f-J;t 

13. tl~~CB:M~ 

14. tl~~CB:M~ 

15. tl~~CB:M~ 

tt~~ B6 8:M 
16. 

~ 

17. li~*IB:M~ 
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M~ 
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OO~fl* 
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~~fl* 
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OO~fl* 
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OO~fl~ 
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~~tiE* 
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B:MnU 
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B:MnU 

B:MnU 
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B:M3'TU 

B:MnU 

B:M3'TU 

B:MnU 
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B:M3'TU 

B:M3'TU 

B:MJfiJ 

B:M3'TU 

B:M3'TU 
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20ml:10g 2015-8-31 2020-8-30 

10ml:2g 2015-8-31 2020-8-30 

100ml:5g 2015-8-31 2020-8-30 

100ml:10g 2015-8-31 2020-8-30 

2ml:80mg(8 

)J !Jtfri) 
2015-8-31 2020-8-30 

2ml:60mg(6 

)J !Jtfri) 
2015-8-31 2020-8-30 

2ml:80mg(8 

)J !JtfSr) 
2015-8-31 2020-8-30 
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Z20093647 

OO~fl¥ 
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2ml:60mg 2015-8-31 2020-8-30 
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4ijj[~ 2ml 2015-8-31 2020-8-30 

4fi5[~ 20ml 2015-8-31 2020-8-30 

4ftx~ 1om1 2015-8-31 2020-8-30 

· 2mi:~Ji ~t 

~ 0. 1g,:tc~ 

l:t1* 40mg, 
2015-8-31 2020-8-30 

E.~t* 18mg 

4ftx~ 2m I 2015-8-31 2020-8-30 

4fi5[~ 10ml 2015-8-31 2020-8-30 

4fi5[~ 2ml 2015-8-31 2020-8-30 

10ml 2014-8-11 2019-8-10 

50ml 2014-8-11 2019-8-10 

100ml 2014-8-11 2019-8-10 

2mi:0.25g 2015-8-31 2020-8-30 
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if~!&A 

if~~UWJ 

if~~~!&A 

19:~1&~ 

~u~.fi1,W! 
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~J&A, ~~~-~-~*. JNffi0'§'J.±:W~4~llio 
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1430001/ CW/ngwq/ewcm/D4 40 

5-2-40 



Ll!CH$§ 
.il.n.tt"'f"f..f-"f 

1 . fh ~ t-F 1[ ~ t.J: ff JR 17}0 iiJ 34% ((.] JR ff}' jJ .IN: ffi-0 iiJ El JRJN: * 0 j=t ~ 1t1J 
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ir i¥j .11: ~ ~ ,fO /% :f:tl!f= 3f 'Ji.if ~~ 0 EJ 

-zr 1¥.i ffd::tt: -zr#it ~~Jd!~ m JR 17t1f ~~ 0 EJ 

Churchill International Services 

Limited 

Dynamic Track Inc. 

li.l!l3 ft~~ ftJR17t1=H~ 0 EJ 

-zr 1¥.i E'J .11:1:. 4m ~ ~ ~ m JR 17t1f ~ 0 EJ 
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第一章 总则 

 

第一条 为维护大理药业股份有限公司(以下简称“公司”)、股东和债权人的合

法权益, 规范公司的组织和行为, 根据《中华人民共和国公司法》(以下

简称“《公司法》”)、《中华人民共和国证券法》(以下简称“《证券法》”)

和其他有关规定, 制订本章程。 

 

第二条 公司系依照《公司法》和其他有关规定成立的股份有限公司。 

 

公司系由大理药业有限公司整体变更设立, 在云南省大理白族自治州工

商行政管理局注册登记, 取得企业法人营业执照, 企业法人营业执照号

532900400000116。 

 

第三条 公司于[    ]年[  ]月[  ]日经中国证券监督管理委员会(以下简称“中国

证监会”)批准, 首次向社会公众发行人民币普通股[    ]万股, 于[    ]

年[  ]月[  ]日在上海证券交易所(以下简称“证券交易所”)上市。 

 

第四条 公司注册名称: 大理药业股份有限公司 

 

英文名称: DaLi Pharmaceutical Co., Ltd 

 

第五条 公司住所: 大理市下关环城西路 118 号。 

 

第六条 公司注册资本为人民币【】万元。 

 

第七条 公司为永久存续的股份有限公司。 

 

第八条 董事长为公司的法定代表人。 

 

第九条 公司全部资产分为等额股份, 股东以其认购的股份为限对公司承担责任, 

公司以其全部资产对公司的债务承担责任。 
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第十条 本公司章程自生效之日起, 即成为规范公司的组织与行为、公司与股东、

股东与股东之间权利义务关系的具有法律约束力的文件, 对公司、股东、

董事、监事、总经理和其他高级管理人员具有法律约束力的文件。依据

本章程, 股东可以起诉股东, 股东可以起诉公司董事、监事、总经理和

其他高级管理人员, 股东可以起诉公司, 公司可以起诉股东、董事、监

事、总经理和其他高级管理人员。 

 

第十一条 本章程所称其他高级管理人员是指公司的副总经理、董事会秘书、财务

负责人。 

 

第二章 经营宗旨和范围 

 

第十二条 公司的经营宗旨: 采用科学管理方法和先进生产工艺, 增强公司已有产

品的市场竞争力, 提高自主创新能力, 开发新产品, 最大限度地提升公

司经济效益, 为全体股东实现良好的投资回报, 促进医药产业和当地经

济的发展。 

 

第十三条 经依法登记, 公司的经营范围是: 生产和销售自产的大容量注射剂、小

容量注射剂。(依法需经批准的项目, 经相关部门批准后方可开展经营活

动) 

 

第三章 股份 

 

第一节 股份发行 

 

第十四条 公司的股份采取股票的形式。 

 

第十五条 公司股份的发行, 实行公平、公正、公开的原则, 同种类的每一股份应

当具有同等权利。 
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同次发行的同种类股票, 每股的发行条件和价格应当相同; 任何单位或

者个人所认购的股份, 每股应当支付相同价额。 

 

第十六条 公司发行的股票, 以人民币标明面值。 

 

第十七条 公司发行的股份, 在【证券登记机构名称】集中存管。 

 

第十八条 公司发起人为杨君祥、尹翠仙、杨君卫、云南创立投资管理有限公司、

立兴实业有限公司。公司成立时发起人将其持有原大理药业有限公司截

至 2007 年 6 月 30 日经审计的净资产折合为公司股份 5, 000 万股, 净

资产折股后的余额作为公司的资本公积金。折股后, 公司各发起人的认

购股份数和出资比例如下:  

 

编

号 

发行人名称 /

姓名 

认购股份数 

(股) 
出资方式 出资时间 

1. 杨君祥 21,930,000 净资产 2008 年 3 月 3 日 

2. 尹翠仙 2,040,000 净资产 2008 年 3 月 3 日 

3. 杨君卫 1,530,000 净资产 2008 年 3 月 3 日 

4. 

云南创立投

资管理有限

公司 

12,000,000 净资产 

2008 年 3 月 3 日 

5. 
立兴实业有

限公司 
12,500,000 净资产 

2008 年 3 月 3 日 

 合计 50,000,000   

 

第十九条 公司股份总数为【】万股, 均为普通股, 公司股份每股面值为人民币 1

元。 

 

第二十条 公司或公司的子公司(包括公司的附属企业)不以赠与、垫资、担保、补

偿或贷款等形式, 对购买或者拟购买公司股份的人提供任何资助。 
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第二节 股份增减和回购 

 

第二十一条 公司根据经营和发展的需要, 依照法律、法规的规定, 经股东大会分别

作出决议, 可以采用下列方式增加资本:  

 

(一) 公开发行股份;  

 

(二) 非公开发行股份;  

 

(三) 向现有股东派送红股;  

 

(四) 以公积金转增股本;  

 

(五) 法律、行政法规规定以及中国证监会批准的其他方式。 

 

第二十二条 公司可以减少注册资本。公司减少注册资本, 应当按照《公司法》以及

其他有关规定和本章程规定的程序办理。 

 

第二十三条 公司在下列情况下, 可以依照法律、行政法规、部门规章和本章程的规

定, 收购本公司的股份:  

 

(一) 减少公司注册资本;  

 

(二) 与持有本公司股票的其他公司合并;  

 

(三) 将股份奖励给本公司职工;  

 

(四) 股东因对股东大会作出的公司合并、分立决议持异议, 要求公司

收购其股份的。 
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除上述情形外, 公司不进行买卖本公司股份的活动。 

 

第二十四条 公司收购本公司股份, 可以选择下列方式之一进行:  

 

(一) 证券交易所集中竞价交易方式;  

 

(二) 要约方式;  

 

(三) 中国证监会认可的其他方式。 

 

第二十五条 公司因本章程第二十三条第(一)项至第(三)项的原因收购本公司股份的, 

应当经股东大会决议。公司依照第二十三条规定收购本公司股份后, 属

于第(一)项情形的, 应当自收购之日起 10 日内注销; 属于第(二)项、第

(四)项情形的, 应当在 6 个月内转让或者注销。 

 

公司依照第二十三条第(三)项规定收购的本公司股份, 将不超过本公司

已发行股份总额的 5%; 用于收购的资金应当从公司的税后利润中支出; 

所收购的股份应当在一年内转让给职工。 

 

第三节 股份转让 

 

第二十六条 公司的股份可以依法转让。 

 

第二十七条 公司不接受本公司的股票作为质押权的标的。 

 

第二十八条 发起人持有的本公司股份, 自公司成立之日起 1 年内不得转让。公司公

开发行股份前已发行的股份, 自公司股票在证券交易所上市交易之日起

1 年内不得转让。 

 

公司董事、监事、高级管理人员应当向公司申报所持有的本公司的股份

及其变动情况, 在任职期间每年转让的股份不得超过其所持有本公司同
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一种类股份总数的 25%; 所持本公司股份自公司股票上市交易之日起 1

年内不得转让。上述人员离职后半年内, 不得转让其所持有的本公司股

份。 

 

第二十九条 公司董事、监事、高级管理人员、持有本公司股份 5%以上的股东, 将

其持有的本公司股票在买入后 6个月内卖出, 或者在卖出后6个月内又

买入, 由此所得收益归本公司所有, 本公司董事会将收回其所得收益。

但是, 证券公司因包销购入售后剩余股票而持有 5%以上股份的, 卖出

该股票不受 6 个月时间限制。 

 

公司董事会不按照前款规定执行的, 股东有权要求董事会在 30 日内执

行。公司董事会未在上述期限内执行的, 股东有权为了公司的利益以自

己的名义直接向人民法院提起诉讼。 

 

公司董事会不按照第一款的规定执行的, 负有责任的董事依法承担连带

责任。 

 

第四章 股东和股东大会 

 

第一节 股东 

 

第三十条 公司应建立股东名册, 股东名册是证明股东持有公司股份的充分证据。

股东按其所持有股份的种类享有权利, 承担义务; 持有同一种类股份的

股东, 享有同等权利, 承担同等义务。 

 

第三十一条 公司召开股东大会、分配股利、清算及从事其他需要确认股东身份的行

为时, 由董事会或股东大会召集人确定股权登记日, 股权登记日收市后

登记在册的股东为享有相关权益的股东。 

 

第三十二条 公司股东享有下列权利:   
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(一) 依照其所持有的股份份额获得股利和其他形式的利益分配;  

 

(二) 依法请求、召集、主持、参加或者委派股东代理人参加股东大会, 

并行使相应的表决权;  

 

(三) 对公司的经营进行监督, 提出建议或者质询;  

 

(四) 依照法律、行政法规及本章程的规定转让、赠与或质押其所持有

的股份;  

 

(五) 查阅本章程、股东名册、公司债券存根、股东大会会议记录、董

事会会议决议、监事会会议决议、财务会计报告;  

 

(六) 公司终止或者清算时, 按其所持有的股份份额参加公司剩余财

产的分配;  

 

 

(七) 对股东大会作出的公司合并、分立决议持异议的股东, 要求公司

收购其股份;  

 

(八) 法律、行政法规、部门规章或本章程规定的其他权利。 

 

第三十三条 股东提出查阅前条所述有关信息或者索取资料的, 应当向公司提供证明

其持有公司股份的种类以及持股数量的书面文件, 公司经核实股东身份

后按照股东的要求予以提供。 

 

第三十四条 公司股东大会、董事会决议内容违反法律、行政法规的, 股东有权请求

人民法院认定无效。 

 

股东大会、董事会的会议召集程序、表决方式违反法律、行政法规或者

本章程, 或者决议内容违反本章程的, 股东有权自决议作出之日起 60



大理药业股份有限公司                                                                       公司章程 

 6-4-10 

日内, 请求人民法院撤销。 

 

第三十五条 董事、高级管理人员执行公司职务时违反法律、行政法规或者本章程的

规定, 给公司造成损失的, 连续 180 日以上单独或合并持有公司 1%以

上股份的股东有权书面请求监事会向人民法院提起诉讼; 监事会执行公

司职务时违反法律、行政法规或者本章程的规定, 给公司造成损失的, 

前述股东可以书面请求董事会向人民法院提起诉讼。 

 

监事会、董事会收到前款规定的股东书面请求后拒绝提起诉讼, 或者自

收到请求之日起 30 日内未提起诉讼, 或者情况紧急、不立即提起诉讼

将会使公司利益受到难以弥补的损害的, 前款规定的股东有权为了公司

的利益以自己的名义直接向人民法院提起诉讼。 

 

他人侵犯公司合法权益, 给公司造成损失的, 本条第一款规定的股东可

以依照前两款的规定向人民法院提起诉讼。 

 

第三十六条 董事、高级管理人员违反法律、行政法规或者本章程的规定, 损害股东

利益的, 股东可以向人民法院提起诉讼。 

 

第三十七条 公司股东承担下列义务:   

 

(一) 遵守法律、行政法规和本章程;  

 

(二) 依其所认购的股份和入股方式缴纳股金;  

 

(三) 除法律、法规规定的情形外, 不得退股;  

 

(四) 不得滥用股东权利损害公司或者其他股东的利益, 公司股东滥

用股东权利给公司或者其他股东造成损失的, 应当依法承担赔

偿责任;  
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(五) 不得滥用公司法人独立地位和股东有限责任损害公司债权人的

利益; 公司股东滥用公司法人独立地位和股东有限责任, 逃避债

务, 严重损害公司债权人利益的, 应当对公司债务承担连带责

任。 

 

(六) 法律、行政法规及本章程规定应当承担的其他义务。 

 

第三十八条 持有公司 5%以上有表决权股份的股东, 将其持有的股份进行质押的, 

应当自该事实发生当日, 向公司作出书面报告。 

 

第三十九条 公司的控股股东、实际控制人不得利用其关联关系损害公司利益。违反

规定的, 给公司造成损失的, 应当承担赔偿责任。 

 

公司控股股东及实际控制人对公司和公司全体股东负有诚信义务。控股

股东应严格依法行使出资人的权利, 控股股东不得利用利润分配、资产

重组、对外投资、资金占用、借款担保等方式损害公司和其他股东的合

法权益, 不得利用其控制地位损害公司和其他股东的利益。 

 

第二节 股东大会的一般规定 

 

第四十条 股东大会是公司的权力机构, 依法行使下列职权:  

 

(一) 决定公司的经营方针和投资计划;  

 

(二) 选举和更换非由职工代表担任的董事、监事, 决定有关董事、监

事的报酬事项;  

 

(三) 审议批准董事会报告;  

 

(四) 审议批准监事会报告;  

 



大理药业股份有限公司                                                                       公司章程 

 6-4-12 

(五) 审议批准公司的年度财务预算方案、决算方案;  

 

(六) 审议批准公司的利润分配方案和弥补亏损方案;  

 

(七) 对公司增加或者减少注册资本作出决议;  

 

(八) 对发行公司债券作出决议;  

 

(九) 对公司合并、分立、解散、清算或者变更公司形式作出决议;  

 

(十) 修改本章程;  

 

(十一) 对公司聘用、解聘会计师事务所作出决议;  

 

(十二) 审议批准本章程第四十一条规定的担保事项;  

 

(十三) 审议公司在一年内购买、出售重大资产超过公司最近一期经审计

合并报表总资产 30%的事项;  

 

(十四) 审议批准变更募集资金用途事项;  

 

(十五) 审议股权激励计划;  

 

(十六) 审议法律、行政法规、部门规章或本章程规定应当由股东大会决

定的其他事项。 

  

第四十一条 公司下列对外担保行为, 应当在董事会审议通过后提交股东大会审议通

过:  

 

(一) 单笔担保金额超过公司最近一期经审计净资产 10%的担保;  
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(二) 本公司及本公司控股子公司的对外担保总额, 达到或超过最近

一期经审计净资产的 50%以后提供的任何担保;  

 

(三) 为资产负债率超过 70%的担保对象提供的担保;  

 

(四) 连续十二个月内担保金额超过公司最近一期经审计总资产的

30%;  

 

(五) 连续十二个月内担保金额超过公司最近一期经审计净资产的

50%且绝对金额超过 5, 000 万元;  

 

(六) 对股东、实际控制人及其关联方提供的担保。 

 

公司为关联人提供担保的, 不论数额大小, 均应当在董事会审议通过后

提交股东大会审批。 

 

未经董事会或股东大会批准, 公司不得对外提供担保。股东大会审议前

款第(四)项担保事项时, 应经出席会议的股东所持表决权的 2/3 以上通

过。 

 

股东大会在审议为股东、实际控制人及其关联人提供的担保议案时, 该

股东或受该实际控制人支配的股东, 不得参与该项表决, 该项表决须经

出席股东大会的其他股东所持表决权的半数以上通过。 

 

公司对外提供担保, 应严格按照上述规定执行。公司董事会视公司的损

失、风险的大小、情节的轻重决定给予有过错的责任人相应的处分。 

 

第四十二条 股东大会分为年度股东大会和临时股东大会。年度股东大会每年召开 1

次, 应当于上一会计年度结束后的 6 个月内举行。 

 

第四十三条 有下列情形之一的, 公司在事实发生之日起 2 个月以内召开临时股东大
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会:  

 

(一) 董事人数不足《公司法》规定人数或者本章程所定人数的 2/3 时;  

 

(二) 公司未弥补的亏损达实收股本总额 1/3 时;  

 

(三) 单独或者合计持有公司 10%以上股份的股东请求时;  

 

(四) 董事会认为必要时;  

 

(五) 监事会提议召开时;  

 

(六) 法律、行政法规、部门规章或本章程规定的其他情形。 

 

第四十四条 股东大会可以制定股东大会议事规则, 明确股东大会的议事方式和表决

程序, 以确保股东大会的工作效率和科学决策。股东大会议事规则规定

股东大会的召开和表决程序。股东大会议事规则应列入公司章程或作为

章程的附件, 由董事会拟定, 股东大会批准。如股东大会议事规则与公

司章程存在相互冲突之处, 应以公司章程为准。 

 

第四十五条 公司召开股东大会的地点为: 公司住所地或会议通知中确定的地点。 

 

股东大会将设置会场, 以现场会议形式召开。公司还将提供网络方式为

股东参加股东大会提供便利。股东通过上述方式参加股东大会的, 视为

出席。 

 

第四十六条 公司召开股东大会时将聘请律师对以下问题出具法律意见并公告:  

 

(一) 会议的召集、召开程序是否符合法律、行政法规和本章程的规定;  

 

(二) 出席会议人员的资格、召集人资格是否合法有效;  
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(三) 会议的表决程序、表决结果是否合法有效;  

 

(四) 应公司要求对其他有关问题出具法律意见。 

 

第三节 股东大会的召集 

 

第四十七条 独立董事有权向董事会提议召开临时股东大会。对独立董事要求召开临

时股东大会的提议, 董事会应当根据法律、行政法规和本章程的规定, 

在收到提议后 10 日内提出同意或不同意召开临时股东大会的书面反馈

意见。董事会同意召开临时股东大会的, 应当在作出董事会决议后的 5

日内发出召开股东大会的通知; 董事会不同意召开临时股东大会的, 应

当说明理由并通知全体董事、监事和股东。 

 

第四十八条 监事会有权向董事会提议召开临时股东大会, 并应当以书面形式向董事

会提出。董事会应当根据法律、行政法规和本章程的规定, 在收到提案

后 10 日内提出同意或不同意召开临时股东大会的书面反馈意见。 

 

董事会同意召开临时股东大会的, 将在作出董事会决议后的 5 日内发出

召开股东大会的通知, 通知中对原提议的变更, 应征得监事会的同意。 

 

董事会不同意召开临时股东大会, 或者在收到提案后 10 日内未作出反

馈的, 视为董事会不能履行或者不履行召集股东大会会议职责, 监事会

可以自行召集和主持。 

 

第四十九条 单独或者合并持有公司 10%以上股份的股东有权向董事会请求召开临

时股东大会, 并应当以书面形式向董事会提出。董事会应当根据法律、

行政法规和本章程的规定, 在收到请求后 10 日内提出同意或不同意召

开临时股东大会的书面反馈意见。 

 

董事会同意召开临时股东大会的, 应当在作出董事会决议后的 5 日内发
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出召开股东大会的通知, 通知中对原请求的变更, 应当征得相关股东的

同意。 

 

董事会不同意召开临时股东大会, 或者在收到请求后 10 日内未作出反

馈的, 单独或者合并持有公司 10%以上股份的股东有权向监事会提议

召开临时股东大会, 并应当以书面形式向监事会提出请求。 

 

监事会同意召开临时股东大会的, 应在收到请求 5 日内发出召开股东大

会的通知, 通知中对原提案的变更, 应当征得相关股东的同意。 

 

监事会未在规定期限内发出股东大会通知的, 视为监事会不召集和主持

股东大会, 连续 90 日以上单独或者合并持有公司 10%以上股份的股东

可以自行召集和主持。 

 

第五十条 监事会或股东决定自行召集股东大会的, 须书面通知董事会。 

 

在作出股东大会决议前, 召集股东持股比例不得低于 10%。 

 

第五十一条 对于监事会或股东自行召集的股东大会, 董事会和董事会秘书将予配

合。董事会应当提供股东名册。 

 

第五十二条 监事会或股东自行召集的股东大会, 会议所必需的费用由本公司承担。 

 

第四节 股东大会的提案与通知 

 

第五十三条 提案的内容应当属于股东大会职权范围, 有明确议题和具体决议事项, 

并且符合法律、行政法规和本章程的有关规定。 

 

第五十四条 公司召开股东大会, 董事会、监事会以及单独或者合并持有公司 3%以

上股份的股东, 有权向公司提出提案。 
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单独或者合并持有公司3%以上股份的股东, 可以在股东大会召开 10日

前提出临时提案并书面提交召集人。召集人应当在收到提案后 2 日内发

出股东大会补充通知, 通知临时提案的内容。 

 

除前款规定的情形外, 召集人在发出股东大会通知后, 不得修改股东大

会通知中已列明的提案或增加新的提案。 

 

股东大会通知中未列明或不符合本章程第五十三条规定的提案, 股东大

会不得进行表决并作出决议。 

 

第五十五条 召集人将在年度股东大会召开 20 日前通知各股东, 临时股东大会将于

会议召开 15 日前通知各股东。 

 

 公司在计算起始期限时, 不应当包括会议召开当日。 

 

第五十六条 股东大会的通知包括以下内容:  

 

(一) 会议的时间、地点和会议期限;  

 

(二) 提交会议审议的事项和提案;  

 

(三) 以明显的文字说明: 全体股东均有权出席股东大会, 并可以书面

委托代理人出席会议和参加表决, 该股东代理人不必是公司的

股东;  

 

(四) 有权出席股东大会股东的股权登记日;  

 

(五) 会务常设联系人姓名, 电话号码。 

 

股东大会通知和补充通知中应当充分、完整披露所有提案的全部具体内

容。拟讨论的事项需要独立董事发表意见的, 发布股东大会通知或补充
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通知时将同时披露独立董事的意见及理由。 

 

股东大会采用网络或其他方式的, 应当在股东大会通知中明确载明网络

或其他方式的表决时间及表决程序。股东大会网络或其他方式投票的开

始时间, 不得早于现场股东大会召开前一日下午 3: 00, 并不得迟于现

场股东大会召开当日上午 9: 30, 其结束时间不得早于现场股东大会结

束当日下午 3: 00。 

 

股权登记日与会议日期之间的间隔应当不多于 7 个工作日。股权登记日

一旦确认, 不得变更。 

 

第五十七条 股东大会拟讨论董事、监事选举事项的, 股东大会通知中将充分披露董

事、监事候选人的详细资料, 至少包括以下内容:  

 

(一) 教育背景、工作经历、兼职等个人情况;  

 

(二) 与本公司或本公司的控股股东及实际控制人是否存在关联关系;  

 

(三) 披露持有本公司股份数量;  

 

(四) 是否受过证券监管部门的处罚和证券交易所惩戒。 

 

除采取累积投票制选举董事、监事外, 每位董事、监事候选人应当以单

项提案提出。 

 

第五十八条 发出股东大会通知后, 无正当理由, 股东大会不应延期或取消, 股东大

会通知中列明的提案不应取消。一旦出现延期或取消的情形, 召集人应

当在原定召开日前至少 2 个工作日通知各股东并说明原因。 

 

第五节 股东大会的召开 
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第五十九条 公司董事会和其他召集人将采取必要措施, 保证股东大会的正常秩序。

对于干扰股东大会、寻衅滋事和侵犯股东合法权益的行为, 将采取措施

加以制止并及时报告有关部门查处。 

 

第六十条 股东名册登记的股东均有权出席股东大会。并依照有关法律、法规及本

章程行使表决权。 

 

股东可以亲自出席股东大会, 也可以委托代理人代为出席和表决。 

 

第六十一条 个人股东亲自出席会议的, 应出示本人身份证或其他能够表明其身份的

有效证件或证明、股票账户卡; 委托代理人出席会议的, 代理人还应出

示本人有效身份证件、股东授权委托书。 

 

法人股东应由法定代表人或者法定代表人委托的代理人出席会议。法定

代表人出席会议的, 应出示本人身份证、能证明其具有法定代表人资格

的有效证明; 委托代理人出席会议的, 代理人应出示本人身份证、法人

股东单位的法定代表人依法出具的书面授权委托书。 

 

第六十二条 股东出具的委托他人出席股东大会的授权委托书应当载明下列内容:  

 

(一) 代理人的姓名;  

 

(二) 是否具有表决权;  

 

(三) 分别对列入股东大会议程的每一审议事项投赞成、反对或弃权票

的指示;  

 

(四) 委托书签发日期和有效期限;  

 

(五) 委托人签名(或盖章)。委托人为法人股东的, 应加盖法人单位印

章。 



大理药业股份有限公司                                                                       公司章程 

 6-4-20 

 

第六十三条 委托书应当注明如果股东不作具体指示, 股东代理人是否可以按自己的

意思表决。 

 

第六十四条 代理投票授权委托书由委托人授权他人签署的, 授权签署的授权书或者

其他授权文件应当经过公证。经公证的授权书或者其他授权文件, 和投

票代理委托书均需备置于公司住所或者召集会议的通知中指定的其他

地方。 

 

委托人为法人的, 由其法定代表人或者董事会、其他决策机构决议授权

的人作为代表出席公司的股东大会。 

 

第六十五条 出席会议人员的会议登记册由公司负责制作。会议登记册载明参加会议

人员姓名(或单位名称)、身份证号码、住所地址、持有或者代表有表决

权的股份数额、被代理人姓名(或单位名称)等事项。 

 

第六十六条 召集人和公司聘请的律师将依据证券登记结算机构提供股东名册共同

对股东资格的合法性进行验证, 并登记股东姓名(或名称)及其所持有表

决权的股份数。在会议主持人宣布现场出席会议的股东和代理人人数及

所持有表决权的股份总数之前, 会议登记应当终止。 

 

第六十七条 股东大会召开时, 本公司全体董事、监事和董事会秘书应当出席会议, 

总经理和其他相关的高级管理人员应当列席会议。 

 

第六十八条 股东大会由董事长主持。董事长不能履行职务或不履行职务时, 由副董

事长(公司有两位或两位以上副董事长的, 由半数以上董事共同推举的

副董事长)主持; 副董事长不能履行职务或不履行职务时, 由半数以上

董事共同推举的一名董事主持。 

 

监事会自行召集的股东大会, 由监事会主席主持。监事会主席不能履行

职务或不履行职务时, 由半数以上监事共同推举的一名监事主持。 
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股东自行召集的股东大会, 由召集人推举代表主持。 

 

召开股东大会时, 会议主持人违反议事规则使股东大会无法继续进行的, 

经现场出席股东大会有表决权过半数的股东同意, 股东大会可推举一人

担任会议主持人, 继续开会。 

 

第六十九条 在年度股东大会上, 董事会、监事会应当就其过去一年的工作向股东大

会作出报告。每名独立董事也应作出述职报告。 

 

第七十条 董事、监事、高级管理人员在股东大会上应就股东的质询和建议作出解

释和说明。 

 

第七十一条 会议主持人应当在表决前宣布现场出席会议的股东和代理人人数及所

持有表决权的股份总数, 现场出席会议的股东和代理人人数及所持有表

决权的股份总数以会议登记为准。 

 

第七十二条 股东大会应有会议记录, 由董事会秘书负责。会议记录记载以下内容:  

(一) 会议时间、地点、议程和召集人姓名或名称;  

 

(二) 会议主持人以及出席或列席会议的董事、监事、经理和其他高级

管理人员姓名;  

 

(三) 出席会议的股东和代理人人数、所持有表决权的股份总数及占公

司股份总数的比例;  

 

(四) 对每一提案的审议经过、发言要点和表决结果;  

 

(五) 股东的质询意见或建议以及相应的答复或说明;  

 

(六) 律师及计票人、监票人姓名;  
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(七) 本章程规定应当载入会议记录的其他内容。 

 

第七十三条 召集人应当保证会议记录内容真实、准确和完整。出席会议的董事、监

事、董事会秘书、召集人或其代表、会议主持人应当在会议记录上签名。

会议记录应当与现场出席股东的签名册及代理出席的委托书及其他方

式表决情况的有效资料一并保存, 保存期限不少于 10 年。 

 

第七十四条 召集人应当保证股东大会连续举行, 直至形成最终决议。因不可抗力等

特殊原因导致股东大会中止或不能作出决议的, 应采取必要措施尽快恢

复召开股东大会或直接终止本次股东大会并及时公告。同时, 召集人应

向公司所在地中国证监会派出机构及证券交易所报告。 

 

第六节 股东大会的表决和决议 

 

第七十五条 股东大会决议分为普通决议和特别决议。 

 

股东大会作出普通决议, 应当由出席股东大会的股东(包括股东代理人)

所持表决权过半数通过。 

 

股东大会作出特别决议, 应当由出席股东大会的股东(包括股东代理人)

所持表决权的 2/3 以上通过。 

 

第七十六条 下列事项由股东大会以普通决议通过:  

 

(一) 董事会和监事会的工作报告;  

 

(二) 董事会拟定的利润分配方案和弥补亏损方案;  

 

(三) 董事会和监事会成员的任免及其报酬和支付方法;  
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(四) 公司年度预算方案、决算方案;  

 

(五) 公司年度报告;  

 

(六) 除法律、行政法规规定或者本章程规定应当以特别决议通过以外

的其他事项。 

 

第七十七条 下列事项由股东大会以特别决议通过:  

 

(一) 公司增加或者减少注册资本;  

 

(二) 公司的分立、合并、解散和清算以及变更公司形式;  

 

(三) 本章程的修改;  

 

(四) 公司在一年内购买、出售重大资产或者担保金额超过公司最近一

期经审计合并报表总资产 30%的;  

 

(五) 股权激励计划;  

 

(六) 法律、行政法规或本章程规定的, 以及股东大会以普通决议认定

会对公司产生重大影响的、需要以特别决议通过的其他事项。 

 

第七十八条 股东(包括股东代理人)以其所代表的有表决权的股份数额行使表决权, 

每一股份享有一票表决权。 

 

股东大会审议影响中小投资者利益的重大事项时, 对中小投资者表决应

当单独计票。单独计票结果应当及时公开披露。 

 

公司持有的本公司股份没有表决权, 且该部分股份不计入出席股东大会

有表决权的股份总数。 
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董事会、独立董事和符合相关规定条件的股东可以征集股东投票权。征

集股东投票权应当向被征集人充分披露具体投票意向等信息。禁止以有

偿或者变相有偿的方式征集股东投票权。公司不得对征集投票权提出最

低持股比例限制。 

 

第七十九条 股东大会审议有关关联交易事项时, 关联股东不应当参与投票表决, 其

所代表的有表决权的股份数不计入有效表决总数; 股东大会决议应当充

分披露非关联股东的表决情况。 

 

关联股东应回避表决而没有回避表决的, 非关联股东可以要求其回避表

决。 

 

第八十条 公司应在保证股东大会合法、有效的前提下, 通过各种方式和途径, 优

先提供网络形式的投票平台等现代信息技术手段, 为股东参加股东大会

提供便利。 

 

第八十一条 除公司处于危机等特殊情况外, 非经股东大会以特别决议批准, 公司将

不与董事、总经理和其它高级管理人员以外的人订立将公司全部或者重

要业务的管理交予该人负责的合同。 

 

第八十二条 董事、监事候选人名单以提案的方式提请股东大会表决。董事会应当向

股东提供侯选董事、监事的简历和基本情况。 

 

股东大会就选举董事、监事进行表决时, 单一股东(包括其关联方)持有

公司有表决权股份总数 30%以上的或者经股东大会决议决定的, 实行

累积投票制。股东大会就选举两名以上董事或监事进行表决时, 应实行

累积投票制。 

 

前款所称累积投票制是指股东大会在选举董事或者监事时, 每一股份拥

有与应选董事或者监事人数相同的表决权, 股东拥有的表决权可以集中
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使用。 

 

第八十三条 除累积投票制外, 股东大会将对所有提案进行逐项表决, 对同一事项有

不同提案的, 将按提案提出的时间顺序进行表决。除因不可抗力等特殊

原因导致股东大会中止或不能作出决议外, 股东大会将不会对提案进行

搁置或不予表决。 

 

第八十四条 股东大会审议提案时, 不会对提案进行修改, 否则, 有关变更应当被视

为一个新的提案, 不能在本次股东大会上进行表决。 

 

第八十五条 同一表决权只能选择现场、网络或其他表决方式中的一种。同一表决权

出现重复表决的以第一次投票结果为准。 

 

第八十六条 股东大会采取记名方式投票表决。 

 

第八十七条 股东大会对提案进行表决前, 应当推荐两名股东代表参加计票和监票。

审议事项与股东有利害关系的, 相关股东及代理人不得参加计票、监票。 

 

股东大会对提案进行表决时, 应当由律师、股东代表与监事代表共同负

责计票、监票, 并当场公布表决结果, 决议的表决结果载入会议记录。 

 

通过网络或其他方式投票的公司股东或其代理人, 有权通过相应的投票

系统查验自己的投票结果。 

 

第八十八条 股东大会现场结束时间不得早于网络或其他方式, 会议主持人应当宣布

每一提案的表决情况和结果, 并根据表决结果宣布提案是否通过。 

 

在正式公布表决结果前, 股东大会现场、网络及其他表决方式中所涉及

的公司、计票人、监票人、主要股东、网络服务方等相关各方对表决情

况均负有保密义务。 
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第八十九条 出席股东大会的股东, 应当对提交表决的提案发表以下意见之一: 同

意、反对或弃权。证券登记结算机构作为沪港通股票的名义持有人, 按

照实际持有人意思表示进行申报的除外。 

 

未填、错填、字迹无法辨认的表决票、未投的表决票均视为投票人放弃

表决权利, 其所持股份数的表决结果应计为“弃权”。 

 

第九十条 会议主持人如果对提交表决的决议结果有任何怀疑, 可以对所投票数组

织点票; 如果会议主持人未进行点票, 出席会议的股东或者股东代理人

对会议主持人宣布结果有异议的, 有权在宣布表决结果后立即要求点票, 

会议主持人应当立即组织点票。 

 

第九十一条 股东大会决议应当及时公告, 公告中应列明出席会议的股东和代理人人

数、所持有表决权的股份总数及占公司有表决权股份总数的比例、表决

方式、每项提案的表决结果和通过的各项决议的详细内容。 

 

第九十二条 提案未获通过, 或者本次股东大会变更前次股东大会决议的, 应当在股

东大会决议公告中作特别提示。 

 

第九十三条 股东大会通过有关董事、监事选举提案的, 新任董事、监事在股东大会

决议作出后就任。 

 

第九十四条 股东大会通过有关派现、送股或资本公积转增股本提案的, 公司将在股

东大会结束后 2 个月内实施具体方案。 

 

第五章 董事会 

 

第一节 董事 

 

第九十五条 公司董事为自然人。有下列情形之一的, 不能担任公司的董事:  
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(一) 无民事行为能力或者限制民事行为能力;  

 

(二) 因贪污、贿赂、侵占财产、挪用财产或者破坏社会主义市场经济

秩序, 被判处刑罚, 执行期满未逾 5 年, 或者因犯罪被剥夺政治

权利, 执行期满未逾 5 年;  

 

(三) 担任破产清算的公司、企业的董事或者厂长、总经理, 对该公司、

企业的破产负有个人责任的, 自该公司、企业破产清算完结之日

起未逾 3 年;  

 

(四) 担任因违法被吊销营业执照、责令关闭的公司、企业的法定代表

人, 并负有个人责任的, 自该公司、企业被吊销营业执照之日起

未逾 3 年;  

 

(五) 个人所负数额较大的债务到期未清偿;  

 

(六) 被中国证监会处以证券市场禁入处罚, 期限未满的;  

 

(七) 被证券交易所公开认定不适合担任上市公司董事的;  

 

(八) 最近 3 年内受到证券交易所公开谴责;  

 

(九) 因涉嫌犯罪被司法机关立案侦查或者涉嫌违法违规被中国证监

会立案调查, 尚未有明确结论意见;  

 

(十) 法律、行政法规或部门规章规定的其他内容。 

 

违反本条规定选举、委派董事的, 该选举、委派或者聘任无效。董事在

任职期间出现本条情形的, 公司解除其职务。 

 

第九十六条 董事由股东大会选举或更换, 任期 3 年。董事任期届满, 可连选连任。
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董事在任期届满以前, 股东大会不能无故解除其职务。 

 

董事任期从就任之日起计算, 至本届董事会任期届满时为止。董事任期

届满未及时改选, 在改选出的董事就任前, 原董事仍应当依照法律、行

政法规、部门规章和本章程的规定, 履行董事职务。 

 

董事可以由总经理或者其他高级管理人员兼任, 但兼任总经理或者其他

高级管理人员职务的董事, 总计不得超过公司董事总数的 1/2。 

 

第九十七条 董事应当遵守法律、行政法规和本章程, 对公司负有下列忠实义务:  

 

(一) 不得利用职权收受贿赂或者其他非法收入, 不得侵占公司的财

产;  

 

(二) 不得挪用公司资金;  

 

(三) 不得将公司资产或者资金以其个人名义或者其他个人名义开立

账户存储;  

 

(四) 不得违反本章程的规定, 未经股东大会或董事会同意, 将公司资

金借贷给他人或者以公司财产为他人提供担保;  

 

(五) 不得违反本章程的规定或未经股东大会同意, 与本公司订立合

同或者进行交易;  

 

(六) 未经股东大会同意, 不得利用内幕消息或职务便利, 为自己或他

人谋取本应属于公司的商业机会, 自营或者为他人经营与本公

司同类的业务;  

 

(七) 不得接受与公司交易有关的佣金并归为己有;  
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(八) 不得擅自披露公司秘密;  

 

(九) 不得利用其关联关系损害公司利益;  

 

(十) 法律、行政法规、部门规章及本章程规定的其他忠实义务。 

 

董事违反本条规定所得的收入, 应当归公司所有; 给公司造成损失的, 

应当承担赔偿责任。 

 

第九十八条 董事应当遵守法律、行政法规和本章程, 对公司负有下列勤勉义务:  

 

(一) 应谨慎、认真、勤勉地行使公司赋予的权利, 以保证公司的商业

行为符合国家法律、行政法规以及国家各项经济政策的要求, 商

业活动不超过营业执照规定的业务范围;  

 

(二) 应公平对待所有股东;  

 

(三) 认真阅读公司的各项商务、财务报告, 及时了解公司业务经营管

理状况;  

 

(四) 应当对公司定期报告签署书面确认意见。保证公司所披露的信息

真实、准确、完整;  

 

(五) 应当如实向监事会提供有关情况和资料, 不得妨碍监事会或者

监事行使职权;  

 

(六) 法律、行政法规、部门规章及本章程规定的其他勤勉义务。 

 

第九十九条 董事连续两次未能亲自出席, 也不委托其他董事出席董事会会议, 视为

不能履行职责, 董事会应当建议股东大会予以撤换。 
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第一百条 董事可以在任期届满以前提出辞职。董事辞职应向董事会提交书面辞职

报告。董事会将在 2 日内披露有关情况。 

 

如因董事的辞职导致公司董事会低于法定最低人数时, 在改选出的董事

就任前, 原董事仍应当依照法律、行政法规、部门规章和本章程规定, 履

行董事职务。 

 

除前款所列情形外, 董事辞职自辞职报告送达董事会时生效。 

 

第一百〇一条 董事辞职生效或者任期届满, 应在 5 日内向董事会办妥所有移交手续, 

其对公司和股东承担的忠实义务, 在任期结束后并不当然解除, 在本章

程规定的合理期限 2 年内仍然有效。对公司商业秘密的义务在其任职结

束后仍然有效, 直至该秘密成为公共信息。其他义务的持续期间应当根

据公平的原则决定, 视事件发生与离任之间的长短, 以及与公司的关系

在何种情况和条件下结束而定。 

 

任职尚未结束的董事, 对因其擅自离职使公司造成损失, 应当承担赔偿

责任。 

 

对公司负有职责的董事因负有某种责任尚未解除而不能辞职, 或者未通

过审计而擅自离职使公司造成损失的, 须承担赔偿责任。 

 

第一百〇二条 未经本章程规定或者董事会的合法授权, 任何董事不得以个人名义代表

公司或者董事会行事。董事以其个人名义行事时, 在第三方会合理地认

为该董事在代表公司或者董事会行事的情况下, 该董事应当事先声明其

立场和身份。 

 

第一百〇三条 董事执行公司职务时违反法律、行政法规、部门规章或本章程的规定, 给

公司造成损失的, 应当承担赔偿责任。 

 

第一百〇四条 独立董事应按照法律、行政法规及部门规章的有关规定执行。 
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第二节 董事会 

 

第一百〇五条 公司设董事会, 对股东大会负责。 

 

第一百〇六条 董事会由 9 名董事组成, 其中独立董事 3 名。 

 

第一百〇七条 董事会行使下列职权:  

 

(一) 召集股东大会, 并向股东大会报告工作;  

 

(二) 执行股东大会的决议;  

 

(三) 决定公司的经营计划和投资方案;  

 

(四) 制订公司的年度财务预算方案、决算方案;  

 

(五) 制订公司的利润分配方案和弥补亏损方案;  

 

(六) 制订公司增加或者减少注册资本、发行债券或其他证券及上市方

案;  

 

(七) 拟订公司重大收购、收购本公司股票或者合并、分立、解散及变

更公司形式的方案;  

 

(八) 在股东大会授权范围内, 决定公司对外投资、收购出售资产、资

产抵押、对外担保事项、委托理财、关联交易等事项;  

 

(九) 决定公司内部管理机构的设置;  

 

(十) 聘任或者解聘公司总经理、董事会秘书; 根据总经理的提名, 聘
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任或者解聘公司副总经理、财务负责人等高级管理人员, 并决定

其报酬事项和奖惩事项;  

 

(十一) 制订公司的基本管理制度;  

 

(十二) 管理公司信息披露事项;  

 

(十三) 制订本章程的修改方案;  

 

(十四) 向股东大会提请聘请或更换为公司审计的会计师事务所;  

 

(十五) 听取公司总经理的工作汇报并检查总经理的工作;  

 

(十六) 法律、行政法规、部门规章或本章程授予的其他职权。 

 

超过股东大会授权范围的事项, 应当提交股东大会审议。 

 

第一百〇八条 公司董事会应当就注册会计师对公司财务报告出具的非标准审计意见

向股东大会作出说明。 

 

第一百〇九条 董事会制定董事会议事规则, 以确保董事会落实股东大会决议, 提高工

作效率, 保证科学决策。董事会议事规则规定董事会的召开和表决程序, 

且应列入公司章程或作为章程的附件, 由董事会拟定, 股东大会批准。 

 

第一百一十条 董事会应当确定对外投资、收购出售资产、资产抵押、对外担保事项、

委托理财、关联交易、融资的权限, 建立严格的审查和决策程序; 重大

投资项目应当组织有关专家、专业人员进行评审, 并报股东大会批准。 

 

第一百一十一条 董事会设董事长 1 人, 设副董事长 2 人。董事长、副董事长由董事会以

全体董事的过半数选举产生。 
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第一百一十二条 董事长行使下列职权:  

 

(一) 主持股东大会和召集、主持董事会会议;  

 

(二) 督促、检查董事会决议的执行;  

 

(三) 在发生特大自然灾害等不可抗力的紧急情况下, 对公司事务行

使符合法律规定和公司利益的特别处置权, 并在事后向公司董

事会和股东大会报告;  

 

(四) 董事会授予的其他职权。 

 

董事会在其权限范围内对董事长的例行授权如下:  

 

(一) 董事长有权批准公司与同一对象(非关联方)发生的单项金额低于 

5, 000 万元 (包括但不限于采购、销售产品、日常费用支出等, 资

产置换中涉及购买、出售此类资产的除外);  

 

(二) 董事长有权批准公司与非关联方发生的单笔金额不超过 1, 000 

万元, 且连续 12 个月内同类交易累计金额不超过公司最近一

期经审计净资产的 10%的主营业务范围内的固定资产、无形资

产购建或处置事项、资产置换事项;  

 

(三) 董事长有权批准公司与非关联方发生的单项金额不超过 1, 000 

万元, 且连续 12 个月内同类交易累计金额不超过公司最近一期

经审计净资产的 10%的主营业务范围内的对外投资(若同时存

在账面值和评估值, 以较高者作为计算数据)或处置事项;  

 

(四) 董事长有权批准公司与非关联方发生的单笔金额在 100 万元以

下且连续 12 个月同类交易累计金额不超过 500 万元的赠与或

受赠资产事项;  
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(五) 董事长有权批准公司向金融机构(非关联方)单笔借款金额不超过 

5, 000万元, 且公司累计借款余额不超过最近一期经审计总资产 

30%的借款事项;  

 

(六) 董事长有权批准公司为公司借款发生的, 抵押或质押后公司用

于抵押或质押的资产净额合计数不超过最近一期经审计净资产 

30%的抵押、质押事项;  

 

(七) 董事长有权批准公司与关联法人发生的单笔或连续 12 个月内

累计金额低于 300 万元且低于公司最近一期经审计净资产绝对

值 0.5%的主营业务范围内的关联交易, 或公司与关联自然人发

生的单笔或连续 12 个月内累计金额低于 30 万元的主营业务

范围内的关联交易。 

  

上述董事长有权批准的事项, 如法律、行政法规、中国证监会有关文件、

《上海证券交易所股票上市规则》、章程规定须提交董事会或股东大会

审议通过的, 按照有关规定执行。 

 

上述董事长有权批准的事项, 按照有关法律法规、《上海证券交易所股票

上市规则》规定必须进行公开信息披露的, 应严格按照有关规定及公司

信息披露管理办法执行。 

 

单次超过或累计后超过上述授权范围的相关交易, 应按照本章程规定提

交董事会或股东大会批准。已按照前述规定提交董事会或股东大会批准

的交易, 不再纳入上述相关累计计算的范围。 

 

上述交易若达到以下任一标准, 仍需经董事会审议:  

 

(一) 交易涉及的资产总额占上市公司最近一期经审计总资产的 10%

以上, 该交易涉及的资产总额同时存在账面值和评估值的, 以较
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高者作为计算数据;  

 

(二) 交易标的(如股权)在最近一个会计年度相关的营业收入占上市公

司最近一个会计年度经审计营业收入的 10%以上, 且绝对金额

超过一千万元;  

 

(三) 交易标的(如股权)在最近一个会计年度相关的净利润占上市公司

最近一个会计年度经审计净利润的 10%以上, 且绝对金额超过

一百万元;  

 

(四) 交易的成交金额(含承担债务和费用)占上市公司最近一期经审计

净资产的 10%以上, 且绝对金额超过一千万元;  

 

(五) 交易产生的利润占上市公司最近一个会计年度经审计净利润的 

10%以上, 且绝对金额超过一百万元。 

  

第一百一十三条 公司副董事长协助董事长工作, 董事长不能履行职务或者不履行职务的, 

由副董事长(公司有两位或两位以上副董事长的, 由半数以上董事共同

推举的副董事长)履行职务; 副董事长不能履行职务或不履行职务的, 

由半数以上董事共同推举一名董事履行职务。 

 

第一百一十四条 董事会每年至少召开两次会议, 由董事长召集, 于会议召开 10 日以前

书面通知全体董事和监事。经公司各董事一致书面同意, 可豁免上述条

款规定的通知时限。 

 

第一百一十五条 代表 1/10 以上表决权的股东、1/3 以上董事或者监事会、董事长、二分

之一以上独立董事, 可以提议召开董事会临时会议。董事长应当自接到

提议后 10 日内, 召集和主持董事会会议。 

 

第一百一十六条 董事会召开临时董事会会议, 应在会议召开 5 日以前书面通知全体与会

人员。 
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第一百一十七条 董事会会议通知包括以下内容:  

 

(一) 会议日期和地点;  

 

(二) 会议期限;  

 

(三) 事由及议题;  

 

(四) 会议形式;  

 

(五) 发出通知的日期。 

 

第一百一十八条 董事会会议应有过半数的董事出席方可举行。董事会作出决议, 必须经

全体董事的过半数通过。 

 

董事会决议的表决, 实行一人一票。 

 

第一百一十九条 董事与董事会会议决议事项所涉及的企业有关联关系的, 不得对该项决

议行使表决权, 也不得代理其他董事行使表决权。该董事会会议由过半

数的无关联关系董事出席即可举行, 董事会会议所作决议须经无关联关

系董事过半数通过。出席董事会的无关联董事人数不足 3 人的, 应将该

事项提交股东大会审议。 

 

第一百二十条 董事会决议表决采取举手表决或记名投票方式。 

 

董事会临时会议在保障董事充分表达意见的前提下, 可以用传真或传阅

方式进行并作出决议, 并由参会董事签字。 

 

董事应当在董事会决议上签字并对董事会的决议承担责任。 
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第一百二十一条 董事会会议, 应由董事本人出席; 董事因故不能出席, 可以书面委托其

他董事代为出席, 委托书中应载明代理人的姓名, 代理事项、授权范围

和有效期限, 并由委托人签名或盖章。代为出席会议的董事应当在授权

范围内行使董事的权利。董事未出席董事会会议, 亦未委托代表出席的, 

视为放弃在该次会议上的投票权。 

 

第一百二十二条 董事会应当对会议所议事项的决定做成会议记录, 出席会议的董事应当

在会议记录上签名。 

 

董事会会议记录作为公司档案保存, 保存期限至少 10 年。 

 

第一百二十三条 董事会会议记录包括以下内容:  

 

(一) 会议时间、地点和召集人姓名或名称;  

 

(二) 出席董事的姓名以及受他人委托出席董事会的董事(代理人)姓

名;  

 

(三) 会议议程;  

 

(四) 董事发言要点;  

 

(五) 每一决议事项的表决方式和结果(表决结果应载明赞成、反对或

放弃的票数)。 

 

第六章 总经理及其他高级管理人员 

 

第一百二十四条 公司设总经理 1 名, 由董事会聘任或解聘。 

 

公司设副总经理若干名, 由董事会聘任或解聘。 
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公司总经理、副总经理、董事会秘书、财务负责人为公司高级管理人员。 

 

第一百二十五条 本章程关于不得担任董事的情形、同时适用于高级管理人员。 

 

本章程关于董事的忠实义务和第九十八条(四)～(六)关于勤勉义务的规

定, 同时适用于高级管理人员。 

 

第一百二十六条 在公司控股股东、实际控制人单位担任除董事以外其他职务的人员, 不

得担任公司的高级管理人员。 

 

第一百二十七条 总经理每届任期 3 年, 总经理连聘可以连任。 

 

第一百二十八条 总经理对董事会负责, 行使下列职权:  

 

(一) 主持公司的生产经营管理工作, 组织实施董事会决议, 并向董事

会报告工作;  

 

(二) 组织实施公司年度经营计划和投资方案;  

 

(三) 拟订公司内部管理机构设置方案;  

 

(四) 拟订公司的基本管理制度;  

 

(五) 制定公司的具体规章;  

 

(六) 提请董事会聘任或者解聘公司副总经理、财务负责人;  

 

(七) 决定聘任或者解聘除应由董事会决定聘任或者解聘以外的负责

管理人员;  

 

(八) 列席董事会会议;  
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(九) 本章程规定的或董事会、董事长在其权限范围内授予的其他职

权。 

 

第一百二十九条 公司应当制订总经理工作细则, 报董事会批准后实施。 

 

第一百三十条 总经理工作细则包括下列内容:  

 

(一) 总经理会议召开的条件、程序和参加的人员;  

 

(二) 总经理及其他高级管理人员各自具体的职责及其分工;  

 

(三) 公司资金、资产运用, 签订重大合同的权限, 以及向董事会、监

事会的报告制度;  

 

(四) 董事会认为必要的其他事项。 

 

第一百三十一条 总经理可以在任期届满以前提出辞职。有关总经理辞职的具体程序和办

法由总经理与公司之间的劳动合同规定。 

 

第一百三十二条 副总经理由总经理提名, 董事会决定; 副总经理协助总经理进行公司的

各项工作, 受总经理领导, 向总经理负责。 

 

第一百三十三条 公司设董事会秘书, 负责公司股东大会和董事会会议的筹备、文件保管

以及公司股东资料管理、办理信息披露事务等事宜。 

 

董事会秘书应遵守法律、行政法规、部门规章及本章程的有关规定。 

 

第一百三十四条 高级管理人员执行公司职务时违反法律、行政法规、部门规章或本章程

的规定, 给公司造成损失的, 应当承担赔偿责任。 
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第七章 监事会 

 

第一节 监事 

 

第一百三十五条 本章程第九十五条关于不得担任董事的情形, 同时适用于监事。 

 

董事、总经理和其他高级管理人员不得兼任监事。 

 

第一百三十六条 监事应当遵守法律、行政法规和本章程, 对公司负有忠实义务和勤勉义

务, 不得利用职权收受贿赂或者其他非法收入, 不得侵占公司的财产。 

 

第一百三十七条 监事的任期每届为 3 年。监事任期届满, 连选可以连任。 

 

第一百三十八条 监事任期届满未及时改选, 或者监事在任期内辞职导致监事会成员低于

法定人数的, 或者职工代表监事辞职导致职工代表监事人数少于监事会

成员的 1/3, 在改选出的监事就任前, 原监事仍应当依照法律、行政法规

和本章程的规定, 履行监事职务。 

 

第一百三十九条 监事应当保证公司披露的信息真实、准确、完整。 

 

第一百四十条 监事可以列席董事会会议, 并对董事会决议事项提出质询或者建议。 

 

第一百四十一条 监事不得利用其关联关系损害公司利益, 若给公司造成损失的, 应当承

担赔偿责任。 

 

第一百四十二条 监事执行公司职务时违反法律、行政法规、部门规章或本章程的规定, 给

公司造成损失的, 应当承担赔偿责任。 

 

第二节 监事会 

 

第一百四十三条 公司设监事会。监事会由 3 名监事组成, 监事会设主席 1 人。监事会主
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席由全体监事过半数选举产生。监事会主席召集和主持监事会会议; 监

事会主席不能履行职务或者不履行职务的, 由半数以上监事共同推举一

名监事召集和主持监事会会议。 

 

监事会应当包括股东代表和适当比例的公司职工代表, 其中职工代表的

比例不低于 1/3。监事会中的职工代表由职工代表大会、职工大会或者

其他形式民主选举产生。 

 

第一百四十四条 监事会行使下列职权:  

 

(一) 应当对董事会编制的公司定期报告进行审核并提出书面审核意

见;  

 

(二) 检查公司财务;  

 

(三) 对董事、高级管理人员执行公司职务的行为进行监督, 对违反法

律、行政法规、本章程或者股东大会决议的董事、高级管理人员

提出罢免的建议;  

 

(四) 当董事、高级管理人员的行为损害公司利益时, 要求董事、高级

管理人员予以纠正;  

 

(五) 提议召开临时股东大会, 在董事会不履行《公司法》规定的召集

和主持股东大会职责时召集和主持股东大会;  

 

(六) 向股东大会提出提案;  

 

(七) 依照《公司法》的规定, 对董事、高级管理人员提起诉讼;  

 

(八) 发现公司经营情况异常, 可以进行调查; 必要时, 可以聘请会计

师事务所、律师事务所等专业机构协助其工作, 费用由公司承担;  
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(九) 公司章程规定的其他职权。 

 

第一百四十五条 监事会每 6 个月至少召开一次会议。监事可以提议召开临时监事会会

议。 

 

监事会决议应当经半数以上监事通过。 

 

第一百四十六条 监事会可以制定监事会议事规则, 明确监事会的议事方式和表决程序, 

以确保监事会的工作效率和科学决策。监事会议事规则规定监事会的召

开和表决程序。监事会议事规则应列入公司章程或作为章程的附件, 由

监事会拟定, 股东大会批准。 

 

第一百四十七条 监事会应当将所议事项的决定做成会议记录, 出席会议的监事应当在会

议记录上签名。 

 

监事有权要求在记录上对其在会议上的发言作出某种说明性记载。监事

会会议记录作为公司档案至少保存 10 年。 

 

第一百四十八条 监事会会议通知包括以下内容:  

 

(一) 举行会议的日期、地点和会议期限;  

 

(二) 事由及议题;  

 

(三) 会议形式;  

 

(四) 发出通知的日期。 

 

第八章 财务会计制度、利润分配和审计 
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第一节 财务会计制度 

 

第一百四十九条 公司依照法律、行政法规和国家有关部门的规定, 制定公司的财务会计

制度。 

 

第一百五十条 公司在每一会计年度结束之日起 4 个月内向中国证监会和证券交易所

报送年度财务会计报告, 在每一会计年度前 6 个月结束之日起 2 个月内

向中国证监会派出机构和证券交易所报送半年度财务会计报告, 在每一

会计年度前 3个月和前 9个月结束之日起的 1个月内向中国证监会派出

机构和证券交易所报送季度财务会计报告。 

 

上述财务会计报告按照有关法律、行政法规及部门规章的规定进行编

制。 

 

第一百五十一条 公司除法定的会计账簿外, 将不另立会计账簿。公司的资产, 不以任何

个人名义开立账户存储。 

 

第一百五十二条 公司分配当年税后利润时, 应当提取利润的 10%列入公司法定公积金。

公司法定公积金累计额为公司注册资本的 50%以上的, 可以不再提取。 

 

公司的法定公积金不足以弥补以前年度亏损的, 在依照前款规定提取法

定公积金之前, 应当先用当年利润弥补亏损。 

 

公司从税后利润中提取法定公积金后, 经股东大会决议, 还可以从税后

利润中提取任意公积金。 

 

公司弥补亏损和提取公积金后所余税后利润, 按照股东持有的股份比例

分配。 

 

股东大会违反前款规定, 在公司弥补亏损和提取法定公积金之前向股东

分配利润的, 股东必须将违反规定分配的利润退还公司。 



大理药业股份有限公司                                                                       公司章程 

 6-4-44 

 

公司持有的本公司股份不参与分配利润。 

 

公司应当在公司章程中明确现金分红相对于股票股利在利润分配方式

中的优先顺序, 并载明以下内容:  

 

(一) 公司董事会、股东大会对利润分配尤其是现金分红事项的决策程  

序和机制, 对既定利润分配政策尤其是现金分红政策作出调整

的具体条件、决策程序和机制, 以及为充分听取独立董事和中小

股东意见所采取的措施。 

 

(二) 公司的利润分配政策尤其是现金分红政策的具体内容, 利润分

配的形式, 利润分配尤其是现金分红的期间间隔, 现金分红的具

体条件, 发放股票股利的条件, 各期现金分红最低金额或比例

(如有)等。 

 

第一百五十三条 公司的公积金用于弥补公司的亏损、扩大公司生产经营或者转为增加公

司资本。但是, 资本公积金将不用于弥补公司的亏损。 

 

法定公积金转为资本时, 所留存的该项公积金将不少于转增前公司注册

资本的 25%。 

 

第一百五十四条 公司股东大会对利润分配方案作出决议后, 公司董事会须在股东大会召

开后 2 个月内完成股利(或股份)的派发事项。 

 

第一百五十五条 公司利润分配政策为:  

 

(一) 利润分配原则: 公司实行持续、稳定的利润分配政策, 公司的利

润分配应当重视对投资者的合理投资回报并兼顾公司的可持续

发展。 
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(二) 利润分配形式: 公司采取积极的现金、股票、现金与股票相结合

的方式分配股利, 公司在具备现金分红条件下, 应当优先采用现

金分红进行利润分配。 

 

(三) 现金分红比例: 在满足公司正常生产经营的资金需求、公司当年

经审计的净利润为正数且现金流充裕, 实施现金分红不会影响

公司后续持续经营的前提下, 公司每年度现金分红金额应不低

于当年实现的可供分配利润总额的 20%。 

 

(四) 董事会每年应当在综合考虑公司所处行业特点、发展阶段、自身

经营模式、盈利水平以及是否有重大资金支出安排等因素, 区分

下列情况, 提出具体现金分红政策:  

 

1. 公司发展阶段属成熟期且无重大资金支出安排的, 进行利

润分配时, 现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到

80%;  

 

2. 公司发展阶段属成熟期且有重大资金支出安排的, 进行利

润分配时, 现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到

40%;  

 

3. 公司发展阶段属成长期且有重大资金支出安排的, 进行利

润分配时, 现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到

20%;  

 

公司发展阶段不易区分但有重大资金支出安排的, 可以按照前

项规定处理。 

 

(五) 若公司营收增长迅速, 并且董事会认为公司股票价格与公司股

本规模不匹配时, 可以在满足上述现金股利分配的同时, 制定股

票股利分配预案。 
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(六) 公司董事会根据年度审计情况拟定年度股利分配议案, 并提请

股东大会审议通过。独立董事、监事会应该对公司年度股利分配

方案发表意见。董事会如未在规定时间内提出议案的, 应当及时

公告并说明原因, 并由独立董事发表独立意见。独立董事可以征

集中小股东的意见, 提出分红提案, 并直接提交董事会审议。 

 

(七) 股东大会对现金分红具体方案进行审议前, 应当通过多种渠道

与股东特别是中小股东进行沟通和交流(包括但不限于提供网络

投票表决、邀请中小股东参会等方式), 充分听取中小股东的意见

和诉求, 及时答复中小股东关心的问题。 

 

(八) 公司可以在年度中期分配利润, 具体分配方案由公司董事会根

据公司实际经营及财务状况依职权制订并由公司股东大会批准。 

 

(九) 公司根据外部经营环境或者公司自身经营状况发生较大变化而

需要调整公司利润分配政策的, 由公司董事会依职权制订拟调

整的利润分配政策草案, 公司监事依职权列席董事会会议, 对董

事会制订利润分配政策草案的事项可以提出质询或者建议。公司

独立董事应对拟修改的利润分配政策草案发表独立意见, 并经

出席股东大会的股东所持表决权的 2/3 以上通过。 

 

(十) 存在股东违规占用公司资金情况的, 公司应当扣减该股东所分

配的现金红利, 以偿还其占用的资金。 

 

第二节 内部审计 

 

第一百五十六条 公司实行内部审计制度, 配备专职审计人员, 对公司财务收支和经济活

动进行内部审计监督。 

 

第一百五十七条 公司内部审计制度和审计人员的职责, 应当经董事会批准后实施。审计
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负责人向董事会负责并报告工作。 

 

第三节 会计师事务所的聘任 

 

第一百五十八条 公司聘用取得“从事证券、期货相关业务资格”的会计师事务所进行会

计报表审计、净资产验证及其他相关的咨询服务等业务, 聘期 1 年, 可

以续聘。 

 

第一百五十九条 公司聘用会计师事务所必须由股东大会决定, 董事会不得在股东大会决

定前委任会计师事务所。 

 

第一百六十条 公司保证向聘用的会计师事务所提供真实、完整的会计凭证、会计账簿、

财务会计报告及其他会计资料, 不得拒绝、隐匿、谎报。 

 

第一百六十一条 会计师事务所的审计费用由股东大会决定。 

 

第一百六十二条 公司解聘或者不再续聘会计师事务所时, 提前 30 天事先通知会计师事

务所, 公司股东大会就解聘会计师事务所进行表决时, 允许会计师事务

所陈述意见。 

 

会计师事务所提出辞聘的, 应当向股东大会说明公司有无不当情形。 

 

第九章 通知和公告 

 

第一百六十三条 公司的通知以下列形式发出:   

 

(一) 以专人送出;  

 

(二) 以邮件方式送出;  

 

(三) 以公告方式进行;  
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(四) 本章程规定的其他形式。 

 

第一百六十四条 公司召开股东大会的会议通知, 以专人送达、邮件、公告等书面形式进

行。 

 

第一百六十五条 公司召开董事会的会议通知, 以专人送达、邮件、公告等书面形式进行。 

 

第一百六十六条 公司召开监事会的会议通知, 以专人送达、邮件、公告等书面形式进行。 

 

第一百六十七条 公司通知以专人送出的, 由被送达人在送达回执上签名(或盖章), 被送

达人签收日期为送达日期; 公司通知以邮件送出的, 自交付邮局之日起

第 5 个工作日为送达日期; 以公告方式送出的, 第一次公告刊登日为送

达日期。 

 

第一百六十八条 因意外遗漏未向某有权得到通知的人送出会议通知或者该等人没有收

到会议通知, 会议及会议作出的决议并不因此无效。 

 

第一百六十九条 公司指定《上海证券报》和上海证券交易所网站(http: // www.sse.com.cn)

为刊登公司公告和其他需要披露信息的媒体。 

 

第十章 合并、分立、增资、减资、解散和清算 

 

第一节 合并、分立、增资和减资 

 

第一百七十条 公司合并可以采取吸收合并或者新设合并。 

 

一个公司吸收其他公司为吸收合并, 被吸收的公司解散。两个以上公司

合并设立一个新的公司为新设合并, 合并各方解散。 

 

第一百七十一条 公司合并, 应当由合并各方签订合并协议, 并编制资产负债表及财产清
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单。公司应当自作出合并决议之日起 10 日内通知债权人, 并于 30 日内

登报进行公告。债权人自接到通知书之日起 30 日内, 未接到通知书的

自公告之日起 45 日内, 可以要求公司清偿债务或者提供相应的担保。 

 

第一百七十二条 公司合并时, 合并各方的债权、债务, 由合并后存续的公司或者新设的

公司承继。 

 

第一百七十三条 公司分立, 其财产作相应的分割。 

 

公司分立, 应当编制资产负债表及财产清单。公司应当自作出分立决议

之日起 10 日内通知债权人, 并于 30 日内登报进行公告。 

 

第一百七十四条 公司分立前的债务由分立后的公司承担连带责任。但是, 公司在分立前

与债权人就债务清偿达成的书面协议另有约定的除外。 

 

第一百七十五条 公司需要减少注册资本时, 必须编制资产负债表及财产清单。 

 

公司应当自作出减少注册资本决议之日起 10 日内通知债权人, 并于 30

日内登报进行公告。债权人自接到通知书之日起 30 日内, 未接到通知

书的自公告之日起 45 日内, 有权要求公司清偿债务或者提供相应的担

保。 

 

公司减资后的注册资本将不低于法定的最低限额。 

 

第一百七十六条 公司合并或者分立, 登记事项发生变更的, 应当依法向公司登记机关办

理变更登记; 公司解散的, 应当依法办理公司注销登记; 设立新公司的, 

应当依法办理公司设立登记。 

 

公司增加或者减少注册资本, 应当依法向公司登记机关办理变更登记。 
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第二节 解散和清算 

 

第一百七十七条 公司因下列原因解散:   

 

(一) 本章程规定的营业期限届满或者本章程规定的其他解散事由出

现;  

 

(二) 股东大会决议解散;  

 

(三) 因公司合并或者分立需要解散;  

 

(四) 依法被吊销营业执照、责令关闭或者被撤销;  

 

(五) 公司经营管理发生严重困难, 继续存续会使股东利益受到重大

损失, 通过其他途径不能解决的, 持有公司全部股东表决权10%

以上的股东, 可以请求人民法院解散公司。 

 

第一百七十八条 公司有本章程第一百七十七条第(一)项情形的, 可以通过修改本章程而

存续。 

 

依照前款规定修改本章程, 须经出席股东大会会议的股东所持表决权的

2/3 以上通过。 

 

第一百七十九条 公司因本章程第一百七十七条第(一)项、第(二)项、第(四)项、第(五)项

规定而解散的, 应当在解散事由出现之日起 15 日内成立清算组, 开始

清算。清算组由董事或者股东大会确定的人员组成。逾期不成立清算组

进行清算的, 债权人可以申请人民法院指定有关人员组成清算组进行清

算。 

 

第一百八十条 清算组在清算期间行使下列职权:   
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(一) 清理公司财产, 分别编制资产负债表和财产清单;  

 

(二) 通知、公告债权人;  

 

(三) 处理与清算有关的公司未了结的业务;  

 

(四) 清缴所欠税款以及清算过程中产生的税款;  

 

(五) 清理债权、债务;  

 

(六) 处理公司清偿债务后的剩余财产;  

 

(七) 代表公司参与民事诉讼活动。 

 

第一百八十一条 清算组应当自成立之日起 10日内通知债权人, 并于 60日内登报进行公

告。债权人应当自接到通知书之日起 30 日内, 未接到通知书的自公告

之日起 45 日内, 向清算组申报其债权。 

 

债权人申报债权, 应当说明债权的有关事项, 并提供证明材料。清算组

应当对债权进行登记。 

 

在申报债权期间, 清算组不得对债权人进行清偿。 

 

第一百八十二条 清算组在清理公司财产、编制资产负债表和财产清单后, 应当制定清算

方案, 并报股东大会或者人民法院确认。 

 

公司财产在分别支付清算费用、职工的工资、社会保险费用和法定补偿

金, 缴纳所欠税款, 清偿公司债务后的剩余财产, 公司按照股东持有的

股份比例分配。 

 

清算期间, 公司存续, 但不能开展与清算无关的经营活动。公司财产在
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未按前款规定清偿前, 将不会分配给股东。 

 

第一百八十三条 清算组在清理公司财产、编制资产负债表和财产清单后, 发现公司财产

不足清偿债务的, 应当依法向人民法院申请宣告破产。 

 

公司经人民法院裁定宣告破产后, 清算组应当将清算事务移交给人民法

院。 

 

第一百八十四条 公司清算结束后, 清算组应当制作清算报告, 报股东大会或者人民法院

确认, 并报送公司登记机关, 申请注销公司登记, 公告公司终止。 

 

第一百八十五条 清算组成员应当忠于职守, 依法履行清算义务。 

 

清算组成员不得利用职权收受贿赂或者其他非法收入, 不得侵占公司财

产。 

 

清算组成员因故意或者重大过失给公司或者债权人造成损失的, 应当承

担赔偿责任。 

 

第一百八十六条 公司被依法宣告破产的, 依照有关企业破产的法律实施破产清算。 

 

第十一章 修改章程 

 

第一百八十七条 有下列情形之一的, 公司应当修改章程:  

 

(一) 《公司法》或有关法律、行政法规修改后, 章程规定的事项与修

改后的法律、行政法规的规定相抵触;  

 

(二) 公司的情况发生变化, 与章程记载的事项不一致;  

 

(三) 股东大会决定修改章程。 



大理药业股份有限公司                                                                       公司章程 

 6-4-53 

 

第一百八十八条 股东大会决议通过的章程修改事项应经主管机关审批的, 须报主管机关

批准; 涉及公司登记事项的, 依法办理变更登记。 

 

第一百八十九条 董事会依照股东大会修改章程的决议和有关主管机关的审批意见修改

本章程。 

 

第一百九十条 章程修改事项属于法律、法规要求披露的信息, 按规定予以公告。 

 

第十二章 附则 

 

第一百九十一条 释义 

 

(一) 控股股东, 是指其持有的股份占公司股本总额 50%以上的股东; 

持有股份的比例虽然不足 50%, 但依其持有的股份所享有的表

决权已足以对股东大会的决议产生重大影响的股东。 

 

(二) 实际控制人, 是指虽不是公司的股东, 但通过投资关系、协议或

者其他安排, 能够实际支配公司行为的人。 

 

(三) 关联关系, 是指公司控股股东、实际控制人、董事、监事、高级

管理人员与其直接或者间接控制的企业之间的关系, 以及可能

导致公司利益转移的其他关系。但是, 国家控股的企业之间不仅

因为同受国家控股而具有关联关系。 

 

第一百九十二条 董事会可依照章程的规定, 制订章程细则。章程细则不得与章程的规定

相抵触。 
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第一百九十三条 本章程以中文书写, 其他任何语种或不同版本的章程与本章程有歧义时, 

以在工商行政管理局最近一次核准登记后的中文版章程为准。 

 

第一百九十四条 本章程所称“以上”、“以内”、“以下”, 都含本数; “不满”、“以外”、

“低于”、“多于”, 不含本数。 

 

第一百九十五条 本章程由公司董事会负责解释。 

 

第一百九十六条 本章程附件包括股东大会议事规则、董事会议事规则和监事会议事规

则。 

 

第一百九十七条 本章程经公司股东大会审议通过, 并在公司董事会根据股东大会的授权, 

在股票发行结束后对其相应条款进行调整或补充后, 于公司股票在境内

证券交易所上市之日起生效并施行, 原章程同时废止。 

 

 

 

 

大理药业股份有限公司 
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