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一 重要提示 

1.1   本年度报告摘要来自年度报告全文，投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读同时刊载于上

海证券交易所网站等中国证监会指定网站上的年度报告全文。 

1.2   公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 国电电力 600795 东北热电 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 李忠军 徐伟中 

电话 010-58682100 010-58682100 

传真 010-64829902 010-64829902 

电子信箱 lizhongjun@600795.com.cn xuweizhong@600795.com.cn 

 

二 主要财务数据和股东情况 

2.1 公司主要财务数据 

单位：元  币种：人民币 

 
 

2014年末 

2013年末 
本期末比

上年同期

末增减（%

） 

2012年末 

调整后 调整前 调整后 调整前 

总资产 246,253,096,773.70 244,904,134,949.00 240,677,095,738.84 0.55 223,605,291,148.93 220,201,946,334.33 

归属于上市公

司股东的净资

产 

44,477,775,794.57 37,334,380,570.02 38,314,541,050.02 19.13 36,172,697,407.91 36,162,857,887.91 

 

2014年 

2013年 本期比上

年同期增

减(%) 

2012年 

调整后 调整前 调整后 调整前 

经营活动产生 22,713,421,309.42 23,200,014,234.15 23,200,014,234.15 -2.10 16,134,983,993.19 16,134,983,993.19 



的现金流量净

额 

营业收入 61,474,849,059.71 66,306,847,585.43 66,306,847,585.43 -7.29 61,948,046,585.26 61,948,046,585.26 

归属于上市公

司股东的净利

润 

6,008,547,847.99 6,279,156,091.94 6,279,156,091.94 -4.31 5,153,121,321.30 5,153,121,321.30 

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

的净利润 

5,487,999,182.88 5,857,063,807.44 5,857,063,807.44 -6.3 3,834,818,779.87 3,834,818,779.87 

加权平均净资

产收益率（%

） 

15.380 16.623 16.623 减少1.243

个百分点 

17.051 17.051 

基本每股收益

（元／股） 

0.348 0.364 0.364 -4.40 0.335 0.335 

稀释每股收益

（元／股） 

0.339 0.350 0.35 -3.14 0.307 0.307 

 

2.2 截止报告期末的股东总数、前十名股东、前十名流通股东（或无限售条件股东）持股情况表 

                                                                  单位: 股 

截止报告期末股东总数（户） 598,417 

年度报告披露日前第五个交易日末的股东总数（户） 749,925  

前 10 名股东持股情况 

股东名称 
股东性

质 

持股比

例(%) 

持股 

数量 

持有有限售

条件的股份

数量 

质押或冻结的股

份数量 

中国国电集团公司 国家 47.99 9,033,709,571 917,431,192 无   

全国社会保障基金理事

会 

国家 4.87 917,431,192 917,431,192 无   

哈尔滨电气股份有限公

司 

未知 0.75 142,000,000   无   

北京能源投资（集团）有

限公司 

国有法

人 

0.54 100,975,770   无   

太平人寿保险有限公司

－分红－团险分红 

未知 0.31 59,000,000   无   

中国银行股份有限公司

－嘉实沪深 300 交易型

开放式指数证券投资基

金 

未知 0.27 51,322,589   无   

上海电气（集团）总公司 国有法

人 

0.24 46,084,000   无   

全国社保基金一一七组

合 

未知 0.23 44,052,863   无   

挪威中央银行－自有资

金 

境外法

人 

0.2 38,085,993   无   

中国工商银行股份有限 未知 0.2 36,736,411   无   



公司－华泰柏瑞沪深

300 交易型开放式指数

证券投资基金 

上述股东关联关系或一致行动的说

明 

中国国电集团公司是公司控股股东。全国社会保障基金理事

会持有公司 4.87%的股份，为公司第二大股东。 

 

2.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

 

三 管理层讨论与分析 

（一） 董事会关于公司报告期内经营情况的讨论与分析 

1. 装机情况 

     根据中电联全国电力工业统计快报，截至 2014 年底，全国发电装机容量达到 13.60 亿千瓦，

同比增长 8.7%。 

  截至 2014 年底，公司控股装机规模达到 4083.60 万千瓦，占全国装机总量的 3%。其中，火电机

组 2919.75 万千瓦，占总装机的 71.50%，水电机组 802.53 万千瓦，占总装机的 19.65 %；风电机组

340.22 万千瓦，占总装机的 8.33 %；太阳能机组 21.1 万千瓦，占总装机 0.52%。 

2014 年，公司新增发电装机容量 33.57 万千瓦。其中，火电机组新投 35 万千瓦，宁东工业园

股权转让减少火电装机 33 万千瓦，青铝自备电厂管理控制权移交减少火电装机 66 万千瓦；水电机

组新投 24 万千瓦，大渡河龚嘴铜街子水电站技改增容 2.5 万千瓦，国电青松吐鲁番新能源有限公

司调增容量 0.025 万千瓦；风电机组新投 69.04 万千瓦；太阳能机组新投 2 万千瓦。 

2. 发电量情况 

     根据中电联全国电力工业统计快报，2014 年，全国发电量增速明显放缓。发电量同比增长 3.6%。

其中，火电下降 0.7%，水电增长 19.7%，核电增长 13.2%，风电增长 12.2%。全社会用电量中，第

一产业用电量同比小幅下降，第二产业以及居民用电量增幅趋缓，第三产业用电增幅继续保持平稳



增长水平。全年全社会用电量共计 55233 亿千瓦时，同比增长 3.8%，增幅较 2013 年减少 3.69 个百

分点，全口径发电量 55459 亿千瓦时，同比增长 3.6%，增幅较上年增加 3.92 个百分点。全年发电

设备平均利用小时数为 4286 小时，同比下降 235 小时，受电力消费增速放缓和水电发电量快速增

长等因素影响，全年火电设备平均利用小时完成 4706 小时，同比下降 314 小时。 

     截至 2014 年底，公司全资及控股各运行发电企业累计完成发电量 1790.22 亿千瓦时，上网电

量 1698.22 亿千瓦时，较去年同期分别下降了 2.12%和 2.01%。完成利用小时 4538 小时，高于全国

平均水平 252 小时，其中：火电完成 5125 小时，水电完成 3547 小时，风电完成 2023 小时，光伏

完成 1604 小时。供热量完成 4869 万吉焦，同比降低 2.17%。 

3. 发展情况 

2014 年，公司坚持效益优先原则，突出电力主业，扎实推进转型升级，实现有质量有效益发

展。公司全年核准电源项目 453.39 万千瓦，其中火电 270 万千瓦、风电 170.39 万千瓦、太阳能 13

万千瓦。 

（1）重点火电项目取得进展。以外送电项目为龙头，公司大力开发高参数、超低排放的大型火

电和煤电一体化项目。江苏泰州二期 2×100 万千瓦取得核准；安徽蚌埠二期 2×66 万千瓦具备核准

条件；新疆准东五彩湾北三电厂列入准东至华东特高压直流输电工程配套电源方案，并于 2015 年

1 月取得核准；宁夏方家庄 2×100 万千瓦列入宁浙直流配套电源方案，并于 2015 年 1 月取得核准；

内蒙上海庙 2×100 万千瓦、内蒙长滩 2×66 万千瓦和山西湖东 2×100 万千瓦三个外送电项目稳步推

进。 

（2）清洁能源发展势头良好。积极推进大中型水电资源开发，优化“两区域一流域”开发格局，

双江口水电站、金川水电站具备核准条件。加快推进优质风电项目开发，河北乐亭海上风电项目实

现核准。 

4. 经营管理 

公司坚持效益优先，突出电力主业，有保有压，有进有退，扎实推进转型升级。2014 年，公

司牢固树立价值创造理念，以对标管理为抓手，推进七个领域“双提升”工作，公司经营绩效创历

史最好水平。对标管理持续深入，按照“区域先进、集团先进、行业先进、行业标杆”逐级迈进，以

对标带动管理持续提升。生产管理更加精细，强化经济运行，优化运行方式，提高生产管理水平，

加强检修督导，实施检修标准化作业，狠抓非停治理，设备经济性和可靠性稳步提升。深化改革创

新，体制机制日趋完善，公司全力推进“五位一体”管控平台建设，成立生产运营管控中心，初步

实现了对基层企业生产、经营、环保、发展、风险的实时监管和在线优化指导。绩效管理更加有效，

健全从公司领导到基层员工的五级绩效考核体系，优化考核模式，建立“四位一体”的管控评价机

制，实现了考核紧扣关键要素、关键环节、覆盖全过程。 

5. 燃料管理情况 

公司持续优化来煤结构，科学购煤、储煤、配煤掺烧，千方百计降低公司煤炭采购价格。报告

期内，公司标煤单价完成 490.09 元/吨，同比降低 78.92 元/吨；全年累计掺烧经济煤种 2651.5 万吨，

节约成本 5.85 亿元。报告期内，公司燃料智能化建设取得新突破，东胜公司已实现全自动制样机

投入商业结算，并在煤样传输、储存环节实现气力输送和数字化储样间。公司燃料信息系统得到进

一步完善，新增杂费管理、入炉量质数据上传、数据痕迹化管理等模块。 

6. 节能环保情况 

公司按照“区域先进、集团先进、行业标杆”的三步走战略，编制了公司火电节能及环保三年

规划，通过推广应用成熟可靠的新技术、新方法、新工艺，实施汽轮机高效化检修和供热改造等工

作，不断改善经济技术指标。北仑三期、东胜公司、大同公司、布连电厂供电煤耗及北仑三期发电

厂用电率继续保持全国最优水平。北仑#7 机等七台机组在全国大机组能效对标竞赛中获奖。截至

2014 年底，公司 98.87%的 300MW 及以上机组完成环保部目标责任书要求的环保设施改造任务，

97.48%火电机组大气污染物排放满足国家新的大气污染物排放标准，剩余火电机已列入 2015 年度



改造任务或关停序列。泰州公司、谏壁电厂、常州公司、大同公司和北仑公司已经先行深度减排改

造示范。 

 

（二）董事会关于公司未来发展的讨论与分析 

1. 行业竞争格局和发展趋势 

根据中电联发布的《中国电力工业现状与展望》，2015 年电力市场形势为：预计国家仍将出台

一系列“稳增长”政策措施，且改革红利将逐步释放,有利于稳定电力消费增长；2014 年对用电量增

长产生抑制作用的气温因素，将对 2015 年用电量尤其是居民用电量增长有一定拉升作用；受经济

转型驱动，信息消费等第三产业仍将保持快速增长势头；部分地区为大气污染防治和节能减排而推

行的电能替代客观上有利于促进电力消费增长；部分地方逐步推进的电力用户直接交易试点，降低

了用户电价，企业生产成本下降，一定程度上促进电力消费。与此同时，未来我国的节能减排和环

境保护压力日益加大，2015 年是中央政府实现“十二五”节能减排目标的最后一年，部分节能减排形

势严峻的地区可能在部分时段对高耗能高排放行业采取限电限产等措施，可能对高耗能行业用电增

长带来一定影响。 

预计 2015 年全国电力供需继续总体宽松，东北和西北区域电力供应能力仍然富余较多，华东、

华中和南方区域电力供需平衡，各区域内均有部分省份电力供应能力盈余，华北区域电力供需总体

平衡，部分地区偏紧。综合判断，预计 2015 年电力消费增速将比 2014 年有一定回升，预计全年全

社会用电量 5.74～5.80 万亿千瓦时、同比增长 4.0%～5.0%。 

 2. 公司发展战略 

2015 年，公司将坚持稳中求进、稳中求优的工作总基调，以“一个目标、五篇文章、五个国

电”发展战略统领全局，牢固树立科学的发展观和正确的业绩观，继续推进布局结构的战略性调整

和产业优化，实现质量转型、效益转型、科技转型和绿色转型。 

2015 年度，公司发展目标是电源核准 744.8 万千瓦，投产 578.75 万千瓦。继续优化发展火电，

切实抓好煤电基地、东南沿海、煤运通道、特高压外送电通道的重点项目开发，年内方家庄项目、

蚌埠二期项目取得核准，全力推动上海庙、长滩和湖东项目列入国家外送电规划，积极拓展浙江温

州、山东高密等项目。 

大力发展清洁能源。全力支持大渡河公司、新疆公司实施流域梯级开发，积极推进西藏帕隆藏

布流域规划。加快推进大型外送电基地和风资源好、消纳能力强区域的风电开发和资源筹备，重点

抓好山西、宁夏、云南等区域的风电开发建设。加快海上风电布局，推动浙江舟山、河北乐亭海上

风电项目开工建设，推进象山项目核准工作。 

安全高效发展煤炭产业。全力推进长滩—刘三圪旦煤电一体化项目前期工作，积极培育上海庙

煤电一体化项目，积极在新疆准东等煤电基地寻求项目合作。 

3. 经营计划 

2015 年计划完成发电量 1797.34 亿千瓦时，完成供热量 5053 万吉焦。 

4. 因维持当前业务并完成在建投资项目公司所需的资金需求 

单位：亿元 

项目 
资金计划 

2015 年 
融资方式 资金来源安排 资金成本及使用说明 

火电项目 58.10 债务融资 自有资金和银行借款等 央行基准利率浮动范围 

水电项目 87.50 债务融资 自有资金和银行借款等 央行基准利率浮动范围 

风电项目 34.66 债务融资 自有资金和银行借款等 央行基准利率浮动范围 

其他项目 3.40 债务融资 自有资金和银行借款等 央行基准利率浮动范围 



技改及零购 37.17 债务融资 自有资金和银行借款等 央行基准利率浮动范围 

5. 可能面对的风险 

（1）发电设备利用小时波动的风险 

受电力供求关系的影响，发电设备平均利用小时会有所波动，公司 2012-2014 年度全资及控股

发电企业利用小时分别为 5,018 小时、4,935 小时和 4,538 小时。随着国民经济增长速度和全国电力

装机容量增长速度的变化，公司未来的发电设备平均利用小时存在波动风险，进而对公司盈利能力

产生一定影响。 

（2） 煤炭价格波动的风险 

截至 2014 年 12 月 31 日，公司火电机组 2919.75 万千瓦，占公司控股装机容量的 71.50%，火

力发电的主要燃料为煤炭。燃煤成本在公司营业成本中的比重较高，燃煤价格的波动对于公司的经

营业绩影响较大。2014 年，煤炭市场整体宽松，电煤价格弱势下行，但预计 2015 年价格波动幅度

将会收窄。若未来电煤价格回升，将会增加公司的燃料成本，进而对公司的盈利能力带来一定影响。 

（3） 利率波动风险 

    公司所属的电力行业是资本密集型行业，电源项目建设具有投资规模大、投资回收期长的特点。

公司近年来新建项目较多，项目资本金以外部分投资资金主要通过贷款等方式获取。受国际、国内

宏观政治、经济环境的变化，国家经济政策的变动等因素影响市场利率存在波动的可能性，进而对

公司财务费用构成影响。 

四 利润分配预案 

公司 2014 年度利润分配预案是：按照每 10 股派发现金红利 1.5 元（含税）向股东派发 2014

年度的股息。公司已于 2015 年 2 月 26 日完成国电转债转股工作，转股后公司总股本 19,650,397,845

股，以该股本为基数计算，应分红金额共计 2,947,559,676.75 元，占 2014 年母公司实现可分配利润

的 52.53%。该利润分配方案需经公司股东大会批准后实施。 

 

五 涉及财务报告的相关事项 

(一) 与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计发生变化的，公司应当说明情况、原因及

其影响。 

1. 关于资本公积及其他综合收益调整《企业会计准则第 30 号——财务报表列报（2014 年修

订）》将其他综合收益划分为两类： 

(1)以后会计期间不能重分类进损益的其他综合收益项目； 

(2)以后会计期间在满足特定条件时将重分类进损益的其他综合收益项目，同时规范了持有待

售等项目的列报。公司 2014 年度财务报表已按该准则的规定进行列报，并对可比年度财务报表的

列报进行了相应调整。 

2. 关于期末留抵进项税重分类调整根据《企业会计准则第 30 号——财务报表列报（2014 年

修订）》的规定，公司将期末留抵的进项税额，按年限由应交税费，重分类到其他流动资产和其他

非流动资产列示，并对可比年度财务报表的列报进行追溯调整。 

3. 关于公司部分固定资产会计估计变更的调整公司下属所有企业对持有的单位价值不超过

5000 元的固定资产一次性全额计提折旧，不再分年度计提折旧。公司下属光伏发电企业光伏组件

计提折旧年限由 25 年统一变更为 15 年，残值率 3%保持不变。本次会计估计变更采用未来适用法

进行会计处理，不追溯调整，不会对以往各年度财务状况和经营成果产生影响。经计算,上述固定

资产折旧方法、折旧年限变更对 2014 年的经营业绩影响分别为减少利润 5933.73 万元和 1021.94

万元。 



（二）与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。 

1．本年新纳入合并范围子公司 

（1）本期通过设立方式增加公司国电哈密煤电开发有限公司、国电电力诸城风力发电有限公司、

土默特右旗国电电力光伏发电有限公司。 

（2）本年度公司下属宁夏国电阿特斯新能源开发有限公司和国电电力宁夏风电开发有限公司注

销，以两家公司的净资产成立国电电力宁夏新能源开发有限公司。 

2．本年不再纳入合并范围的子公司 

（1）本公司下属子公司国电英力特能源化工集团股份有限公司持有青铜峡铝业发电有限责任公

司 50%股权。2014 年 4 月 1 日，国电英力特能源化工集团股份有限公司与将青铜峡铝业发电有限

责任公司管理控制权移交，不再控制上述公司的日常经营活动、财务政策，不再纳入合并范围。 

（2）本年度公司转让国电电力武威发电有限公司 100%股权。 

（3）本年度公司下属公司国电电力内蒙古新能源开发有限公司投资设立子公司土默特右旗国电

电力光伏发电有限公司，年底又将该股权投资收回。 

（4）本年度公司下属宁夏国电阿特斯新能源开发有限公司和国电电力宁夏风电开发有限公司注

销，以两家公司的净资产成立国电电力宁夏新能源开发有限公司。 

（5）本公司下属子公司国电英力特能源化工集团股份有限公司持有国电中国石化宁夏能源化工

有限公司 50%股权，2014 年 1 月 24 日，国电英力特能源化工集团股份有限公司与中国石化长城能

源化工有限公司签署股权转让协议，国电英力特能源化工集团股份有限公司拟将其所持有的国电中

国石化宁夏能源化工有限公司 45%的股权转让给中国石化长城能源化工有限公司，依据协议约定，

国电中国石化宁夏能源化工有限公司及其子公司国电宁夏英力特积家井煤业有限公司控制权移交

给中国石化长城能源化工有限公司，国电英力特能源化工集团股份不再对其进行合并报表。 

3．持有半数及半数以下表决权比例的公司纳入合并范围原因 

（1）本公司持有河北邯郸热电股份有限公司 49%的股权、持有国电浙江北仑第三发电有限公司 

50%的股权、间接持有国电泰州发电有限公司 40%的股权、间接持有国电蚌埠发电有限公司 50%的

股权，但公司能够控制上述公司的日常经营活动、财务政策，因此公司对上述单位具有实质控制。 

（2）本公司间接持有宁夏元嘉电力燃料有限公司 40%的股权，但公司与宁夏电力公司集体资产

管理委员会（宁夏电力公司集体资产管理委员会持有该公司 30%的股权）签订了股权托管协议，因

此对该公司具有实质控制。 

4．持有半数及半数以上表决权比例的公司未纳入合并范围原因 

本公司 2013 年新收购的下属全资子公司国电安徽电力有限公司所属子公司国电安徽新能源投

资有限公司 2000 年 3 月 19 日根据安徽电力股份有限公司 1999 年度股东大会决议将安徽淮南田家

庵电厂第二招待所资产 5,462,626.33 元与国电安徽新能源投资有限公司等四家股东应分该公司

1999 年的股利进行等额置换，其中：国电安徽新能源投资有限公司 4,042,343.48 元，占 74%。四家

股东均未办理田厂第二招待所产权登记证，田厂第二招待所也未组建项目公司，国电力源发电有限

公司对其按照可供出售金融资产核算，未纳入合并范围。 


