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2014 年年度报告摘要 

一 重要提示 

1.1 本年度报告摘要来自年度报告全文，投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读同时刊

载于上海证券交易所网站等中国证监会指定网站上的年度报告全文。 

1.2 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 天士力 600535 - 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 刘俊峰 赵颖 

电话 022-26736999，26735302 022-26736999，26735302 

传真 022-26736721 022-26736721 

电子信箱 stock@tasly.com stock@tasly.com 

 

二 主要财务数据和股东情况 

2.1 公司主要财务数据 

单位：元  币种：人民币 

 
2014年末 

2013年末 
本期末

比上年

同期末

增减% 

2012年末 

调整后 调整前 调整后 调整前 

总资产 12,921,349,038.32 10,398,600,669.94 10,212,206,388.61 24.26 8,183,614,125.39 8,139,854,259.76 

归属于上市公司股东的

净资产 

4,837,880,290.14 3,866,908,241.82 3,832,156,682.49 25.11 4,282,480,793.88 4,245,487,686.16 

 
2014年 

2013年 本期比

上年同

期增减

(%) 

2012年 

调整后 调整前 调整后 调整前 



经营活动产生的现金流

量净额 

616,763,924.97 345,112,326.1

1 

346,172,870.69 78.71 429,392,423.2

6 

451,862,508.75 

营业收入 12,566,901,919.13 11,097,870,21

3.22 

11,097,870,213.22 13.24 9,341,788,352

.54 

9,341,788,352.54 

归属于上市公司股东的

净利润 

1,368,270,769.27 1,098,019,929

.97 

1,100,261,478.36 24.61 846,554,887.1

0 

850,185,026.03 

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净

利润 

1,346,020,383.83 1,020,384,030

.89 

1,020,384,030.89 31.91 742,001,972.3

0 

742,001,972.30 

加权平均净资产收益率

（%） 

31.94 27.74 28.05 增加

4.20个

百分点 

21.36 21.57 

基本每股收益（元／股

） 

1.32 1.06 1.07 24.61 0.82 0.82 

稀释每股收益（元／股

） 

1.32 1.06 1.07 24.61 0.82 0.82 

报告期末公司前三年主要会计数据和财务指标的说明: 

（1）根据 2014 年 3 月 28 日公司第五届董事会第十三次会议决议，公司根据当前实际经营情况，调

整应收款项坏账准备计提比例。由于该项会计估计变更，2014 年，公司归属于母公司的净利润相应增加

7,104.10万元，扣除该项因素及非经常性损益后，公司归属于母公司的净利润为127,497.94万元, 较去年同

期扣除非经常性损益后归属于母公司的净利润增长24.95%,此项调整属于会计估计变更，采用未来适用法

处理，对 2013 年及以前年度财务数据不产生影响。 
 

（2）报告期内，公司销售规模扩大，相应增加归属于母公司的净利润及扣除非经常性损益后的归属于母

公司的净利润。2013年，公司出售投资性房地产天恒大厦取得处置净收益，故本期扣除非经常性损益后

归属于母公司的净利润较去年同期增长31.91%。 
 

（3）报告期内，公司销售商品收到的现金增加，使经营活动产生的现金流量较去年同期增长78.71%。 
 

（4）2014年4月,本公司同一控制下合并天津金士力新能源有限公司。根据相关会计准则的规定，相应调

整资产负债表期初数据和2013年度合并利润表、现金流量表等同期数据。 

2.2 截止报告期末的股东总数、前十名股东、前十名流通股东（或无限售条件股东）持股情况表 

 

                                                                  单位: 股 

截止报告期末股东总数（户） 38,274 

年度报告披露日前第五个交易日末的股东总数（户） 31,139 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 
股东性

质 

持股比

例(%) 

持股 

数量 

持有有限

售条件的

股份数量 

质押或冻结的股份数

量 

天士力控股集团有限公司 境内非

国有法

人 

47.27 488,201,106 0 无   

香港中央结算有限公司 其他 2.12 21,888,406 0 无   

中国人寿保险股份有限公司－分红－

个人分红－005L－FH002沪 

其他 1.48 15,314,206 0 无   

全国社保基金一一七组合 其他 1.37 14,099,850 0 无   



中国人寿保险股份有限公司－传统－

普通保险产品－005L－CT001 沪 

其他 1.36 14,088,204 0 无   

中国农业银行股份有限公司－国泰国

证医药卫生行业指数分级证券投资基

金 

其他 0.94 9,705,721 0 无   

陈发树 境内自

然人 

0.80 8,213,604 0 无   

中国银行－大成财富管理 2020 生命周

期证券投资基金 

其他 0.80 8,212,588 0 无   

中国太平洋人寿保险股份有限公司－

分红－个人分红 

其他 0.69 7,078,131 0 无   

中国农业银行－长城安心回报混合型

证券投资基金 

其他 0.68 7,000,000 0 无   

上述股东关联关系或一致行动的说明 公司第一大股东与其他股东之间不存在关联关系；公司未知其

余社会公众股股东是否属于《上市公司股东持股变动信息披露

管理办法》规定的一致行动人。 

表决权恢复的优先股股东及持股数量的说明   

 

2.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

 

三 管理层讨论与分析 

2014 年，国际国内经济下行压力凸显，医药行业面临诸多挑战，整体增速进一步放

缓：外部有医改政策红利边际效应减弱、医保控费、地方招标延缓、国家医保目录评审

推迟、药品降价等压力，企业自身也面临能源、材料及人力成本的上升压力。面对医药



经济“新常态”，公司在“体系集成、流程升级、打造和谐卓越员工文化”的战略主题

指导下，全面推进全产业链一体信息化管理、有效打通全产业链端到端各项业务环节，

进一步优化流程，创新性搭建电商业务平台、努力实现营销资源闭环共享。报告期内公

司持续稳定发展，并荣获“2014 年度央视财经 50 指数十佳治理公司样本股”、“亚太地

区最佳上市公司 50强”等荣誉称号。2014年度实现营业收入 1,256,690.19万元，增长

13.24％，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 134,602.04万元，同比增

长 31.91%。医药工业实现销售收入 605,126.72万元，同比增长 22.94%。2014年公司在

以下方面取得突出成绩： 

一、体系集成、流程升级，推进生物医药全产业链全面发展 

公司在全产业链内推进信息化管理与核心流程再现，ERP 项目于 2014年年初启动，

快速组建了系统实施团队、技术开发团队和系统维护团队，并在报告期内取得了阶段性

成果，7 家公司系统成功上线，为打造全产业链智能制造平台打下良好基础；通过横向

管理组织，在集团内部建立有效沟通渠道，进而实现全产业链各系统有效匹配。年度内，

公司进一步完善了制药集团统一的运营计划管理制度，以市场为核心，种植、提取、制

剂各专业公司共同制定运营计划，实现供应链整体供需平衡；年度内完成对体系内 10

家专业公司的质量内审，并对 4 家公司进行药材管理专项飞行检查，提出整改意见，统

一质量标准并进行统一管理；进一步完善风险管理制度，年度内完成 12 家子公司实地

测评并形成风险评价报告；同时对通过并购方式取得的子公司进行整合协调，加强子公

司管理，帮助其健全各项内控制度，进一步提高了母子公司经营管理协调性。 

二、提高产能、优化工艺，打造先进制造技术平台 

1. 进一步优化产能匹配 

陕西商洛子公司与云南三七子公司继续加大药源基地建设，进一步保障药材高品

质、充足供应，其中丹参药源基地成为全国首家连续三次通过 GAP复认证的种植基地。

现代中药资源公司的现代中药数字提取中心项目达产，其中两项技术荣获天津市 2014

年质量攻关优秀成果奖。现代中药粉针提取中心实现仓储、前处理、提取各环节全线贯

通；母公司现代中药固体制剂扩产建设项目与综合滴丸车间扩产项目在报告期内先后完

成，主要产品与主要剂型产能大幅提升。上海天士力实施普佑克二次扩能项目顺利完成，

产能大幅提升。河南天地药业股份有限公司被河南省认定为 2014 年度第一批高新技术

企业，该公司整体迁建扩产项目报告期内启动。 

2.优化工艺、提升产品质量 

引进植物 DNA 条形码测序技术，共鉴定药材 21 种，为确定真伪、准确鉴定药材基

源提供更加可靠的质控手段。建立全过程分析技术(PAT)，应用近红外在线分析系统实现

对生产过程的实时控制与优化，积极开展测量点取样、检验、建模。药监部门对我公司

上市产品全年抽检合格率达 100%，未发生产品质量及安全事故。 

3.降本增效 精益生产 

优化提取工艺，开发低乙醇残留提取技术，实现养血清脑水提浸膏试产收率增加，

黄芪浸膏乙醇 0残留；养血清脑颗粒干燥工艺优化，干燥效率大幅提高。报告期内公司

生产系统首次导入 OEE（设备综合效率）指标和 TnPM（全员规范化生产维护）体系，结



合构建具有天士力特色的班组建设管理体系，推进员工自主改善，同时结合项目化管理，

进一步推进精益生产，主要产品收率、成品率持续提高。 

4.标准升级 

    公司 E01项目（丹参胶囊）顺利通过了欧盟的现场检查，并取得欧盟的 GMP认证证

书，标志着该产品生产工艺和质量管理体系已达到欧盟标准。产品质量标准不断提升，

继复方丹参滴丸载入药典后，又有养血清脑颗粒（丸）、穿心莲内酯滴丸、藿香正气滴

丸 4 个品种进 2015 版中国药典。升级注射用益气复脉（冻干）药典质量标准，延长产

品有效期由 18个月至 30个月。 

三、 整合资源，创新模式，提升“宝塔式”产品集群营销优势 

创新营销战略：推进第一梯队产品群的持续发展，加快第二梯队建设。芪参益气滴

丸进入 2014 年《急性心肌梗死中西医结合诊疗专家共识》、《慢性心力衰竭中医诊疗专

家共识》；持续完善市场营销战略实施方案制定、执行和控制的管理体系，广泛开展产

品上市后再研究项目，坚持高品质学术会议、高水平市场策划，整体提升市场品牌核心

竞争力。 

创新营销模式：进一步完善 OTC 市场整体布局，促进 OTC 市场管理模式的升级发展，

搭建了以百家百强连锁为核心的合作网络体系。医药营销集团在《2013 年度中国医药商

业批发企业主营业务收入百强》中名列第 12 位。 

搭建医药电商平台：运用电商新媒体，优化以药品类、非药品类、社保预定联网结

算服务为核心的电商业务体系。天士力大药房旗舰店在天猫 OTC 药品类目排名由 2013

年底的 19 名上升至 15 名。 

    2013 年 4 月，天津市人力社保局、食药监局面向天津市糖尿病门特患者联合推出“糖

尿病送药上门服务”。同时指定我公司为该服务唯一承办单位。“糖尿病送药上门服务”

通过不同的渠道征集服务对象与其签约，通过网上预订的形式，费用由电子商务系统自

动与医保系统进行后台自动结算，服务对象家里签收的形式，达到患者、医保基金、医

药企业多方受益的效果。报告期累计征集服务对象约 5800 名，患者重复购买率 97%。

2014 年度医保结算金额近两千万，平均月增长百分之五十以上。2015 年计划继续征集

服务对象三万名。该服务目前已经实现了几个突破：由原先限定 60 周岁以上人员，现

在全部放开，对年龄无限制；由原先仅限定糖尿病病种，现在可以扩展到糖尿病、肾病、

心脏、偏瘫并发症等其他慢性病；由原先费用的药日均、人日均及对贵重药品的限制，

目前已经取消限定，按照实际刷卡情况予以支付。   

创新营销管理：准确把握市场机会，快速构建市场信息收集与价格反馈机制，顺利

完成基本药物目录增补工作。2014 年公司在全国 21 省成功增补 13 个品种 50 个品次进

入《地方基药目录》，9 个品种顺利进入《地方医保目录》，19 个主要品种顺利进入《新

农合目录》。 

四、创新科研，融合资源，国际化研发能力不断增强 

国际化研发：复方丹参滴丸 FDAⅢ临床试验在 9 个国家的 127 个临床中心顺利开展，

未出现一例与试验设计或试验药物相关的严重不良事件。参加 FDA 专题会议 6 次，在质

量控制、药理毒理、物流分发、临床研究、法规通路、医生培训等方面均进行了标杆性



的探索。 

融合创新科研：报告期内与华海（美国）国际有限公司签订了“特色化学原料药的

制剂产品在美国市场的全方位业务合作”为核心内容的《合作框架协议》，双方在制剂

开发、产业化生产、销售平台开发几方面形成优势互补，促进公司替莫唑胺等化药产品

国际化开发进程。与法国梅里埃—Transgene 形成了法国生物原研核心技术资源放在公司

创新开发平台落地，并通过专业外包服务公司进行临床前开发的合作模式，目前已有三

个原研 1.1 类新药取得阶段性研发成果。 

产品储备丰富：报告期内完成了研产销投一体化整合式研发（IPD）的组织体系和运

行机制研究，明确了项目立项流程和标准，及实施流程中各审评点的评价机制和评价标

准，为集团研产销投一体化建设提供一套有参考价值的运行方案，全年完成国内 NDA 申

报 3 项，临床申报 7 项；获得荆花胃康胶丸续保证书。 

五、人才提升、和谐发展、提高员工满意度 

2014 年，本着“提前储备、快速补充、有效培养、合理励用”的原则，公司人力资

源的工作明确了以文化与制度建设为基础，以人才的“选-育-励”管理为核心思路，并

着重在人才发展、招聘管理、文化建设三个方面进行了大量工作。 

报告期内围绕天士力的领导力模型，启动“三鹰”人才发展项目，建立制药集团高

潜人才库、中层继任者库及外派人才库，并制定培养方案及人才管理制度；加大了对高

层次人才的引进力度，同比 2013 年，硕士及以上学历的人员增加 20%；搭建分层分类

课程体系，固化课程开发与设计标准。2014 年培训课程增至 86 门，内训师增至 74 人；

同时开展了“践行天士力文化”主题演讲比赛、主题征文、药性药名大赛等活动 97 次，

使天士力价值观走进一线员工。 

公司成立了 TnPM（全员规范化生产维护）推进组，构建了具有天士力特色的班组

建设管理体系。为了促进班组管理制度和班组亚文化的建设，建立了班组建设微信公众

平台，定期向一线班组长和员工推送公司和行业最新信息、班组管理等知识，并组织培

训及班组建设交流活动，通过多种沟通渠道的建设来为一线班组长提供班组建设的理论

支持及与员工之间的交流机会，提升班组凝聚力，员工离职率大幅降低，实现了“文化

到员工、管理到班组”打造和谐的员工文化和卓越的绩效。 

六、提升公司价值、打造合伙人事业平台，实现企业与社会和谐发展 

报告期内，公司通过了拟向六家合伙人非公开发行、募集资金人民币 16 亿的股票

发行方案。作为发行对象均为公司控股股东天士力控股集团有限公司控制的合伙公司，

且公司核心管理、研发、销售人员通过有限合伙人（LP）的方式间接参与定向增发。此

次通过合伙人方式实现创新性定向增发方案已经公司第五届董事会第 15 次会议及 2014

年第一次临时股东大会决议审议通过。具体内容详见《天士力制药集团股份有限公司

2014年第一次临时股东大会决议公告》（临 2014-039号）。本次非公开发行股票于 2015

年 3 月 10 日获得中国证券监督管理委员会核准，16 亿募集资金于 2015 年 3 月 20 日到

位，新增股份已于 2015年 3月 26日在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司办理

完毕登记托管手续。 

资本市场主要奖项： 



 入选 2014年度央视财经 50指数十佳治理公司样本股——11月 1日，2014 CCTV

中国上市公司峰会披露了 2014 年度央视财经 50指数样本股名单，公司连续四年入选十

佳治理公司样本股。 

 “2014亚太地区最佳上市公司 50强”——8月 28日，《福布斯》公布了 “2014

亚太地区最佳上市公司 50强”榜单,公司作为中国唯一一家制药类企业上榜，荣膺“2014

亚太地区最佳上市公司 50强”称号。 

 2014年“最具投资价值上市公司”——5月 28日 公司获“新浪财经首届上市公

司评选的 “最具投资价值上市公司”殊荣。 

 2014年“中国十佳医药医疗上市公司”——11月 8日，由《价值线》主办的“2014

中国上市公司价值排行榜首发盛典及颁奖论坛”中公司位列首届中国上市公司价值排行

榜第 27 位，中国上市公司未来价值排行榜第 6 位，并被评为中国十佳医药医疗上市公

司第一名。  

 2013 中国主板上市公司价值百强（前十强）、2013 中国主板上市公司十佳管理

团队 ——9月 18日，第八届“中国上市公司价值评选”、首届“中国最佳基金经理评选”

高峰论坛在深圳举行，公司凭借良好的业绩获评“2013 中国主板上市公司价值百强（前

十强）”，以公司闫凯境先生为核心的天士力管理团队在此次评选活动中获得“2013 中国

主板上市公司十佳管理团队”的殊荣。 

 2014年度上市公司市值管理绩效“百佳”——5月 24 日，第八届中国上市公司

市值管理高峰论坛发布了 2014 年度“中国上市公司市值管理绩效百佳榜”，公司位列其

中。 

 2014年度上市公司资本品牌价值“百强”——5月 20 日，第八届中国上市公司

市值管理研究中心在京发布“2014 年度中国上市公司资本品牌价值百强榜”，凸显出 A

股市场资本品牌价值规模最大的 100家公司。 

 

(一) 主营业务分析 

1 利润表及现金流量表相关科目变动分析表 

单位:元  币种:人民币 

科目 本期数 上年同期数 变动比例（%） 

营业收入 12,566,901,919.13 11,097,870,213.22 13.24 

营业成本 7,856,880,565.23 7,042,657,699.14 11.56 

销售费用 1,821,896,676.29 1,552,777,919.20 17.33 

管理费用 810,087,320.74 814,985,422.67 -0.60 

财务费用 291,116,483.69 147,595,057.90 97.24 

经营活动产生的现金流量净额 616,763,924.97 345,112,326.11 78.71 

投资活动产生的现金流量净额 -566,434,097.37 -921,980,828.70 38.56 

筹资活动产生的现金流量净额 71,094,281.02 466,017,531.17 -84.74 

研发支出 366,655,866.28 364,181,113.80 0.68% 

 



2 收入 

(1) 驱动业务收入变化的因素分析 

公司整合资源，创新模式，提升“宝塔式”产品集群营销优势，推进第一品牌产品群

的持续发展，加快第二品牌建设；进一步完善OTC市场整体布局，促进OTC市场管理模式

的升级发展，搭建了以百家百强连锁为核心的合作网络体系；准确把握市场机会，快速

构建市场信息收集与价格反馈机制，顺利完成基本药物目录增补工作。 

 

(2) 以实物销售为主的公司产品收入影响因素分析 

2014 年，芪参益气滴丸进入《急性心肌梗死中西医结合诊疗专家共识》、《慢性心力

衰竭中医诊疗专家共识》；医药营销集团在《2013 年度中国医药商业批发企业主营业务

收入百强》中名列第 12 位。运用电商新媒体，优化以药品类、非药品类、社保预定联

网结算服务为核心的电商业务体系。天士力大药房旗舰店在天猫 OTC 药品类目排名由

2013 年底的 19 名上升至 15 名。公司在全国 21 省成功增补 13 个品种 50 个品次进入《地

方基药目录》，9 个品种顺利进入《地方医保目录》，19 个主要品种顺利进入《新农合目

录》。医药工业整体增长 22.94 %，医药商业整体增长 6.56%，合并主营业务收入增长

13.89 %。 

 

(3) 订单分析 

报告期内，公司无重大订单。 

 

(4) 主要销售客户的情况 

报告期内，公司向排名前五名的客户销售合计 74,214.41 万元，占全部营业收入的 5.91%。 

 

3 成本 

(1) 成本分析表 

单位：元 

分行业情况 

分行业 
成本构

成项目 
本期金额 

本期占

总成本

比例(%) 

上年同期金额 

上年同

期占总

成本比

例(%) 

本期金

额较上

年同期

变动比

例(%) 

情况 

说明 

医药工业 直 接 材

料 

1,112,374,631.52 62.93 799,535,269.27 64.99 39.13   

医药工业 直 接 人

工 

67,412,554.31 3.81 52,877,163.27 4.30 27.49   

医药工业 制造费

用 

587,731,918.92 33.25 377,923,777.22 30.72 55.52   

医药工业 医药工

业合计 

1,767,519,104.75 100.00 1,230,336,209.76 100.00 43.66   

医药商业 采 购 成

本 

6,074,354,929.36 100.00 5,760,012,083.84 100.00 5.46   



 

(2) 主要供应商情况 

报告期内，本公司向排名前五名的供应商累计采购 18,821.99 万元，占全年采购总额的

2.32%。 
 

4 费用 

单位：元 

利润表项目 本期数 上年同期数 
变动幅

度 
变动原因说明 

销售费用 1,821,896,676.29 1,552,777,919.20 17.33%  —— 

管理费用 810,087,320.74 814,985,422.67 -0.60% 
 

财务费用 291,116,483.69 147,595,057.90 97.24% 
主要系融资规模增加，利息支

出相应增加所致。 

所得税费用 282,693,953.07 251,613,663.71 12.35% -- 

 

 

5 研发支出 

(1) 研发支出情况表 

单位：元 

本期费用化研发支出 304,483,585.71 

本期资本化研发支出 62,172,280.57 

研发支出合计 366,655,866.28 

研发支出总额占净资产比例（%） 7.58 

研发支出总额占营业收入比例（%） 2.92 

 

(2) 情况说明 

报告期内，公司直接用于研发方面的投入总额约 3.67 亿元（不包括设备及工程投

入），占报告期末公司经审计归属于母公司的净资产比例约为 7.58%，占报告期营业收入

的 2.92%。本公司（母公司）及下属高新技术企业子公司本报告期研发费用支出均符合

高新技术企业研发投入比例要求。 

复方丹参滴丸FDAⅢ临床试验在9个国家的127个临床中心顺利开展，未出现一例与

试验设计或试验药物相关的严重不良事件。参加FDA专题会议6次，在质量控制、药理毒

理、物流分发、临床研究、法规通路、医生培训等方面均进行了标杆性的探索。 

报告期内与华海（美国）国际有限公司签订了“特色化学原料药的制剂产品在美国市

场的全方位业务合作”为核心内容的《合作框架协议》，双方在制剂开发、产业化生产、

销售平台开发几方面形成优势互补，促进公司替莫唑胺等化药产品国际化开发进程。与



法国梅里埃—Transgene形成了法国生物原研核心技术资源放在公司创新开发平台落地，

并通过专业外包服务公司进行临床前开发的合作模式，目前已有三个原研1.1类新药取得

阶段性研发成果。 

报告期内完成了研产销投一体化整合式研发（IPD）的组织体系和运行机制研究，明

确了项目立项流程和标准，及实施流程中各审评点的评价机制和评价标准，为集团研产

销投一体化建设提供一套有参考价值的运行方案，全年完成国内NDA申报3项，临床申报

7项；获得荆花胃康胶丸续保证书。 
 

 

6 现金流 

单位：元 

科目 本期数 上年同期数 变动幅度     变动原因说明 

经营活动产生

的现金流量净

额 

616,763,924.97 345,112,326.11 78.71% 
主要系报告期内公司销售商品收到的

现金增加所致。 

投资活动产生

的现金流量净

额 

-566,434,097.37 -921,980,828.70 38.56% 

主要系报告期内取得子公司支付的现

金净额少于上年同期所致。  

 

筹资活动产生

的现金流量净

额 

71,094,281.02 466,017,531.17 -84.74% 

主要系报告期内分配股利、利润或偿

付利息支付的现金高于去年同期所

致。 

 

 

 

7 其他 

(1) 公司利润构成或利润来源发生重大变动的详细说明 

 

    
单位：元 

利润表项目 本期数 上年同期数 变动幅度 变动原因说明 

资产减值损失 -16,426,590.50 59,330,391.78 -127.69% 
主要系报告期内公司应收款项

坏账准备计提比例变更所致。 

公允价值变动

收益 
-74,036.84 55,717.94 -232.88% 

主要系公司购买的理财产品公

允价值变化所致 

投资收益 -804,297.35 3,809,155.29 -121.11% 

主要系报告期内公司对联营企

业天士力创世杰（天津）生物制

药有限公司的权益法计提的投

资收益下降所致 

 

(2) 公司前期各类融资、重大资产重组事项实施进度分析说明 

a. 由天士力制药集团股份有限公司（更名自"天津天士力制药股份有限公司"）于 

2012 年 4 月 24 日至 4 月 27 日发行的 4 亿元天津天士力制药股份有限公司 2011 年度第

一期公司债券（简称"12 天士 01"）将于 2014 年 4 月 24 日开始支付自 2013 年 4 月 



24 日至 2014 年 4 月 23 日期间的利息，具体内容详见"天士力制药集团股份有限公司 

2011 年度第一期公司债券 2014 年付息公告"（临 2014-020 号）。 

    b. 报告期内，公司完成了 2013 年度第一期短期融资券（13 天士力 CP001，债券代

码：041356016）的到期兑付，兑付金额 3 亿元，债券利率 4.28%，具体内容详见《天士

力制药集团股份有限公司 2013 年度第一期短期融资券兑付公告》。 

    c. 根据公司五届十五次董事会和 2014 年第一次临时股东大会决议，并经中国证券

监督管理委员会《关于核准天士力制药集团股份有限公司非公开发行股票的批复》（证

监许可〔2015〕376 号）的核准，公司获准向天津和悦科技发展合伙企业（有限合伙）

等 6 名特定对象定向增发人民币普通股（A 股）股票不超过 47,633,224 股。截至 2015

年 3 月 20 日止，公司实际已向 6 名特定对象发行人民币普通股（A 股）股票 47,633,224

股，每股面值 1 元，每股发行价格为人民币 33.59 元，应募集资金总额 1,599,999,994.16

元，减除发行费用人民币 22,604,000.00 元后，募集资金净额为 1,577,395,994.16 元。其

中，计入实收资本人民币 47,633,224.00 元，计入资本公积（股本溢价）1,529,762,770.16

元。本次增资业经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审验，并由其于 2015 年 3 月 20

日出具了《验资报告》（天健验〔2015〕53 号）。新增股份已于 2015 年 3 月 26 日在中国

证券登记结算有限责任公司上海分公司办理完毕登记托管手续。 

d. 根据 2014 年 3 月 28 日公司第五届董事会第 13 次会议决议，公司以现金

6,368.45 万元收购天士力控股集团有限公司持有的天津金士力新能源有限公司 100%的

股权，  该笔款项已于  2014 年  4 月支付完成，具体内容详见公司当日披露的临 

2014-016 号《收购天津金士力新能源有限公司股权的关联交易议的公告》。 

   e. 报告期内，本公司之控股子公司天津天士力医药营销集团有限公司（以下简称"医

药营销公司"）根据医药营销公司 2014 年股东会第一次会议决议，将医药营销公司截至

2013 年 12 月 31 日经审计的母公司的累计未分配利润全部对股东进行现金股利分配。

根据 2014 年 4 月 19 日公司第五届董事会第 14 次会议决议，参照天津市天审津联

资产评估事务所有限公司出具的天审津联评字[2014]第 033 号评估报告，扣除医药营销

公司分红后，公司以自有资金 4,553.39 万元收购天津宝士力置业发展有限公司持有的

医药营销公司 30%的股权，上述股权收购完成后，公司以自有资金 18,000 万元人民币

向医药营销公司进行增资，增资后，医药营销公司注册资本为 25,900 万元人民币，本

公司持股比例为 100%。公司已于 2014 年 5 月完成上述款项支付。具体内容详见公司当

日披露的临 2014-023 号《天士力收购控股子公司天津天士力医药营销集团有限公司少

数股东股权并向其增资的公告》 

(3) 发展战略和经营计划进展说明 

报告期内，公司管理层严格按照董事会战略部署，稳步推进各项经营计划，具体工

作进展情况详见“董事会关于公司报告期内经营情况的讨论与分析”。 

 

(二) 行业、产品或地区经营情况分析 

1、 主营业务分行业、分产品情况 

单位:元  币种:人民币 

主营业务分行业情况 

分行业 营业收入 营业成本 
毛利率

（%） 

营业收入

比上年增

营业成本

比上年增

毛利率比

上年增减



减（%） 减（%） （%） 

医药工

业 

6,051,267,243.67 1,767,519,104.75 70.79 22.94 43.66 减少 4.21

个百分点 

医药商

业 

6,471,337,323.85 6,074,354,929.36 6.13 6.56 5.46 增加 0.98

个百分点 

 

2、 主营业务分地区情况 

 

单位：元  币种：人民币 

地区 营业收入 营业收入比上年增减（%） 

天津市 6,480,865,189.16 18.40 

北京市 567,200,922.45 -7.18 

广东省 1,302,575,605.24 12.34 

山东省 1,175,129,131.61 -10.42 

陕西省 1,963,854,137.53 11.04 

湖南省 850,685,265.14 -1.62 

辽宁省 1,368,772,714.43 3.79 

江苏省 744,852,380.97 15.00 

河南省 209,255,086.72 260.99 

其他 60,511,105.48 -41.40 

小 计 14,723,701,538.73 10.56 

抵 销 2,201,096,971.21 -5.21 

合 计 12,522,604,567.52 13.89 

 

(三) 资产、负债情况分析 

1 资产负债情况分析表 

                                                                            单位：万元 

项目名称 本期期末数 

本期期

末数占

总资产

的比例

（%） 

上期期末数 

上期期

末数占

总资产

的比例

（%） 

本期期末

金额较上

期期末变

动比例

（%） 

情况说明 

"以公允价值计

量且其变动计入

当期损益的金融

资产" 

      0 8,496.40 0.82 -100.00 主要系公司购买的低风险短期

理财产品转列至其他流动资产

所致 

应收账款 355,868.08 27.54 205,167.76 19.73 73.45 主要系公司销售规模扩大，强

化基药及县医院市场终端，供

应链相对加长；医药商业业态

优化，加强了医院等终端销售，

回款期相对较长所致。 



 

四 涉及财务报告的相关事项 

4.1 与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计发生变化的，公司应当说明情况、原

因及其影响。 

1. 重要会计政策变更 

(1) 会计政策变更的内容和原因 

本公司自 2014年 7月 1日起执行财政部于 2014年制定的《企业会计准则第 39号——

公允价值计量》、《企业会计准则第 40 号——合营安排》、《企业会计准则第 41 号——在

应收利息 383.07 0.03 1,221.35 0.12 -68.64 主要系报告期内收回定期存款

利息所致。 

其他应收款 3,988.24 0.31 13,010.94 1.25 -69.35 主要系报告期内公司收回暂借

款和备用金所致 

一年内到期的非

流动资产 

            2,000.00 0.19 -100.00 主要系收回西藏易明西雅生物医药

科技有限公司委托贷款所致。 

可供出售金融资

产 

826.16 0.06 214.26 0.02 285.59 主要系报告期内公司受让

CBCSPVI.Ltd.的股权所致 

长期待摊费用 18,234.34 1.41 12,629.05 1.21 44.38 主要系报告期内公司租入固定

资产改良支出增加所致 

其他非流动资产 2,215.76 0.17 941.65 0.09 135.31 主要系报告期内公司预付土地

出让金所致 

短期借款 343,219.38 26.56 179,945.92 17.30 90.73 主要系随着产销规模扩大、工

程建设项目的投入及支付股权

款的增加，公司资金需求增加，

相应增加银行借款所致。 

应付票据 132,289.39 10.24 60,317.94 5.80 119.32 主要系报告期内公司开具银行

承兑汇票增加所致 

应付账款 132,247.12 10.23 88,837.37 8.54 48.86 主要系公司应付供应商货款增

加所致。 

预收款项 3,894.18 0.30 8,752.16 0.84 -55.51 主要系报告期内公司预收货款

结转所致 

其他应付款 26,166.06 2.03 107,812.84 10.37 -75.73 主要系收购江苏天士力帝益药

业有限公司，根据合同规定支

付完成的股权款。 

其他流动负债             29,953.32 2.88 -100.00 主要系公司于报告期内完成短

期融资券的到期兑付所致。 

长期借款 1,467.99 0.11 7,198.32 0.69 -79.61 主要系长期借款到期偿还所致 

递延收益 25,324.31 1.96 19,144.43 1.84 32.28 主要系报告期内新增政府补助

所致 



其他主体中权益的披露》，和经修订的《企业会计准则第 2 号——长期股权投资》、《企业

会计准则第 9 号——职工薪酬》、《企业会计准则第 30 号——财务报表列报》、《企业会计

准则第 33 号——合并财务报表》，同时在本财务报表中采用财政部于 2014 年修订的《企

业会计准则第 37 号——金融工具列报》。本次会计政策变更业经公司五届十九次董事会

审议通过。 

受重要影响的报表项目和金额： 

单位：元 

受重要影响的报表项目 影响金额 

2013 年 12 月 31 日资产负债表项目  

可供出售金融资产 2,142,559.98 

长期股权投资 -2,142,559.98 

递延收益 191,444,302.16 

其他非流动负债 -191,444,302.16 

外币报表折算差额 1,540,935.67 

其他综合收益 -1,540,935.67 

2. 重要会计估计变更 

(1) 会计估计变更的内容 

根据公司 2014 年 3 月 28 日五届十三次董事会决议，公司自董事会决议通过之日起

对以账龄为组合的应收款项的坏账准备计提比例进行变更。具体变更的内容如下： 

天士力公司按账龄分析法组合计提坏账准备的应收款项包括应收账款（含应收商业承兑

汇票，以下不再另述）和其他应收款，其计提的坏账准备按期末应收款项余额与账龄分

析法所确定的计提比例的乘积计提，各账龄段及其计提比例变更前后的情况如下： 

账  龄 
应收账款计提比例 其他应收款计提比例 

变更前 变更后 变更前 变更后 

1 年以内（含 1 年，以下同） 5% 1% 5% 1% 

1-2 年 10% 30% 10% 30% 

2-3 年 20% 50% 20% 50% 

3-5 年 50% 100% 50% 100% 

5 年以上 100% 100% 100% 100% 

(2) 会计估计变更的原因 

随着天士力公司医药工业规模的扩大，医药商业规模也呈增长趋势；且随着销售规

模扩大，基药及县医院市场终端进一步强化，供应链相对延长；同时随着医药商业业态

优化，医院等终端销售的加强，回款期相对有所延长。上述原因导致公司应收款项的构

成、回款期和安全性均呈现新的特点。为了更加客观、准确地反映公司的财务状况和经

营成果，提供更可靠、更准确的会计信息，考虑近年来公司应收款项回收的实际情况，

同时参考同行业上市公司应收款项坏账准备计提比例，将 1 年以内的应收款项坏账准备

计提比例由 5%变更为 1%，同时提高 1 年以上应收款项的坏账准备计提比例。 

(3) 受重要影响的报表项目和金额  

单位：元 

受重要影响的报表项目 影响金额 



2014 年 12 月 31 日资产负债表项目  

应收账款 122,263,884.57 

其他应收款 -1,270,296.35 

应收票据 1,209,241.23 

递延所得税资产 -30,579,697.08 

2014 年度利润表项目  

资产减值损失 122,202,829.45 

递延所得税费用 -30,579,697.08 

净利润 91,623,132.37 

归属于母公司所有者的净利润 71,040,991.57 

少数股东损益 20,582,140.80 

4.2 与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。 

本期，本公司将天津天士力医药营销集团有限公司、云南天士力三七种植有限公司、

陕西天士力植物药业有限责任公司、天津天士力现代中药资源有限公司、上海天士力药

业有限公司、天津天士力之骄药业有限公司、Tasly America Pharmaceuticals,Inc、

天士力金纳生物技术（天津）有限公司、天津博科林药品包装技术有限公司、天津天士

力（辽宁）制药有限责任公司、天津雅昂医药国际化发展促进有限公司、天津天士力融

通小额贷款有限公司、天士力（香港）药业有限公司、河南天地药业股份有限公司、天

津天士力圣特制药有限公司、江苏天士力帝益药业有限公司和天津金士力新能源有限公

司等子公司纳入本期合并财务报表范围，详见本财务报表附注合并范围的变更和在其他

主体中的权益之说明。 

 


