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关于本次募集资金使用的必要性和可行性分析 

 

公司经过多年的发展和积累，在现代中药领域形成了明显的竞争优势。面临良好的发

展机遇，公司拟通过非公开发行股票募集资金不超过 250,000 万元（含本数），且不低于

120,000 万元（含本数）用于补充流动资金，增强公司的资金实力，以满足各业务领域发

展所带来的资金需求，进一步增强公司营销能力和研发实力，并择机通过兼并收购等方式

参与医药行业的整合，提升市场占有率，同时进一步改善公司的资本结构，提高公司的抗

风险能力和持续经营能力，为公司做大做强提供有力的资金保障。 

一、本次募集资金使用计划 

本次发行募集资金总额不超过 250,000 万元（含本数），且不低于 120,000 万元（含

本数），扣除发行费用后的募集资金净额将全部用于补充公司流动资金。 

 

二、使用募集资金补充流动资金的必要性及可行性 

1、有利于优化资本结构，提高公司风险抵御能力 

证券简称 资产负债率（%） 流动比率 速动比率 

云南白药 29.50 3.02 1.74 

康美药业 47.75 1.90 1.33 

同仁堂 33.72 3.37 2.13 

东阿阿胶 13.01 6.00 5.23 

康恩贝 41.44 2.10 1.72 

平均值 33.09 3.28 2.43 

天士力 60.99 1.17 0.96 

注：以上数据截至 2014 年 3 月 31 日，取自各上市公司 2014 年一季报，且未经审计。 



截至 2014 年 3 月 31 日，公司的资产总额为 1,129,938.42 万元，负债总额为

689,117.80 万元，资产负债率为 60.99%，流动比率为 1.17，速动比率为 0.96。与同行业

上市公司同期数据比较，公司的资产负债率较高，资产流动性较低，短期偿债压力较大，

存在一定的财务风险。 

本次募集资金到位后，按募集资金总额下限计算，公司流动资产将增加 120,000 万元，

资产负债率将降低至 55.13%，流动比率将提升至 1.37，公司财务状况将得以改善，风险

抵御能力显著提高。 

2、提高公司投融资能力，拓展公司发展空间 

通过本次非公开发行募集资金补充流动资金，将进一步改善公司财务状况，并使公司

向银行等金融机构债务融资的能力提高，公司有机会获得融资成本更低的资金，从而有助

于增强上市公司的盈利能力，进一步拓展公司主营业务的发展空间。 

3、有利于公司发展主业和创造新增利润点 

公司目前正在打造现代化制剂平台，力求实现全产业链资源一体化。为达到这一目标，

公司一是扩能增效，提升标准，二是再造流程精益管理，突出产业链节能降耗效益，三是

在技术创新上有突破，标准化建设与质量控制不断提升，四是科学管理战略资源，药材基

地建设不断加强。上述目标的实现都需要有持续的资金投入作为支撑。 

公司拟通过本次非公开发行股票募集资金，增强自身资本实力，解决继续发展现有主

业的资金需求，并适时通过兼并收购等方式参与优质资源整合，实现公司主营业务的结构

优化和升级，创造新增利润点，增强公司持续盈利能力，做大做强主营业务。 

 

三、本次募集资金投资对公司经营管理、财务状况等的影响 

1、对公司经营管理的影响 

本次非公开发行股票募集资金补充流动资金，将增强公司的资金实力，满足各业务领

域发展所带来的资金需求，进一步增强公司营销能力和研发实力。公司还将择机通过兼并



收购等方式参与医药行业的整合，提升市场占有率，同时进一步改善公司的资本结构，提

高公司的抗风险能力和持续经营能力，为公司做大做强提供有力的资金保障。 

2、对公司财务状况的影响  

本次非公开发行完成后，公司净资产收益率会因为财务摊薄而有一定程度的降低，但

是公司的总资产规模、净资产规模会迅速扩大，公司资产负债率降低，盈利能力提高，投

融资能力、研发实力、发展潜力将有所增强，提升公司的抗风险能力，符合公司及全体股

东的利益。 

 

 

 

  

天士力制药集团股份有限公司董事会 

2014 年 6 月 17 日 


