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上海证券交易所

纪律处分决定书

〔2026〕141号
────────────────────────

关于对上海世茂股份有限公司及有关责任人
予以纪律处分的决定

当事人：

上海世茂股份有限公司，退市前证券简称：*ST世茂，退市

前证券代码：600823；

许世坛，上海世茂股份有限公司时任董事、世茂集团控股有

限公司董事会时任副主席及总裁；

汤 沸，上海世茂股份有限公司时任监事长、世茂集团控股
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有限公司时任执行董事及财务管理中心负责人；

许荣茂，上海世茂股份有限公司时任董事长；

吴凌华，上海世茂股份有限公司时任总裁、董事；

俞 峰，上海世茂股份有限公司时任董事会秘书、副总裁兼

首席财务官；

张 杰，上海世茂股份有限公司时任副总裁、首席财务官。

一、公司及相关主体违规情况

根据中国证券监督管理委员会上海监管局出具的《行政处罚

决定书》（沪〔2026〕18、19、20、21、22、23、24号）查明的

事实，上海世茂股份有限公司（以下简称公司）在信息披露、规

范运作方面，有关责任人在职责履行方面，存在以下违规行为。

（一）公司未按规定及时披露重大债务事项，2020 年至 2022

年年度报告存在虚假记载

2020年至 2021年期间，公司多家控股子公司作为主债务人

总计账外借款 9笔，取得借款 152.23 亿元。其中，2020 年发生

借款 3笔共计 112亿元，2021年发生借款 6笔共计 40.23亿元，

公司未按规定及时披露。对前述借款公司未及时进行会计处理，

影响 2020年至 2022年度资产负债表。以期末债务余额计算，公

司分别少计 2020年末、2021年末、2022年末总资产、负债 111.14

亿元、118.54亿元、115.76亿元，分别占当期年度报告记载总资

产的 7.44%、8.29%、8.87%，分别占当期年度报告记载负债的
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11.18%、12.61%、12.91%，导致公司披露的 2020年、2021年、

2022年年度报告存在虚假记载。

（二）公司未按规定及时披露非经营性资金占用相关关联交

易事项，且未在 2020 年至 2022 年年度报告中披露

世茂集团控股有限公司（以下简称世茂集团）持有公司控股

股东峰盈国际有限公司 100%股权，根据相关规定，世茂集团是

公司关联方。公司前述账外借款所借入资金汇入世茂集团资金池

统一管理,其中 2020年 112亿元、2021年 40.23亿元，分别占当

期年度报告记载净资产的 22.44%、8.21%，构成关联方非经营性

资金占用。2020年末公司无关联方非经营性资金占用余额，2021

年末、2022年末公司关联方非经营性资金占用余额分别为 85.42

亿元、68.17亿元，分别占当期年度报告记载净资产的 17.44%、

16.71%。对前述非经营性资金占用相关关联交易，公司未按规定

及时披露，亦未在 2020年、2021年、2022年年度报告中披露。

（三）公司未按规定及时披露未能清偿到期重大债务的违约

情况，且未在 2022 年年度报告中披露

如前所述，2020年至 2021年期间，公司多家控股子公司作

为主债务人总计账外借款 9笔。2022年前述借款陆续发生违约，

扣除已偿还的债务本金，公司涉及违约的债务本金合计 115.76

亿元，占当期年度报告记载净资产的 28.37%。对前述未能清偿

到期重大债务的违约情况，公司未按规定及时披露，亦未在 2022

年年度报告中披露。
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（四）公司未按规定及时披露关联担保事项，且未在 2020

年至 2022 年年度报告中披露

2019年 12月至 2021年 11月期间，公司多家控股子公司为

关联方世茂集团实际控制企业提供担保 25笔，担保金额总计约

195.20亿元。其中，2020年发生关联担保 12笔共计 96.83亿元，

期末担保余额 107.63 亿元，分别占当期年度报告记载净资产的

19.40%、21.56%；2021年发生关联担保 12笔共计 86.37亿元，

期末担保余额 137.05 亿元，分别占当期年度报告记载净资产的

17.63%、27.98%；2022年未新增关联担保，期末担保余额 130.85

亿元，占当期年度报告记载净资产的 32.06%。对前述关联担保，

公司未按规定及时披露，亦未在 2020年、2021年、2022年年度

报告中披露。

（五）公司未按规定及时披露重大诉讼、仲裁事项，且未在

2022 年年度报告中披露

2022年 2月至 2023年 1月期间，公司前述账外借款、关联

担保所涉及债务陆续发生违约引发诉讼、仲裁 12件，涉案金额

合计 82.22 亿元。其中，2022 年发生诉讼、仲裁 11 件，涉案金

额合计 79.43亿元，占当期年度报告记载净资产的 19.46%。对前

述重大诉讼、仲裁事项，公司未按规定及时披露，亦未在 2022

年年度报告中披露。

2019年 5月至 2021年 4月期间，公司在上海证券交易所（以

下简称本所）发行了多期公司债券。在前述债券存续期间，公司
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披露了 2020年、2021年、2022年年度报告。如前所述，公司未

按规定及时披露新增借款、未能清偿到期债务、重大诉讼仲裁情

况，披露的 2020年、2021年、2022年年度报告存在虚假记载、

重大遗漏。

二、责任认定和处分决定

（一）责任认定

公司未按规定及时披露重大债务事项、非经营性资金占用相

关关联交易事项、未能清偿到期重大债务的违约情况、关联担保

事项及重大诉讼、仲裁事项，导致 2020年至 2022年年度报告存

在虚假记载、重大遗漏，违反了 2005 年修订的《中华人民共和

国证券法》（以下简称 2005 年《证券法》）第六十七条第一款及

第二款第三项，2019年修订的《中华人民共和国证券法》（以下

简称 2019年《证券法》）第七十八条第一款及第二款，第八十条

第一款及第二款第三项、第四项、第十项，第八十一条第一款及

第二款第四项、第五项、第九项，《关于规范上市公司与关联方

资金往来及上市公司对外担保若干问题的通知》第一条、第二条，

《上市公司监管指引第 8号——上市公司资金往来、对外担保的

监管要求》（证监会公告〔2022〕26 号）第五条，《上海证券交

易所股票上市规则（2020年 12月修订）》（以下简称《股票上市

规则（2020年 12月修订）》）第 1.4条、第 2.1条、第 2.3条、第

2.5 条、第 2.7 条、第 10.2.6 条、第 11.12.5 条，《上海证券交易

所股票上市规则（2022 年 1 月修订）》（以下简称《股票上市规
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则（2022年 1月修订）》）第 1.4条、第 2.1.1条、第 2.1.4条、第

2.1.6条、第 2.1.7条、第 4.1.3条、第 6.3.1条、第 6.3.11条、第

7.4.1条、第 7.4.2条、第 7.7.6条，《上海证券交易所股票上市规

则（2023 年 2 月修订）》（以下简称《股票上市规则（2023 年 2

月修订）》）第 1.4 条、第 2.1.1 条、第 2.1.4 条、第 2.1.6 条、第

2.1.7条、第 4.1.3条、第 6.3.1条、第 6.3.11条、第 7.4.1条、第

7.4.2条、第 7.7.6条，《上海证券交易所公司债券上市规则（2018

年修订）》（以下简称《债券上市规则（2018年修订）》）第 1.4条、

第 1.6条、第 1.7条、第 3.1.1条、第 3.3.1条,《上海证券交易所

公司债券上市规则（2022 年修订）》（以下简称《债券上市规则

（2022年修订）》）第 1.4条、第 1.6条、第 1.7条、第 3.1.1条、

第 3.2.4条,《上海证券交易所公司债券自律监管规则适用指引第

1号——公司债券持续信息披露》（以下简称《公司债券持续信

息披露指引》）第 1.3条、第 2.1条、第 3.3.5条、第 3.5.6条、第

3.5.7 条、第 3.5.8 条、第 3.5.11 条、第 3.5.12 条、第 4.1.4 条、

第 4.4.1条、第 4.4.5条、第 4.7.1条等有关规定。

责任人方面，根据《行政处罚决定书》认定，许世坛作为公

司时任董事，依法负有保证公司信息披露真实、准确、完整、及

时的义务。许世坛同时担任世茂集团董事会时任副主席及总裁，

全面负责世茂集团及公司境内业务的日常经营管理，主导了世茂

集团按照业务条线进行管理的经营模式，导致公司控股房地产子

公司的财务核算、投融资和资金调拨等由世茂集团实际负责，参
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与审批部分案涉关联担保，知悉公司账外借款、为世茂集团实际

控制企业提供关联担保、未能清偿到期重大债务的违约情况及发

生重大诉讼、仲裁事项。许世坛在公司 2020至 2022年年度报告

上签字，保证报告内容的真实、准确、完整。许世坛是公司 2020

年至 2022 年年度报告存在虚假记载、重大遗漏及临时报告信息

披露违法的直接负责的主管人员。

汤沸作为公司时任监事长，依法负有保证公司信息披露真实、

准确、完整、及时的义务。汤沸同时担任世茂集团时任执行董事

及财务管理中心负责人，负责公司房地产开发项目的财务管理，

组织、实施了以公司控股子公司名义借款并由世茂集团实际控制

企业代为收取融资款以及为世茂集团实际控制企业提供关联担

保等行为，知悉公司未能清偿重大债务的违约情况以及发生重大

诉讼、仲裁事项。汤沸在公司 2020至 2022年年度报告上签字，

保证报告内容的真实、准确、完整。汤沸是公司 2020年至 2022

年年度报告存在虚假记载、重大遗漏及临时报告信息披露违法的

直接负责的主管人员。

许荣茂作为公司时任董事长，依法负有保证公司信息披露真

实、准确、完整、及时的义务，在签署确认公司 2020年至 2022

年年度报告中未勤勉尽责。许荣茂是公司 2020年至 2022年年度

报告存在虚假记载、重大遗漏及临时报告信息披露违法的直接负

责的主管人员。

吴凌华作为公司时任总裁、董事，依法负有保证公司信息披
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露真实、准确、完整、及时的义务。吴凌华知悉公司的经营管理

模式，未采取有效措施了解公司子公司情况，2022 年 7 月知悉

部分公司子公司被申请强制执行，在签署确认公司 2020 年至

2022 年年度报告中未勤勉尽责。吴凌华是公司 2020 年至 2022

年年度报告存在虚假记载、重大遗漏及临时报告信息披露违法的

直接负责的主管人员。

俞峰作为公司时任董事会秘书、副总裁兼首席财务官，且为

公司 2021年、2022年主管会计工作负责人，依法负有保证公司

信息披露真实、准确、完整、及时的义务。俞峰知悉公司的经营

管理模式，未采取有效措施了解公司子公司情况，2022 年 7 月

知悉部分公司子公司被申请强制执行，在签署确认公司 2020年

至 2022 年年度报告中未勤勉尽责。俞峰是公司 2020 年至 2022

年年度报告存在虚假记载、重大遗漏及临时报告信息披露违法的

直接负责的主管人员。

张杰作为公司时任副总裁、首席财务官，且为公司 2020年

主管会计工作负责人，依法负有保证公司信息披露真实、准确、

完整、及时的义务。张杰知悉公司的经营管理模式，未采取有效

措施了解公司子公司情况，在签署确认公司 2020 年年度报告中

未勤勉尽责。张杰是公司 2020 年年度报告存在虚假记载、重大

遗漏，未及时披露重大债务、非经营性资金占用相关关联交易、

关联担保的直接负责的主管人员。

上述人员的行为违反了 2019年《证券法》第八十二条，《股
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票上市规则（2020年 12月修订）》第 1.4条、第 2.2条、第 3.1.4

条、第 3.1.5条、第 3.2.2条，《股票上市规则（2022年 1月修订）》

第 1.4条、第 2.1.2条、第 4.3.1条、第 4.3.5条、第 4.4.2条，《股

票上市规则（2023年 2月修订）》第 1.4条、第 2.1.2条、第 4.3.1

条、第 4.3.5 条、第 4.4.2 条，《债券上市规则（2018 年修订）》

第 1.4条、第 1.7条、第 3.1.1条，《债券上市规则（2022年修订）》

第 1.4条、第 1.7条、第 3.1.1条，《公司债券持续信息披露指引》

第 2.7条等有关规定及其在《董事（监事、高级管理人员）声明

及承诺书》中作出的承诺。其中，许世坛违规情节较为严重，汤

沸违规情节严重。

（二）申辩理由

对于上述纪律处分事项，除汤沸回复无异议外，公司及其他

责任人均提出异议。公司、许世坛、许荣茂提出，已经充分认识

到公司治理、业务管理等方面存在问题，并已积极整改，归还占

用资金、解除担保责任、补偿公司损失，有效化解风险。此外，

许荣茂还提出其管理职权均授权许世坛行使，对案涉事项不知情。

吴凌华、俞峰、张杰提出，不分管、未审批案涉业务流程，未参

与、不知情案涉事项且客观难以知悉，任职期间已积极履职。吴

凌华、俞峰还提出协助公司推进后续整改。

（三）纪律处分决定

本所自律监管纪律处分委员会经审核认为，相关违规事实及

责任认定已经行政处罚查明认定，对相关责任人所称不分管、未
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参与、不知情、已经勤勉尽责等异议理由不予采纳。本次纪律处

分已经充分考虑公司整改情况及相关责任人的任职期间、职责范

围、履职情况等主客观因素，合理认定违规责任。

鉴于上述违规事实和情节，经本所自律监管纪律处分委员会

审核，根据《股票上市规则（2020年 12月修订）》第 16.2条、

第 16.3条、第 16.4条，《股票上市规则（2022年 1月修订）》第

13.2.1条、第 13.2.3条,《股票上市规则（2023年 2月修订）》第

13.2.1条、第 13.2.3条,《债券上市规则（2018年修订）》第 1.8

条、第 6.2条，第 6.4条，《债券上市规则（2022年修订）》第 1.8

条、第 6.2条、第 6.4条，《上海证券交易所纪律处分和监管措施

实施办法》《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 10号——

纪律处分实施标准》等规定，本所作出如下纪律处分决定：

对上海世茂股份有限公司，时任董事、世茂集团董事会时任

副主席及总裁许世坛，时任监事长、世茂集团时任执行董事及财

务管理中心负责人汤沸，时任董事长许荣茂，时任总裁、董事吴

凌华，时任董事会秘书、副总裁兼首席财务官俞峰，时任副总裁、

首席财务官张杰予以公开谴责，并公开认定许世坛 6年不适合担

任证券发行人董事、监事、高级管理人员，汤沸 4年不适合担任

证券发行人董事、监事、高级管理人员。

对于上述纪律处分，本所将通报中国证监会和上海市地方金

融管理局，并记入证券期货市场诚信档案数据库。被公开谴责、

公开认定的当事主体如对上述纪律处分决定不服，可于 15个交



— 11 —

易日内向本所申请复核，复核期间不停止本决定的执行。

上海证券交易所

2026年 8月 20日


