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上海证券交易所

纪律处分决定书

〔2026〕99号
────────────────────────

关于对国新文化控股股份有限公司及
有关责任人予以通报批评的决定

当事人：

国新文化控股股份有限公司，A股证券简称：退市国化，A

股证券代码：600636；

王志学，国新文化控股股份有限公司时任董事长、代总经理；

杨玉兰，国新文化控股股份有限公司时任财务总监；

刘登华，国新文化控股股份有限公司时任董事会秘书。
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一、上市公司及相关主体违规情况

经查明，2026年 1月 31日，国新文化控股股份有限公司（以

下简称公司）披露《2025 年年度业绩预亏公告》显示，公司预

计 2025 年年度实现归属于母公司所有者的净利润（以下简称净

利润）为-24,000 万元到-20,000 万元；预计 2025 年年度实现归

属于母公司所有者的扣除非经常性损益后的净利润（以下简称扣

非后净利润）为-26,500 万元到-22,500 万元；预计 2025 年年度

实现营业收入为 33,200 万元到 35,700 万元，扣除与主营业务无

关的业务收入和不具备商业实质的收入后的营业收入（以下简称

扣除后营业收入）为 33,000万元到 35,500万元。

2026年 4月 30日，公司披露《2025年年度报告》显示，公

司 2025 年年度实现净利润 -25,010.54 万元，扣非后净利润

-27,360.39万元；实现营业收入 29,567.43万元，扣除后营业收入

29,385.95万元。因公司 2025年度净利润为负且营业收入低于 3

亿元，内部控制被出具否定意见的审计报告，公司于 2026 年 5

月 22日收到《关于国新文化控股股份有限公司股票终止上市的

决定》（〔2026〕108号）。

二、责任认定和处分决定

（一）责任认定

公司年度业绩是投资者关注的重大事项，可能对公司股价及

投资者决策产生重大影响。公司股票前期已经被实施退市风险警

示，2025 年度公司净利润为负，公司营业收入是否低于 3 亿元
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直接影响投资者对公司股票是否触及终止上市情形的重要判断，

但公司业绩预告相关信息披露不准确，可能影响投资者合理预期，

违反了《上海证券交易所股票上市规则（2025年 4月修订）》（以

下简称《股票上市规则》）第 2.1.1条、第 2.1.5条、第 5.1.4条、

第 5.1.10条等有关规定。

责任人方面，时任董事长、代总经理王志学作为公司主要负

责人、信息披露第一责任人、公司日常经营管理事项的具体负责

人，时任财务总监杨玉兰作为公司财务事项的具体负责人，时任

董事会秘书刘登华作为公司信息披露事务的具体负责人，未能勤

勉尽责，对公司的违规行为负有责任，违反了《股票上市规则》

第 2.1.2条、第 4.3.1条、第 4.3.5条、第 4.4.2条、第 5.1.10条等

有关规定及其在《董事（监事、高级管理人员）声明及承诺书》

中作出的承诺。

（二）申辩理由

对于上述纪律处分事项，公司及有关责任人在规定期限内提

出异议，具体申辩理由如下。

第一，公司不存在违规主观故意，且年审机构出具专项说明

确认未发现预告业绩与实际情况存在重大不一致。业绩预告披露

后，公司与年审机构沟通对相关业务收入重新作出会计判断，相

关情况公司在业绩预告披露时无法预估。

第二，业绩预告披露后，公司积极与年审机构沟通并及时披

露年报编制及最新审计进展，及时提示公司存在部分收入不符合

收入确认条件或应当予以营业收入扣除的情形。同时，公司配合
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退市相关实施工作、发布股份回购方案，控股股东退市整理期增

持，有效消除违规造成的不良影响，有利于维护投资者利益。

第三，王志学、杨玉兰均提出在职责范围内采取了听取子公

司汇报、组织参与新业务收入核查确认、提出针对性意见等履职

措施；刘登华提出，其采取了统筹信息披露、督促审计进展、协

调沟通等履职措施，并审慎关注和核实财务数据，在董事会秘书

职责范围内未发现重大异常。

（三）纪律处分决定

对于上述申辩理由，上海证券交易所（以下简称本所）自律

监管纪律处分委员会经审核认为：

第一，上市公司的会计责任与年审机构的审计责任相互独立，

准确披露业绩预告是公司自身的法定信息披露义务。公司股票前

期已被实施退市风险警示，公司 2025年度净利润为负，公司主

要收入来源于子公司，子公司相关业务收入能否确认影响公司

2025 年度营业收入是否低于 3 亿元，直接影响公司股票是否被

终止上市，公司及相关责任人应当高度关注相关收入情况并审慎

预计。但公司多年开展相同模式业务，未严格依据业务实质及会

计准则审慎确定收入确认政策，导致业绩预告不准确，违规事实

明确。公司及有关责任人所称无法预判会计判断调整等异议理由

不能成立。此外，公司及有关责任人不能以审计意见为由减免自

身信息披露违规责任。

第二，王志学、杨玉兰、刘登华作为公司董事、高级管理人

员对业绩预告签字确认，未能保证业绩预告的真实、准确、完整，
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且未提供充分证据证明已就业绩预告涉及相关业务收入事项采

取实质有效的履职措施，相关履职措施不足以减免其违规责任。

此外，鉴于年报披露前公司在相关公告中已明确提示部分收

入可能不符合收入确认条件、公司股票存在终止上市的风险，后

续配合退市摘牌工作，并积极采取股份回购、控股股东退市整理

期增持等措施，一定程度上减轻违规行为造成的不良影响，对相

关情节予以酌情考虑。

鉴于上述违规事实和情节，经本所自律监管纪律处分委员会

审核通过，根据《股票上市规则》第 13.2.1条、第 13.2.3条和《上

海证券交易所纪律处分和监管措施实施办法》《上海证券交易所

上市公司自律监管指引第 10号——纪律处分实施标准》的有关

规定，本所作出如下纪律处分决定：

对国新文化控股股份有限公司及时任董事长、代总经理王志

学，时任财务总监杨玉兰，时任董事会秘书刘登华予以通报批评。

对于上述纪律处分，本所将通报中国证监会，并记入证券期

货市场诚信档案数据库。

上海证券交易所

2026年 6月 29日


