
－1－ 
 

 

上海证券交易所 

纪律处分决定书 
 

 

〔2022〕50 号 

─────────────── 

 

 

关于对浙江康隆达特种防护科技股份有限公司

评估机构中瑞世联资产评估集团有限公司 

及注册评估师予以通报批评的决定 

 

当事人： 

中瑞世联资产评估集团有限公司，浙江康隆达特种防护科技

股份有限公司评估机构； 

胡家昊，中瑞世联资产评估集团有限公司注册评估师； 

牛苗苗，中瑞世联资产评估集团有限公司注册评估师。 
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一、相关责任主体违规情况 

根据中国证监会浙江监管局《关于对中瑞世联资产评估集团

有限公司及注册评估师胡家昊、牛苗苗采取出具警示函措施的决

定》（以下简称《行政监管措施决定书》）查明的事实，中瑞世联

资产评估集团有限公司（以下简称评估机构）和胡家昊、牛苗苗

（以下合称评估师）就浙江康隆达特种防护科技股份有限公司

（以下简称公司）拟增资事宜涉及的江西省丙戊天成环保科技有

限公司（以下简称丙戊天成）股东全部权益价值出具资产评估报

告（中瑞评报字〔2021〕第 001044 号）。评估机构和评估师在上

述项目中存在以下问题： 

一是预测产能的评估依据不充分。在预测丙戊天成年处理锂

云母制备硫酸锂母液产能时，仅获取某一日的出库量进行核查验

证，评估依据不充分，且未论证其合理性。 

二是预测产品销售量的评估程序不完整、不充分。评估机构

以目前及尚未建成的二期产能为基础预测月销售量，未充分考虑

预测趋势与历史业绩、实际经营情况存在的差异，未核查验证销

售量按其产量同步增长的合理性，对在手订单的有效性未执行充

分必要的核查验证程序。此外，未预测扩大销售网络的相关费用。 

三是预测产品单价的评估依据不合理。评估机构以单日的碳

酸锂行业价格折算产品单价，未充分考虑预测趋势与公司实际销

售价格、碳酸锂价格周期性波动情况存在的差异。此外，预测期

选用的碳酸锂价格与评估说明中预计的碳酸锂中长期价格中枢

存在差异，未执行进一步的核查验证程序。 

四是折现率参数取值未合理说明理由。评估机构对资本结
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构、债权期望报酬率取值时，未说明理由。 

另经查明，2021 年 11 月 5日，评估机构在公司披露的问询

函回复公告中发表意见称，销售单价、销量、产能等数据预测合

理且较为谨慎，相关预测充分考虑了市场需求和价格的变动趋

势。上述发表意见与《行政监管措施决定书》查明的实际情况不

符，相关信息披露不准确。 

二、责任认定和处分决定 

（一）责任认定 

中瑞世联资产评估集团有限公司及其评估师胡家昊、牛苗苗

在公司拟增资事宜涉及的丙戊天成股东全部权益价值资产评估

项目中未能勤勉尽责，预测产能的评估依据不充分，预测产品销

售量的评估程序不完整、不充分，预测产品单价的评估依据不合

理，折现率参数取值未合理说明理由。同时，在监管问询回复中

发表的意见与实际情况不一致、情节严重。评估机构及其评估师

的上述行为违反了《资产评估基本准则》第十五条、《资产评估

准则——企业价值》第二十三条、《资产评估准则——评估程序》

第十五条、《资产评估准则——资产评估档案》第十一条和《上

海证券交易所股票上市规则（2020 年修订）》（以下简称《股票

上市规则》）第 1.4 条、第 2.24 条等有关规定。 

（二）相关责任主体申辩意见 

相关责任主体在异议回复中提出如下申辩理由：一是关于预

测产能评估依据不充分，评估人员获取了丙戊天成委外加工协议

及核查记录、二期生产线相关施工合同及核查验证记录，并非只

获取了某一日的出库量。二是关于预测产品销售量的评估程序不
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完整、不充分，评估人员在现场核实时取得了丙戊天成历史销售

情况资料并进行统计分析，以目前和即将建成的二期产能预测销

售量，对预测趋势与历史业绩、现实经营情况进行了充分分析，

其预测是合理谨慎的。此外，评估人员核实了抹账协议和审计调

整分录，且因二期建成后扩大销售网络不需要新增大量开发销售

网络费用而未预测相关费用。三是关于预测产品单价的评估依据

不合理，评估人员搜集的行研数据可以支持预测数据，对基准日

碳酸锂价格的预测严格遵守了谨慎、合理的职业准则要求。四是

关于折现率参数取值未合理说明理由，本次评估债券期望报酬率

是合理的，有理论依据支持。 

（三）纪律处分决定 

对于上述申辩理由，上海证券交易所（以下简称本所）认为

不能成立。公司评估机构及评估师在执行评估工作的过程中未能

勤勉尽责，部分评估依据、评估程序未严格遵守评估准则的相关

规定。上述违规事实已经《行政监管措施决定书》查明，违规事

实清楚。相关责任人提出的异议理由已在行政监管措施作出过程

中提交，但未获得监管机关采信，本所对相关异议理由不予采纳。

此外，相关责任人提到的评估机构尚未将审计调整分录打印整理

形成评估纸质档案、实际未预测扩大销售网络的相关费用、未见

其前期合理说明折现率参数取值理由的情况，已经表明其未严格

按照资产评估相关执业规范履职尽责。相关责任人提出的关于评

估依据充分、程序完整等异议理由不予采纳。 

鉴于上述违规事实和情节，根据《股票上市规则》第 16.5

条和《上海证券交易所纪律处分和监管措施实施办法》《上海证
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券交易所上市公司自律监管规则适用指引第 2 号——纪律处分

实施标准》的有关规定，本所作出如下纪律处分决定：对浙江康

隆达特种防护科技股份有限公司评估机构中瑞世联资产评估集

团有限公司及注册评估师胡家昊、牛苗苗予以通报批评。 

对于上述纪律处分，本所将通报中国证监会，并记入上市公

司诚信档案。 

评估机构等证券服务机构及相关人员应当引以为戒，在为上

市公司制作、出具有关文件时，勤勉尽责，对所依据文件资料内

容的真实性、准确性、完整性进行核查和验证，制作、出具的文

件不得有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

 

 

                                      上海证券交易所 

                 二○二二年五月七日 
 
 
 


