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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2020202020202020】】】】0714071407140714 号号号号    

    

关于龙元建设集团股份有限公司 2019 年 

年度报告的信息披露监管问询函 

 

龙元建设集团股份有限公司： 

依据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 2 号－

年度报告的内容与格式》（以下简称《格式准则第 2 号》）、上海证

券交易所行业信息披露指引等规则的要求，经对你公司2019年年度

报告的事后审核，为便于投资者理解，根据本所《股票上市规则》

第 17.1 条的规定，请你公司进一步补充披露下述信息。 

一一一一、、、、关于关于关于关于 PPPPPPPPPPPP 业务模式及收入确认业务模式及收入确认业务模式及收入确认业务模式及收入确认    

年报披露，公司近年来抓住 PPP 的发展契机，向市政、基建方

向转型。报告期内公司新承接 PPP 项目 33.08 亿元，截至目前累计

中标 PPP 项目 75 项，中标总投资额超过 850 亿元。主营业务分行业

情况显示，报告期内 PPP 业务为公司贡献了总收入的约四成，其中

包括两部分，分别为 PPP 项目施工收入 78.06 亿元，以及 PPP 项目

投资收入 9.51 亿元。 

（（（（一一一一））））PPPPPPPPPPPP 项目施工收入项目施工收入项目施工收入项目施工收入    

1.报告期内，公司 PPP 项目施工部分毛利率 11.77%，高于公司

土建施工业务板块整体毛利率 9.79%。请公司补充披露：（1）PPP 项
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目施工部分相比其他传统施工项目的毛利率水平较高的主要原因；

（2）本年度 PPP 项目施工部分毛利率同比下降 1.97 个百分点的主

要原因。 

2.年报披露，公司长期应收款期末余额 261.64 亿元，均为 PPP

及 BT 项目应收款，且不计提坏账准备。请公司补充披露：（1）按照

不同回收期限对长期应收款进行分组列示；（2）前五名长期应收款

欠款方的名称、所涉及的项目内容、总投资金额及其对应账龄；（3）

上述项目对应的确认收入情况；（4）结合业务模式、相关项目的收

入来源、付款条件等主要协议条款，分析说明上述收入确认的依据

是否充分、审慎；（5）在项目公司并表的情况下，PPP 项目施工部分

的收入确认政策及会计处理依据；（6）不计提坏账准备是否能够真

实反映相关长期应收款的信用风险、是否符合行业惯例。 

（（（（二二二二））））PPPPPPPPPPPP 项目投资收入项目投资收入项目投资收入项目投资收入    

3.报告期内，PPP 项目投资部分收入同比增幅 73.99%，请公司

补充披露：（1）该部分收入的来源，及其确认和计量的依据，是否

存在按照 PPP 协议约定预计收益确认收益的情形；（2）请结合同行

业公司的会计处理惯例、PPP 项目协议约定、同类 PPP 项目实际回报

说明相关收入确认的合理性。 

4.报告期内，PPP 项目投资部分的营业成本为 8.06 亿元，请公

司补充披露：（1）该部分成本的主要构成；（2）2017-2019 年度，PPP

项目投资部分的毛利率分别为 72.13%、17.73%、15.19%，请说明其

毛利率变动较大的原因及合理性，相关收入、成本的确认政策是否

存在重大变化。 
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请年审会计师就上述问题 3、4发表意见。 

（（（（三三三三））））融资成本及回款情况融资成本及回款情况融资成本及回款情况融资成本及回款情况    

5.公司开展 PPP 等业务需要大量资金，年报披露，公司期末有

息负债余额较大，包括短期借款 39.84 亿元、一年内到期的非流动

负债 15.03 亿元、长期借款 129.59 亿元等，同时，报告期内公司利

息费用发生额 1.85 亿元。请公司结合自身实际融资成本补充分析目

前财务费用率水平较低的合理性，是否存在利息资本化、成本化的

部分，相关部分涉及的业务类型及其确认计量的依据。 

6.年报披露，本年度实现 PPP 项目回款 13.74 亿元，相比于公

司目前的 PPP 业务规模，现阶段 PPP 项目回款比例仍较低。请公司

补充披露：（1）目前进入回款期的相关项目款项是否均按期回收，

是否存在逾期情况，项目进展是否出现重大变化或重大差异等；（2）

结合相关回款进展进一步评估前期收入确认是否审慎。 

二二二二、、、、关于坏账准备计提关于坏账准备计提关于坏账准备计提关于坏账准备计提    

7.关于应收账款。年报披露，公司应收账款期末余额 101.95 亿

元，公司区分不同组合计提坏账准备，其中近六成按照 6%的比例计

提，另有信用风险较大的款项单独计提，以及完工一年以内但尚未

结算的从存货中重分类到应收账款、期后回款的应收款项两项不予

计提。请公司补充披露：（1）前五名应收账款欠款方的名称、所涉

及的项目名称及其对应账期；（2）信用风险较大的应收款项等类别

的划分依据；（3）结合公司自身业务及同行业可比公司惯例等，说

明上述坏账计提政策、计提比例的合理性，以及计提的充分性。 

8.关于其他应收款。年报披露，公司其他应收款期末余额 17.12
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亿元，公司区分不同组合计提坏账准备，其中大部分按照 6%的比例

计提，另有信用风险较大的款项单独计提。请公司补充披露：（1）

前五名其他应收款欠款方的名称、是否关联方、相关往来款的形成

背景；（2）信用风险较大的应收款项的划分依据，部分账龄 1 年以

内的其他应收款因“偿债能力低”等原因 100%计提坏账准备，请说

明相关往来背景及大额计提坏账的合理性，前期款项支付决策是否

审慎；（3）结合公司自身情况及同行业可比公司惯例等，说明上述

坏账计提政策、计提比例的合理性。 

三三三三、、、、关于资金安排关于资金安排关于资金安排关于资金安排    

9.年报披露，报告期末公司资产负债率 80.28%，请公司说明目

前主要采取的融资方式，并结合建筑行业指引补充披露融资安排相

关信息。 

10.根据年报数据，公司短期债务覆盖率由期初的 1.15 下降至

期末的 0.69，请公司说明后续偿还安排，同时结合实际资金运用需

求等情况补充分析自身偿债能力并进行必要的风险提示。 

四四四四、、、、其他其他其他其他    

11.分季度财务数据显示，公司第四季度实现营业收52.99亿元、

净利润 3.94 亿元，在收入未有较大波动的情况下，净利润较上一季

度大幅增加 78%。请公司补充披露第四季度收入和利润主要来源的业

务板块，并说明上述变化的原因。 

 

针对前述问题，公司依据《格式准则第 2号》、上海证券交易所

行业信息披露指引等规定要求，认为不适用或因特殊原因确实不便



 

披露的，应当说明无法披露

请你公司收到本问询函

之前，披露对本问询函的回复

和披露。  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                    

 

无法披露的原因。 

本问询函后即予以披露，并于 2019

披露对本问询函的回复，同时按要求对定期报告作相应修订

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇二〇年六月十一日
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2019 年 6 月 18 日

同时按要求对定期报告作相应修订

上市公司监管一部 

年六月十一日 


