
 1

上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2019201920192019】】】】2808280828082808 号号号号    

    

关于对山东天鹅棉业机械股份有限公司 

2019 年半年度报告的事后审核问询函 

 

山东天鹅棉业机械股份有限公司： 

依据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 3 号－

半年度报告的内容与格式》（以下简称《格式准则第 3 号》）、上海

证券交易所行业信息披露指引等规则的要求，经对你公司2019年半

年度报告的事后审核，为便于投资者理解，请你公司进一步补充披

露下述信息。 

一一一一、、、、关于公司关于公司关于公司关于公司生产经营生产经营生产经营生产经营    

1.公司于 2016 年 4 月 27 日首发上市，原主营业务为棉花加

工机械成套设备及配件的研发、生产和销售。公司业绩自上市以来

呈明显下滑态势。2016-2017 年，公司归母净利润分别下滑 29.51%、

60.81%。2018 年因收购武汉中软通科技有限公司新增网络安全产品

的研发、生产及销售业务，当年实现扣非后净利润-902 万元，为上

市后扣非后净利润首次为负。2019 年上半年，公司归母净利润为-936

万元，扣非后归母净利润为-1098 万元，其中，中软通净利润仅为

10 万余元。请公司：（1）结合当前竞争格局、产业链上下游情况、

同行业可比公司业务情况等，分析引起公司上市前后业绩出现大幅
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下滑及报告期内亏损的主要原因，并分析后续变动趋势；（2）补充

披露中软通业务模式、报告期内业务开展情况和主要财务数据等，

并说明跨界收购中软通后未对公司业绩提供有效支撑原因；（3）结

合公司目前实际经营情况，说明后续改善经营业绩的具体安排。 

2.半年报显示，公司 2019 年上半年销售毛利率为 38.27%，较

2018 年增加 1.27%。公司各类产品毛利率自上市以来波动较大，其

中，上市当年轧花设备、剥绒设备、辅机设备毛利率分别为 44.45%、

32.98%、40.12%、38.92%，而 2018 年棉机类设备综合毛利率为 32.07%；

其他业务毛利率由上市时 4.36%增至 2018 年的 52.25%。此外，2018

年网络安全业务毛利率高达 72.23%。请公司：（1）分别按地区和产

品类别披露 2019 年上半年收入、成本、毛利率等财务数据；（2）结

合同行业可比上市公司以及公司的核心竞争力、业务模式、技术水

平、客户拓展等，说明上市前后毛利率大幅变动的原因及合理性。 

二二二二、、、、关于关联交易关于关联交易关于关联交易关于关联交易    

3.前期，公司向关联方山东鸿鹄农业开发中心（以下简称山东

鸿鹄）出售山东行业协会大楼及天鹅大厦部分房产，随后公司将上

述部分房产租回使用。2019 年上半年，公司与山东鸿鹄发生关联租

赁金额 456 万元，占同类交易的 74.8%。请公司：（1）结合售后租回

交易的经济实质、交易目的说明交易合理性和必要性；（2）结合周

边租金价格、租赁面积、租期等，说明上述租赁定价金额的公允性；

（3）结合公司对上述房产的租赁及使用安排等说明未来是否有减少

关联交易的举措。 

4.半年报显示，2019 年上半年公司控股子公司内蒙古野田铁牛
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农机装备有限公司（以下简称野田铁牛）发生大额关联交易。公开

资料显示，野田铁牛持股 40%自然人股东包青春曾在过去 12 个月内

担任华迪牧业执行董事。2018 年、2019 年上半年，野田铁牛与关联

方华迪牧业销售收入分别为 2395 万元、677 万元，占其总收入的

98.97%、56.44%。此外，2019 年上半年野田铁牛亏损 229.73 万元。

请公司：（1）结合业务背景和原因，说明上述关联交易发生的必要

性和合理性；（2）说明与上述关联方发生交易各年度的主要交易价

格及同比变动，与非关联方同类交易的价格，说明交易价格是否公

允；（3）结合野田铁牛业务开展、与华迪牧业销售回款情况、主要

客户等，说明野田铁牛上半年亏损的主要原因。 

三三三三、、、、关于财务会计信息关于财务会计信息关于财务会计信息关于财务会计信息    

5. 半年报显示，2019 年上半年公司经营活动现金流-2474 万元，

其中经营性应收项目增加 2678 万元。报告期末，公司应收账款账面

余额 2.40 亿元，计提坏账准备 926 万元。请公司：（1）结合销售模

式，说明经营性应收项目同比发生较大变动的原因、主要交易方以

及是否具有关联关系；（2）补充披露报告期内经营性现金流量净额

与当期净利润存在较大差异的具体原因和合理性，是否符合公司实

际经营情况及行业惯例；（3）补充披露前五大应收账款客户名称、

连续合作年限、销售额及同比变动情况、应收账款账龄、回款情况，

并说明应收账款的坏账准备计提是否充分。 

6.半年报显示，公司存货的期末账面余额为 2.37 亿元，较本期

初增加 37.56%。存货周转率为 0.4，下滑较为明显。其中，在产品

8347 万元，占存货的比例 35%，较期初增加 36.44%。请公司：（1）
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结合生产模式、采购模式、产品生产周期及存货周转率变动等，说

明公司存货及在产品大幅增加的原因及合理性；（2）结合近年来原

材料、存货库龄、主要产品价格走势等，说明公司存货跌价准备计

提是否充分，以及仅对库存商品计提低价准备，未对在产品、原材

料计提的原因和合理性。 

7.半年报显示，2018 年公司因收购中软通形成商誉 1.27 亿元，

交易对方曾承诺 2018-2020 年度经审计的扣非后归母净利润分别不

低于 2,500 万元、3,500 万元、5,000 万元。2018 年，中软通实现扣

非后归母净利润 2,515.36，完成当年业绩承诺。报告期，中软通实

现收入 1733 万元，净利润 10.09 万元。请公司：（1）结合中软通主

要客户、客户集中度及同比变动，以及与上市公司、控股股东及相

关方是否存在关联关系等，说明前期是否存在调节利润以实现业绩

承诺的情形；（2）说明是否存在业绩承诺难以完成的可能，以及已

采取或拟采取的保障上市公司利益的风险防范措施，并充分提示风

险。 

8.半年报显示，2019 年上半年新增质押借款 2000 万元，短期借

款期末余额为 2211 万元，较本期初增加 1005.50%。2019 年 3 月，

公司变更原募集资金项目 2000 万元用于永久补充流动资金。至此，

公司 IPO 募集资金 1.72 亿元中已有 1.21 亿元资金用于补充流动资

金。请公司补充披露在大额募集资金用于补流的情况下，上半年短

期借款大幅增加的原因。 

9.半年报显示，2019 年公司预付账款期末余额 3548 万元，较本

期初增加 58.43%，其中，一年以内预付账款 3353 万元，占全部预付



 

账款的 94.5%。请公司结合预付对象

年内预付款大幅增加的原因及合理性

10.销售费用及研发费用

1669万元，同比增加62.89%

请公司：（1）结合销售费用的具体构成

原因及合理性；（2）结合

成果、进展等，补充披

合理性。 

 

请你公司收函后立即

前，披露对本问询函的回复

披露。  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                    

 

请公司结合预付对象、与其业务往来情况等

年内预付款大幅增加的原因及合理性。 

销售费用及研发费用。半年报显示，2019 年公司销售费用

62.89%，研发费用1259万元，同比增加

结合销售费用的具体构成，说明销售费用大幅增加的

结合研发费用的具体构成和对应的研发项目

补充披露公司报告期内大幅增加研发投入的原因和

收函后立即披露本问询函，并于 2019 年

披露对本问询函的回复，同时按要求对定期报告作相应修订

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇一九年九月二十七日
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与其业务往来情况等，说明一

年公司销售费用

同比增加70.92%。

说明销售费用大幅增加的

研发费用的具体构成和对应的研发项目、

露公司报告期内大幅增加研发投入的原因和

年 10 月 11 日之

对定期报告作相应修订和

上市公司监管一部 

一九年九月二十七日 


