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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2019201920192019】】】】0677067706770677 号号号号    

    

关于对长发集团长江投资实业股份有限公司关于对长发集团长江投资实业股份有限公司关于对长发集团长江投资实业股份有限公司关于对长发集团长江投资实业股份有限公司

2018201820182018 年年度报告的事后审核问询函年年度报告的事后审核问询函年年度报告的事后审核问询函年年度报告的事后审核问询函    

        

长发集团长江投资实业股份有限公司： 

依据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 2 号－

年度报告的内容与格式》（以下简称《格式准则第 2 号》）、上海证

券交易所行业信息披露指引等规则的要求，经对你公司2018年年度

报告的事后审核，为便于投资者理解，请公司从行业、经营与业绩、

财务数据等方面进一步补充披露下述信息。    

一一一一、、、、关于业务发展和经营业绩关于业务发展和经营业绩关于业务发展和经营业绩关于业务发展和经营业绩    

1.公司本期营业收入为 10.26 亿元，比上年同期下降 63.88%，

公司披露原因为处置子公司上海西铁长发与停止供应链业务，请说

明：（1）公司处置上海西铁长发的原因，未来物流服务板块的持续

经营能力和发展前景；（2）说明公司停止供应链业务的时间、原因、

决策审议程序，公司是否应将相关业务作为终止经营列报，公司的

会计处理和列报方式是否符合会计准则要求；（3）结合供应链业务

的盈利能力、持续经营情况，说明公司是否对供应链业务的相关资

产充分计提减值准备，对未来该项业务发展的战略计划。 

2.本期销售费用增长 5.05%，请说明在销售业务量、营业收入大
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幅下降的背景下，销售费用增长的原因及其合理性。 

3.年报显示，公司本期经营活动产生的现金流为 1.9 亿元，比

上年同期下降 38.7%，各季度数据显示，第三季度经营活动现金流为

-1421 万元，与其他季度产生重大差异，请说明经营活动现金流下降

趋势与营业收入下降幅度有所差异的原因，并说明各季度之间变化

的合理性。 

二二二二、、、、关于资产减值损失关于资产减值损失关于资产减值损失关于资产减值损失    

4.年报显示，公司本期对应收账款坏账计提 3 亿元，对净利润

影响重大。本期，对单项金额重大并单独计提坏账准备的应收账款

金额占比从去年的 35.92%提升为 70.7%，坏账计提比例也从去年的

60%上升到 75.7%，请说明：（1）单项占比比例变化的原因、所涉应

收账款的账龄、坏账计提比例变化的原因，并结合评估师对于应收

账款抵押物的估值情况、预计无法收回的发现时点，说明可回收金

额的确定依据；（2）公司以前年度是否对金额重大的应收账款可回

收金额进行评估，以前年度坏账计提是否充分，公司是否存在通过

坏账计提“大洗澡”调节各期利润的情形。 

5.本期，公司对应收账款坏账计提的相关会计估计进行变更，

其中，原先的坏账计提比例为两年至三年、三年以上的坏账比例均

为 5%，本次变更为 50%和 100%。请说明：（1）以前年度公司坏账比

例是否存在计提过低的情形，是否符合当时同行业可比情况；（2）

本期公司业务运营出现何种重大变化，说明估计变更合理性，公司

是否存在会计估计变更不当调节各期净利润的情形。 

6.2018 年年末，公司其他应收款中往来款余额 7884 万元，请说



 3

明往来款主要内容，在其他应收款核算的合理性，列明前五大往来

款的交易对方、款项内容、账龄、是否关联方、坏账准备。 

7.年报显示，公司对委托加工物资 2717 万元计提了跌价准备

2689 万元，（1）请说明公司未对其他存货类别计提任何跌价准备的

原因，而对委托加工物资计提大额跌价准备的原因，可变现净值的

确认和计算依据；（2）说明以前年度跌价计提是否充分及原因，是

否存在通过跌价准备不当调节利润的情形。 

三三三三、、、、关于相关交易会计处理关于相关交易会计处理关于相关交易会计处理关于相关交易会计处理    

8.年报显示，公司对分宜长信汇智资产管理合伙企业持股比例

为 59.06%，对杭州长誉资产管理合伙企业持股比例为 36.67%，对分

宜长信资产管理有限公司持股比例为 40%，公司以权益法核算上述投

资。（1）请结合上述合伙企业的设立目的、各投资方权利义务关系，

以及利润分享、亏损负担的情况，详细说明公司是否享有该合伙企

业投资标的的优先购买权，该合伙企业设立目的是否为培育投资标

的以注入上市公司，请穿透披露合伙企业出资人至自然人或国资委，

并说明出资人的资金杠杆比例，说明其他有限合伙出资人是否存在

明股实债的情况，该合伙企业是否属于结构化安排，综合判断公司

是否对合伙企业形成控制并纳入合并；（2）公司对分宜长信汇智资

产管理合伙企业直接持股比例达到 59.06%却不并表，公司披露原因

为占投决会表决权的五分之一，该披露并不能充分说明公司对其不

并表的合理性，请结合会计准则相关要求，充分阐释依据、说明原

因。 

9.年报显示，分宜长信汇智资产管理合伙企业本期净利润为
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-4.97 亿元，主要原因是公允价值发生严重非暂时性下跌，对可供出

售金融资产全额计提减值准备 4.88 亿元，影响公司当期利润-2.899

亿元。请具体列明该合伙企业投资标的情况，包括投资时间、投资

成本、持股比例、核算方法、实现损益情况、预计退出方式和退出

时间，并说明该合伙企业将投资标的核算为以公允价值计量的可供

出售金融资产的核算依据、属于公允价值第几层级及原因、投资初

始至今公允价值历史波动情况，列明可供出售金融资产发生严重非

暂时性下跌的时间、金额比例依据。说明公司对其全额计提减值准

备的原因、减值计提的具体测算过程、可回收金额确定的重大假设

和参数，说明公司是否存在通过减值计提调节各期利润的情形。 

10.年报显示，根据 2015 年 2月 13 日签署的投资协议，上海长

江联合金属交易中心 2015 年至 2017 年存在业绩承诺，2016 年 2 月

19 日，交易双方就委托经营期限延长 6 个月，业绩承诺区间相应顺

延 6 个月，请说明变更承诺是否履行相应审议决策程序，业绩承诺

为逐年计算还是累计计算。上海长江联合金属交易中心 2017 年 7月

1 日至 2018 年 6月 20 日实现净利润-2731.9 万元。公司披露称，有

关政府部门未就金属交易中心的整改进行验收，因此业绩补偿无法

履行。请公司说明整改验收和业绩补偿履行之间的关系，整改是否

验收对履行补偿形成何种实质性障碍，说明未及时补偿的合理性。

请公司督促交易对方及时、充分履行补偿承诺，说明补偿金额、预

计履行时间、交易对方是否具有足额补偿能力，延期履行补偿是否

损害上市公司利益及利益保障安排。请说明在业绩亏损的情况下，

公司对标的的投资是否充分计提减值准备。  
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11.公司 2018 年 7月 11 日签署协议收购世灏国际控股权，交易

对方孔令菊就2018年至2020年业绩作出承诺，2018年业绩承诺5500

万元，加回因长江投资公司会计估计变更影响 168.98 万元后，标的

2018 年实现净利润 5624.23 万元，业绩“踩线达标”。会计准则并未

要求母子公司之间会计估计的一致，世灏国际的会计估计是基于自

身业务模式、账款可回收性而定立的，与上市公司的会计估计并无

重大联系。请说明在计算标的公司业绩时，加回上市公司会计估计

影响的合理性，并说明该影响因素是否列明在补偿协议中，是否存

在以此逃废业绩补偿义务的情形。请公司说明股权收购的交易对方

是否与公司及控股股东存在关联关系或隐形关联关系。并请说明公

司与标的公司之间的整合情况，对标的重大经营财务事项的参与程

度、董事派驻情况。 

12.年报显示，公司对润川路工程管理有限公司的持股比例为

30%，对上海河滨路工程管理有限公司的持股比例为 30%，对上海川

南奉路工程管理有限公司的持股比例为 80%，公司对上述投资标的均

以可供出售金融资产核算，请结合控制的判断要素、重大影响的判

断要素，说明公司对投资标的核算方法是否符合会计准则规定，充

分说明表决权和持股权分离的合理性和依据。 

四四四四、、、、关于其关于其关于其关于其他财务指标他财务指标他财务指标他财务指标    

13.年报显示，公司资产负债率从去年的56.93%上升到80.62%。

公司一年内到期的有息负债为 9.4 亿元，远大于公司货币资金及理

财余额，一年内到期有息负债的保障倍数仅为 0.24。请说明公司大

额举债的原因，并对公司偿债能力和流动性风险作出分析，与同行



 

业相比说明合理性。 

14.年报显示，2018

89.35%，请结合公司业务模式变化

账款大额下降的原因和商业合理性

请年审会计师就以上问题予以核实并发表意见

  

对于前述问题，公司依据

所行业信息披露指引等规定要求

便说明披露的，应当详细披露无法披露的原因

请你公司收函后立即披露本问询函

前，回复上述事项并予以披露

  

  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                    

 

 

2018 年预付账款余额为 572 万元，

请结合公司业务模式变化、上下游结款变化等

账款大额下降的原因和商业合理性。 

请年审会计师就以上问题予以核实并发表意见。 

公司依据《格式准则第 2 号》、上海证券交易

所行业信息披露指引等规定要求，认为不适用或因特殊原因确实不

应当详细披露无法披露的原因。 

请你公司收函后立即披露本问询函，并于 2019 年

回复上述事项并予以披露，同时对定期报告作相应修订

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇一九年五月十七日

6

，比去年下降

上下游结款变化等，说明预付

 

上海证券交易

认为不适用或因特殊原因确实不

年 5 月 24 日之

同时对定期报告作相应修订。 

上市公司监管一部 

一九年五月十七日 


