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上海证券交易所
上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2023202320232023】】】】0894089408940894 号号号号

关于对青岛港国际股份有限公司发行股份及支

付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预

案的问询函

青岛港国际股份有限公司：

经审阅你公司披露的《青岛港国际股份有限公司发行股份及支

付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案》（以下简称预案），

现有如下问题需要你公司进一步说明和补充披露。

1.关于交易安排。预案披露，公司拟通过发行股份及支付现金

购买资产的方式，收购日照港集团持有的油品公司 100%股权、日照

实华50.00%股权、日照港融100%股权和烟台港集团持有的烟台港股

份 67.56%股权、莱州港 60.00%股权、联合管道 53.88%股权、港航

投资 64.91%股权、运营保障公司 100%股权。

请公司：（1）说明本次交易未收购部分标的 100%股权的原因、

合理性、以及后续是否存在进一步收购剩余股权的安排；（2）除本

次收购的标的以外，日照港集团和烟台港集团是否还存在其他与港

口业务相关的资产。若存在，对于这些资产，结合公司未来的经营

战略和发展规划、以及山东省内港口业务同业竞争情况等，说明公

司本次未予以收购的原因和合理性、以及后续是否存在相关收购计
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划；（3）结合本次交易前三十六个月内，上市公司的实际控制人由

青岛市国资委变更为山东省国资委，以及前述问题分析，对照《证

券期货法律适用意见第 12 号》中关于预期合并原则的相关规定，分

析说明本次交易是否构成重组上市；（4）结合标的资产日照实华由

日照港集团和经贸冠德发展有限公司分别持有 50%的股权结构以及

日常经营决策安排等，说明本次交易完成后公司能否对日照实华实

施有效控制。如仅为收购少数股权的，说明是否符合《上市类 1 号》

关于收购少数股权的相关规定。

2.关于标的资产质量。预案显示，在本次收购的八个标的中，

就销售净利率和资产报酬率来看，大部分标的资产的盈利能力都明

显弱于青岛港。例如：烟台港股份 2021 年的净利润为-5870.86 万元，

2022 年和 2023 年前 5 个月的销售净利率分别为 2.06%和 4.79%，总

资产报酬率分别为 0.72%和 0.69%；港航投资 2021 年、2022 年和

2023年前5个月的销售净利率分别为19.78%、5.56%和1.75%，总资

产报酬率分别为 1.72%、0.03%和 0.03%，均明显低于公司自身水

平。另外，烟台港股份在 2021 年末、2022 年末和 2023 年 5 月末的

资产负债率分别为 75.17%、71.53%和 71.50%，远高于公司自身水

平。

请公司：（1）结合自身及各标的主要业务发展、销售净利率和

资产报酬率水平、同行业可比公司情况、收购后的协同效应等，说

明部分标的盈利能力较低的原因、以及本次交易可能对公司盈利能

力造成的不利影响和具体应对措施；（2）结合标的生产经营和财务

特点、以及同行业可比公司情况，说明烟台港股份资产负债率持续
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较高的原因，并分析收购烟台港股份可能对公司偿债能力造成的不

利影响和具体应对措施。

请你公司在收到本问询函后立即披露，并在10个交易日内，针

对上述问题书面回复我部，并对预案作相应修改。

上海证券交易所上市公司管理一部

二〇二三年七月十三日


