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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2022202220222022】】】】0571057105710571 号号号号    

    

关于海南海汽运输集团股份有限公司发行股份 

及支付现金购买资产并募集配套资金 

暨关联交易预案的问询函 

    

海南海汽运输集团股份有限公司： 

经审阅你公司提交的《发行股份及支付现金购买资产并募集配

套资金暨关联交易预案》（以下简称预案），现有如下问题需要你公

司作进一步说明和解释： 

1.预案显示，本次交易完成后，上市公司将从传统客运业务转

型为综合旅游业务，面临包括组织架构、内部控制和人才引进等方

面经营管理方面的挑战。请公司结合战略规划及发展定位，说明后

续拟开展的整合措施及计划安排。请财务顾问发表意见。 

2.预案显示，目前海南离岛免税市场主要有中国中免、海旅免

税、海控全球精品免税、中服免税、深圳免税。公开资料显示，海

控全球精品免税与标的公司同受海南省国资委控制。随着中国免税

品市场竞争对手及潜在竞争对手增加，标的公司的市场份额及经营

业绩将受到一定程度影响。请公司：（1）结合标的公司所处行业的

政策趋势、竞争格局、市占率等因素，补充披露标的公司的核心竞

争力及持续盈利能力;（2）说明此次交易是否有利于上市公司避免
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同业竞争、增强独立性。请财务顾问发表意见。 

3.预案显示，标的公司主营离岛免税、跨境电商、岛民免税，

主要销售模式为直销，部分利润来源于供应商的扣点分成。请公司

补充披露：（1）标的公司各业务板块的营业收入及占比、毛利率；

（2）供应商扣点分成模式占比及收入确认政策；（3）报告期内前

五大供应商的名称、交易金额及占比、交易模式，说明是否存在对

单个供应商的重大依赖。请财务顾问、会计师发表意见。 

4.预案显示，标的公司报告期业绩变化较大，2020年、2021年、

2022 年一季度分别实现收入 0.13 亿元、24.5 亿元、13.8 亿元，净

利润为-0.53 亿元、-0.55 亿元、0.60 亿元。请公司：（1）结合业

务开展情况、期间费用变化等，说明2021年收入大幅增长但净利润

为负的主要原因及合理性；（2）补充披露报告期内标的公司经营活

动现金流量情况，并说明是否与净利润情况匹配。请财务顾问、会

计师发表意见。 

5.预案显示，标的公司 2020 年末、2021 年末、2022 年一季度

末总资产分别为14.32亿元、26.68亿元、26.63亿元，总负债分别

为12.16亿元、23.54亿元、22.90亿元，资产负债率较高，分别为

84.9%、88.3%、86%。请公司补充披露：（1）标的公司主要资产和

负债的结构；（2）结合标的公司货币资金、有息负债规模、利息支

付等情况，分析其财务结构的稳定性及是否存在流动性风险；（3）

标的公司报告期内的存货余额、周转率，并结合存货库龄、业务开

展情况等说明标的公司存货是否存在滞销等情形，相关跌价准备是

否计提充分。请财务顾问、会计师发表意见。 
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6.预案显示，标的公司存在租赁商业物业价格上涨的风险。请

公司：（1）补充说明标的公司主要生产经营场所的租赁情况，包括

但不限于出租人及是否为关联方、租赁价格及价格的公允性、租赁

物业的权属是否清晰、租赁期限等；（2）评估标的公司的租赁情况

对标的公司生产经营的重要性，并结合上述因素说明相关租赁是否

存在重大不确定性及拟采取何种措施消除影响。请财务顾问、律师

发表意见。 

7.预案显示，截至 2022 年一季度末，标的公司净资产约为

3.73 亿元，未披露标的公司预估值。为明确市场预期，请公司补充

披露：（1）目前审计、评估工作所处阶段，已进行的相关工作及进

展、后续计划安排；（2）交易双方是否已就标的公司估值达成初步

意向，如是，披露预估值金额或范围区间，并就其不确定性充分提

示风险。请财务顾问发表意见。 

8.预案显示，公司拟向间接控股股东海南省旅游投资发展有限

公司发行股份及支付现金购买资产。目前，海南旅投间接控制上市

公司 42.5%股权。请公司补充披露海南旅投及其一致行动人相关股

份的锁定期安排，是否符合相关规则要求。请财务顾问、律师发表

意见。 

 

请公司收到本问询函后立即披露，并在 5 个交易日内针对上述

问题书面回复我部，并对预案作相应修改。 

 

  

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                    

 

                                    上海证券交易所上市公司

二〇二二年六月七日
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上市公司管理一部 

二二年六月七日 


