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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2021202120212021】】】】0287028702870287 号号号号    

    

关于对上海华东电脑股份有限公司 

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金

暨关联交易预案的信息披露问询函 

 

上海华东电脑股份有限公司： 

经审阅你公司披露的发行股份及支付现金购买资产并募集配套

资金暨关联交易预案（以下简称预案），现有如下问题需要你公司

作出说明并补充披露。 

一、关于雅迅网络 IPO 撤回材料 

1、预案披露，本次交易标的资产雅迅网络曾于 2018 年 9 月报

送 IPO 申请，并于 2019 年 8 月申请终止审查。中国证监会于

2020 年 4 月出具《关于对厦门雅迅网络股份有限公司采取出具警示

函监管措施的决定》。上海证监局于 2020 年 9月出具《关于对致同

会计师事务所（特殊普通合伙）采取出具警示函措施的决定》。上

述监管决定显示，雅迅网络在 IPO 过程中存在软件研发收入确认缺

乏充分依据、销售发货时间与出库时间矛盾、部分客户销售回款资

金来源于发行人或其关联方、高管通过员工借款或供应商付款方式

间接占用发行人资金等问题。请公司补充披露上述问题的具体情形

及形成原因、整改措施及结果、会计调整等，目前是否还存在类似
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合规性问题，本次交易是否符合重组办法等相关规定。请财务顾问

及会计师发表意见。 

二、关于本次交易方案 

2、预案披露，本次交易中公司拟发行股份及支付现金购买电

科数字所持雅迅网络 26.02%股份，拟发行股份购买雅迅网络剩余

73.74%股权、柏飞电子 100%股权，同时向电科投资、电科财务募集

配套资金不超过 5 亿元。本次交易暂未签署业绩补偿协议，部分股

东拟作出业绩补偿承诺，存在无法全部覆盖交易对价的风险。请公

司补充披露：（1）公司向电科数字购买雅迅网络 26.02%股份拟使用

现金部分的比例及金额，公司采取不同支付方式的主要考虑；（2）

公司在筹划重组停牌后新增收购柏飞电子的主要原因及考虑；（3）

本次仅由部分交易对方作出业绩承诺的原因，是否有利于充分保障

上市公司利益。请财务顾问发表意见。 

3、预案披露，雅迅网络、柏飞电子的实控人均为中国电科，

本次交易对方中包括柏盈投资、源星图投资等有限合伙企业，穿透

结果显示最终出资人涉及较多自然人。本次交易对方中电科数字、

电科投资等 5 个机构以及黄朝阳、喻芸通等 6 个自然人的股份锁定

期为 36 个月，其余股份锁定期为 12 个月。请公司补充披露：（1）

结合交易对方的实控人或最终出资人，说明上述相关方与公司以及

参与本次交易的其他主体的关联关系，相关股东是否按规定完成私

募基金备案，标的公司穿透计算后的股东合计人数是否超过 200 人；

（2）说明上述各股东出资是否已实缴到位，出资方式、程序及来源

是否合规、清晰，以及是否存在股份代持；（3）补充标的公司的历
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史沿革，包括历次股权变动及增资情况，最近一年是否新引入股东，

或存在增资及减资情况，如有请详细说明变动原因、定价依据、关

联关系、股份持股安排等；（4）说明本次交易对方股份锁定期的具

体确定依据及背景，是否符合相关规定。请财务顾问及律师发表意

见。 

三、关于标的公司资产经营和财务情况 

4、预案披露，雅迅网络主营业务为车联网终端、系统平台及

相关服务的研发、生产和销售，柏飞电子主营业务为专用并行计算、

信号与数据处理、嵌入式软件产品的设计、研发及销售。中国电科

和电科数字还控制较多其他电子类企业及上市公司。请公司补充披

露：（1）标的公司各业务板块或主要产品情况，包括业务及盈利模

式、发展状况、所需主要资质等，以及两年一期的营业收入、营业

成本、净利润、毛利率等主要指标；（2）结合人员背景与研发能力、

行业竞争与发展趋势等，说明标的公司所处行业地位、主要竞争优

势及未来盈利能力的可持续性；（3）标的公司销售、采购中的关联

交易金额及占比，关联方名称及具体关系，相关定价依据是否公允，

是否存在较大依赖股东及关联方的情形；（4）公司控股股东及实控

人控制的企业中，是否存在主营业务与标的公司类似的情况，是否

可能导致同业竞争，以及应对措施；（5）结合上述情况，说明本次

交易是否有利于公司减少关联交易、避免同业竞争及增强独立性，

是否符合重组办法相关规定。请财务顾问发表意见。 

5、预案披露，2019 年和 2020 年，雅迅网络分别实现营业收入

71,313.81 万元、80,950.38 万元，净利润 8,642.09 万元、
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7,108.23 万元；柏飞电子分别实现营业收入 46,220.29 万元、

43,232.74万元，净利润 14,936.86万元、12,778.12万元，净利润

均呈下降趋势。请公司补充披露：（1）雅迅网络 2020 年度在营业

收入上涨的情况下净利润下滑，以及柏飞电子营业收入和净利润均

发生下滑，请充分说明上述业绩变化的原因及影响因素，相关因素

是否具有持续性；（2）列示近两年一期标的公司的各现金流量情况，

并分析经营活动现金流量净额与净利润的匹配性，如存在较大差异，

请结合上下游款项收付情况说明具体原因。请财务顾问发表意见。 

6、预案披露，公司通过收购雅迅网络和柏飞电子，可以有利

支撑上市公司形成具有提供“云-边-端”一体化数字化整体解决方

案的能力。同时，公司目前与标的公司在具体业务、经营方式和管

理制度等方面存在一定差异。请公司补充披露：（1）结合标的公司

与公司目前的发展战略及方向、业务联系及往来、上下游关系、人

员结构等，详细说明协同效应的具体体现及实现路径；（2）明确公

司与标的公司在业务、经营、管理等方面的具体差异，公司是否具

备标的所处行业的管理经验、人员及业务储备等；（3）结合集团战

略规划和上市公司在集团体系中的发展定位，说明后续公司拟开展

的整合措施、计划安排，以及预期达到的效果。请财务顾问发表意

见。 

 

请你公司收到本问询函立即披露，在 5 个交易日内针对上述问

题书面回复我部，并对预案作相应修改。 

 



 

 
 
 
 
 
 
 
 

                                    

 

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇二一年四月一日
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上市公司监管一部 

二一年四月一日 


