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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2020202020202020】】】】2625262526252625 号号号号    

    

关于对中国能源建设股份有限公司换股吸收 

合并中国葛洲坝集团股份有限公司暨关联交易

预案的信息披露问询函 

    

中国葛洲坝集团股份有限公司： 

经审阅你公司提交的中国能源建设股份有限公司换股吸收合并

中国葛洲坝集团股份有限公司暨关联交易预案，现有如下问题需要

你公司进一步补充披露。 

1．预案披露，葛洲坝A股换股价格为8.76元/股，系综合考虑

股票价格波动的风险并对葛洲坝换股股东进行风险补偿，以定价基

准日前 20 个交易日的均价 6.04 元/股为基准，给予 45%的溢价率；

中国能源建设 A 股发行价格为 1.98 元/股，是综合考虑合并双方的

总体业务情况、盈利能力、增长前景、抗风险能力、行业可比公司

估值水平等因素综合确定的。请公司补充披露：（1）中国能源建设

A 股发行价格的具体定价依据，并与其在 H 股价格、同行业可比公

司价格等比较，说明发行定价的合理性；（2）葛洲坝 A 股换股价格

的具体定价依据，45%的溢价率的选取原因，相关换股安排是否有

利于保障公司股东权益。请财务顾问发表意见。 

2.预案披露，本次换股吸收合并中，葛洲坝异议股东现金选择
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权价格为定价基准日前一个交易日股票收盘价，即 6.09 元/股。请

结合以往可比交易案例，说明葛洲坝现金选择权价格与换股价格存

在差异的原因及合理性，是否损害异议股东权益。请财务顾问发表

意见。 

3.预案披露，中国能源建设 2017 年度、2018 年度、2019 年度、

2020 年上半年实现营业总收入分别为 2343.70 亿元、2240.34 亿元、

2472.91亿元、1055.97亿元，实现归母净利润分别为52.00亿元、

47.03 亿元、51.12 元、8.86 亿元。请公司补充披露：（1）报告期

内，中国能源建设剔除葛洲坝后的备考财务会计信息，以及剔除葛

洲坝后主要细分业务板块的经营数据,（2）请说明本次交易是否有

利于提高上市公司资产质量、改善财务状况和增强持续盈利能力；

（3）结合内外部经营环境变化、主要下属公司经营业绩等，分析本

年度盈利下滑的具体原因，及拟采取的应对措施。请财务顾问发表

意见。 

4.预案披露，2020 年 1-6 月，中国能源建设国际新签合同额为

973.67 亿元，面临一定的国际业务固有风险。请公司补充披露：（1）

报告期内，中国能源建设境外业务的合同金额及收入占比，以及区

域分布情况；（2）结合相关重大项目的执行情况等说明当前宏观环

境下，应对风险的措施安排。请财务顾问发表意见。 

5.预案披露，本次换股吸收合并接收方将承继及承接葛洲坝的

全部资产、负债、业务、合同、资质、人员及其他一切权利与义务。

请补充披露葛洲坝终止上市并注销法人资格对其生产经营的影响，

包括但不限于资质申领、资产权属变更、合同变更和续约等，相关



 

权利义务的变更是否存在法律障碍

 

请你公司收到问询函立即披露

书面回复我部，并对预案作相应修改

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                    

 

权利义务的变更是否存在法律障碍。请财务顾问发表意见

收到问询函立即披露，在 5 个交易日内针对上述问题

并对预案作相应修改。 

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇二〇年十一月十日
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请财务顾问发表意见。 

针对上述问题

上市公司监管一部 

年十一月十日 


