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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2019201920192019】】】】2899289928992899 号号号号    

    

关于对关于对关于对关于对上海中上海中上海中上海中毅达毅达毅达毅达股份有限公司股份有限公司股份有限公司股份有限公司重大资产重大资产重大资产重大资产    

购买购买购买购买报告书信息披露的问询函报告书信息披露的问询函报告书信息披露的问询函报告书信息披露的问询函    

    

上海中毅达股份有限公司： 

经审阅你公司提交的重大资产重组购买报告书草案（以下简称

草案），现有如下问题需要你公司作进一步说明和解释： 

一一一一、、、、关于关于关于关于本次重组面临的风险本次重组面临的风险本次重组面临的风险本次重组面临的风险    

1.草案披露，本次重组前，公司子公司全部失去控制，主业停

滞，面临退市风险，本次重组旨在提升上市公司整体业绩，注入优

质资产增强持续经营能力。根据《备考审阅报告》，本次重组后上

市公司所有者权益为-2.71 亿元，仍然存在资不抵债的问题。请公

司补充披露：（1）结合本次重组后公司生产经营与财务指标的变化

情况，分析说明本次方案是否有利于增强上市公司的持续经营能力；

（2）结合上述情况，充分揭示公司股票终止上市的风险。请财务顾

问发表意见。 

2.草案披露，上市公司控股股东为信达证券-兴业银行-信达兴

融 4 号集合资产管理计划，信达证券作为控股股东资管计划的管理

人，代为行使股东权利。资管计划承诺，本次重组实施完成之日起

36 个月内，将不对外转让所持上市公司的股份。请公司补充披露：
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（1）结合资管计划的实际出资人、资管计划存续期、资管合同关于

权利义务的主要条款内容，分析说明履行锁定期承诺的保障措施；

（2）结合股东持股情况和筹划本次重组相关安排等，进一步分析说

明上市公司实际控制权的归属；（3）本次重组完成后，交易对方及

其实际控制人是否存在谋求上市公司控制权的相关计划，控股股东

与交易对方及实际控制人是否存在其他协议或安排，是否符合重组

办法相关规定。请财务顾问与律师发表意见。 

3.草案披露，公司原主业为苗木和园林工程，目前下属子公司

已全部失去控制、主营业务逐步处于停滞状态。本次重组拟收购标

的资产主要从事精细化工产品的生产与销售，属于跨行业并购。请

公司补充披露：（1）结合公司近期董事会改组、管理层变动等情况，

说明股权变动以来，在规范内部治理等方面采取的具体措施，以及

相关措施能否对子公司实现持续有效的控制；（2）结合公司目前在

人员、管理、技术等方面的储备情况，说明交易完成后，上市公司

能否对标的资产实行有效控制，以及相关保障措施、标的资产未来

生产经营的规划等。请财务顾问发表意见。 

4.草案披露，本次重组方案实施中，自工商变更登记手续完成

之日（即交割日）起 5 个工作日内，上市公司应向交易对方支付首

期转让款6.08亿元。根据最新一期定期报告，公司账面货币资金仅

为 855.87 万元。请公司补充披露：（1）支付对价的资金来源、金

额、利率等情况，并分析说明交易完成后对公司生产经营及现金流

的具体影响，以及后续还款的计划和安排等；（2）说明相关资金是

否来自股东、交易对方或相关方，本次交易是否构成关联交易；（3）
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是否存在其他与本次重大资产购买相关的一揽子协议、安排等，如

存在，请予以补充披露。请财务顾问与律师发表意见。 

二二二二、、、、关于评估作价关于评估作价关于评估作价关于评估作价与业绩承诺与业绩承诺与业绩承诺与业绩承诺    

5.草案披露，标的资产采用收益法评估的股东全部权益评估价

值为 76040.64 万元，增值率 56.26%，本次交易价格确定为 76040.64

万元。请公司补充披露：（1）收益法评估主要参数及确认依据，包

括但不限于产品价格、产品销量、毛利率、营运资金、资本性支出、

现金流、增长率及折现率；（2）化工行业属于周期性行业，标的资

产两年一期归母净利润分别为 12029.40 万元、10485.84 万元和

2256.10 万元，业绩波动较大。请公司说明在进行收益法评估时，是

否按照《会计监管风险提示第 5号--上市公司股权交易资产评估》

的要求充分考虑行业周期性波动。请财务顾问及评估师发表意见。 

6.草案披露，标的资产 2019 年至 2021 年业绩承诺金额分别为

8300 万元、8800 万元和 7900 万元。请公司补充披露：（1）前述业

绩承诺与收益法评估相应预测结果是否存在重大差异，若有，请说

明原因及合理性；（2）结合在手订单、产品价格波动及行业周期性

等因素，说明业绩承诺的可实现性以及最后一期业绩承诺下降的原

因及合理性。请财务顾问与评估师发表意见。 

三三三三、、、、关于标的公司关于标的公司关于标的公司关于标的公司生产生产生产生产经营经营经营经营    

7.草案披露，标的公司两年一期的货币资金余额分别为

5838.94 万元、3927.16 万元、3853.13 万元，呈逐期下降趋势，同

时短期借款和一年内到期的非流动负债逐期上升。另据草案披露，

标的资产正常经营需要的最低货币资金保有量为 7568.50 万元。请
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补充披露：（1）标的公司货币资金余额与评估测算最低货币资金保

有量差异较大的原因及合理性，目前的货币资金能否保证正常的生

产运营；（2）说明标的公司流动负债逐期上升的原因及合理性，并

结合有息负债结构及资金需求说明是否未来存在大额融资需求，进

而影响标的持续盈利能力；（3）结合上述情况，分析说明本次重组

是否有利于增强上市公司的持续经营能力。请财务顾问发表意见。 

8.草案披露，标的公司玉米原料的采购渠道主要包括国储粮拍

卖、国有粮仓采购、贸易商、个体农户采购等。请补充披露：（1）

各采购渠道两年一期采购金额及占比；（2）标的资产两年一期内向

个体农户采购金额中是否存在现金付款，若有，请披露现金付款金

额及占比；（3）个体农户采购相关采购政策、结算政策、收入确认

政策等，并结合前述内容说明相关会计处理、税务处理是否符合相

关规定。请财务顾问和会计师发表意见。 

9.草案披露，标的公司近两年及一期的存货金额分别为1.04亿

元、1.69 亿元以及 1.62 亿元，占流动资产比例较高，主要为原材

料和库存商品。同时，标的公司的产能利用率和产销率均处于较高

的水平。请公司补充披露：（1）结合产能利用率、产销量情况，分

析标的公司存货较高的原因及合理性，并说明是否符合行业惯例；

（2）结合存货跌价准备的计提政策与具体执行情况，分析说明计提

金额是否审慎合理。请财务顾问和会计师发表意见。 

四四四四、、、、关于关联交易关于关联交易关于关联交易关于关联交易    

10.草案披露，标的资产赤峰瑞阳正在使用控股股东开磷瑞阳

的“瑞阳”商标和四项发明专利技术。2019年9月29日，开磷瑞阳
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与赤峰瑞阳签署《商标转让协议》和《专利转让转让合同》，开磷

瑞阳分别以 500 万元和 200 万元，向赤峰瑞阳转让上述注册商标和

专利，目前正在办理变更手续。请披露说明：（1）详细披露标的资

产前期被授权使用前述商标和专利技术的具体情况，具体授权使用

费用、作价依据和相关会计处理；（2）前述无形资产转让是否会对

本次交易作价产生影响；（3）未来，上市公司、标的资产和开磷瑞

阳及其关联公司之间是否就前述商标和专利技术存在其他授权使用

等安排；（4）标的资产是否存在严重依赖开磷瑞阳研发能力的情况，

是否存在标的资产在转让后因研发能力不足而影响持续经营能力的

风险。请财务顾问与律师发表意见。 

11.草案披露，赤峰瑞阳对开磷瑞阳提供最高额 3.20 亿元贷

款（含本息）提供担保。根据《重大资产收购协议》，上市公司应

将股权转让款中的 2.3 亿元支付至双方为本次重大资产收购开立的

共管账户，以共管账户内资金优先偿还其对中国建设银行股份有限

公司溧阳支行等 4 家银行的借款本息，并于 15 个工作日内，解

除并安排其子公司（开磷雁峰塔）解除赤峰瑞阳为开磷瑞阳及其子

公司提供担保签署的全部担保合同。请披露说明：（1）在前述最高

额担保项下，目前实际发生的被担保债权金额，前述共管账户金额

是否足以覆盖实际担保债权金额；（2）标的资产是否存在其他未披

露的对外担保和资金占用情况。请财务顾问和律师核实并发表意

见。 

12.草案披露，标的公司前五大客户中存在开磷瑞阳，近两年

及一期销售金额占营业收入的比例分别为 5.80%、3.34%和 7.67%。



 

请公司补充披露：（1

标的公司存在业务竞争的情况

本情况，包括产品类别

允性。请财务顾问和会计师发表意见

 

请你公司在收到本函后立即对外披露

对上述问题书面回复我部

对外披露。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                    

 

1）开磷瑞阳的主要业务及其经营状况

标的公司存在业务竞争的情况；（2）标的公司与开磷瑞阳交易的基

包括产品类别、数量、金额、定价方式等，说明交易的

请财务顾问和会计师发表意见。 

请你公司在收到本函后立即对外披露，并于 5 个交易日内

对上述问题书面回复我部，对重大资产重组草案作相应修改

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇一九年十月二十三日
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开磷瑞阳的主要业务及其经营状况，是否与

标的公司与开磷瑞阳交易的基

说明交易的公

个交易日内，针

对重大资产重组草案作相应修改，同时

上市公司监管一部 

一九年十月二十三日 


