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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2019201920192019】】】】1008100810081008 号号号号    

    

关于对丹化化工科技股份有限公司发行股份购

买资产暨关联交易预案的信息披露二次问询函 

 

丹化化工科技股份有限公司： 

2019年7月14日，你公司提交发布了重大资产重组预案审核意

见函回复公告。经审阅你公司提交的回复以及相关预案，现有如下

问题需要你公司作进一步说明和解释： 

1.本次交易构成重组上市，截至基准日 2018年 12月 31日，标

的资产预估值为 100 亿元，净资产为 57.52 亿元。本次交易预估增

值率较高。请公司进一步补充披露：（1）本次交易的预估是否充分

考虑了行业周期性的影响，包括未来业绩的预估情况、影响金额或

主要参数设置等情况；（2）本次交易的预估值是否合理审慎，是否

有利于保护上市公司和中小股东的利益。请财务顾问和评估机构发

表意见。 

2.回复披露，标的公司估值较高的原因是其主要生产装置相继

投产，产品销量大幅增长，市场占有率逐步提升。但财务数据显示，

标的公司毛利率波动和财务费用变化等对其业绩影响显著。请公司

补充披露：（1）标的公司主要生产装置、设计产能、已达产产能、

达产时间和报告期内实际产量；（2）报告期内标的公司主要产品产
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量、销量和市场占有率；（3）从收入成本角度分别进一步分析，标

的公司报告期内毛利率波动的具体原因，并说明相关因素的影响是

否具备持续性；（4）财务费用对标的公司报告期内经营业绩的影响

金额，说明财务费用的减少是否为阶段性因素，以及对标的公司业

绩承诺可实现性的影响。请财务顾问和会计师发表意见。 

3.预案披露，2019 年至 2021 年承诺净利润合计不低于 28.50

亿元。公司回复称，对未来的预估主要基于斯尔邦主要原材料和产

品的长期历史价格趋势、当前市场行情、市场供需情况、产销计划

以及目前和未来的产能规划。请公司补充披露：（1）斯尔邦主要原

材料和产品的长期历史价格趋势、当前市场行情、市场供需情况，

以及对未来的预估中具体如何考虑上述因素；（2）斯尔邦未来产销

计划以及目前和未来的产能规划；（3）分析是否存在业绩承诺期满

后业绩大幅下滑的风险，以及拟采取的措施。请财务顾问发表意

见。 

4.回复披露，关于上市公司原有业务与标的公司之间的协同作

用，上市公司目前主要经营煤制乙二醇业务，标的资产的核心原材

料为甲醇，煤制甲醇与煤制乙二醇同属煤化工范畴，上市公司在煤

化工领域的储备积累有助于标的公司向煤制甲醇上游领域延伸发展，

力图降低原材料价格波动风险。请公司补充披露：（1）结合煤制甲

醇与煤制乙二醇的技术和实践以及市场供需情况，具体论述上市公

司通过煤制乙二醇储备积累实现标的资产煤制甲醇供应是否具备技

术可操作性和经济可行性；（2）结合标的资产历史外购原材料成本

情况，说明通过自制甲醇降低原材料价格波动风险的预计投入和成
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本节约的经济效益。请财务顾问和会计师发表意见。 

5.回复披露，从中长期来看，标的公司核心原材料甲醇与标的

公司各类产品价格波动趋势存在较强的相关性。近年来全球甲醇产

能维持逐年递增的趋势，2018 年度国内甲醇产能开工率仅为 66%左

右，且报告期内斯尔邦通过长约供应商的甲醇采购量占甲醇采购总

量的比例约在 80%左右，甲醇长期价格走势将整体保持相对稳定。

请公司补充披露：（1）2018 年度国内甲醇产能开工率仅为 66%的主

要原因，以及对标的公司原材料采购成本和经营业绩的影响；（2）

标的公司甲醇长约采购的期限、采购量和采购价格约定；（3）在甲

醇全球产能逐年递增、国内产能开工率较低、标的公司长约采购比

例达 80%的情况下，标的公司向上游延伸发展的规划是否具备可行

性，标的公司与上市公司的协同性如何体现。请财务问发表意见。 

6.根据问询函回复，标的公司（示范区）安监责改【2019】2018

号整改指令中有部分隐患问题因时间原因尚未整改完毕。请公司进

一步补充披露：（1）上述未整改完毕的具体内容，对生产经营的影

响；（2）后续的整改计划和预计整改完成情况，是否存在其他可能

影响标的公司安全生产的隐患以及预防措施。请财务顾问和律师发

表意见。 

请你公司收到本函后立即将本函对外披露，同时在收到本函后

5 个交易日内，针对上述问题书面回复我部，并对重大资产重组预

案作相应修改。 

 

 
 
 



 

 
 
 
 
 
 
 
 

                                    

 

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇一九年七月十四日
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上市公司监管一部 

一九年七月十四日 


